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營業記錄

以下為本集團截至二零零二年六月三十日止三個財政年度各年及截至二零零二年九月
三十日止三個月之合併／綜合業績概要（按會計師報告第1節所載基準編製）。本概要乃假設
本集團之現行架構於整個往績期間一直存在而編製，並應與本文件附錄一所載截至二零零二
年六月三十日止三個財政年度各年之會計師報告及已刊發截至二零零二年九月三十日止三個
月未經審核季度報告一併閱讀。

截至
二零零二年

截至六月三十日止年度 九月三十日止
二零零零年 二零零一年 二零零二年 三個月

經審核 經審核 經審核 未經審核
千港元 千港元 千港元 千港元

營業額（附註1） 62,193 88,660 96,031 19,795
銷售成本 (22,670) (28,497) (30,701) (7,718)

毛利 39,523 60,163 65,330 12,077
加：其他收入 240 1,079 1,943 195
減：分銷成本 (12,836) (17,877) (20,779) (5,165)

行政管理開支 (7,905) (13,152) (16,672) (3,941)
其他經營費用 (1,744) (2,630) (2,065) (365)
財務成本 (615) (473) (274) (11)

除稅前溢利 16,663 27,110 27,483 2,790
稅項 (1,912) (2,359) － －

股東應佔純利 14,751 24,751 27,483 2,790

股息 4,879 1,682 11,663 －

每股盈利（附註2） 2.67港仙 4.48港仙 4.59港仙 0.42港仙

附註：

1. 營業額指經扣除退貨及營業折扣（如適用）後之已售出貨品發票淨值。所有集團內公司間之一
切重大交易已於合併／綜合賬目時撇銷。

2. 每股基本盈利乃按有關年度股東應佔純利及有552,000,000股已發行股份而計算，並假設該等
股份已於截至二零零零年及二零零一年六月三十日止年度各年發行，以及按截至二零零二年
六月三十日止財政年度已發行股份加權平均數599,062,466股及截至二零零二年九月三十日止
三個月已發行股份加權平均數665,477,065股而計算。

3. 根據重組，本公司以現金人民幣1.00元出售珠海天年中介控股公司暨本集團前附屬公司深圳通
衛連同珠海天年，產生出售虧損約10,206,000港元。出售已於二零零一年六月三十日完成。出
售深圳通衛及珠海天年之其他資料載列於截至二零零二年六月三十日止年度本公司年報。

就本文件而言，上述概要之編製乃猶如現時本集團架構於往績期間或自本集團屬下各公司各
自之註冊成立／成立日期之較短期間一直存在而編製。因此，深圳通衛及珠海天年在珠海天
年轉讓予珠海天年生物工程業務以外之業績並未納入該等概要，猶如出售此等前附屬公司自
一九九九年七月一日起已完成。
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下表按產品類別分析本集團於往績期間之合併／綜合營業額、合併／綜合毛利及合併／

綜合邊際毛利，乃按與上述概要相同之基準編製：

截至二零零二年

截至六月三十日止年度 九月三十日止

二零零零年 二零零一年 二零零二年 三個月

千港元 % 千港元 % 千港元 % 千港元 %

營業額：

含天年素®複合物產品

健康睡眠系統 46,014 74.0% 60,814 68.6% 80,784 84.1% 12,149 61.4%

其他天年素®產品 16,179 26.0% 13,076 14.7% 6,273 6.5% 1,917 9.7%

離子水生成器 － － － － 4,011 4.2% 4,933 24.9%

多 產品 － － 14,770 16.7% 4,963 5.2% 796 4.0%

62,193 100.0% 88,660 100.0% 96,031 100.0% 19,795 100.0%

截至二零零二年

截至六月三十日止年度 九月三十日止

二零零零年 二零零一年 二零零二年 三個月

千港元 % 千港元 % 千港元 % 千港元 %

毛利：

含天年素®複合物產品

健康睡眠系統 30,682 77.6% 43,337 72.0% 58,199 89.0% 8,338 69.0%

其他天年素®產品 8,841 22.4% 6,825 11.4% 2,326 3.6% 919 7.6%

離子水生成器 － － － － 1,947 3.0% 2,383 19.7%

多 產品 － － 10,001 16.6% 2,858 4.4% 437 3.7%

合計 39,523 100.0% 60,163 100.0% 65,330 100.0% 12,077 100.0%

邊際毛利：

含天年素®複合物產品

健康睡眠系統 66.7% 71.3% 72.0% 68.6%

其他天年素®產品 54.6% 52.2% 37.1% 47.9%

離子水生成器 － － 48.5% 48.3%

多 產品 － 67.7% 57.6% 54.9%

總計 63.5% 67.9% 68.0% 61.0%
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管理層討論及分析

一般資料

營業額

本集團主要透過本集團特許營銷網絡以Vitop®品牌銷售四大類產品（即健康睡眠系統、

其他含天年素®複合物產品、離子水生成器及多 產品），以賺取收入。於最後可行日期，本

集團之特許營銷網絡包括其遍佈中國190個城市之184名特許經銷商，該等經銷商在335家特

許經銷店銷售其產品。

於二零零零年六月，本集團與武漢天天好訂立一份營銷協議，成為武漢天天好其所有

生物科技產品（包括白蛋白多 膠囊及核酸營養片）之獨家營銷商。截至二零零一年六月三十

日止財政年度，該等產品之銷售額佔本集團總營業額約16.7%。董事相信，天年素®複合物之

應用可延展至其他產品。為開拓天年素®複合物之新用途，本集團於二零零二年四月二十八

日與合肥美菱訂立協議，據此，合肥美菱將於生產離子水生成器中採用天年素®複合物，以

透過本集團特許營銷網絡以Vitop®品牌營銷。

本集團之生產成本主要包括本集團生產天年素®複合物所用之天然礦石、其他織品及衣

物之成本以及生產最終產品之原設備製造成本。過往兩年期間，本集團該等原材料之成本並

無出現任何重大波動，從市場採購原料亦未遇到任何困難。本集團在天年素®複合物製成後

會分包予合資格之原設備製造商，以製造最終產品。本集團實行極為嚴格之成本控制，以保

持整體邊際毛利不低於60%。

稅項

在珠海經濟特區建立之外資企業，如珠海天年生物工程，須繳納中國國家及地方所得

稅，年稅率分別為15%及1.5%，而非經濟特區之地區則分別為30%及3%。

經營期超逾十年且屬製造性質之外資企業享有首兩個盈利年度完全免稅之優惠，其後

三年按適用稅率之50%計稅。珠海天年生物工程享有首兩個盈利年度完全免稅之優惠，其後

三年按適用稅率之50%計稅。

根據地方法例，珠海天年生物工程之兩年免稅期於截至二零零一年十二月三十一日止

稅務年度開始。
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截至二零零零年六月三十日止年度

營業額

截至二零零零年六月三十日止年度，總營業額約為62,200,000港元。在總營業額中，健

康睡眠系統（由本集團過往之床上用品綜合而成）之營業額顯著增長56.0%，而其他天年素®產

品之營業額增長23.2%，原因是本集團側重於宣傳較其他產品產生更高邊際利潤之健康睡眠

系統所致。

毛利

年內，整體邊際利潤為63.5%。升幅主要來自健康睡眠系統所取得之高邊際利潤。健康

睡眠系統之邊際毛利增加主要由於本集團在一九九九年下半年改變市場推廣策略，將過往個

別銷售之床上用品、枕頭及被褥等產品合併，作為套裝銷售，套裝產品較個別產品有更高之

邊際毛利。同時，本集團其他天年素®產品之邊際毛利於截至二零零零年六月三十日止年度

為54.6%。其他含天年素®複合物產品之邊際毛利較低之主要原因為，截至二零零零年六月三

十日止年度該等產品以特別折扣售予特許經銷商。

分銷成本

年內，分銷成本總額約為12,800,000港元，佔本集團年內總營業額約20.6%。分銷成本

主要為廣告費及市場推廣及促銷費用。

分銷成本總額主要由於本集團於一九九八年十二月實施現時之特許營銷系統以代替直

接零售系統後之廣告開支所致。截至二零零零年六月三十日止年度，廣告開支約為4,600,000

港元。

行政管理開支

年內，行政管理開支總額約為7,900,000港元，佔總營業額約12.7%。

其他營運費用

年內，其他營運費用總額約為 1,700,000港元，佔總營業額約 2.8%。費用主要為約

1,000,000港元之呆賬撥備及壞賬開支以及陳舊及滯銷存貨及撇銷存貨撥備約200,000港元。
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財務成本

年內，財務成本總額約為600,000港元。財務成本主要來自年內之銀行貸款之利息。

稅項

鑑於本集團於往績期間並無來自香港或在香港產生任何應課稅溢利，故並無就香港利

得稅作出任何撥備。

就本集團於中國之營運而言，於往績期間之所得稅已按有關稅務局規定之企業所得稅

稅率15%計算撥備。

稅項撥備乃按於往績期間由珠海天年轉讓之業務產生之除稅前溢利計算。

年內之稅項支出約為1,900,000港元，即實際稅率為11.5%。實際稅率較標準稅率15%為

低，主要因為本集團以往年結轉之稅務虧損抵銷截至二零零零年六月三十日止年度應課稅溢

利。

截至二零零一年六月三十日止年度

營業額

年內，營業額由約62,200,000港元增加約26,500,000港元（或約42.6%）至約88,700,000港

元。銷售額增加主要由於 (i)特許營銷網絡擴充以致含天年素®複合物產品持續增長，特許經

銷商總數由二零零零年六月三十日之128名增加至二零零一年六月三十日之152名；及(ii)於二

零零零年六月推出多 產品。

毛利

年內，整體邊際毛利由63.5%增加至67.9%。該項增長主要由於健康睡眠系統之持續增

長及本集團於二零零零年六月推出之新多 產品邊際毛利為67.7%，比其他天年素®產品之

52.2%邊際毛利較高所致。其他天年素®產品之邊際毛利下降，乃由於本集團較注重投入資源

推廣高邊際毛利之健康睡眠系統，而給予特許經銷商特別折扣優惠所致。年內，本集團之主

線產品健康睡眠系統之邊際毛利從上年之66.7%增至71.3%，乃由於管理層持續控制生產成本

之效。
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其他收入

其他收入增加主要是由於撇銷獨立第三方之負債獲得收入約800,000港元。截至二零零

零年年底，本公司與其中一位放款人達成協議，據此，倘若珠海天年可於二零零一年一月十

六日償還所有未清款項，則此放款人同意收取較低金額約800,000港元。

分銷成本

年內，特許經銷商之總數已由截至二零零零年六月三十日止財政年度之128名增加至於

二零零一年六月三十日止財政年度之152名。因此，本集團已增加分銷成本，以協助該等新

特許經銷商推廣本集團產品及推出其多 產品。結果，年內產生之分銷成本總額約為

17,900,000港元，佔該年內本集團總營業額約20.2%，即增加5,100,000港元（或約39.3%）。

行政管理開支

年內，產生之行政管理開支約為13,200,000港元，較截至二零零零年六月三十日止財政

年度增加5,300,000港元（或約67.1%）。行政管理開支增加主要由於在香港設立新代表辦事處

使經營費用上升及因集團重組而使於二零零一年財政年度下半年就中國租賃物業已付或應付

之租金開支上升。集團重組之詳情載於本文件「本集團綜覽」一節內「生產設施」一段。

其他營運費用

年內，其他營運費用總額約為2,600,000港元，較截至二零零零年六月三十日止財政年

度增加約900,000港元（或約50.8%）。其他營運費用有所增加，主要為壞賬開支和呆賬撥備增

加約300,000港元及存貨撇銷及存貨撥備增加約600,000港元。

財務成本

年內，財務成本約為500,000港元，較截至二零零零年六月三十日止財政年度減少約

23.1%。財務成本減少乃主要由於年內償還貸款，而息率維持於每月0.63%所致。

稅項

截至二零零一年六月三十日止兩年之稅項支出分別約為1,900,000港元及2,400,000港元，

實際稅率分別為11.5%及8.7%。於截至二零零一年六月三十日止年度，珠海天年生物工程獲

得稅務減免並因而降低本集團之實際稅率。
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截至二零零二年六月三十日止年度

營業額

截至二零零二年六月三十日止年度，本集團營業額由約88,700,000港元增加約7,300,000

港元（或約8.3%）至約96,000,000港元。營業額增加主要由於佔總營業額84.1%之本集團主線產
品（健康睡眠系列）之持續增長以及擴充特許營銷網絡所致。本集團特許經銷商總數由二零零

一年六月三十日之152名增加至於二零零二年六月三十日之179名。市場上核酸營養片之競爭

白熱化，且本集團暫緩推廣活動，以致多 產品之營業額由14,800,000港元下降至5,000,000

港元。本集團為確保與本集團白蛋白多 膠囊供應商武漢天天好就收購製造白蛋白多 膠囊

之技術而進行之磋商順利完成，所以暫緩多 產品之推廣活動。

毛利

截至二零零二年六月三十日止年度，整體邊際利潤由67.9%微升至68.0%。該項增長主
要由於健康睡眠系統之持續增長及較本集團其他產品提供較高邊際毛利所致。截至二零零二
年六月三十日止年度，健康睡眠系統之邊際利潤從71.3%增至72.0%。為集中銷售更多健康睡
眠系統，本集團將其部份天年素®產品折讓出售，力求售清存貨，使其他天年素®產品之邊際

毛利相較上一財政年度由52.2%下降至37.1%。多 產品之邊際毛利由上一財政年度之67.7%

減少至57.6%，原因是市場上核酸營養片之競爭白熱化，且本集團暫緩推廣活動。本集團為

確保與本集團白蛋白多 膠囊供應商武漢天天好就收購製造白蛋白多 之技術而進行之磋商

順利完成，所以暫緩多 產品之推廣活動。

分銷成本

年內，特許經銷商之總數已由截至二零零一年六月三十日止財政年度之152名增加至於
二零零二年六月三十日之179名。因此，本集團已增加投入資源，以協助該等新特許經銷商
銷售本集團現有產品及推廣離子水生成器等新產品。故此，年內產生之分銷成本總額約為
20,800,000港元，佔年內本集團總營業額約21.6%，即增加2,900,000港元（或約16.2%）。

行政管理開支

截至二零零二年六月三十日止年度，產生之行政管理開支約為16,700,000港元，較截至
二零零一年六月三十日止財政年度增加3,500,000港元（或約26.8%）。行政管理開支增加主要
由於 i)擴充特許營銷網絡產生之額外員工成本及 ii)遵守香港上市條例產生之額外法律及專業
費用。
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其他營運費用

截至二零零二年六月三十日止財政年度，其他營運費用總額約為2,100,000港元，較截
至二零零一年六月三十日止財政年度減少約600,000港元（或約21.5%）。其他營運費用有所減
少，主要為管理層致力收緊本集團信貨控制，導致截至二零零二年六月三十日止年度壞賬開
支和呆賬撥備減少共1,000,000港元所致。

財務成本

截至二零零二年六月三十日止年度之財務成本約為300,000港元，較截至二零零一年六

月三十日止財政年度減少約42.1%。財務成本減少乃主要由於年內償還貸款，而息率維持於

每月0.63%所致。

稅項

珠海天年生物工程之兩年免稅期於截至二零零一年十二月三十一日止稅務年度開始，

因此，本公司於截至二零零二年六月三十日止年度之收入全獲免繳中國稅項。由於本公司附

屬公司在截至二零零二年六月三十日止年度並無錄得應課稅收入，因此本公司附屬公司於該

期間並無稅項支出。

截至二零零二年九月三十日止三個月

截至二零零二年九月三十日止三個月，本集團錄得總營業額約19,800,000港元，以全年

計約達79,200,000港元，較去年整個財政年度下跌約17.5%。董事相信，下跌主要由於本集團

收入之季節性波動所致。本集團一般於七月及八月錄得較低銷售收入，而財政年度其他時間

則保持穩定之收入及經營收益。

期內，邊際利潤由截至二零零二年六月三十日止年度約68.0%下跌7.0%至61.0%。下降

主要由於不同邊際利潤產品組成新產品組合所致。本集團於二零零二年五月新推出之離子水

生成器邊際利潤約為48.3%。

期內，分銷成本約為5,200,000港元，或按年度計約為20,800,000港元。分銷成本並無重

大波動。

行政成本約為3,900,000港元或按全年計約為15,600,000港元，即下跌約6.6%。下跌主要

歸因於嚴格控制成本。

其他營運成本按全年計較去年整個財政年度下跌約29.3%。下跌主要乃由於季內須提撥

較少存貨撥備。
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財務成本按全年計較去年整個財政年度下跌約83.9%。下跌主要乃由於本集團已於二零

零二年七月償付所有未償付銀行貸款。

截至二零零二年九月三十日止三個月，本集團錄得股東應佔純利約2,800,000港元或按

全年計約為11,200,000港元，較去年整個財政年度下跌約59.2%。下跌原因為季節性波動，與

上述收入減少之原因相同。

債務人週轉

債務人週轉期於截至二零零二年六月三十日止三個財政年度及截至二零零二年九月三

十日止三個月分別為40日、46日、48日及46日。債務人週轉期由截至二零零零年六月三十日

止年度之40日增至截至二零零二年六月三十日止年度之48日。債務人週轉期日數上升，原因

是與本集團業務合作已久之特許經銷商獲授較長之信貸期。然而，本集團會繼續定期評審該

等特許經銷商之財務狀況，確保有關公司之財務健全。

債權人週轉

債權人週轉期於截至二零零二年六月三十日止三個財政年度及截至二零零二年九月三

十日止三個月分別為95日、59日、52日及39日。債權人週轉期由截至二零零零年六月三十日

止年度之95日減至截至二零零二年六月三十日止年度之52日。債權人週轉期日數減少主因是

本集團之現金流動狀況改善。

存貨週轉

存貨週轉期於截至二零零二年六月三十日止三個財政年度及截至二零零二年九月三十

日止三個月分別為68日、45日、67日及59日。存貨週轉期因本集團落實嚴控存貨措施而由截

至二零零零年六月三十日止年度之68日減至截至二零零一年六月三十日止年度之45日。存貨

週轉期於截至二零零二年六月三十日止年度增至67日，原因為本集團主要產品健康睡眠系統

之顏色由兩種加至七種。因此，本集團增加存貨量以滿足客戶需求。

債務

借款

於二零零二年十一月三十日（即本文件付印前本債務聲明之最後實際可行日期）營業時

間結束時，本集團概無未償還之借款。
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外匯風險

本集團之收入主要以人民幣收取，而成本及費用主要以人民幣支付。於股份在主板上

市後情況仍會不變。二零零二年二月股份在創業板上市後，本公司之賬目已以港幣列賬，股

息亦將以港幣派付。本集團目前不擬使用任何衍生金融票據在外幣市場對沖人民幣兌其他外

幣之波動風險。董事相信，經計及本集團之營運資金狀況及就往來賬戶項目而言人民幣可兌

換為外幣，本集團能夠於外幣負債到期時償還該等負債。

擔保

於二零零二年十一月三十日，本集團概無未清償之擔保。

或然負債

於二零零二年十一月三十日，本集團概無或然負債。

免責聲明

除上述者及集團內公司間之負債外，於二零零二年十一月三十日營業時間結束時，本

公司及其任何附屬公司並無任何已發行或同意發行之未清償借貸資本、銀行透支、貸款、債

務證券或其他類似債項、承兌負債（非一般商業票據）或承兌信貸、債券、按揭、抵押、財務

租約或租購承擔、擔保或其他重大或然負債。

外幣換算

本債務聲明及本節「流動資金、財務資源及資本結構」一段所述以外幣計價之所有金額，

已於二零零二年十一月三十日營業時間結束時按當時適用之有關匯率換算為港元。

無重大變動

董事已確認，自二零零二年十一月三十日以來本集團屬下公司之債務及或然負債概無

任何重大變動。

流動資金、財務資源及資本結構

流動資產淨值

於二零零二年十一月三十日，本集團之流動資產淨值約為62,000,000港元。流動資產包

括現金及銀行結餘約43,600,000港元、存貨約14,800,000港元、貿易應收賬款約13,400,000港
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元及預付款、訂金及其他應收款項約10,900,000港元。流動負債包括貿易應付賬款約3,900,000

港元、應計負債及其他應付款項約8,800,000港元、從特許經銷商收取之訂金約8,000,000港元。

資本支出承擔

於二零零二年十一月三十日，本集團概無未償付之資本支出承擔。

財務資源

本集團一般以業務營運產生之現金及主要往來銀行提供之銀行融通額及其他第三方之

貸款提供營運資金及償還債務。

於二零零二年十一月三十日，本集團概無可動用銀行融通額。

於二零零二年十一月三十日，本集團之現金及銀行結餘約為43,600,000港元。

上市規則應用指引附註19項下披露

董事已確認，於最後可行日期，本集團並不知悉任何將須根據上市規則應用指引附註

19規定作出披露之情況。

物業權益

香港

本集團於香港之辦公室位於香港中環皇后大道中29號怡安華人行7樓702室。該物業樓

面面積約為2,217平方呎，由一獨立第三方按二零零二年八月一日訂立之租賃協議租予本集

團，租期為二零零二年四月十六日至二零零六年一月三十一日，月租為55,425港元（不包括

政府地稅及差餉及每月服務費），租約於二零零二年四月十六日生效。

中國

本集團租用位於拱北夏灣工業區夏一路及灣三路側（現易名為港昌路240、244至246號）

多幢樓宇，以及中國珠海經濟特區南屏翡翠山莊39個住宅單位，分別作工業及住宅用途。上

述物業租自珠海天年，總建築面積為15,057.07平方米，租期由二零零一年一月一日起計為期

五年，月租人民幣200,000元。

本集團亦租賃一辦公室及展覽場，總建築面積為969平方米，位於中國上海徐匯區東安

路2號青松城。物業租賃予本集團，由二零零二年十二月二十五日起計為期五年，首三年年

租金人民幣1,180,000元，後兩年為人民幣1,255,000元。
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物業估值

於二零零二年十一月三十日，本集團之物業權益經獨立物業估值師利駿行測量師有限

公司評為並無商業價值。估值詳細資料，包括由利駿行測量師有限公司編製有關物業權益之

函件連同估值概要及估值證書，載於本文件附錄二。

股息政策及營運資金

股息政策

截至二零零一年六月三十日止兩個財政年度各年，珠海天年向其當時之股東派付或宣

派分別4,879,000港元及1,682,000港元之股息。截至二零零二年六月三十日止財政年度，天年

生物工程已派付股息5,000,000港元予其當時之股本持有人。二零零二年九月十七日，董事會

建議就截至二零零二年六月三十日止財政年度派發末期股息每股股份0.01港元，其後在股東

週年大會上獲批准。該項股息並不反映本集團於股份在主板上市後所採用之股息政策。本集

團並不保證於將來派付金額相若之股息或按相若利率派付股息，而以上所述過去派付之股息

不應用作決定將來應付股息金額之參考或基準。本公司並無或無需作出特殊貸款安排以派付

股息。

董事認為，日後宣派之股息數額將視若干因素而定，其中包括：本公司之經營業績、

現金流量及財務狀況、營運及資本需求、根據香港及中國公認會計準則、適用法例及規例可

供分派之溢利數額以及所有其他相關因素。董事預期中期及末期股息將於每年四月及十月前

後派付。二零零二年九月十七日，董事會就截至二零零二年六月三十日止財政年度擬宣派每

股股份0.01港元末期股息。有關股息已於其後在二零零二年十月派付。

退貨

根據標準特許經銷協議，倘若本集團之品質控制部確定所退回貨品之品質屬於良好，

本集團可容許特許經銷商以銷售價折讓約22%之價格退回貨品。倘若特許經銷商終止與本集

團之特許經銷協議，特許經銷商可以其向本集團購貨時之相同價格將貨品退回本集團，惟退

回貨品必須獲本集團之品質控制部確定為品質良好。

截至二零零二年六月三十日止三個財政年度各年，退貨價值分別佔營業額約1.1%、1.9%

及2.6%。
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本集團之信貸政策及繳款期

本集團根據貨到付款之銷售方式銷售貨品予新特許經銷商。於獲取本集團總經理、銷

售經理及財務部之批准後，本集團可授予核心市場之特許經銷商及有良好繳款紀錄之特許經

銷商不多於90日之信貸期。

本集團採納持續信貸評級系統（「信貸系統」）以評估各特許經銷商之信貸狀況。於根據

信貸系統釐定信貸期之長短時，本集團可能考慮若干因素，例如繳款紀錄、過往訂單紀錄、

財政狀況、管理層經驗、與本集團之關係及各特許經銷商所提供之抵押或擔保（如有）。

信貸期之長短初步由銷售及市場推廣部根據信貸系統作評估，其後由財務部確定及由

高級管理層批准。

本集團一般要求各特許經銷商繳付人民幣10,000元至人民幣300,000元之訂金。倘任何

欠款之拖欠日期超過所獲授之信貸期一個月以上，本集團將扣減訂金。本集團一般不會將任

何貨品送交拖欠付款之特許經銷商，直至該特許經銷商償還所有欠款為止。

壞賬政策

於釐定呆賬撥備時，董事可能考慮若干因素，例如還款紀錄、過往買賣之數量及與該

特許經銷商之關係。倘到期之欠款於作出所有合理追討行動後被證實為不可收回之欠款，則

任何該等未償還之欠款將會被撇銷。

就呆賬之一般撥備而言，本集團會為有追收欠款問題及賬齡超過180日之應收賬款之未

償還結餘淨額（扣除貿易訂金後）作出全數撥備。

於截至二零零二年六月三十日止三個財政年度各年，壞賬支出及呆賬撥備分別約為

1,000,000港元、1,400,000港元及400,000港元。

存貨控制

為確保產品之供應充裕及合時，並加快存貨周轉率，本集團之生產部採納嚴謹之存貨

管理控制。

本集團有關存貨之一般撥備會計政策如下：

就健康睡眠系統而言，本集團會為製成超過一年之製成品作出成本50%之撥備。
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就多 產品而言，本集團會為製成超過一年之製成品作出成本50%之撥備。製成超過兩

年之製成品則作出全數撥備。

原料主要包括天然礦、紡織用料及包裝物料。就製造含天年素®複合物產品所需之原料

而言，本集團會為購入超過一年之原料（不包括天然礦）作出全數撥備。

在製品指生產製成品之用料（包括布料及紡織品）。本集團會為製造超過一年之製造含

天年素®複合物產品所需之在製品作出全數撥備。

截至二零零二年六月三十日止三個財政年度各年，陳舊及滯銷存貨撥備及撇銷之存貨

分別約為200,000港元、800,000港元及1,200,000港元。

本集團之存貨根據貨品之性質（如原料、在製品、製成品及包裝物料）適當地儲存於不

同貨倉中。

本集團會運送天年素®複合物予原設備製造商以便根據指定之生產時間表製造最終產品。

當產品製成時，原設備製造商將運送最終產品予本集團作品質檢驗及儲存。本集團將根據已

接獲之採購訂單直接運送最終產品予特許經銷商。

董事相信，在一般情況下，本集團之天年素®產品倘獲適當包裝及儲存於低濕度之環境

下，至少可儲存十年而仍不失其功效。

董事對營運資金之意見

倘計及本集團現時可動用之銀行融通額、內部產生之資金及於二零零二年二月配售股

份之所得款項淨額餘額，如無不可預見之情況，董事認為本集團擁有充裕營運資金應付其現

時所需。

可供分派儲備

於二零零二年六月三十日，本公司根據公司法計算之可供分派儲備計約57,034,000港元。

此包括於二零零二年六月三十日為數約50,263,000港元之本公司股份溢價賬，股份溢價賬可

供分派，惟緊隨所建議之股息派發當日後，本公司須能償付日常業務之到期債務。股份溢價

賬亦可以繳足紅股方式予以分派。
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未經審核經調整有形資產淨值

以下為本集團之未經審核經調整有形資產淨值報表，乃根據本文件附錄一會計師報告

列示之本集團於二零零二年六月三十日之綜合資產淨值而編製，並經作出下述之調整：

千港元

本集團於二零零二年六月三十日之經審

核綜合資產淨值 78,228

減：於二零零二年六月三十日之無形資產 (2,621)

本集團於二零零二年六月三十日之經審核

綜合有形資產淨值 75,607

本集團截至二零零二年十一月三十日止五個月之

未經審核股東應佔綜合純利（附註1） 6,472

減：已付股息（附註2） (6,652)

經調整有形資產淨值 75,427

每股股份經調整有形資產淨值（附註3） 11.3港仙

附註：

1. 本集團之收益及營運收入受到季節性波動影響，一般在七、八月錄得較低銷售收益，而財政

年度其他時間之收益及營運收入一般保持穩定。

由於二零零二年八月引入新產品，本集團整體邊際毛利截至二零零二年十一月三十日止五個

月由二零零一年相應期間之69.0%降至約61.4%。

2. 二零零二年九月十七日，董事會建議就截至二零零二年六月三十日止年度派發末期股息每股

股份0.01港元，其後在股東週年大會上獲批准。

3. 每股股份經調整有形資產淨值乃於作出前段所述調整後及按合共665,170,000股已發行股份之

基準計算。

無重大不利變動

除本文件披露者外，董事確認，自二零零二年六月三十日（為本集團最新經審核綜合財

務報表之編製日期）以來，本集團之財務或營業狀況概無重大不利變動。


