
本節所載資料及統計數字部份摘錄及來自各類政府官方刊物及中安報告。我們相

信，本節所載資料及統計數字的來源乃該等資料及統計數字的適當來源，且已合理審慎地

摘錄及轉載該等資料及統計數字。我們並無理由相信該等資料屬虛假或含誤導成份，亦無

理由相信有遺漏任何事實將致使該等資料屬虛假或含誤導成份。本公司、獨家全球協調

人、獨家保薦人、任何包銷商、我們或彼等各自的任何聯屬人士、董事或顧問或參與全球

發售的任何其他人士或各方概無就該等直接或間接來自政府官方刊物或中安報告的資料及

統計數字進行獨立核證，亦無就該等資料及統計數字的準確性發表任何聲明。該等資料及

統計數字未必與中國境內或境外編製的其他資料及統計數字符合一致。因此，本節所載官

方及非官方來源未必準確，故不應過分加以依賴。

簡介

本招股章程「行業概覽」一節摘自我們委託獨立第三方中安編製的標題為「二零零五年至二

零一五年中國中高檔裝飾裝修材料及微晶石行業市場研究報告」的報告（「中安報告」）。我們就

中安編製及更新中安報告支付的佣金總額為人民幣85,000元。

中安成立於二零零七年，從事提供調研及顧問服務，總部位於北京，於廈門、上海及廣

州亦設有分部。

中安採納及使用的方法涉及開展一手及二手調研，以從各種渠道獲取有關中國石材產品

行業的資料。一手調研包括採訪行業參與者，二手調研包括分析來自國家統計局的定量及定性

數據、中國石材行業報告及中安本身專有的數據庫。

預測報告乃基於歷史資料分析，經參考宏觀經濟資料以及特定行業相關推動因素（如：國

內生產總值、工業產值歷史資料、進出口資料、中國政府各類政策，包括中國政府頒佈的《產

業結構調整指導目錄》、中國建築行業十二五規劃）而編製。中安的預測乃基於以下基準及假

設：－

• 於對有關市場規模、產值、主營業務收入、出口交貨值及進口數額之資料作出預測

時，中安採納估算法，使用上述資料的歷史增長率及以過往數年的歷史增長率為基

準，經參考政策因素及國際經濟環境等宏觀經濟因素，按浮動方式估計其後年度的

增長率。該預測方法並無計及行業的外部風險，如日後發生經濟危機及╱或政策變

動的可能性。
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董事確認，於合理確定後就彼等所盡知，自中安報告日期以來市場資料並無不利變動，

從而可能對本節資料構成限定、衝突或影響。

中國裝飾及建築行業

隨著二零零零年以來城市化推動中國房地產、建築及其他行業快速發展，中國裝飾及建

築行業取得重大發展。近年來房地產行業發展迅速，成為中國經濟增長的重要推力。旅遊、餐

飲及會展等其他行業亦推動裝飾及建築行業的發展。中安相信，主辦國際賽事（如二零零八年

北京奧運會及在廣東省深圳市舉辦的二零一一年世界大學生夏季運動會）有助促進裝飾及建築

行業的發展、質量標準及投資。二零零五年至二零一二年，裝飾及建築行業的產值從約人民幣

10,000億元增至人民幣26,320億元，同期錄得14.8%的年複合增長率。二零一二年，天然石材

及人造微晶石石材分別佔據中國裝飾及建築行業約14%及2%市場份額。下圖列示二零零五年

至二零一二年中國裝飾及建築行業的實際產值及年增長率：－
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二零零五年 二零零六年 二零零七年 二零零八年 二零零九年 二零一零年 二零一一年 二零一二年

資料來源：建築裝飾工業協會、中安

微晶石佔石材市場的使用量比重

石材市場主要包括大理石、花崗岩及人造石材（包括微晶石）。根據中安報告，於二零零

五年至二零一二年，石材使用量由149.0百萬平方米增至432.0百萬平方米，於期內錄得16.4%

的年複合增長率。目前，天然石材（如大理石及花崗岩）仍是首選石材，佔石材市場的主要比
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例。近年來微晶石作為石材的使用量持續攀升，在石材市場所佔比重亦不斷上升，於二零零五

年至二零一二年期間錄得7.0%的年複合增長率。下圖列示二零零五年至二零一二年石材市場中

微晶石及其他石材的總使用量及使用量比重：－

7.7%4.6% 6.3% 6.5% 6.3% 5.9% 6.9% 7.4%

95.4% 93.7% 93.5% 93.7% 94.1% 93.1% 92.6%92.3%
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400.0

300.0
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0

微晶石使用量比重 其他石材使用量比重 石材使用量

二零零五年 二零零六年 二零零七年 二零零八年 二零零九年 二零一零年 二零一一年 二零一二年

資料來源：中安

微晶石簡介

微晶石是以多種原材料製成的人造石產品，於樓房建築行業普遍使用。微晶石主要採用

燒結法及壓延法製造。燒結法採用多座熔窯與不同形式的晶化窯配合使用。燒結法適合半連續

性生產，將原材料混合，按預定溫度經數次熱處理後壓製成板材。壓延法使用一個窯，將原材

料熔化後壓製成板材，並連續在上下成型輥之間壓延。然後將產品經熱處理（晶化）後拋光。

- 56 -

行業概覽



微晶石可分為三類，即有孔微晶石、複合微晶石及無孔微晶石。下圖載列二零零五年至

二零一五年各類微晶石在中國的實際及預測市場份額（按市場需求計）：－

二零零五年 二零零六年 二零零七年 二零零八年 二零零九年 二零一零年 二零一一年 二零一二年 二零一三年
預測

二零一四年
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二零一五年
預測
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64.1%
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28.3%
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60.2%
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30.3%
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31.5%
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58.0%
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無孔微晶石 有孔微晶石 複合微晶石

資料來源：中安

目前，按市場需求量計，複合微晶石產品佔中國微晶石市場主要市場份額。儘管複合微

晶石乃於二零零零年至二零零三年前後推出，此類產品發展迅猛，皆因其生產工序與陶瓷產品

相似，吸引陶瓷製造商加入微晶石行業。由於有孔微晶石早在一九九五年至一九九八年前後推

出市場，而無孔微晶石乃於二零零二年至二零零五年前後推出，有孔微晶石的市場接納度及需

求量較無孔微晶石相對更高。就性能及特徵而言，無孔微晶石較有孔微晶石更具優勢，隨著市

場滲透面及接納度上升，無孔微晶石的市場需求有望增加。

三種微晶石擁有各自不同的性能及特徵。就外觀而言，複合微晶石可製成多種顏色及圖

案，而有孔微晶石的顏色及圖案品種則較少。目前，無孔微晶石僅有白色一種顏色，或會限制

其應用並影響客戶對此類產品的偏好及選用此類產品。複合微晶石的性能及特徵與無孔微晶石

相若。由於複合微晶石的顏色及圖案豐富，相比有孔微晶石及無孔微晶石，其市場份額仍相對

較高，於二零一二年及二零一五年分別約佔58.6%及59.1%微晶石市場份額。有孔微晶石及複

合微晶石的吸水率均相對偏低，而無孔微晶石的吸水率為零。在三種微晶石中，有孔微晶石的

抗彎強度最低，而複合微晶石及無孔微晶石的衝擊韌性相對較高。相比無孔微晶石，有孔微晶

石及複合微晶石的抗壓強度均相對較低。用途方面，三種微晶石均擁有類似的用途及應用範

圍，可用作牆壁（建築內外牆）、地板、傢俱、嵌板及洗手盆等裝飾及建築材料。由於三種微晶
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石的用途類似，因此可作為彼此的替代物使用。三種微晶石中，無孔微晶石的吸水率最低，而

抗壓強度最高，使其成為首選裝飾及建築材料。

微晶石與其他裝飾材料的比較

下表載列大理石、花崗岩與三種微晶石的部份性能及特徵的對比：

大理石 花崗岩 有孔微晶石 複合微晶石 無孔微晶石

外觀 天然的顏色

及圖案

天然的顏色

及圖案

顏色及圖案

種類較少

多種顏色

及圖案

白色

光澤度(1) 42 64 88-92 94-98 93-96

吸水率 30% 35% 1.8-2.2% 1.8-2.2% 0%

抗彎強度╱彎曲強度 17兆帕 15兆帕 40 – 60兆帕 50 – 100兆帕 50 – 110兆帕

莫氏硬度(2) 3.0 – 5.0 6.0 – 7.0 5.8 – 6.8 5.0 – 6.0 5.8 – 6.8

抗壓強度 90 – 230兆帕 60 – 300兆帕 250 – 600兆帕 250 – 600兆帕 310 – 920兆帕

衝擊韌性 每立方米

0.88千焦

每立方米

0.84千焦

每立方米

2.3 – 3.0千焦

每立方米

2.7 – 4.0千焦

每立方米

2.8 – 4.1千焦

資料來源：中安

附註：

1. 光澤度透過測量樣品反射的光量計算，並與於測量拋光黑玻璃檢定基準相同條件下反射的光量比

較。玻璃標準值定為100個單位，實際上非金屬漆可取得的最高玻璃值約為96個單位。

2. 莫氏硬度以一種較硬物料磨刮另一種較軟物料的能力量度樣品的抗刮傷性。莫氏等級純粹為序位

尺度，分為1（非常軟）至10（非常硬）級。

一般而言，大理石相對較脆且易變色。此外，大理石的主要成分碳酸鈣容易受到空氣及

酸雨中的二氧化碳及化學濕氣的侵蝕。大理石亦具有一定水平的放射性，而測試顯示，微晶石
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的放射性則為零。由於花崗岩的顆粒之間缺乏強黏著力，受此天然結構所限，花崗岩的抗彎及

抗壓強度相對較低。相反，相比大理石及花崗岩，微晶石的吸水率較低，抗彎及抗壓強度較高

且衝擊韌性較高。微晶石亦具備極佳的韌度，並且不易破損或受到侵蝕。生產及使用微晶石不

會產生大量有害氣體。大理石及花崗岩等石材為天然材料，並為不可再生資源。大理石及花崗

岩採掘及加工過程中會產生一定的廢料，該等廢料不可循環再用，而無孔微晶石製造及加工過

程中產生的材料均可循環再用。因此，微晶石（尤其是無孔微晶石）可被視為環保建築材料。此

外，微晶石沒有放射性，且其表面可防止污漬滲透，可有效避免室內污染。因此，微晶石（尤

其是無孔微晶石）是大理石及花崗岩等其他建築材料的優質替代品。

相比其他石材，無孔微晶石作為裝飾及建築材料的平均使用率增幅更大。二零零五年至

二零一二年微晶石、無孔微晶石及其他石材的使用量平均增長率分別約為26.1%、29.0%及

16.8%。據中安確認，無孔微晶石的較高增長率反映市場對無孔微晶石的需求增加及無孔微晶

石搶佔石材的市場份額。下圖列示二零零五年至二零一二年微晶石、複合微晶石、有孔微晶

石、無孔微晶石及石材的使用量平均增長率：－

0.0%
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15.0%

20.0%

25.0%

30.0%

35.0%

石材

16.8%

26.1%
29.0%28.6%

24.5%

微晶石 複合微晶石 無孔微晶石有孔微晶石

資料來源：中安

中國的微晶石價格

微晶石無論是在生產工序、選材，還是對設備的運用，抑或產品的花色、外形、光澤度

等質量方面，均優於其他裝飾建材。因此，微晶石自問世以來就備受商家、消費者追捧。
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微晶石產品雖好，但高昂的價格卻又讓大部份消費者望而卻步。微晶石產品剛興起時，

800×800毫米規格的微晶石板材市場售價普遍為每片人民幣800元至人民幣1,500元，最高的甚

至超過人民幣2,000元╱片。要降低微晶石的價格，就必須實行大規模生產以降低生產成本。

隨著國內生產微晶石的企業越來越多，中國微晶石的產量大幅增加。微晶石高價時代將

因大規模跟風生產而終結。未來幾年，特別是二零一二年至二零一五年間，預計將會有更多的

企業生產微晶石及推出更多種微晶石產品。製造商的增加將令微晶石的供應規模不斷增大，可

望最終促使價格下降。

下圖列示二零零五年至二零一五年中國18毫米厚有孔微晶石、複合微晶石及無孔微晶石

的平均價格：－
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資料來源：中安

中國微晶石市場

截至二零一二年九月三十日，中國有52家大型微晶石製造商1，其中大多數製造商採用國

產設備，少數製造商則採用進口設備，如晶化窯、連續磨削設備及拋光設備。國內微晶石產品

主要有平面亞光板及拋光板，有米黃、淺灰、淺藍、淺綠、粉紅、黑色及白色等多種顏色。無

孔微晶石產品目前只有白色一種顏色。部份製造商可根據用戶要求生產不同規格的圓弧板及異

形板。除國內銷售外，國產微晶石產品亦向香港、東南亞、德國等國家及地區出口。
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中國微晶石的銷售額及銷量

中國微晶石行業於近幾年取得較快發展，其銷售額由二零零五年的人民幣29億元上升到

二零一二年的人民幣114億元，於期內錄得21.6%的年複合增長率。未來幾年，中國市場對微

晶石的需求量預期會進一步增長，需求量的增長將直接帶動中國微晶石行業市場規模的增長。

估計於期內中國微晶石行業的銷售額將以20.6%的年複合增長率增長，於二零一五年將達致人

民幣200億元，較二零一二年的人民幣114億元增加人民幣86億元，增幅為75.4%。

下圖列示二零零五年至二零一五年中國微晶石的實際及預測銷售額：－
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資料來源：中安

中國的微晶石需求量隨著微晶石裝飾材料的流行，實現了大幅增長。微晶石銷量由二零

零五年的6.92百萬平方米增至二零一二年的32.09百萬平方米，於期內錄得24.5%的年複合增長

率。預計中國的微晶石銷量將從二零一二年的32.09百萬平方米增至二零一五年的51.00百萬平

方米，於期內將錄得16.7%的年複合增長率。
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下圖列示二零零五年至二零一五年中國微晶石的實際及預測銷量：－
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資料來源：中安

中國微晶石市場供應

微晶石產量由二零零五年的8.34百萬平方米大幅增至二零一二年的34.00百萬平方米，於

期內錄得22.2%的年複合增長率。預計微晶石產量將由二零一二年的34.00百萬平方米增至二零

一五年的56.80百萬平方米，於期內將錄得18.7%的年複合增長率。

下圖列示二零零五年至二零一五年中國微晶石的實際及預測產量：－
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資料來源：中安
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國產微晶石的出口

儘管國產微晶石主要依賴國內市場及消費，但微晶石的出口量一直呈上升趨勢。國產微

晶石的出口量由二零零五年的0.65百萬平方米增至二零一二年的3.80百萬平方米，期內年複合

增長率達28.7%。受二零零八年至二零零九年爆發的經濟危機影響，期內微晶石的出口量增幅

有所下降。然而，隨著全球經濟逐步回暖及預期增長，微晶石的出口量有望由二零一二年的

3.80百萬平方米增至二零一五年的7.20百萬平方米，於期內將錄得23.7%的年複合增長率。

下圖列示二零零五年至二零一五年國產微晶石的實際及預測出口量：－

0

1

2

3

4

5

6

7

8

0

10

20

30

40

50

60

3.80
4.50

15.15 18.42

24.44
28.57

5.60

7.20

(%)

1.10
0.65 0.85

18.18

29.4130.77

15.38

50.00
46.67

1.30 1.50

2.25

3.30

（百萬平方米）

出口量 年增長率

二零零五年 二零零六年 二零零七年 二零零八年 二零零九年 二零一零年 二零一一年 二零一二年 二零一三年
預測

二零一四年
預測

二零一五年
預測

資料來源：中安

中國主要微晶石製造商

截至二零一二年十二月三十一日，中國有52家大型微晶石製造商1。

- 63 -

行業概覽

附註：－

1 中國的大型微晶石製造商指年收益逾人民幣20百萬元的製造商。



下表載列有關中國主要微晶石製造商的資料：－

市場份額 產品種類
二零一二年的

銷量 一般用途
（百萬平方米）

製造商A 7.4% 複合微晶石 2.36 地磚；建築內牆

製造商B 5.4% 複合微晶石、有孔微晶石 1.74 地磚；建築內牆

製造商C 5.1% 複合微晶石、有孔微晶石 1.65 地磚；建築內牆

製造商D 4.7% 複合微晶石 1.50 地磚；建築內外牆

九江金鳳凰 4.2% 無孔微晶石 1.36 廚衛用具；地磚；台面；
建築內外牆

製造商E 4.1% 複合微晶石 1.33 廚衛用具；地磚；台面；
建築內外牆

製造商F 2.9% 無孔微晶石 0.94 廚衛用具；地磚；台面；
建築內外牆

製造商G 2.3% 有孔微晶石及無孔微晶石 0.75 廚衛用具；地磚；台面；
建築內外牆

資料來源：中安、公司資料

中國主要無孔微晶石製造商

按銷量計，二零一二年中國三大無孔微晶石製造商約佔無孔微晶石市場逾91.0％市場份

額。另外兩家製造商的一般背景資料如下：

製造商F

二零一二年，製造商F的總銷量佔中國無孔微晶石市場約27.6％市場份額，而佔整體微晶

石市場的市場份額則約2.9％。製造商F於二零零六年成立，目前於中國江西省九江市的生產設

施經營三條生產線。產量方面，其於二零一二年生產約0.96百萬平方米無孔微晶石。製造商F

所製造的無孔微晶石可應用於廚衛用具、地磚、台面及建築內外牆。
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製造商G

二零一二年，製造商G的總銷量佔中國無孔微晶石市場約22.0％市場份額，而佔整體微晶

石市場的市場份額則約2.3％。產量方面，其於二零一二年生產約0.76百萬平方米無孔微晶

石。製造商G於一九九九年成立，目前於中國廣東省惠州市的生產設施經營四條生產線，其中

三條生產線用於生產有孔微晶石，而一條生產線用於生產無孔微晶石。製造商G所製造的無孔

微晶石可應用於廚衛用具、地磚、台面及建築內外牆。

中國的有孔微晶石市場供應

中國有孔微晶石產量由二零零五年的2.4百萬平方米增至二零一二年的9.3百萬平方米，

於期內錄得21.4%的年複合增長率。二零一二年至二零一五年期間，預期有孔微晶石市場供應

將按16.0%的年複合增長率增長。下圖列示二零零五年至二零一五年中國有孔微晶石的實際及

預測產量：－
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資料來源：中安

中國有孔微晶石的需求量

隨著有孔微晶石作為裝飾及建築材料日益流行，中國對有孔微晶石的需求呈增長趨勢。

中國有孔微晶石的需求量由二零零五年的1.88百萬平方米增至二零一二年的9.88百萬平方米，

於期內錄得26.8%的年複合增長率。中安預測二零一五年中國有孔微晶石需求量將達15.2百萬
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平方米，於二零一二年至二零一五年的年複合增長率為15.4%。下圖列示二零零五年至二零一

五年中國有孔微晶石的實際及預測需求量：－
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資料來源：中安

中國的複合微晶石市場供應

中國複合微晶石產量由二零零五年的5.4百萬平方米大幅增加至二零一二年的21.0百萬平

方米，於期內錄得21.4%的年複合增長率。於二零一二年至二零一五年，中國複合微晶石產量

將按19.7%的年複合增長率增加。下圖列示二零零五年至二零一五年中國複合微晶石的實際及

預測產量：－
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資料來源：中安
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中國複合微晶石的需求量

中國複合微晶石需求量持續增加。複合微晶石需求量由二零零五年的4.4百萬平方米增至

二零一二年的18.8百萬平方米，於期內錄得23.1%的年複合增長率。於二零一二年至二零一五

年，中國複合微晶石需求量估計將增至30.2百萬平方米，年複合增長率為17.1%。下圖列示二

零零五年至二零一五年中國複合微晶石的實際及預測需求量：－
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資料來源：中安

中國的無孔微晶石市場供應

中國無孔微晶石產量由二零零五年的0.58百萬平方米大幅增至二零一二年的3.70百萬平

方米，於期內錄得30.3%的年複合增長率。預計於未來幾年中國無孔微晶石的產量將進一步增

長。預計中國無孔微晶石的產量將由二零一二年的3.70百萬平方米增至二零一五年的6.30百萬

平方米，於期內將錄得19.4%的年複合增長率。
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下圖列示二零零五年至二零一五年中國無孔微晶石的實際及預測產量：－
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資料來源：中安

中國無孔微晶石的需求量

隨著微晶石裝飾及建築材料的流行，二零零五年至二零一二年無孔微晶石的銷量大幅增

長。中國無孔微晶石的需求量由二零零五年的0.60百萬平方米增至二零一二年的3.40百萬平方

米，於期內錄得28.1%的年複合增長率。預計中國無孔微晶石的需求量將由二零一二年的3.40

百萬平方米持續增至二零一五年的5.70百萬平方米，於期內將錄得18.8%的年複合增長率。

下圖列示二零零五年至二零一五年中國無孔微晶石的實際及預測需求量：－
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中國微晶石市場發展影響因素分析

微晶石作為發展迅速的新型建築╱裝飾材料，於二零零八年及二零零九年受金融危機的

影響，其增長率相較前幾年有所下降。在未來幾年，影響中國微晶石行業發展的因素有以下幾

點：

• 中國房地產業

國內房地產業的發展會影響廚衛用具、地面材料、建築內外牆等裝飾及建築材料的

需求，而本公司的無孔微晶石主要用作該等用途。由於近年來中國政府實施多項緊

縮政策及措施，國內房地產市場面臨樓價下行壓力。不過，鑒於中國未來經濟及社

會發展趨勢樂觀，國內房地產業及商業房地產業仍具進一步發展潛力。

• 海外市場對國產微晶石的需求

國產微晶石在國際市場所佔份額日益增大。國產微晶石的出口量由二零零七年的

1.1百萬平方米增至二零一一年的3.3百萬平方米，期內年複合增長率達31.6%。國

際市場有望繼續成為國產微晶石的重要增長來源。由於二零零八年全球爆發經濟危

機，二零零九年全球經濟及國際貿易雙雙錄得負增長。各國紛紛出臺各種措施提振

本國經濟，帶動全球經濟增長率逐步回升至正增長。然而，近期歐洲爆發信貸危

機，加重全球經濟復蘇的不確定性。儘管如此，預期二零一三年全球經濟及國際貿

易將逐步回暖，微晶石市場將可從中受惠。

• 石材業的全球市場

根據中安報告，石材的用途及應用範圍廣泛，如可用於地面、建築內外牆、樓梯及

碑碣等方面。微晶石（包括無孔微晶石）被歸類為裝飾及建築材料行業的石材，並

普遍用於及應用作地面、建築內外牆、台面及廚衛用具。因此，由於石材與微晶石

的用途及應用範圍相似，全球市場對石材的需求會影響對微晶石的需求。全球市場

對石材的需求由一九九五年的462.50百萬平方米增至二零零六年的982.34百萬平方

米，並進一步增至二零一零年的1,673.90百萬平方米，於相關期間分別錄得7.09%

及14.25%的年複合增長率。
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原材料

微晶石主要原材料的過往價格

過去以來，生產微晶石所用主要原材料的價格一路攀升。下表載列二零零五年至二零一

二年生產微晶石所用主要原材料的過往價格：－

二零零五年至二零一二年生產微晶石所用主要原材料的過往價格

（每噸人民幣元）

年度 二零零五年 二零零六年 二零零七年 二零零八年 二零零九年 二零一零年 二零一一年 二零一二年

純鹼 1,820 1,800 1,760 1,980 1,200 1,550 2,402 2,150

氟硅酸鈉 2,150 2,220 2,340 2,890 2,020 2,680 2,790 2,640

碳酸鉀 5,700 6,310 7,200 7,920 8,250 6,940 7,920 7,990

鋰長石粉 150 155 170 175 190 330 560 500

資料來源：中安
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