
香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公佈的內容概不負責，對其準確性或完整性亦不

發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公佈全部或任何部份內容而產生或因倚賴該等內容而引致的任何損

失承擔任何責任。

CHINA PUTIAN FOOD HOLDING LIMITED
中 國 普 甜 食 品 控 股 有 限 公 司

（於開曼群島註冊成立的有限公司）

（股份代號：1699）

截至2016年6月30日止六個月

的中期業績公佈

中國普甜食品控股有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」）欣然提呈本公司及其附屬公司

（統稱「本集團」）截至 2016年 6月 30日止六個月的未經審核簡明綜合中期財務報表，連同

2015年同期的比較數字。
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簡明綜合損益及其他全面收益表

截至2016年6月30日止六個月

截至6月30日止六個月

2016年 2015年
人民幣千元 人民幣千元

附註 （未經審核）（未經審核）

收入 4 316,768 324,833
銷售成本 (247,569) (249,871)

毛利 69,199 74,962
其他收入及收益 5 429 1,305
生物資產公允值變動減銷售成本所產生的收益 11 12,777 1,065
銷售及分銷開支 (12,576) (13,214)
行政開支 (25,083) (31,857)
融資成本 (23,553) (20,505)

除稅前溢利 21,193 11,756
稅項 6 — —

期間溢利 7 21,193 11,756

期間其他全面（虧損）╱收入，扣除所得稅：
其後可能重新分類至損益的項目：
換算海外業務的匯兌差額 (3,778) 963

期間其他全面（虧損）╱收入，扣除所得稅 (3,778) 963

期間全面收入總額 17,415 12,719

本公司擁有人應佔期間溢利 21,193 11,756

本公司擁有人應佔期間全面收入總額 17,415 12,719

本公司擁有人應佔每股盈利 9

—基本及攤薄（每股人民幣分） 1.32
（經重列）

0.73
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簡明綜合財務狀況表

於2016年6月30日

於

2016年
6月30日

於
2015年

12月31日
人民幣千元 人民幣千元

附註 （未經審核） （經審核）

非流動資產

物業、廠房及設備 10 514,647 523,522
預付租賃款項 101,667 103,699
生物資產 11 6,520 3,509
物業、廠房及設備已付按金 22,998 24,998

645,832 655,728

流動資產

存貨 46,529 40,942
生物資產 11 96,063 73,663
貿易應收款項 12 94,619 96,037
已付按金、預付款項及其他應收款項 13 83,505 52,510
預付租賃款項 4,821 4,822
已質押銀行存款 6,288 5,970
現金及銀行結餘 19,871 3,875

351,696 277,819

流動負債

貿易應付款項及應付票據 14 27,927 25,711
應付一名股東款項 9,067 —

銀行透支 4,262 2,793
應計款項、已收按金及其他應付款項 15 17,914 13,594
銀行借款 150,000 140,000
遞延收入 253 253

209,423 182,351

流動資產淨額 142,273 95,468

總資產減流動負債 788,105 751,196
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於

2016年
6月30日

於
2015年

12月31日
人民幣千元 人民幣千元

附註 （未經審核） （經審核）

權益

股本 65,178 65,178
儲備 548,901 527,331

總權益 614,079 592,509

非流動負債

可換股債券 16 170,966 155,500
遞延收入 3,060 3,187

174,026 158,687

總權益及非流動負債 788,105 751,196
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簡明綜合中期財務報表附註

截至2016年6月30日止六個月

1. 編製基準

截至 2016年 6月 30日止六個月的簡明綜合中期財務資料已根據香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈

的香港會計準則第34號「中期財務報告」及香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上市規則附錄十六的

披露規定編製。該等財務資料已根據歷史成本法編製，惟財務資產及財務負債乃按公允值列賬除外。除

另有指明外，簡明綜合中期財務資料乃以人民幣（「人民幣」）呈列，而所有價值已湊整至最接近千位。簡

明綜合中期財務資料未經審核，惟已由本公司審核委員會審閱。

2. 重大會計政策

編製簡明綜合中期財務報表所採納的會計政策與編製本集團截至2015年12月31日止年度的年度財務報表

所採納者一致，惟採納下文所闡述由香港會計師公會所頒佈的新訂及經修訂香港財務報告準則（「香港財

務報告準則」）（其包括所有香港財務報告準則、香港會計準則（「香港會計準則」）及詮釋）除外。

在當前中期期間，本集團已首次應用下列由香港會計師公會頒佈的新訂或經修訂準則、修訂本及詮釋

（「新訂及經修訂香港財務報告準則」），而新訂及經修訂香港財務報告準則於本集團於2016年1月1日開始

的財政年度生效。

簡明綜合中期財務報表所採納的適用新訂及經修訂香港財務報告準則載列如下：

香港財務報告準則（修訂本） 2012年至2014年週期的香港財務報告準則年度改進

香港財務報告準則第10號、香港財務報

告準則第12號及香港會計準則第28號

（修訂本）

投資實體：應用綜合例外情況

香港財務報告準則第11號（修訂本） 收購合營業務權益的會計處理

香港會計準則第1號（修訂本） 披露計劃

香港會計準則第16號及

香港會計準則第38號（修訂本）

釐清可接受的折舊及攤銷方法

香港會計準則第16號及香港會計準則第

41號（修訂本）

農業：生產性植物

香港會計準則第27號（修訂本） 獨立財務報表的權益法

以上各項的發展對本集團於本期間或過往期間編製或呈列業績及財務狀況的方式並無重大影響。因此，

本集團毋須作出過往期間調整。本集團並無應用任何於本會計期間尚未生效的新訂準則或詮釋。

本集團並無提早應用任何已頒佈但尚未生效的新訂及經修訂香港財務報告準則。

本公司董事目前正在評估該等新訂及經修訂香港財務報告準則的影響，惟尚未能說明該等準則是否會對

本集團的經營業績及財務狀況造成重大財務影響。
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3. 分部資料

本集團現時於一個經營分部內經營，即銷售豬肉及生豬業務。單一管理團隊向本集團的行政總裁（即首

要經營決策者）作出匯報，後者按整個業務的年度綜合業績綜合分配資源及評估表現。因此，本集團並

無個別呈列分部資料。

於各報告期內，所有收入乃源自中華人民共和國（「中國」）的客戶，而本集團幾乎所有非流動資產均位於

中國。

4. 收入

收入指已售貨品的發票淨值，不包括增值稅或其他銷售稅，並已扣除任何貿易折扣。

截至6月30日止六個月

2016年 2015年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （未經審核）

來自以下各項的收入

— 零售豬肉 174,366 165,041
— 批發豬肉 121,016 145,599
— 凍肉 9,675 14,193
— 批發商品豬 11,711 —

316,768 324,833

5. 其他收入及收益

截至6月30日止六個月

2016年 2015年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （未經審核）

有關以下各項的利息收入：

銀行存款 — 192

遞延收入攤銷 127 127

出售生豬糞的收益 81 44

出售生物資產的收益 210 360

政府補助金（附註） 11 500

雜項收入 — 82

429 1,305
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附註：

政府補助金包括由本集團於中國經營的一家附屬公司根據地方政府機關的補貼政策，就興建豬隻養殖場

及屠宰場所收取的補貼。本集團一家附屬公司所收取的補貼收入於收取時於簡明綜合全面收益表內確

認，且毋須達成特定條件。有關興建豬隻養殖場及屠宰場的該等政府補助金乃確認為遞延收入。於年內

確認的政府補助金屬非經常性。概無與該等政府補助金有關的任何未達成條件或或然因素。

6. 稅項

截至6月30日止六個月

2016年 2015年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （未經審核）

除稅前溢利 21,193 11,756

按適用所得稅稅率得出的稅項 7,273 5,305

中國經營附屬公司的稅項豁免 (11,105) (9,897)

不可扣稅支出的稅務影響 3,251 2,667

未確認稅項虧損的稅務影響 581 1,925

所得稅開支 — —

附註：

(a) 根據開曼群島及英屬處女群島（「英屬處女群島」）規則及法規，本集團於報告期內毋須於開曼群島及

英屬處女群島繳納任何所得稅。

(b) 由於本集團於報告期內並無任何須按稅率 16.5%（ 2015年： 16.5%）繳納香港利得稅的應課稅溢利，

故並無就香港利得稅計提撥備。

(c) 於 2008年 1月 1日，《中華人民共和國外商投資企業和外國企業所得稅法》被廢除，而於 2007年 3月 16

日頒佈的《中華人民共和國企業所得稅法》（「企業所得稅法」）生效。根據中國企業所得稅法，內資企

業及外商投資企業的企業所得稅（「企業所得稅」）法定稅率均為25%。

根據《中華人民共和國增值稅暫行條例》第 16 (1)條，農業生產商所出售的自製農產品乃獲豁免按銷

售額的13%繳納法定增值稅（「增值稅」）。

根據《中華人民共和國企業所得稅法實施條例》第 86 (1)條，企業自從事畜禽養殖所得的收入應獲豁

免繳納企業所得稅。
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(d) 根據國務院頒佈的企業所得稅法及實施規例，5%的所得稅稅率適用於應付屬「非居民企業」（且於中

國境內未設有營業機構或場所，或設有有關營業機構或場所，但相關收入與該等營業機構或場所並

無實際關連）的投資者之任何股息，惟以該等股息源自中國境內為限。天怡（福建）被中國政府視作

「居民企業」，故須就應付境外股東的股息繳納預扣稅，而境外股東亦須就轉讓股份的所得收益繳納

中國所得稅。

由於本集團可控制分派本集團中國附屬公司溢利的數量及時間，故此僅就預期將於可見將來分派的

有關溢利計提遞延稅項負債撥備。

7. 期間溢利

期間溢利乃經扣除下列各項後得出：

截至6月30日止六個月

2016年 2015年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （未經審核）

員工成本（包括董事酬金）

薪金及其他酬金 11,590 14,555

退休計劃供款 779 857

總員工成本 12,369 15,412

物業、廠房及設備折舊 9,313 6,156

預付租賃款項攤銷 2,023 2,182

總折舊及攤銷 11,336 8,338

以權益結算以股份為基礎的付款開支 — 6,289

8. 股息

董事會並不建議就截至2016年6月30日止六個月派付任何股息（截至2015年6月30日止六個月：無）。
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9. 本公司擁有人應佔每股盈利

本公司擁有人應佔每股基本及攤薄盈利乃根據以下數據計算：

截至6月30日止六個月

2016年 2015年

人民幣千元 人民幣千元

經重列

（未經審核） （未經審核）

用於計算每股基本盈利之盈利 21,193 11,756

截至6月30日止六個月

2016年 2015年

千股 千股

經重列

（未經審核） （未經審核）

股份數目

用於計算每股基本盈利的普通股加權平均數 1,600,000 800,000

10. 物業、廠房及設備的變動

期內，本集團分別收購廠房及機器、辦公設備、汽車以及在建工程約人民幣零元（ 2015年：人民幣

9,690,000元）、人民幣103,000元（ 2015年：人民幣1,107,000元）、人民幣零元（ 2015年：人民幣1,178,000元）

及人民幣368,000元（ 2015年：人民幣164,607,000元）。
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11. 生物資產

生物資產的變動概述如下：

種豬 商品豬 總計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

於2015年1月1日（經審核） 5,150 54,612 59,762

因購買增加 8,295 407,002 415,297

因飼養增加（飼料成本及其他） 4,085 141,809 145,894

轉讓 (8,441) 8,441 —

因棄用及死亡減少 — (4,403) (4,403)

因銷售減少 (4,504) (532,149) (536,653)

公允值變動減銷售成本 (1,076) (1,649) (2,725)

於2015年12月31日及2016年1月1日（經審核） 3,509 73,663 77,172

因購買增加 6,150 180,925 187,075

因飼養增加（飼料成本及其他） 3,963 83,661 87,624

轉讓 — — —

因棄用及死亡減少 (4,971) (2,431) (7,402)

因銷售減少 — (254,663) (254,663)

公允值變動減銷售成本 (2,131) 14,908 12,777

於2016年6月30日（未經審核） 6,520 96,063 102,583

附註：

本集團於 2016年 6月 30日及 2015年 12月 31日的生物資產已按中誠達資產評值顧問有限公司（「估值師」）所

進行的估值為基準得出。基於生物資產的性質可為該等資產提供市場釐定價格，故公允值減銷售成本已

按於 2016年 6月 30日及 2015年 12月 31日的市場釐定價格，就豬種及生命週期的成長階段等特性調整後，

使用市場法釐定。生物資產的公允值變動減銷售成本所產生的收益約人民幣 12,777,000元（截至 2015年 6

月30日止六個月確認的收益：約人民幣1,065,000元）已於截至2016年6月 30日止六個月的損益賬內直接確

認。

– 10 –



12. 貿易應收款項

於

2016年
6月30日

於

2015年

12月31日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

貿易應收款項 94,619 96,037

本集團一般容許介乎於交付時以現金付款至90天的信貸期，視乎客戶的信譽及與客戶建立業務關係的時

間而定。根據於各期末的發票日期，貿易應收款項的賬齡分析如下：

於

2016年
6月30日

於

2015年

12月31日

人民幣千元 人民幣千元

30天內 52,500 48,883

31天至90天 42,119 47,154

91天至180天 — —

超過180天 — —

總計 94,619 96,037

已逾期的貿易應收款項未被視作減值。貿易應收款項乃與多名近期並無違約的獨立客戶有關。

於

2016年
6月30日

於

2015年

12月31日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

91天至180天 — —

貿易應收款項以人民幣計值。本集團並無就該等結餘持有任何抵押品。
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13. 已付按金、預付款項及其他應收款項

於

2016年
6月30日

於

2015年

12月31日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

其他應收款項 5,825 388

已付其他按金及預付款項 77,680 52,122

83,505 52,510

14. 貿易應付款項及應付票據

於

2016年
6月30日

於

2015年

12月31日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

貿易應付款項 6,967 5,811

應付票據（附註） 20,960 19,900

27,927 25,711

附註：

於2016年6月30日，本集團擁有已質押銀行存款約人民幣6,288,000 元，以為應付票據作擔保（ 2015年：人

民幣5,970,000元）。

貿易應付款項的賬齡分析如下：

於

2016年
6月30日

於

2015年

12月31日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

30天內 3,459 4,124

31天至90天 2,206 1,411

91天至180天 1,302 276

超過180天 — —

總計 6,967 5,811

購買若干貨品的平均信貸期一般介乎15天至90天。
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本集團一般自其供應商取得30天以內的信貸期。應付票據於報告期末起計四個月內到期。

15. 應計款項、已收按金及其他應付款項

於

2016年
6月30日

於

2015年

12月31日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

已收按金 2,484 2,663

物業、廠房及設備的其他應付款項 7,602 3,766

應計款項及其他應付款項 7,828 7,165

17,914 13,594

16. 可換股債券

於 2014年 6月 18日，本公司與由建銀國際（控股）有限公司間接及全資擁有的一家於英屬處女群島註冊成

立之有限公司Vandi Investments Limited（「投資者」）就發行於2017年到期本金額為200,000,000港元（相當於

約人民幣 146,860,000元）及每半年應付 9.5%年利率，並收取每半年到期支付的每年 1.0%行政費用的可換

股債券（「可換股債券」）訂立認購協議。可換股債券已於 2014年 6月 26日發行。可換股債券所得款項淨額

於扣除開支後，約為 198,834,000港元（相當於約人民幣 146,004,000元）。該等所得款項淨額主要用作本集

團業務發展及日常營運資金。

可換股債券按初步換股價每股0.65港元獲全面轉換後，合共307,692,307股每股面值0.05港元的換股股份將

就於2015年7月2日生效的股份拆細（一股拆細為兩股）進行追溯調整後予以發行。

於2016年6月30日，概無任何可換股債券獲轉換。

可換股債券的主要條款於本公司日期為2014年6月18日之公佈內概述。

除非先前已贖回、購回及註銷或轉換，否則本公司將於該等未轉換可換股債券發行日期第三週年（「到期

日」）贖回所有由債券持有人持有的未轉換可換股債券，贖回金額相等於下列金額之和：

(a) 該債券持有人所持有該等未轉換可換股債券的本金總額；

(b) 該等未轉換可換股債券本金總額於該等未轉換債券發行日期起直至（並包括）到期日按有關債券持有

人所獲內部回報率15%計算所得之金額；及

(c) 該等未轉換可換股債券之任何應計但尚未支付的利息及行政費用。

– 13 –



發行可換股債券之已收所得款項淨額於初次確認時分拆為負債部分及權益部分，載列如下：

(a) 負債部分初步按公允值計量，金額約為 187,388,000港元（相當於約人民幣 156,879,000元），其隨後透

過採用實際年利率25.53%按攤銷成本計量；及

(b) 權益部分相等於所得款項總額與負債部分公允值的差額，金額約為38,476,000港元（相當於約人民幣

32,212,000元）。

期間可換股債券的負債部分及權益部分的變動載列如下：

負債部分 權益部分 總額

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

於2015年1月1日 129,950 32,212 162,162

估算利息開支 34,097 — 34,097

年內扣除的利息開支 (15,905) — (15,905)

應付之行政費用 (1,674) — (1,674)

匯兌調整 9,032 — 9,032

於2016年1月1日（經審核） 155,500 32,212 187,712

估算利息開支 19,978 — 19,978

期內扣除的利息開支 (8,136) — (8,136)

應付之行政費用 (856) — (856)

匯兌調整 4,480 — 4,480

於2016年6月30日（未經審核） 170,966 32,212 203,178

誠如本公司日期為2016年7月4日及2016年7月29日之公佈所披露，於2016年6月30日，本公司已向投資者

發出通知，以於通知所載全部條件獲達成當日（或本公司及投資者可能協定的其他日期），按通知指定的

經修訂贖回金額贖回全部可換股債券。有關建議贖回的進一步詳情，請參閱上述公佈。

17. 購股權計劃

本公司於2012年6月22日批准及採納，並於2012年7月13日生效的購股權計劃（「購股權計劃」）旨在表彰及

鼓勵其參與者（包括董事會全權酌情認為已對本集團有所貢獻或預期會對本集團有所貢獻的本集團任何

成員公司的任何僱員、董事或擬委任董事、諮詢人、顧問、代理人、承包商、客戶及供應商）作出的貢

獻，以及提供激勵，並協助本公司挽留其現有僱員及增聘僱員，就僱員達到本公司的長遠業務目標而向

彼等提供直接經濟利益。
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本公司（以股東大會決議案）或董事會可隨時終止購股權計劃的運作，而在此情況下，將不會再授出任何

購股權，惟就任何已授出但尚未行使的購股權而言，購股權計劃的條文在所有其他方面仍具有十足效力

及作用。受上述情況所規限，購股權計劃將自購股權計劃生效日期起計十 (10)年期間內有效及生效，該

期間後將不會再授出購股權，惟就任何已授出但尚未行使的購股權而言，購股權計劃的條文仍具有十足

效力及作用，以使任何有關購股權仍可有效行使。

購股權之行使價不得低於以下三者中之最高者： (i)股份於授出有關購股權當日之收市價； (ii)股份於緊接

授出有關購股權當日前5個營業日之平均收市價；或 (iii)股份之面值。

於 2015年 3月 31日，本公司根據購股權計劃授出購股權，以認購 80,000,000股每股面值 0.1港元之股份（即

於2015年7月2日將本公司每股面值0.1港元之股份拆細為兩股每股面值0.05港元之股份（「股份拆細」）後之

160,000,000股每股面值0.05港元之股份），當中認購79,840,000股每股面值0.1港元之股份（即於因股份拆細

而調整後之159,680,000股每股面值0.05港元之股份）之購股權已獲承授人接納。該等購股權於因股份拆細

而調整後的行使價為每股 0.595港元（每股面值為 0.05港元）。緊接授出日期前的股份（每股面值 0.1港元）

收市價為1.16港元（即於因股份拆細而調整後之收市價0.58港元）。
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下表披露本公司於回顧期內購股權之條款、條件及變動：

承授人 授出日期 行使期

每股行使價
（於 2015年

7月 2日經
股份拆細

作出調整）

於 2016年
1月 1日

在尚未行使之購
股權（已歸屬及
未歸屬）獲行使
後可能發行之

股份數目
（於 2015年

7月 2日經
股份拆細

作出調整）

期內
已失效╱

註銷
期內

已行使

於 2016年
6月 30日
之結餘

（港元） （千股） （千股） （千股） （千股）

執行董事
—蔡晨陽先生 2015年 3月 31日 (1) 2015年 12月 31日至

2025年 3月 30日 0.595 21,000 — — 21,000
2015年 3月 31日 (2) 2016年 12月 31日至

2025年 3月 30日 0.595 24,960 — — 24,960
2015年 3月 31日 (3) 2017年 12月 31日至

2025年 3月 30日 0.595 26,480 — — 26,480

—蔡盛蔭女士 2015年 3月 31日 (1) 2015年 12月 31日至
2025年 3月 30日 0.595 1,420 — — 1,420

2015年 3月 31日 (2) 2016年 12月 31日至
2025年 3月 30日 0.595 1,600 — — 1,600

2015年 3月 31日 (3) 2017年 12月 31日至
2025年 3月 30日 0.595 1,600 — — 1,600

—蔡海芳先生 2015年 3月 31日 (1) 2015年 12月 31日至
2025年 3月 30日 0.595 1,220 — — 1,220

2015年 3月 31日 (2) 2016年 12月 31日至
2025年 3月 30日 0.595 1,600 — — 1,600

2015年 3月 31日 (3) 2017年 12月 31日至
2025年 3月 30日 0.595 1,600 — — 1,600

本集團僱員 2015年 3月 31日 (1) 2015年 12月 31日至
2025年 3月 30日 0.595 11,020 (640) — 10,380

2015年 3月 31日 (2) 2016年 12月 31日至
2025年 3月 30日 0.595 17,840 (1,300) — 16,540

2015年 3月 31日 (3) 2017年 12月 31日至
2025年 3月 30日 0.595 20,400 (1,820) — 18,580

130,740 (3,760) — 126,980

附註：

(a) 回顧期內並無授出購股權。

(b) 所授出之購股權已於該等購股權的相關行使期開始時歸屬。

(c) 倘資本化溢利或儲備、進行供股或紅股發行、合併、拆細或削減股本或本集團的資本架構出現其他

變動，則購股權之行使價可予以調整。
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購股權之公允值及假設

已授出購股權之公允值估算由獨立合資格專業估值師中誠達資產評值顧問有限公司採用二項式模式計

算。計算公允值所用的重大假設及輸入數據乃基於管理層的最佳估計釐定。該模式的重大輸入數據為授

出日期的現貨股價、行使價、預期波幅、股息以及董事及選定僱員的行使倍數。

採用二項式模式計算之購股權價值受該模式的基本限制及該等重大假設及輸入數據的不確定因素所限。

該等假設及輸入數據的任何變動均可能導致購股權之公允值變動。

估值採納的假設及輸入數據載列如下：

於2015年
12月31日

開始

於2016年
12月31日

開始

於2017年
12月31日

開始

於計量日期之公允值（千港元）（附註 (i)） 11,058 17,312 20,750

於授出日期2015年3月31日之股價（港元） 0.580 0.580 0.580

行使價（港元） 0.595 0.595 0.595

預期波幅（附註 (ii)） 53.16% 53.16% 53.16%

股息收益率 無 無 無

無風險利率（附註 (iii)） 1.48% 1.48% 1.48%

購股權年期 10年 10年 10年

行使倍數—董事（港元）（附註 (iv)） 2.75 2.75 2.75

行使倍數—僱員（港元）（附註 (iv)） 2.20 2.20 2.20

每份購股權之公允值—董事（港元） 0.3100 0.3159 0.3241

每份購股權之公允值—僱員（港元） 0.2799 0.2923 0.3059

附註：

(i) 於2015年 3月31日授出之所有購股權之公允值為 49,120,000港元（相當於約人民幣38,697,000元）。經 2

名員工拒絕可認購合共 320,000股經股份拆細後每股面值 0.05港元的股份之購股權及可認購合共

32,700,000股每股面值0.05港元的股份之購股權失效後，已授出及獲接納之所有購股權之經調整公允

值為39,264,000港元（相當於約人民幣30,933,000元）。

(ii) 波幅乃GCHE .rm、600975.ch及002505.ch每週股價回報之年化標準差異。

(iii) 無風險利率指各港元香港主權債券曲線的到期收益率。

(iv) 行使倍數界定提前行使策略，當中假設當股價為行使價的若干倍數時，即會出現提前行使的情況。
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管理層討論及分析

業務回顧

截至2016年 6月 30日止六個月（「回顧期間」），本集團錄得收入約人民幣316,768,000元，較截

至2015年6月30日止六個月下降約2.5%；及純利約為人民幣21,193,000元，較截至2015年6月
30日止六個月增長約 80.3%。純利上升乃主要由於公允值變動減生物資產銷售成本之收益

上升所致。

於回顧期間，由於預期河北宣化黑豬養殖基地即將投產，以及北京市場的黑豬肉產品銷

售，為滿足市場對高端豬肉日益增長的需求，本公司已著手於北京設立分銷管道。另外，
本公司在完善位於福建莆田總部的生產設施的同時，也一直以敏銳的市場觸覺優化與調整

現有的業務。

財務回顧

1. 收入

下表載列回顧期間本集團的收入明細（按銷售分部劃分）及其佔總收入的相關百分比：

截至 6月 30日止六個月

2016年 2015年

人民幣千元

佔總收入

百分比 人民幣千元

佔總收入

百分比

（未經審核） （未經審核）

收入

零售豬肉 174,366 55.0% 165,041 50.8%
批發豬肉 121,016 38.2% 145,599 44.8%
零售凍肉 9,675 3.1% 14,193 4.4%
批發商品豬 11,711 3.7% — —

316,768 100% 324,833 100%
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本集團未經審核總收入由截至 2015年 6月 30日止六個月的約人民幣 324,833,000元跌至截

至 2016年 6月 30日止六個月的約人民幣 316,768,000元，帶動總收入較去年同期減少約

2.5%，主要是由於豬肉產品的銷量下降約2%所致。

零售豬肉收入

本集團未經審核零售豬肉收入由截至 2015年 6月 30日止六個月的約人民幣 165,041,000元
上升約 5.7%至截至 2016年 6月 30日止六個月的約人民幣 174,366,000元，主要是由於銷量

上升約 16 %所致。本集團繼續拓展銷售網絡，以提高目標市場的豬肉零售市場佔有

率。截至2016年 6月30日，本集團擁有80個零售專櫃，主要包括新華都、沃爾瑪、華潤

萬家、世紀聯華、大潤發、天虹等具地區影響力的超市及百貨公司專櫃，遍佈福建地

區（即寧德、福州、莆田、泉州和漳州五個城市）。在北京，本集團通過新世界和卜蜂

蓮花有限公司等若干具影響力的超級市場或百貨公司進行零售。本公司還自設 25個零

售直營店，均位於莆田市和福州市。透過網絡廣告活動及顧客口碑，「普甜」品牌產品

以可靠及可口的定位逐步得到肯定，其中以追求生活質素的高消費客戶尤其顯著。管

理層預期藉著「普甜」品牌的分銷網絡進一步擴大，零售豬肉收入將隨之增加。

批發豬肉收入

本集團未經審核批發豬肉收入由截至 2015年 6月 30日止六個月的約人民幣 145,599,000元
下降約 16.9%至截至 2016年 6月 30日止六個月的約人民幣 121,016,000元，主要是由於本

集團的業務重心轉移至集團旗下品牌的零售豬肉所致。

零售凍肉收入

本集團未經審核零售凍肉收入由截至 2015年 6月 30日止六個月約人民幣 14,193,000元下
降約 31.8%至截至 2016年 6月 30日止六個月的約人民幣 9,675,000元，主要是由於銷量下

降約41.7%所致。
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批發商品豬收入

本集團未經審核批發商品豬的收入約為人民幣 11,711,000元，佔截至 2016年 6月 30日止

六個月的未經審核總收入約3.7%。

本集團將大力發展高檔豬肉產品，並拓寬其產品種類及銷售渠道，以滿足消費者對高

質素產品的需求。

2. 毛利及毛利率

下表載列回顧期間本集團按銷售分部劃分的毛利總額及毛利率：

截至 6月 30日止六個月

2016年 2015年
人民幣千元 毛利率 (% ) 人民幣千元 毛利率 (% )

（未經審核） （未經審核）

毛利及毛利率

零售豬肉 42,167 24.2 43,805 26.5
批發豬肉 24,318 20.1 30,411 20.9
零售凍肉 1,125 11.6 746 5.3
批發商品豬 1,589 13.6 — —

69,199 21.8 74,962 23.1

本集團整體未經審核毛利由截至 2015年 6月 30日止六個月的約人民幣 74,962,000元下降

至截至 2016年 6月 30日止六個月的約人民幣 69,199,000元。本集團的整體毛利率由截至

2015年6月30日止六個月的23.1%下降至截至2016年6月30日止六個月的約21.8%。

零售豬肉毛利及毛利率

零售豬肉的毛利由截至 2015年 6月 30日止六個月的約人民幣 43,805,000元下降至截至

2016年 6月 30日止六個月的約人民幣 42,167,000元。零售豬肉的毛利率由截至 2015年 6月
30日止六個月的約26.5%下降至截至2016年6月30日止六個月的約24.2%。由於本集團於

回顧期間因應市場狀況刻意調低售價，以吸引消費者，因而令該分部的毛利及毛利率

下跌。
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批發豬肉毛利及毛利率

批發豬肉的毛利由截至 2015年 6月 30日止六個月的約人民幣 30,411,000元下降至截至

2016年 6月 30日止六個月的約人民幣 24,318,000元。批發豬肉的毛利率由截至 2015年 6月
30日止六個月的約20.9%輕微下降至截至2016年6月30日止六個月的約20.1%。批發豬肉

的毛利下降乃主要由於本集團的業務重心轉移至集團旗下品牌的零售豬肉所致。

零售凍肉毛利及毛利率

零售凍肉的毛利由截至2015年6月30日止六個月的約人民幣746,000元上升至截至2016年
6月 30日止六個月的約人民幣 1,125,000元。零售凍肉的毛利率由截至 2015年 6月 30日止

六個月的約 5.3%上升至截至 2016年 6月 30日止六個月的約 11.6%。該分部的毛利及毛利

率上升乃主要由於售價上升約17.1%所致。

批發商品豬的毛利及毛利率

截至 2016年 6月 30日止六個月，批發商品豬的毛利及毛利率分別約為人民幣 1,589,000元
及13.6%。本集團將密切監察市場變化，並相應調整商品豬的供應量，以盡量提升整體

毛利。

3. 截至2016年6月30日止六個月的溢利

溢利由截至 2015年 6月 30日止六個月約人民幣 11,756,000元上升約 80.3%至截至 2016年 6
月 30日止六個月約人民幣 21,193,000元。升幅乃主要由於 (i)公允值變動減生物資產銷售

成本之收益由截至 2015年 6月 30日止六個月的約人民幣 1,065,000元上升至截至 2016年 6
月 30日止六個月的約人民幣 12,777,000元及 (ii)行政開支由截至 2015年 6月 30日止六個月

的約人民幣 31,857,000元下降至截至 2016年 6月 30日止六個月的約人民幣 25,083,000元，
此降幅乃主要由於回顧期間並無向員工授出購股權所致；以及因毛利下降約人民幣

5,763,000元及融資成本上升約人民幣3,048,000元而被部分抵銷所致。
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前景展望

1. 於北京及香港重點推廣高端黑豬肉產品「普甜‧黑真珠」，穩定並提升天怡福建的黑

豬業務

隨著河北省張家口市宣化區 1,080多畝的第一期黑豬養殖基地的投入運作，以及黑豬肉

在北京市場的需求日漸明顯，在目前的市場環境下，普甜業績表現不俗，未來五年將

成為普甜的高速增長期。為配合高端黑豬肉「普甜‧黑真珠」及其他豬肉產品的銷售，
集團未來的拓展計劃為提高商超、加強團購、穩定批發，重點發展會員業務，形成忠

實消費群體，包括： (i)加快高端商場、超市進店工作，計劃新增沃爾瑪、華聯BHG等

40個左右的銷售專櫃； (ii)圍繞高端社區店推廣「普甜‧黑真珠」系列產品，計劃在豐融

國際、就好公關、天鵝灣等高端社區新增20家社區店； (iii)發展企事業單位及社區電商

平臺，如民生銀行等 20餘家； (iv)推進社區路演活動，發展穩定高端會員，形成忠誠的

消費群體，將高端黑豬肉業務打造成新的增長點。

為配合普甜品牌的國際化及拓寬銷售收入渠道，集團計劃 2016年下半年於香港開設零

售點，藉助香港成熟的經濟市場和較發達的高端飲食文化，主要銷售「普甜‧黑真珠」

系列高端黑豬肉產品。

2. 進行整體線上佈局，打造全產業鏈互聯網銷售平臺

現階段集團正進行整體的線上佈局，社區O2O的全線運營，新媒體推廣及網絡推廣的

品牌推廣工作。集團計劃整體完善各渠道的推廣與銷售，形成全產業鏈的互聯網式銷

售模式，打造一個中國保種豬開發與保護整合運營平臺。於回顧期內，集團公司已經

形成天怡（福建）公司、普甜（北京）公司兩個電商部門，相關工作有序推進，圍繞生鮮

線上銷售，正與京東、一號店、食形食鮮等電商平臺接洽，制定駐店銷售方案。同

時，集團也將繼續通過電子商務的平臺，在線上深化企業品牌推廣、加強線上產品銷
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售和鼓勵消費者參與虛擬養殖等企業文化建設活動，展示集團優秀的「商業運行模式和

流程」及推廣高品質豬肉消費文化，提高中高端消費者對普甜豬肉品牌的認可和忠誠

度。讓客戶全面了解產品生產的全過程並喜愛普甜豬肉，以刷新本集團的銷售紀錄。

3. 建立一體化的黑豬產業基地，迎合市場需求

集團於莆田開設新的豬隻養殖場已開始運作，該豬隻養殖場是用上市集資款和內部資

金興建，該養殖埸是按照本集團現有豬隻養殖場的標準興建，並且從今年 3月份至 7月
份開始分批引進 510頭黑種豬，用於專門生產普甜黑豬產品。另外，集團位於河北的宣

化項目預計於 2016年年底開始初步運作，計劃初步養殖共約 2,100頭黑種豬，主要包括

有中國 5個地方品種黑豬。集團期望未來養殖的品種黑豬可擴大至10個。集團計劃宣化

項目的生產基地完成後，集團將會在當地建立大型飼料廠、屠宰場、熟食加工和冷藏

儲運基地，以形成一體化的黑豬產業基地。興建新的豬隻養殖場將有利於集團 (i)把握

不斷增長的市場需求； (ii)更好地利用本集團屠宰場的產能； (iii)減少本集團對合約農戶

的依賴； (iv)減少本集團對商品豬供應商的依賴；及 (v)保證本集團生豬生產的數量及質

量。新的豬隻養殖場建成投產之後，預期將為集團年創造額外的收入來源。

流動資金及財務資源

財務資源

本集團的營運資金需求主要以內部產生的現金流量及銀行融資撥支。於 2016年 6月 30日，
現金及銀行結餘約達人民幣19,871,000元（ 2015年12月31日：約人民幣3,875,000元）。

借款及已抵押資產

於 2016年 6月 30日，計息銀行借款總額及銀行透支分別約為人民幣 150,000,000元及人民幣

4,262,000元，全部均於一年內到期（ 2015年12月31日：銀行借款及銀行透支分別約為人民幣

140,000,000元及人民幣 2,793,000元）。計息銀行借款總額及銀行透支分別以人民幣及港元計

值，並以浮動利率計息。

於 2016 年 6 月 30日 ， 銀 行 借 款 約人民 幣 150 , 000 , 000 元 由 本 集 團 總 賬 面 值 約 為人民 幣

124,370,000元（ 2015年 12月 31日：約人民幣 124,370,000元）的物業、廠房及設備以及土地作

擔保。
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資產負債比率

於 2016年 6月 30日，本集團的資產負債比率為 53.4%（ 2015年 12月 31日： 50.3%）。資產負債

比率乃以本集團於2016年6月30日的計息銀行借款及可換股債券除以總權益計算。

外匯風險

本集團的主要經營業務地點為中國福建省莆田市。本集團的大部分資產、收入、付款以及

現金結餘均以人民幣計值。另外，本集團並無訂立任何外匯對沖安排。本公司董事認為，
匯率波動對本公司的表現並無重大影響。

附屬公司的重大收購及出售事項

於回顧期間，本集團並無任何有關附屬公司或聯營公司的重大收購及出售事項。

經營租賃承擔

於2016年6月30日，本集團的經營租賃承擔約為人民幣43,046,000元（ 2015年12月31日：約人

民幣44,699,000元）。

或然負債

於2016年6月30日，本集團並無重大或然負債（ 2015年6月30日：無）。

人力資源

於 2016年 6月 30日，本集團有 589名僱員。於回顧期間，員工成本（包括董事酬金）總額約為

人民幣 12,369,000元（ 2015年 6月 30日：約人民幣 15,412,000元）。所有本集團旗下成員公司均

為平等機會僱主，並根據員工對照所提供的職位的適當程度甄選和提拔員工。本集團為其

香港僱員提供界定供款強制性公積金退休福利，並根據中國適用法律及法規規定為其中國

僱員提供各種福利計劃。

購買、出售或贖回本公司上市證券

本公司或其任何附屬公司概無於回顧期間購買、出售或贖回任何本公司上市證券。
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企業管治常規

本公司已採納聯交所證券上市規則（「上市規則」）附錄十四所載的企業管治守則（「守則」）的
守則條文。除下文所披露者外，概無本公司董事獲悉任何資料，足以合理顯示本公司於回

顧期間並無遵守守則的所有適用守則條文。

守則第A .2.1條規定，主席及行政總裁的職務應有所區分，並不應由同一人擔任。蔡晨陽先

生為本公司的主席兼行政總裁。董事會認為，此架構將不會損害董事會與本公司管理層之

間的權力及權限的平衡。權力及權限的平衡乃通過董事會運作而得到保證，而董事會乃由

經驗豐富及幹練的人士組成，彼等會定期會面以討論影響本公司運作的事宜。董事會相

信，此架構於本公司業務急速發展期間可提供有力及貫徹一致的領導，使本集團得以即時

及有效率地作出及實行決策。董事會對蔡晨陽先生充滿信心，並相信由蔡晨陽先生擔任主

席及行政總裁職務對本集團的業務前景大有裨益。

審核委員會

董事會審核委員會（「審核委員會」）由三名獨立非執行董事（即吳世明先生、蔡子榮先生及

王愛國先生）組成。審核委員會的主席為吳世明先生。

審核委員會已審閱本集團截至 2016年 6月 30日止六個月的未經審核簡明綜合財務報表（包括

本集團採納的會計原則），並認為本公司已完全遵守所有適用會計準則及規則，且已作出充

分披露。

承董事會命

中國普甜食品控股有限公司

主席

蔡晨陽

香港，2016年8月29日

於本公佈日期，董事會包括執行董事蔡晨陽先生及蔡海芳先生；以及獨立非執行董事蔡子榮先生、吳世明先

生及王愛國先生。
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