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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告之內容概不負責，對
其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示概不就因本公告全部或任何部分內
容而產生或因倚賴該等內容而引致之任何損失承擔任何責任。

（於百慕達註冊成立之有限公司）
（股份代號：397）

君陽金融控股有限公司
Jun Yang Financial Holdings Limited

截至二零一六年十二月三十一日止年度之
末期業績公告

財務摘要

本集團錄得持續經營業務收益約70,555,000港元（二零一五年：約131,152,000港元）。

－ 本公司擁有人應佔持續經營業務及已終止經營業務之虧損約為926,717,000港元
（二零一五年：約191,838,000港元）。虧損主要源自持作買賣投資公平值變動產
生之虧損及可供出售投資之減值虧損。

－ 董事會不建議派付任何股息。

於二零一六年十二月三十一日：

－ 本集團持有現金及現金等價物約182,286,000港元（二零一五年：約461,301,000港
元）。本集團分別持有應收貸款約27,830,000港元（二零一五年：約410,632,000港
元）及持作買賣投資約1,916,926,000港元（二零一五年：約2,139,475,000港元（經
重列））。

－ 流動資產淨值約為2,473,499,000港元（二零一五年：約2,882,751,000港元）。流動
比率（即流動資產總值除以流動負債總額）為9.89倍（二零一五年：4.90倍）。

－ 資產淨值約為2,874,138,000港元（二零一五年：約3,582,888,000港元）。

－ 本集團有銀行及其他借貸約280,800,000港元（二零一五年：約437,774,000港
元）。
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業績

君陽金融控股有限公司（「本公司」或「君陽金融」）董事（「董事」）會（「董事會」）宣布
本公司及其附屬公司（「本集團」）截至二零一六年十二月三十一日止年度之經審核綜
合末期業績，連同截至二零一五年十二月三十一日止年度之數字如下：

綜合損益及其他全面收入表
截至二零一六年十二月三十一日止年度

二零一六年 二零一五年
附註 千港元 千港元

持續經營業務
收益 3 70,555 131,152
直接經營成本 (16,981) (27,921)

溢利總額 53,574 103,231
其他收入、收益及虧損 5 (833,864) (99,923)
行政開支 (74,715) (99,308)
應佔聯營公司之業績 (17,591) (42,466)
融資成本 6 (43,131) (10,443)

除稅前虧損 (915,727) (148,909)
所得稅開支 7 (5,847) (7,044)

持續經營業務之年內虧損 9 (921,574) (155,953)

已終止經營業務
已終止經營業務之年內虧損 8 (5,986) (36,272)

年內虧損 (927,560) (192,225)
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其他全面（收入）╱開支
隨後可重新分類至損益之項目：
換算產生之匯兌差額 (5,712) (25,578)
應佔聯營公司之其他全面開支 (8,312) (5,003)
於出售海外業務後就計入損益之
累計虧損之重新分類調整 12,767 152

年內其他全面開支，已扣除所得稅 (1,257) (30,429)

年內全面開支總額 (928,817) (222,654)

本公司擁有人應佔年內虧損：
持續經營業務 11 (921,205) (155,578)
已終止經營業務 (5,512) (36,260)

(926,717) (191,838)

非控股股東權益應佔年內虧損
持續經營業務 (369) (375)
已終止經營業務 (474) (12)

(843) (387)

下列各項應佔年內全面開支總額：
本公司擁有人 (927,974) (222,267)
非控股股東權益 (843) (387)

(928,817) (222,654)

每股虧損 11
持續經營及已終止經營業務
－基本（港仙） (41.22) (21.86)

－攤薄（港仙） (41.22) (21.86)

每股虧損
持續經營業務
－基本（港仙） (40.98) (17.73)

－攤薄（港仙） (40.98) (17.73)

二零一六年 二零一五年
附註 千港元 千港元
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綜合財務狀況表
截至二零一六年十二月三十一日止年度

二零一六年 二零一五年
附註 千港元 千港元

（經重列）

非流動資產
物業、廠房及設備 60,916 457,701
商譽 808 808
於聯營公司之權益 80,191 69,844
可供出售投資 358,499 374,041
應收貸款 – 1,037
其他資產 225 611

500,639 904,042

流動資產
應收貸款 27,830 409,595
應收一家聯營公司款項 77,287 –
貿易及其他應收款項 12 441,701 494,296
可收回增值稅 – 47,825
持作買賣投資 1,916,926 2,139,475
銀行信託賬戶結餘 60,993 69,125
銀行結餘及現金 182,286 461,301

分類為持作出售之資產 2,707,023 3,621,617

44,761 –

2,751,784 3,621,617

流動負債
貿易及其他應付款項 13 86,802 284,176
衍生金融工具 – 454
遞延收入 – 10,679
應付稅項 10,683 5,783
銀行及其他借貸 180,800 437,774

278,285 738,866
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流動資產淨值 2,473,499 2,882,751

總資產減流動負債 2,974,138 3,786,793

非流動負債
遞延收入 – 203,905
銀行及其他借貸 100,000 –

100,000 203,905

2,874,138 3,582,888

資本及儲備
股本 29,117 195,904
儲備 2,839,919 3,383,520

本公司擁有人應佔權益 2,869,036 3,579,424
非控股股東權益 5,102 3,464

權益總額 2,874,138 3,582,888

二零一六年 二零一五年
千港元 千港元

（經重列）
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附註

1. 一般事項

君陽金融控股有限公司（「本公司」）於百慕達註冊成立為一家獲豁免有限公司，其股份於香港聯合交
易所有限公司（「聯交所」）上市。本公司之註冊辦事處位於Canon’s Court, 22 Victoria Street, Hamilton 
HM12, Bermuda，而其香港總辦事處及主要營業地點位於香港干諾道中19-20號馮氏大廈6樓。

本集團主要從事金融服務業務、借貸業務及資產投資。

綜合財務報表以港元呈列，而港元亦為本公司之功能貨幣。

綜合財務報表已根據香港會計師公會頒布之香港財務報告準則編製。此外，綜合財務報表已載列香港
聯合交易所有限公司證券上市規則（「上市規則」）及香港公司條例（「公司條例」）規定之適用披露。

綜合財務報表已按歷史成本法編製，惟若干於各報告期末以公平值計量之金融工具除外。

2. 應用新訂及經修訂香港財務報告準則

於本年度強制生效之香港財務報告準則修訂本

本集團已於本年度首次應用下列由香港會計師公會頒布之香港財務報告準則修訂本：

香港財務報告準則第11號（修訂本） 收購合資經營權益之會計方法
香港會計準則第1號（修訂本） 披露計劃
香港會計準則第16號及
香港會計準則第38號（修訂本）

澄清折舊及攤銷之可接受方式

香港會計準則第16號及
香港會計準則第41號（修訂本）

農業：生產性植物

香港財務報告準則第10號、
香港財務報告準則第12號及
香港會計準則第28號

投資實體：應用綜合賬目之例外情況

香港財務報告準則（修訂本） 二零一二年至二零一四年週期之
香港財務報告準則年度改進

除下述者外，於本年度應用香港財務報告準則修訂本對本集團當前及過往年度之財務表現及狀況及
╱或此等綜合財務報表所載之披露並無重大影響。
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已頒布但尚未生效之新訂及經修訂香港財務報告準則

本集團並無提前應用以下已頒布但尚未生效之新訂及經修訂香港財務報告準則：

香港財務報告準則第9號 金融工具1

香港財務報告準則第15號 客戶合約收益及相關修訂本1

香港財務報告準則第16號 租賃2

香港財務報告準則第2號（修訂本） 股份形式付款交易之澄清及計量1

香港財務報告準則第4號（修訂本） 同時應用香港財務報告準則第9號「金融工具」及
香港財務報告準則第4號「保險合約」1

香港財務報告準則第10號及
香港會計準則第28號（修訂本）

投資者與其聯營公司或合資公司之間之
資產出售或投入3

香港會計準則第7號（修訂本） 披露計劃4

香港會計準則第12號（修訂本） 就未變現虧損確認遞延稅項資產4

香港財務報告準則（修訂本） 二零一四年至二零一六年週期之
香港財務報告準則年度改進5

1 於二零一八年一月一日或之後開始之年度期間生效。
2 於二零一九年一月一日或之後開始之年度期間生效。
3 於待定日期或之後開始之年度期間生效。
4 於二零一七年一月一日或之後開始之年度期間生效。
5 於二零一七年一月一日或二零一八年一月一日（按適用者）或之後開始之年度期間生效。

香港財務報告準則第9號金融工具

香港財務報告準則第9號引入就金融資產、金融負債之分類及計量、一般對沖會計法及金融資產減值
要求之新規定。

與本集團有關的香港財務報告準則第9號之主要規定如下：

• 屬香港財務報告準則第9號範圍內之所有已確認金融資產，隨後須按攤銷成本或公平值計量。
具體而言，於旨在收取合約現金流之業務模型中持有，以及合約現金流僅為支付本金及未償還
本金之利息之債務投資，一般於隨後會計期末按攤銷成本計量。於旨在同時收取合約現金流及
出售金融資產之業務模型中持有，以及合約條款令於特定日期產生之現金流純粹為支付本金及
未償還本金之利息之債務工具，一般按透過其他全面收入按公平值列賬之方式計量。所有其他
債務投資及股本投資均於隨後會計期末按公平值計量。此外，根據香港財務報告準則第9號，實
體可不可撤回地選擇於其他全面收入呈列股本投資（並非持作買賣）隨後之公平值變動，而一
般只有股息收入於損益中確認。
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• 就計量指定為按公平值計入損益之金融負債而言，香港財務報告準則第9號規定，因有關金融
負債之信貸風險變動而引致該負債公平值變動之金額乃於其他全面收入中呈列，除非在其他全
面收入確認有關負債之信貸風險變動影響會導致或擴大損益上之會計錯配，則作別論。因金融
負債之信貸風險而引致之公平值變動，隨後不會重新分類至損益。根據香港會計準則第39號，
指定按公平值計入損益之金融負債之公平值變動會全數於損益中呈列。

• 就金融資產之減值而言，香港財務報告準則第9號規定按預期信貸虧損模式計算，此方法與香港
會計準則第39號「金融工具」下按已產生信貸虧損模式計算相反。預期信貸虧損模式規定實體
於各報告日期將預期信貸虧損及該等預期信貸虧損之變動入賬，以反映信貸風險自初步確認以
來之變動。換言之，毋須再待發生信貸事件時方確認信貸虧損。

• 新訂一般對沖會計方法規定保留現時香港會計準則第39號提供之三種對沖會計機制類型。根據
香港財務報告準則第9號，符合對沖會計資格交易之類型已引入更大彈性，尤其是擴闊符合對沖
工具資格之工具類型及符合對沖會計資格之非金融項目之風險成份類型。此外，追溯量化效能
測試已移除。亦引入有關實體風險管理活動之增強披露規定。

根據本集團於二零一六年十二月三十一日之金融工具及風險管理政策：

具按攤銷成本計量之可供出售投資及金融資產的實體

日後應用香港財務報告準則第9號可能對本集團金融資產之分類及計量構成重大影響。本集團之可供
出售投資（包括現時按成本減減值列賬者）將按公平值計入損益計量或指定為透過其他全面收入按公
平值列賬（惟須符合指定標準）。

香港財務報告準則第15號客戶合約收益

香港財務報告準則第15號已經頒布，其制定一個單一全面模型供實體將自客戶合約所產生之收益入
賬。香港財務報告準則第15號於生效後將取代現時之收益確認指引，包括香港會計準則第18號收益、
香港會計準則第11號建築合約及相關詮釋。
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香港財務報告準則第15號之核心原則為實體所確認描述向客戶轉讓承諾貨品或服務之收益金額，應
為能反映該實體預期就交換該等貨品或服務有權獲得之代價。具體而言，該準則引入五個確認收益
之步驟：

• 第一步：識別與客戶之合約

• 第二步：識別合約中之履約責任

• 第三步：釐定交易價格

• 第四步：將交易價格分攤至合約中之履約責任

• 第五步：於實體完成（或逐步完成）履約責任時確認收益

根據香港財務報告準則第15號，實體於完成（或逐步完成）履約責任時（即於特定履約責任之相關商
品或服務之「控制權」轉移至客戶時）確認收益。香港財務報告準則第15號已就特別情況之處理方法
加入更明確指引。再者，香港財務報告準則第15號規定作出更詳盡之披露。

於二零一六年，香港會計師公會頒布香港財務報告準則第15號之澄清，其有關履約責任之識別、委託
人對代理人之考慮，以及牌照申請指引。

本公司董事預計，日後應用香港財務報告準則第15號可能會對所呈報之金額（如配售及包銷活動之
費用及佣金收入）造成影響，原因是收益確認之時間可能受影響及所確認之收益金額受可變代價限制
之規限，且須就收益作出更多披露。然而，在本集團進行詳細審閱前提供香港財務報告準則第15號之
影響之合理估計並不切實可行。此外，日後應用香港財務報告準則第15號或會導致於綜合財務報表中
作出更多披露。

香港財務報告準則第16號租賃

香港財務報告準則第16號為識別出租人及承租人之租賃安排及會計處理引入一個綜合模式。香港財
務報告準則第16號於生效時將取代香港會計準則第17號「租賃」及相關的詮釋。

香港財務報告準則第16號根據所識別資產是否由客戶控制來區分租賃及服務合約。除短期租賃及低
值資產租賃外，經營租賃及融資租賃之差異自承租人會計處理中移除，並由承租人須就所有租賃確
認使用權資產及相應負債的模式替代。
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使用權資產初步按成本計量，隨後以成本（惟若干例外情況除外）減累計折舊及減值虧損計量，並就
租賃負債的任何重新計量而作出調整。租賃負債初步按租賃款項（非當日支付）之現值計量。隨後，
租賃負債會就（其中包括）利息及租賃款項以及租賃修訂的影響作出調整。就現金流量分類而言，本
集團目前將前期預付租賃款項呈列為與自用租賃土地及分類為投資物業的租賃土地有關的投資現金
流量，其他經營租賃款項則呈列為經營現金流量。根據香港財務報告準則第16號，有關租賃負債的租
賃款項將分配至本金及利息部分，並將以融資現金流量呈列。

根據香港會計準則第17號，當本集團為承租人，本集團就融資租賃安排確認資產及相關融資租賃負
債並就租賃土地確認預付租賃款項。應用香港財務報告準則第16號可能導致該等資產分類的潛在變
動，視乎是否本集團分開呈列使用權資產或按將呈列相應有關資產（如擁有）相同項目呈列。

與承租人會計處理相反，香港財務報告準則第16號大致上轉承香港會計準則第17號之出租人會計處
理規定，並繼續要求出租人將租賃分類為經營租賃或融資租賃。

此外，香港財務報告準則第16號要求更詳盡之披露。

於二零一六年十二月三十一日，本集團有不可撤銷的經營租賃承擔1,311,000港元。初步評估表示該等
安排將符合香港財務報告準則第16號項下之租賃定義，因此，本集團將就所有該等租賃確認使用權資
產及相應負債，除非於應用香港財務報告準則第16號後符合低價值或短期租賃資格。此外，應用新規
定可能導致上文所示計量、呈列及披露變動。然而，於董事完成詳細審閱前，提供財務影響之合理估
計並不切實可行。

香港會計準則第7號（修訂本）披露計劃

修訂本規定實體披露能使財務報表使用者評估融資活動產生之負債變動，包括現金流量引致之變動
及非現金變動。尤其是，修訂本規定須披露以下融資活動產生之負債變動：(i)來自融資現金流量的變
動；(ii)取得或失去附屬公司或其他業務控制權產生之變動；(iii)外幣匯率變動的影響；(iv)公平值變
動；及(v)其他變動。

修訂本於二零一七年一月一日或之後開始之年度期間前瞻性應用，可提早應用。應用修訂本將導致
有關本集團融資活動的額外披露，尤其是融資活動產生的負債於綜合財務狀況表的期初與期末結餘
的對賬，將於應用修訂本時披露。
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3. 收益

本集團之年內收益分析如下：

二零一六年 二零一五年
千港元 千港元

持續經營業務
來自借貸之利息收入 10,418 26,571
來自金融服務之收入
－證券經紀之佣金收入 10,423 10,806
－配售及包銷之佣金收入 20,679 86,238
－來自客戶之利息收入 29,035 7,537

70,555 131,152

已終止經營業務
來自綠色能源業務之收入
－提供諮詢服務 4,409 3,820
－售電 49,160 36,323

53,569 40,143

4. 分類資料

分類資料已向董事會（即主要營運決策者）報告，以便向各分類分配資源及評估分類表現。

本集團根據香港財務報告準則第8號之呈報及經營分類如下：

• 資產投資分類－於上市及非上市證券之投資以及投資基金；

• 綠色能源分類－於中華人民共和國（「中國」）提供綠色能源相關諮詢服務及售電；

• 借貸分類－於香港提供貸款融資；及

• 金融服務分類－於香港提供金融服務（包括證券經紀、配售及包銷業務）。

於本年度，本集團失去其於君陽光電投資有限公司（「君陽光電」）之控股股東權益。因此，有關綠色
能源分類之經營分類已終止經營，更多詳情載述於附註8。
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分類收益及業績

以下為本集團按呈報及經營分類劃分之持續經營業務收益及業績分析：

截至二零一六年十二月三十一日止年度

持續經營業務

持續經營業務

資產投資分類 借貸分類 金融服務分類 總額
千港元 千港元 千港元 千港元

收益
分類收益 – 10,418 60,137 70,555

業績
分類業績 (852,183) 7,937 31,443 (812,803)
未分配企業收入 1,253
未分配企業開支 (43,455)
融資成本 (43,131)
應佔聯營公司之業績 (17,591)

除稅前虧損 (915,727)

截至二零一五年十二月三十一日止年度

持續經營業務

持續經營業務

資產投資分類 借貸分類 金融服務分類 總額
千港元 千港元 千港元 千港元

收益
分類收益 – 26,571 104,581 131,152

業績
分類業績 (111,333) 4,696 44,189 (62,448)

未分配企業收入 2,771

未分配企業開支 (36,323)

融資成本 (10,443)

應佔聯營公司之業績 (42,466)

除稅前虧損 (148,909)
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以上報告之分類收益指來自外部客戶之收益。於截至二零一六年十二月三十一日止年度並無任何分
類間銷售（二零一五年：無）。

於兩個年度並無單一客戶佔本集團銷售總額之10%之上。

經營分類之會計政策與本集團之會計政策相同。分類（虧損）溢利為每一分類之（虧損）溢利，並無分
配董事酬金、若干其他收入、收益及虧損以及若干行政開支、融資成本以及應佔聯營公司之業績。此
乃就資源分配及分類表現評估而向主要營運決策者報告之計量方式。

5. 其他收入、收益及虧損

二零一六年 二零一五年
千港元 千港元

持續經營業務

利息收入 949 1,791
雜項收入 2,883 871
配售佣金回扣 – 16,518
可供出售投資之股息收入 6,033 19,900
持作買賣投資之股息收入 12,091 1,280
持作買賣投資公平值變動 (790,225) (58,224)
出售可供出售投資之收益 30,647 –
出售附屬公司之收益 – 245
衍生金融工具之公平值變動 454 (230)
可供出售投資之減值虧損 (84,733) (82,074)
商譽減值 (11,963) –

(833,864) (99,923)

6. 融資成本

二零一六年 二零一五年
千港元 千港元

持續經營業務

銀行及其他借貸之利息 18,521 2,067
貸款票據之利息 24,610 8,376

43,131 10,443
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7. 所得稅開支

二零一六年 二零一五年
千港元 千港元

持續經營業務

即期稅項：
－香港利得稅 5,894 6,910
－過往年度（超額撥備）撥備不足 (47) 134

年內稅項開支 5,847 7,044

香港利得稅按年內估計應課稅溢利16.5%（二零一五年：16.5%）計算。

8. 已終止經營業務

於二零一六年八月十九日，本公司與一名獨立第三方Lucky Famous Limited（「Lucky Famous」）訂立
協議，以現金代價34,500,000港元出售其於君陽光電之30%股權（「第一次出售事項」），該公司進行本
集團所有綠色能源業務。

於二零一六年十月十三日，本公司與一名獨立第三方創華有限公司（「創華」）訂立協議，以現金代價
20,500,000港元出售其於君陽光電之17.5%股權（「第二次出售事項」），於第一次出售事項後本公司持
有該公司70%權益。

於二零一六年十一月一日，本公司與Lucky Famous訂立協議，以現金代價5,790,000港元出售其於君陽
光電之5%股權（「第三次出售事項」），於第二次出售事項後本公司持有該公司約52.5%權益。緊隨第
三次出售事項完成後，本公司不再控制君陽光電。因此，君陽光電自二零一六年十一月一日起不再為
本集團之附屬公司。

已終止經營業務之年內溢利（虧損）載列如下。綜合損益及其他全面收入表之比較數字已作重列，以
將綠色能源業務重列為已終止經營業務。

二零一六年 二零一五年
千港元 千港元

期╱年內綠色能源業務溢利（虧損） 11,439 (36,272)
出售虧損 (17,425) –

(5,986) (36,272)
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於二零一六年一月一日至二零一六年十月三十一日期間，計入綜合損益及其他全面收入表之綠色能
源業務業績如下：

截至
二零一六年

十月三十一日
止期間

截至
二零一五年

十二月三十一日
止年度

千港元 千港元

收益（附註3） 53,569 40,143
銷售成本 (26,967) (25,114)

溢利總額 26,602 15,029
其他收入 8,150 12,499
行政開支 (11,439) (15,558)
物業、廠房及設備之減值虧損 (6,111) (44,297)
融資成本 (5,580) (4,232)

除稅前溢利（虧損） 11,622 (36,559)
所得稅（抵免）開支 (183) 287

期╱年內溢利（虧損） 11,439 (36,272)

已終止經營業務之期╱年內溢利（虧損）已扣除（計入）下列各項：

員工總成本 4,311 4,957
物業、廠房及設備折舊 22,608 22,820
出售物業、廠房及設備之虧損 9,165 101
辦公室物業及倉庫之經營租賃付款 1,141 1,496
匯兌收益，淨額 (1,336) (3,998)
利息收入 (489) (1,088)
政府補助 (8,936) (11,411)
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9. 年內虧損

二零一六年 二零一五年
千港元 千港元

持續經營業務之年內虧損已扣除（計入）：

員工成本：
董事酬金 8,370 28,119
其他員工成本 24,211 9,428
其他員工退休福利計劃供款 570 360
以權益結算之股份形式付款
（包括董事以權益結算之股份形式付款5,015,000港元
（二零一五年：12,760,000港元）） 8,435 27,634

41,586 65,541

物業、廠房及設備折舊 2,245 966
出售物業、廠房及設備之虧損 468 56
核數師酬金 1,180 815
土地及樓宇之經營租約租金 4,577 1,815
外匯虧損淨額 61 98

10. 股息

於二零一六年，並無向本公司普通股股東派付或建議派付股息，亦無建議派付自報告期末起之任何
股息（二零一五年：無）。
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11. 每股虧損

本公司擁有人應佔每股基本及攤薄虧損乃根據下列數據計算：

二零一六年 二零一五年
千港元 千港元

本公司擁有人應佔持續經營及已終止經營業務之年內虧損 (926,717) (191,838)
減：已終止經營業務之年內虧損 5,512 36,260

用以計算持續經營業務之每股基本及攤薄虧損之虧損 (921,205) (155,578)

二零一六年 二零一五年
千股 千股

（經重列）

用以計算每股基本及攤薄虧損之普通股加權平均數 2,248,058 877,610

2,248,058 877,610

用以計算每股基本及攤薄虧損之截至二零一六年十二月三十一日止年度之普通股加權平均數已作調
整，以反映於二零一六年四月六日完成之股本重組。

用以計算每股基本及攤薄虧損之截至二零一五年十二月三十一日止年度之普通股加權平均數已分別
調整及重列，以反映於二零一六年四月六日完成之股本重組及於二零一五年六月十日完成之公開發
售之紅利部分。

已終止經營業務

已終止經營業務之每股基本及攤薄虧損分別為每股0.24港仙及0.24港仙（二零一五年：已終止經營業務
之每股基本及攤薄虧損分別為每股4.13港仙及4.13港仙）乃根據已終止經營業務之年內虧損5,512,000
港元（二零一五年：已終止經營業務之年內虧損為36,260,000港元）以及上文所詳述用以計算每股基
本及攤薄虧損之分母而計算。

計算截至二零一六年及二零一五年止年度之每股攤薄虧損時並無假設行使本公司尚未行使之購股
權，原因是假設行使將導致每股虧損減少。
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12. 貿易及其他應收款項

二零一六年 二零一五年
千港元 千港元

（經重列）

來自以下業務之貿易應收款項：
綠色能源業務（附註(i)） – 8,926
金融服務業務
－客戶（附註(ii)及(iii)） 418,275 453,303
－結算所（附註(ii)） 55 –

減：來自客戶之貿易應收款項減值撥備 (1,173) (333)

417,157 461,896
其他應收款項 24,544 32,400

貿易及其他應收款項總額 441,701 494,296

附註：

(i) 本集團給予其綠色能源業務貿易客戶之平均信貸期為30日至90日。於二零一五年十二月三十一
日，來自綠色能源業務之貿易應收款項的賬齡為90日內且既未逾期亦無減值。

(ii) 證券買賣業務產生之客戶及結算所貿易應收款項須於結算日後按要求償還。證券買賣業務中產
生之貿易應收款項之一般結算期限為交易日後兩個營業日。董事認為，鍳於該等貿易應收款項
之性質，賬齡分析並無額外價值，故並無披露賬齡分析。

(iii) 客戶均設有交易限額。本集團對其尚未償還貿易應收款項採取嚴格監控，以最小化信貸風險。
於二零一六年十二月三十一日，餘下418,275,000港元（二零一五年：453,303,000港元）由管理層
定期監控。管理層確保本集團以保管人身份代客戶持有的上市股本證券足夠抵銷結欠本集團的
款項。
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13. 貿易及其他應付款項

二零一六年 二零一五年
千港元 千港元

貿易應付款項
金融服務業務產生之應付款項
－客戶－現金（附註(i)及(ii)） 62,251 66,341
－結算所（附註(i)及(ii)） 10,088 28,055

72,339 94,396
其他應付款項 2,258 176,992
應計費用 12,205 12,788

其他應付款項及應計費用總額 86,802 284,176

附註：

(i) 大部分貿易應付款項結餘須按要求償還，惟若干應付客戶款項除外，該等款項乃於日常業務過
程中進行買賣活動而向客戶收取之孖展按金。只有超出規定孖展按金的金額可按要求退還。

(ii) 現金客戶及結算所證券買賣於日常業務過程中產生之應付款項於交易日後兩日內結算。

(iii) 由於董事認為，鍳於該等業務之性質，賬齡分析並無額外價值，故並無披露賬齡分析。

14. 比較數字

綜合財務報表中若干比較數字已重新分類，以貫徹本集團本年度之呈列：

(i) 於先前呈報之二零一五年十二月三十一日綜合財務狀況表撥回將香港上市股本證券412,551,000
港元自持作買賣投資重新分類至可供出售投資。

(ii) 若干貿易應收款項及應付款項因抵銷可執行總抵銷安排及類似協議而重新分類。

(iii) 若干行政開支金額重新分類至直接經營成本以公平呈列所產生成本之性質。

本公司董事認為，就比較數字所作之重新分類對本集團於二零一五年一月一日之綜合財務狀況表及
截至二零一五年十二月三十一日止年度之綜合損益及其他全面收益表並無重大影響。除上述者外，
概無對比較數字作出其他重新分類或調整。
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管理層討論與分析

財務回顧

二零一六年是複雜多變的一年，全球金融市場經歷了英國脫歐及美國總統大選等一系
列黑天鵝事件，令全球範圍內的緩慢經濟復甦更加撲朔迷離。由於內地股票市場疲軟
加上國內生產總值增長低於預期，香港金融市場進一步受到波及，導致股票在相對低
位徘徊。

於回顧年度，君陽金融在管理本集團業務及風險方面維持審慎策略。本集團繼續支持
金融業務發展，為日後發展奠定了堅實基礎。

本集團錄得持續經營業務收益約70,555,000港元（二零一五年：約131,152,000港元），而
本公司擁有人應佔持續經營業務及已終止經營業務重大虧損淨額約為926,717,000港元
（二零一五年：約191,838,000港元）。該虧損主要歸因於本集團的投資虧損，而該類虧
損中約183,000,000港元（已變現虧損）及約607,000,000港元（未變現虧損）分別產生自
截至二零一六年十二月三十一日止年度（「本年度」）的香港股市動盪。上述未變現虧損
約607,000,000港元屬非現金性質，並與本集團持作買賣投資公平值變動產生之虧損有
關。儘管存在虧損，本公司仍擁有充足資金，其現金及現金等價物約為182,286,000港元
（二零一五年十二月三十一日：約461,301,000港元）。

業務回顧

金融服務市場大幅波動

本集團對金融市場維持審慎樂觀態度。中國經濟二零一六年增長6.7%，並於第四季度
稍微提速至6.8%。於本年度，中國經濟及金融市場整體一直較為平穩，但其間種種複
雜不容小覷。市場擔心美國新總統唐納德 •特朗普治下的政府會出台令人措手不及的
政策，而資金持續流出亞洲市場亦令地區貨幣兌美元處於弱勢。

於二零一六年十二月五日，深港通項目正式上線，預期為市場繁榮帶來新動力。由於中
國加強了資金管制導致其他購買海外資產的方法變得更加難以實施，內地投資者將透
過跨境交易鏈接轉向香港股票。分析師預期，倘人民幣穩定及人們對中國經濟的憂慮
減輕，其後成交量將上揚。
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金融服務業務

香港金融市場作為相對成熟的市場，對海外及內地投資者均具有吸引力。本集團制定
挖掘市場潛力的策略，積極投放資源發展金融服務業務。本集團作為證券經紀努力把
握市場機遇，以實現穩定驕人的分類業績。

於本年度，金融服務分類錄得收益約60,137,000港元，純利按年減少29%至約31,443,000
港元。君陽證券有限公司（「君陽證券」）成功完成27宗集資交易，集資總額約為
1,351,053,000港元。由於集資活動不如上年活躍，故配售及包銷活動收入按年減少76%
至約20,679,000港元。君陽證券已成功取得證券及期貨事務監察委員會有關提供資產管
理（第9類）及就機構融資提供意見（第6類）之牌照，讓本集團可就併購事宜為上市公
司提供意見及從事資產管理業務。

自成立金融業務分類以來，本集團已在香港金融市場站穩陣腳，並決定專注於金融服
務業務。憑藉強大的網絡及專業的管理，此分類的發展已步入正軌，在非常短的時間內
即產生收益，鞏固了本集團在業內的領導地位。為專注於金融服務業務，本集團將將積
極擴大證券及債券產品種類，使投資組合更為廣泛，並於相關市場建立長期客戶基礎
及鞏固網絡。

貸款業務

本集團透過收購易財務有限公司，自二零一二年起開展貸款業務。於回顧年度，貸款業
務分類錄得利息收入約10,418,000港元（二零一五年：約26,571,000港元）。鑒於此業務
分類的財務表現日趨疲弱，本集團已削減貸款業務以將更多資源轉向安全的，廣泛應
用股票作證券保證金融資。

於回顧年度，本集團還向一位獨立第三方出售主要於中華人民共和國從事借貸業務的
億世有限公司的31.2%間接權益連貸款，現金代價為51,000,000港元，讓本集團可分配
更多資源至金融服務業務。
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資產投資業務

本集團的資產投資業務包括投資於持作買賣投資，主要是上市證券買賣，以及投資於
可供出售投資，主要是投資於多個產業的私募基金。這些非上市投資基金各因特定目
的而長期持有。

資產投資業務方面，本公司於二零一六年錄得持作買賣投資公平值變動產生虧損所致
本公司擁有人應佔虧損達790,225,000港元，主要是由於香港股票市場不穩。虧損對本
集團業務營運並無重大影響。本集團擁有足夠手頭資金，將確保其核心業務分類按計
劃發展。

於二零一六年十二月三十一日，持作買賣投資總價值約1,916,926,000港元，其中約
1,892,070,000港元為香港上市股本證券，約14,111,000港元為香港以外地區上市股本證
券，以及約10,745,000港元為基金投資。

除上述者外，於二零一六年，其非上市可供出售投資亦產生虧損，可供出售投資的減值
虧損約為84,733,000港元。

於二零一六年十二月三十一日，可供出售投資總價值約358,499,000港元，包括香港上
市股本證券約81,727,000港元，以及按成本減去減值計算的約276,772,000港元的基金投
資。

較二零一五年的虧損顯著增加主要源自於香港股票市場動蕩產生的投資未變現虧損。
本公司已籌集足夠資金應付該等虧損，並確保金融服務業務不受影響。更詳盡的投資
組合資料將於本公司及其附屬公司正式發佈之截至二零一六年十二月三十一日止年度
之年報中披露。誠然，管理層相信，今後本公司的資產投資業務應該採取更加謹慎的投
資策略以及更加完善的研究。

太陽能發電業務的可持續發展

空氣污染在中國已成為舉國上下關注的焦點，帶動了可再生能源興起。於本年度，中
國國家能源局（「國家能源局」）及國家發展和改革委員會（「國家發改委」）發佈多份公
告，鼓勵發展自發自用的太陽能發電項目。根據國家能源局的資料，二零二零年的太陽
能光伏目標已由100吉瓦上調至150吉瓦，包括分佈式光伏的70吉瓦。太陽能發電行業仍
然備受矚目。
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於二零一六年，本集團來自可再生能源業務的收益約為53,600,000港元。本集團的六個
光伏項目（即青海省格爾木大型光伏併網電站項目、河南省許昌20兆瓦及鄭州1.5兆瓦
屋頂電站項目、山東省榮成10兆瓦屋頂電站項目）、山東省龍口5.8兆瓦屋頂電站項目、
及山東省濟寧38.8兆瓦屋頂電站項目的總發電量約為6,200萬千瓦時，按年增長55%。
此分類收益亦上升33%至53,600,000港元。新項目28.8兆瓦之山東濟寧第二期已完工及
併入電網，並在二零一六年度開始發電。預期此項目來年將為本集團作出更重要的收
益貢獻。

於二零一六年八月，智易控股有限公司（「智易控股」，股份代號：8100）同意收購君陽
光電投資控股有限公司（「君陽光電」）約30%已發行股本，代價為34,500,000港元。於二
零一六年十月，同仁資源有限公司（股份代號：8186）同意收購君陽光電17.5%股權，代
價為20,500,000港元。於二零一六年十一月，本集團同意向智易控股出售於君陽光電的
額外5%股權，代價為5,790,000港元。該等出售事項不僅是為金融服務業務的日後發展
變現資本資源，亦是為配合本集團的長期策略，就太陽能業務引入新股東。

風險管理

本公司採取嚴格的風險管理政策及監控系統，以降低其所有主要業務中與信貸、流動
資金、市場及資訊科技系統有關的風險。此外，其亦持續監察合規及監管風險。本公司
經常重新審查及修改業務線的風險控制措施，以建立起應對風險的穩固防護。

本公司已妥善實施信貸管理政策，涵蓋審批客戶交易及信貸額、定期檢討授出的融資、
監察信貸風險及跟蹤與逾期債項有關的信貸風險。該等政策會定期予以檢討及更新。

管理層密切監察市場狀況，以便採取防範措施降低本公司可能遇到的任何風險。
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應對風險及不明朗因素

管理層相信，儘管人民幣進一步全球化及股票互聯互通機制的推出和更廣泛應用，令
本集團對香港金融服務業務的未來前景抱持審慎樂觀，惟微弱的經濟復蘇和彌漫全球
的逆全球化思潮將同時令本集團面對業務風險及不明朗因素。此等風險將使本公司吸
引開發新客戶時面臨更多困難，阻礙業務發展，在市場持續下行時投資股票市場獲利
也會更加困難。

為應對不明朗因素及困境，本集團已投放更多資源於股票杠杆融資業務，增加向客戶
提供的業務種類如資產管理及機構融資服務。

本集團持有的香港上市股份及非上市投資均於回顧年度因市場波動蒙受損失。管理層
相信，亞洲股票市場動蕩乃本集團的資產投資業務的一大不明朗因素。為應對此等不
明朗因素，本集團應透過增加部分長期投資以降低短期投資風險，分散投資至美國股
票增加投資組合，以及投資於優質物業等非金融產品，使本集團的投資產生更穩定的
持續收入。

本集團的使命是成為香港領先的金融服務供應商，提供全面的優質服務。

業務前景

毋庸置疑的是，二零一六年全球經濟增長因眾多原因仍然疲弱，而世界經濟預期在二
零一七年將面臨無數挑戰，涉及的種種風險包括新美國政府的政策導向不明、美國利
率進一步正常化、英國脫歐及其對歐盟的影響，而最為重要的是，中國經濟預期將顯著
放緩。所有情況均對本集團的金融業務構成了挑戰並造成潛在的負面影響。

儘管如此，中國政府現正繼續大力支持香港及內地的金融業，其在二零一六年十二月
出台的新貨幣政策中，將目標定為於二零一七年控制資產泡沫增長及金融風險，同時
確保經濟維持穩健的增長軌跡。貨幣政策將保持審慎中立，適應貨幣供應中的新變化
及竭力實現通暢的貨幣政策傳輸渠道，同時改善機制幫助維持流動資金基本穩定。
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根據經濟師的估計，中國經濟仍處升軌，基於官方國內生產總值計量得出的二零一六
年及二零一七年增長率分別為6.5%及6.2%。國際貨幣基金組織數據亦顯示，中國在過
去五年為全球增長之35%的來源，且預測其於直至二零二零年構成30%的增長。此外，
香港市場在滬港通計劃推出後，亦迎來深港通計劃順利上線，跨境投資活動再度活躍。
新的股票交易鏈接將強化香港作為中國與世界接軌的「超級聯繫人」角色，再次鞏固其
作為亞太區金融樞紐的地位。依傍中國市場及憑藉與內地的深入緊密金融合作，預期
香港金融市場將長期繁榮昌盛。此將為本集團的金融業務帶來無數機遇，而本集團將
堅持其分配更多資源以於日後開發此分類的策略。

展望未來，料將有溫和的經濟復甦，全球增長將一改去年的慘淡步伐而有所提升。本集
團對二零一七年的金融市場抱持審慎樂觀態度。憑藉資深團隊及在金融服務業奠定的
基礎，本集團將力爭成為香港頂級全方位財富管理服務供應商之一，滿足個人及企業
客戶的各類金融需求及期望。本集團的目標是進一步開發其金融服務業務，以完成更
多併購、資產管理、保證金及首次公開發售融資等，並著眼於行業潛力加強銷售力量。

流動資金及財務資源

於二零一六年十二月三十一日，本集團持有現金及現金等價物約182,286,000港元（二
零一五年：約461,301,000港元）。流動資產淨值約達2,473,499,000港元（二零一五年：
約2,882,751,000港元）。流動比率（即流動資產總值除以流動負債總額）為9.89倍（二零
一五年：4.90倍）。

本集團之資產負債比率（即總負債與總資產之比率）約為12%（二零一五年：21%）。

於二零一六年十二月三十一日，本集團之未償還銀行及其他借貸約為280,800,000港元
（二零一五年：約437,774,000港元）。由於本集團之銀行結餘及借貸以港元、美元及人民
幣計值，故匯率波動風險不大。銀行及其他借貸按目前市場利率計息，並須按相關貸款
協議償還。
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股本架構

於二零一六年十二月三十一日，本集團之股東權益約為29,117,000港元（二零一五年：
約195,904,000港元）。

於二零一六年三月三十一日，因本公司於二零一三年六月四日採納之購股權計劃項下
之購股權獲行使，本公司按每股0.0374港元之價格配發及發行755,900,000股本公司新
合併前股份。

於二零一六年二月十五日，董事會建議實行股本重組（「股本重組」），當中涉及下列各
項：(i)將10股合併前股份合併為1股面值0.10港元的股份；(ii)透過註銷本公司每股當時
已發行合併股份的實繳股本0.09港元，將每股面值0.10港元之當時已發行合併股份的面
值由0.10港元削減至0.01港元，從而削減本公司已發行股本；(iii)於本公司賬冊內因(a)
註銷本公司已發行股本中因股份合併而可能產生的任何碎股；及(b)股本削減而產生的
合共183,116,946港元進賬將計入本公司的繳入盈餘賬（定義見公司法）；及(iv)緊隨股
本削減後，將每股當時法定但未發行每股面值0.10港元的合併股份拆細為10股每股面
值0.01港元的新股份。股本重組已於本公司於二零一六年四月五日舉行之股東特別大
會上獲本公司股東正式通過為特別決議案。股本重組已於二零一六年四月六日生效。
股本重組之進一步詳情載於本公司日期為二零一六年三月九日之通函以及本公司日期
為二零一六年二月十五日及二零一六年四月五日之公告。

於二零一六年五月四日，本公司根據日期為二零一六年四月十二日之配售協議及於二
零一六年一月二十九日舉行之股東特別大會上授予董事之一般授權，按每股配售股份
0.238港元之配售價，配發及發行391,800,000股本公司股本中每股面值0.01港元之配售
股份，詳情於本公司日期為二零一六年四月十二日之公告內披露。

於二零一六年十月五日，本公司根據日期為二零一六年九月八日之配售協議及於二零
一六年六月三日舉行之股東週年大會上授予董事之一般授權，按每股配售股份0.18港
元之配售價，配發及發行485,280,000股本公司股本中每股面值0.01港元之配售股份，詳
情於本公司日期為二零一六年九月八日之公告內披露。
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本集團資產之抵押

於二零一六年十二月三十一日，本集團資產概無抵押予任何人士。

僱員及薪酬政策

於二零一六年十二月三十一日，本集團僱用約37名僱員。本集團為員工提供合適及定
期之培訓，以繼續維持及提升員工之實力。本集團給予僱員之薪酬主要根據業內慣例
及僱員之個人表現及經驗制定。除定期薪酬外，亦會因應本集團之業績及僱員個人表
現授予合資格員工酌情花紅及購股權。

購買、出售或贖回本公司上市證券

於截至二零一六年十二月三十一日止年度內，本公司或其任何附屬公司概無購買、出
售或贖回任何本公司之上市證券。

企業管治

本公司竭力保持良好之企業管治水平，以提高股東價值。本公司於截至二零一六年十二
月三十一日止年度，一直遵守香港聯合交易所有限公司證券上市規則（「上市規則」）附
錄十四所載之企業管治守則之所有適用守則條文。

董事進行證券交易

本公司已採納上市規則附錄十所載之上市發行人董事進行證券交易的標準守則（「標
準守則」）作為董事進行證券交易之行為守則。經向董事作出具體查詢後，董事於截至
二零一六年十二月三十一日止年度，一直遵守標準守則所載之規定標準。
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審核委員會

審核委員會現時由三名獨立非執行董事組成，即陳志遠先生（審核委員會主席）、戚治
民先生及姚慧儀女士。審核委員會已與管理層審閱本集團採納之會計原則及慣例，並
討論內部監控與財務申報事項（包括審閱本集團截至二零一六年十二月三十一日止年
度之經審核綜合財務報表）。

代表董事會
君陽金融控股有限公司

主席
郭師堯

香港，二零一七年三月三十日

於本公告日期，執行董事為郭師堯先生、鄧聲興博士及吳騰先生；及獨立非執行董事為
陳志遠先生、戚治民先生及姚慧儀女士。
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