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下圖顯示本公司於二零零七年一月一日（即框架協議生效日期）前的股權公司架構：

附註：

1. 於NetDragon (BVI)普通股約93.25%權益由以下人士擁有：

(a) 約60.91%由DJM Holding Ltd.擁有，該公司於二零零三年十月三十日在英屬處女群島

註冊成立，為一家有限責任投資控股公司，由鄭輝及劉德建（兩者均為執行董事）擁有

其中約51%及約49%權益；

(b) 約24.61%由執行董事鄭輝擁有；

(c) 約7.73%由執行董事劉路遠擁有。

2. 於NetDragon (BVI)普通股約6.74%權益由以下人士擁有：

(a) 約4.03%由Cristionna Holdings Limited擁有，該公司於二零零三年十月三十日在英屬

處女群島註冊成立，為一家有限責任投資控股公司，由執行董事陳宏展及NetDragon

(USA)董事劉明分別擁有約99%及1%；

(b) 約2.02%由本公司前僱員陳豐擁有，而彼已隨後於二零零七年六月三十日辭任；

(c) 約0.69%由本公司高級管理層成員胡澤民擁有。
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3. 福建網龍由全部均為執行董事的劉德建、劉路遠及鄭輝分別擁有約96.05%、2.11%及

0.7%，另由福州851僱員陳敏麟及本集團僱員林雲分別擁有約0.64%及0.5%。

4. 於上海天坤的餘下1%權益由執行董事鄭輝擁有。

5. 由於四捨五入，故數字合計並非100%。

以下圖表列載我們於緊隨國際配售及資本化發行完成後的股權企業架構，並無計及任

何根據購股權計劃授出的購股權獲行使而可能須予配發及發行的任何股份並假設超額配股

權未獲行使：

附註：

1. 本公司約51.65%權益將由下列各方擁有：

(a) 約33.96%由DJM Holding Ltd.擁有，而DJM Holding Ltd. 為一間於二零零三年十月三十

日在英屬處女群島註冊成立的有限責任投資控股公司，並分由劉德建及鄭輝（均為執行董

事）各自擁有約95.4%及4.6%。根據創業板上市規則，DJM Holding Ltd.、劉德建及鄭輝均

視為上市時管理層股東；

(b) 約6.57%由Fitter Property Inc擁有，而Fitter Property Inc為一間於二零零六年四月十三日

在英屬處女群島註冊成立的有限責任投資控股公司，並由執行董事鄭輝擁有100%。根據創

業板上市規則，Fitter Property Inc.及鄭輝均視為上市時管理層股東；
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(c) 約4.88%由Richmedia Holdings Limited擁有，而Richmedia Holdings Limited為一間於二零
零四年五月十日在英屬處女群島註冊成立的有限責任投資控股公司，並由執行董事劉路遠
擁有100%。根據創業板上市規則，Richmedia Holdings Limited及劉路遠均視為上市時管
理層股東；及

(d) 約6.24%由Eagle World International Inc.擁有，而Eagle World International Inc.為一間於
二零零七年五月七日在英屬處女群島註冊成立的有限責任投資控股公司，並由Flowson

Company Limited全資擁有，而Flowson Company Limited 為一間於二零零七年五月八日
在英屬處女群島註冊成立的投資控股有限公司，並由鄭輝全資擁有。鄭輝於Flowson

Company Limited的股份中擁有投票權。Flowson Company Limited根據全權信託而就本
集團僱員利益而持有其於股份的間接權益。根據信託條款，鄭輝有權指示行使有關Eagle

World International Inc.信託股份的投票權。由於Eagle World International Inc.在本公司
擁有約6.24%權益，故鄭輝有權指示行使由Eagle World International Inc.持有的股份的投
票權。根據創業板上市規則，Eagle World International Inc.及Flowson Company Limited

均視為上市時管理層股東。

2. 本公司約4.24%權益將由下列各方擁有：

(a) 約2.41%由Cristionna Holdings Limited擁有，而Cristionna Holdings Limited為一間於二零
零三年十月三十日在英屬處女群島註冊成立的有限責任投資控股公司，並分別由執行董事
陳宏展及NetDragon (USA)董事劉明擁有約99%及約1%。根據創業板上市規則，Cristionna

Holdings Limited、陳宏展及劉明均視為上市時管理層股東；

(b) 約0.58%由Lilywhites Venture Limited擁有，而Lilywhites Venture Limited為一間於二零
零七年五月十日在英屬處女群島註冊成立的有限責任投資控股公司，並由本集團公關經理
林雲全資擁有。由於林雲並非本集團的高級管理層，根據創業板上市規則，Lilywhites

Venture Limited及林雲均不會視為上市時管理層股東；

(c) 約0.35%由Main Shine Company Limited擁有，而Main Shine Company Limited為一間於二
零零七年五月十日在英屬處女群島註冊成立的有限責任投資控股公司，並由本集團遊戲設
計員王威全資擁有。由於王威並非本集團的高級管理層，根據創業板上市規則，Main

Shine Company Limited及王威均不會視為上市時管理層股東；

(d) 約0.35%由我們的高級管理層成員胡澤民擁有，而根據創業板上市規則，胡澤民視為上市
時管理層股東；

(e) 約0.27%由Growing Up Capital Inc.擁有，而Growing Up Capital Inc.為一間於二零零七年
五月八日在英屬處女群島註冊成立的有限責任投資控股公司，並由我們的高級管理層成員
吳家亮全資擁有。根據創業板上市規則，Growing Up Capital Inc.及吳家亮均視為上市時
管理層股東；

(f) 約0.15%由Kellyton International Limited擁有，而Kellyton International Limited為一間於
二零零七年五月十日在英屬處女群島註冊成立的有限責任投資控股公司，並由本集團遊戲
設計員Wang Song全資擁有。由於Wang Song並非本集團的高級管理層，根據創業板上市
規則，Kellyton International Limited及Wang Song均不會視為上市時管理層股東；及

(g) 約0.13%由Peony Glory Holding Ltd.擁有，而Peony Glory Holding Ltd.為一間於二零零七
年三月二十一日在英屬處女群島註冊成立的有限責任投資控股公司，並由本集團行政經理
周鷹全資擁有。由於周鷹並非本集團高級管理層，根據創業板上市規則，Peony Glory

Holding Ltd.及周鷹均不會視為上市時管理層股東。

上述所有僱員股東將不會被視為公眾股東。
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3. 國際數據集團已向董事會提名非執行董事林棟樑並視為創業板上市規則項下的上市時管理層股

東。有關國際數據集團的詳情請參閱「有關投資者的資料」一節。國際數據集團將不會被視為公

眾股東。

4. Happy Sunshine Limited已向董事會提名非執行董事朱心坤，且根據創業板被視為上市時管理

層股東。有關Happy Sunshine Limited的詳情請參閱「有關投資者的資料」一節。Happy Sunshine

Limited將不會被視為公眾股東。

5. 本公司合共約 2.01%權益將由我們的前僱員陳豐擁有約 1.37%，而約 0.64%將由Maincorp

Worldwide Ltd.擁有。Maincorp Worldwide Ltd.為一家於二零零七年三月二十一日在英屬處女

群島註冊成立的有限責任投資控股公司並由我們的前僱員林葉全資擁有。陳豐、林葉及

Maincorp Worldwide Ltd.將被視為公眾股東。

6. 合共約3.89%乃由SEQUEDGE The First Chinese Equities Fund on Prospective for Listing擁有約

2.04%、由Giant East Investments Ltd.擁有約0.93%、由China Venture Capital Company Limited

擁有約0.74%、由Aura Investment Holdings Limited擁有約0.09%及由SACE Investments Limited

擁有約0.09%。有關其他投資者的詳情載於「有關投資者的資料」一節。其他投資者將被視為公

眾股東。

7. 福建網龍分別由執行董事劉德建、執行董事劉路遠、執行董事鄭輝、福州851僱員陳敏麟及本集

團僱員林雲擁有約96.05%、約2.11%、約0.70%、約0.64%及約0.50%。

8. 上海天坤的剩餘1%權益由執行董事鄭輝擁有。

有關投資者的資料

考慮到我們的網絡遊戲業務增長迅速且潛在投資價值極高，我們自二零零四年起已吸

引到多個投資者投資本公司。

於二零零四年一月三十日，NetDragon (BVI)向我們的投資者IDG Technology Venture

Investments L.P.配發及發行2,666,666股每股0.01美元的優先股，代價為2,000,000美元。上

述代價乃參考NetDragon (BVI)於截至二零零三年十二月三十一日止年度的預測純利釐定。

於二零零七年一月十日，NetDragon (BVI)合共2,200,000股每股0.01美元的股份已配發

及發行予國際數據集團及其他投資者（China Venture Capital Company Limited除外），代

價為每股4.14美元。同日，DJM Holding Ltd.將NetDragon (BVI)的1,000,000股及200,000股

分別為每股0.01美元的普通股轉讓予Happy Sunshine Limited及China Venture Capital

Company Limited，代價分別為4,140,000美元（相當於約32,292,000港元）及828,000美元（相

當於約6,458,400港元）。上述向國際數據集團、Happy Sunshine Limited及其他投資者配發

及轉讓股份的代價，乃參考NetDragon (BVI)於截至二零零六年十二月三十一日止年度的預

測純利釐定。
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下表概述國際數據集團及各其他投資者作出的投資詳情：

緊隨

國際配售及 每

首次 資本化發行 1,000,000股 較最低 較最高

於本集團 完成後的股權 概約 股份的概約 配售價 配售價

名稱 投資的日期 概約百分比 投資總成本 投資成本 的折讓 的折讓

(%) 港元 港元 (%) (%)

國際數據集團 二零零四年 14.51 56,270,500 718,347 93.57 94.55

一月三十日

Happy Sunshine 二零零七年 3.70 32,370,000 1,618,500 85.52 87.72

Limited 一月十日

SEQUEDGE 二零零七年 2.04 17,803,500 1,618,500 85.52 87.72

The First Chinese 一月十日

Equities Fund on

Prospective for

Listing

Giant East 二零零七年 0.93 8,092,500 1,618,500 85.52 87.72

Investments Limited 一月十日

China Venture 二零零七年 0.74 6,474,000 1,618,500 85.52 87.72

Capital Company 一月十日

Limited

SACE Investments 二零零七年 0.09 809,250 1,618,500 85.52 87.72

Limited 一月十日

Aura Investment 二零零七年 0.09 809,250 1,618,500 85.52 87.72

　Holdings Limited 一月十日

上述各配發及／或轉讓本集團股份予國際數據集團、Happy Sunshine Limited及其他投

資者的代價乃經各方公平磋商後按一般商業條款而計算，而所有該等代價已於二零零七年

三月三十一日或之前悉數償還。

為監管IDG Technology Venture Investments, L.P.於其投資後作為NetDragon (BVI)優

先股持有人的權益及責任，於二零零三年十一月十六日，NetDragon (BVI)及 IDG

Technology Venture Investments, L.P. 訂立投資者權利協議（並已於二零零四年一月三十日

完成），而NetDragon (BVI)、 IDG Technology Venture Investments, L.P.、劉德建、劉路
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遠、陳豐、劉明及鄭輝則訂立優先購買權及聯合出售權協議。此外，本公司及NetDragon

(BVI)當時的組織章程大綱及細則載有條文規定IDG Technology Venture Investments, L.P.

作為本公司及NetDragon (BVI)各自的優先股持有人的權益。 IDG Technology Venture

Investments, L.P.於上述優先股安排中的重大權益及責任概述如下：

投票權 投票權連同普通股持有人作為一類，並有權享有等於普通股數

目的票數，而其持有的優先股可於相關時間轉換

享有股息的權利 享有優先溢利分派的權利

清盤時的權利 於清盤、主動清盤或解散時享有優先剩餘資產分派的權利

優先購股權 按比例購買建議將由本公司或NetDragon (BVI)發行的任何新股

份的權利以及優先選擇按比例購買建議將由本公司或

NetDragon (BVI)任何股東出售的任何股份的權利

聯合出售權 倘優先購股權未獲本公司或NetDragon (BVI)股東於建議銷售股

份時行使，則為參與該等建議股份銷售的權利（涉及的股份數

目相當於該等建議銷售股份數目的一個分數）

信息權 定期獲取NetDragon (BVI)綜合財務報表、預算及業務計劃的權

利

查核權及管理層會議 於合理要求下，可視察及查核本集團物業及審查本集團賬簿及

賬目（本集團認為屬保密的資料除外）的權利以及與本集團董

事、高級人員及專業顧問討論本集團的事務、財務及賬目的權

利

此外，各IDG Technology Venture Investments, L.P.及Happy Sunshine Limited均有權

提名一位董事加入董事會。

除上述者或本招股章程所披露者外，國際數據集團其他成員公司、Happy Sunshine

Limited或任何其他投資者概無與本集團任何成員公司訂立任何協議或協定，監管其作為

NetDragon (BVI)或本公司股東的權利。國際數據集團現時享有的所有的股東權利（包括但

不限於前段所述者）將於優先股獲轉換後及於二零零七年十月十五日採納細則後予以終止。

為符合創業版上市規則，採納細則乃為取代本公司現有的組織章程大綱及細則，當中載有
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規管優先股持有人權利的條文。由於NetDragon (BVI)的證券並無於聯交所上市，且

NetDragon (BVI)由本公司全資擁有，NetDragon (BVI)現有組織章程大綱及細則下有關向

優先股股東授予特別權利的條文並不適用，因此並無刪除該等條文。其他投資者並無作為

本集團股東的任何特別權利。

根據本公司當時的組織章程大綱及細則，國際數據集團可選擇隨時將其持有的優先股

份轉換為普通股份，或於國際配售完成後自動轉換。為籌備國際配售，國際數據集團持有

的所有優先股已按1:1的比例悉數轉換為普通股，而該等普通股與其他投資者持有的股份在

所有方面享有同等地位，有關詳情請參閱本招股章程附錄五。緊接國際配售及資本化發行

完成前，國際數據集團、Happy Sunshine Limited及其他投資者將於本公司股本權益中合共

擁有27.31%權益。於上市後，國際數據集團、Happy Sunshine Limited及其他投資者於本

公司的權益將在所有方面與本公司其他股東享有同等地位。

國際數據集團、Happy Sunshine Limited及其他投資者均為財務投資者，且除彼等各自

於本節所載的股份中擁有權益外，彼等均為獨立第三方。

國際數據集團

國際數據集團由五間有限責任合夥商行組成，詳情如下：

(i) IDG Technology Venture Investments, L.P.為一家於二零零零年六月二十七日根據

美國特拉華州法例成立的有限責任合夥商行，其唯一普通合夥人為 IDG

Technology Venture Investments, LLC，而IDG Technology Venture Investments,

LLC為一家於二零零零年六月二十六日根據美國特拉華州法例成立的有限責任公

司。

(ii) IDG-Accel China Growth Fund L.P. 為一家於二零零五年八月十九日在開曼群島

註冊的獲豁免有限責任合夥商行。IDG-Accel China Growth Fund L.P.的唯一普通

合夥人為 IDG-Accel China Growth Fund Associates L.P.，而 IDG-Accel China

Growth Fund Associates L.P.為一家於二零零五年八月十九日在開曼群島註冊的獲

豁免有責任合夥商行，而其則由其單一普通合夥人IDG-Accel China Growth Fund

G.P. Associates Ltd.控制，而IDG-Accel China Growth Fund G.P. Associates Ltd.為

於二零零五年八月十一日在開曼群島註冊成立的獲豁免公司。

(iii) IDG Technology Venture Investments III, L.P. 為一家於二零零五年三月二日根據

美國特拉華州法例成立的有限責任合夥商行，其唯一普通合夥人為 IDG

Technology Venture Investments III, LLC，而IDG Technology Venture Investments

III, LLC為一家於二零零五年三月二日根據美國特拉華州法例成立的有限責任公

司。
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(iv) IDG-Accel China Growth Fund-A L.P.為一家於二零零五年十月五日在開曼群島註

冊的獲豁免有限責任合夥商行，而IDG-Accel China Growth Fund-A L.P.的唯一普

通合夥人為 IDG-Accel China Growth Fund Associates L.P.，而IDG-Accel China

Growth Fund Associates L.P.為一家於二零零五年八月十九日在開曼群島註冊的獲

豁免有限責任合夥商行，而其乃由其單一普通合夥人 IDG-Accel China Growth

Fund G.P. Associates Ltd.控制，而IDG-Accel China Growth Fund G.P. Associates

Ltd.為於二零零五年八月十一日在開曼群島註冊成立的獲豁免公司。

(v) IDG-Accel China Investors L.P. 為一家於二零零五年十二月二十三日在開曼群島

註冊的獲豁免有限責任合夥商行，其唯一普通合夥人為IDG-Accel China Investors

Associtates Ltd.，而IDG-Accel China Investors Associates Ltd.為一家於二零零五

年十二月二十一日在開曼群島註冊成立的獲豁免有限公司。

國際數據集團各成員公司均由其普通合夥人管理，普通合夥人擁有管理及控制基金及

其業務的十足及獨有權力和授權。國際數據集團各成員公司亦包括一名或多名有限責任合

夥人，僅擔當向基金注資的被動職能，並無投票權或管理權。

國際數據集團的成員公司均為創業資本基金，代表彼等各自的有限責任合夥商行為處

於創業至擴展階段的公司就中國相關業務進行投資。

Happy Sunshine Limited

Happy Sunshine Limited為一家於二零零五年四月十五日在英屬處女群島註冊成立的投

資控股有限公司，並由朱瑞富全資擁有。我們的非執行董事朱心坤已獲Happy Sunshine

Limited 委任為我們董事會的成員。Happy Sunshine Limited 主要從事中國相關私人權益

的投資控股。

SEQUEDGE The First Chinese Equities Fund on Prospective for Listing

SEQUEDGE The First Chinese Equities Fund on Prospective for Listing為一家於二零零

六年八月十七日根據日本民事法成立的合夥組織，其唯一普通合夥人為Silver Arrow Capital

Inc.，而Silver Arrow Capital Inc.為一家於二零零二年十一月二十六日根據日本商業法成

立的有限責任公司。SEQUEDGE The First Chinese Equities Fund on Prospective for Listing

是一項創業資本基金，其主要設立目的為透過首次公開發售、股票銷售及股票交換獲取資

本增益，並會投資於在中國、香港及澳門從事護理、臨時員工代理、消費者融資及資訊科

技相關業務的非上市公司或於上述非上市公司進行投資的公司。SEQUEDGE The First

Chinese Equities Fund on Prospective for Listing的實益擁有人為獨立第三方。

SEQUEDGE The First Chinese Equities Fund on Prospective for Listing由其普通合夥人

管理，該普通合夥人擁有管理及控制基金及其業務的十足及獨有權力和授權，其亦包括一

名有限責任合夥人，僅擔當向基金注資的被動職能，並無投票權或管理權。
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Giant East Investments Limited

Giant East Investments Limited為一家於二零零六年十一月十六日在英屬處女群島註冊

成立的有限責任投資控股公司，由Greateast Group Limited全資擁有，而Greateast Group

Limited為一家於二零零五年五月二十五日在英屬處女群島註冊成立的有限責任投資控股公

司，由獨立第三方黃志宇全資擁有。Giant East Investments Limited 主要從事物業及私人

權益投資。

SACE Investments Limited

SACE Investments Limited為一家於二零零五年七月二十六日在英屬處女群島註冊成立

的有限責任投資控股公司，由曾慕貞全資擁有。SACE Investments Limited主要從事私人權

益投資。

Aura Investment Holdings Limited

Aura Investment Holdings Limited為一家於二零零四年二月三日在英屬處女群島註冊

成立的有限責任投資控股公司，由王靜波全資擁有。Aura Investment Holdings Limited主

要從事專業投資業務，專注於中國互聯網、軟件及資訊科技業務的公司。

China Venture Capital Company Limited

China Venture Captial Company Limited為一家於二零零二年十月七日在英屬處女群島

註冊成立的有限責任投資控股公司，由Chau Shek Cheong全資擁有。China Venture Capital

Company Limited為一間獨立創業資本顧問公司，專注高增長技術及行業的業務，業務遍及

華南、華東及香港。

國際數據集團及Happy Sunshine Limited持有的股份於上市後將不會視作為由公眾人士

持有的上市證券。SEQUEDGE The First Chinese Equities Fund on Prospective for Listing、

Giant East Investments Limited、SACE Investments Limited、Aura Investment Holdings

Limited及China Venture Capital Company Limited持有的股份將於上市後被計算為公眾持

有的上市證券。


