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（於百慕達註冊成立之有限公司）

（股份代號：8035）

截至二零一二年三月三十一日止
年度之業績公告

香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）創業板（「創業板」）之特色

創業板之定位，乃為相比其他在聯交所上市之公司帶有更高投資風險之公司提供一個上市之
市場。有意投資者應瞭解投資於該等公司之潛在風險，並應經過審慎周詳考慮後方作出投資
決定。創業板之較高風險及其他特色表示創業板較適合專業及其他資深投資者。

由於創業板上市公司之新興性質所然，在創業板買賣之證券可能會較於主板買賣之證券承受
較大之市場波動風險，同時無法保證在創業板買賣的證券會有高流通量之市場。

香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告之內容概不負責，對其準確
性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不就因本公告全部或任何部份內容而產生或
因倚賴該等內容而引致之任何損失承擔任何責任。

本公告乃遵照創業板證券上市規則（「上市規則」）提供有關濱海投資有限公司（「本公司」）之
資料，本公司各董事（「董事」）對本公告共同及個別承擔責任。各董事並在作出一切合理查詢
後確認，就彼等所知及確信本公告所載資料在各主要方面均屬準確完備，沒有誤導或欺詐成
份，且無遺漏任何事實，足以令致本公告及其所載任何陳述產生誤導。



— 2 —

財務摘要

 二零一二年  二零一一年 百分比
 千港元 千港元 變動

收益 1,623,293 1,231,065 +32%

毛利 248,092 167,444 +48%

年內溢利 113,699 73,127 +55%

年內本公司擁有人應佔每股基本盈利 1.0港仙 0.6港仙 0.4港仙

 二零一二年  二零一一年 百分比
千港元 千港元 變動

總資產 2,463,872 1,454,064 +69%

總權益 629,357 493,491 +28%

總負債 1,834,515 960,573 +91%
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年度業績

濱海投資有限公司（「本公司」）之董事會（「董事會」）欣然公佈呈本公司及其附屬公司（下文統
稱「本集團」）截至二零一二年三月三十一日止年度經審計之合併業績，並與二零一一年同期
資料相比較：

合併利潤表
截至二零一二年三月三十一日止年度

二零一二年 二零一一年
附註 千港元 千港元

收益 3 1,623,293 1,231,065
銷售成本 5 (1,375,201) (1,063,621)

毛利 248,092 167,444
減值回撥 — 淨值  — 40,489
其他收入、所得 — 淨值 4 (5,361) 24,534
行政開支 5 (102,441) (126,096)

140,290 106,371
利息豁免 6 11,902 —
財務費用 7 (3,889) (12,372)
分佔共同控制實體業績 16 (351)

除稅前溢利 148,319 93,648

所得稅 8 (34,620) (20,521)

年度溢利 113,699 73,127

應佔溢利：
— 本公司擁有人 111,238 71,380
— 非控制性權益 2,461 1,747

113,699 73,127

年內本公司股東應佔每股溢利 10
— 基本（港仙） 1.0港仙 0.6港仙
— 攤薄（港仙） 1.0港仙 0.6港仙
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合併綜合收益表
截至二零一二年三月三十一日止年度

二零一二年 二零一一年
千港元 千港元

綜合收益
年內溢利 113,699 73,127

其他綜合收益：
匯兌差額 22,167 18,152

其他綜合收益總額 22,167 18,152

年內綜合收益總額 135,866 91,279

應佔綜合收益：
— 本公司擁有人 132,894 89,100
— 非控制性權益 2,972 2,179

年內綜合收益總額 135,866 91,279
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合併資產負債表
於二零一二年三月三十一日

二零一二年 二零一一年
附註 千港元 千港元

資產
非流動資產
土地使用權 44,630 41,628
物業、廠房及設備 1,545,267 645,289
於一間共同控制實體權益 14,445 13,891
遞延所得稅資產 5,441 6,423

1,609,783 707,231

流動資產
發展中物業 67,199 46,937
存貨 48,462 38,090
貿易及其他應收款 11 279,067 226,335
應收直屬控股公司款項 7,803 —
已抵押銀行存款 6,154 1,187
現金及現金等價物 445,404 431,467

854,089 744,016

持有作出售之資產  — 2,817

854,089 746,833

總資產 2,463,872 1,454,064

權益
本公司擁有人
股本
— 普通股 59,928 59,928
— 可換股優先股 170,000 170,000
— 可贖回優先股 430,000 430,000
股本溢價 424,737 424,737
其他儲備 12 121,946 100,290
累計虧損 (592,238) (703,476)

614,373 481,479
非控制性權益 14,984 12,012

總權益 629,357 493,491
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合併資產負債表
於二零一二年三月三十一日

二零一二年 二零一一年
附註 千港元 千港元

負債
非流動負債
應付最終控股公司款項 — 17,810
借貸 263,773 10,000
衍生金融工具 11,605 —

275,378 27,810

流動負債
貿易及其他應付款 13 611,204 534,361
應付最終控股公司款項 365,153 59,771
當期所得稅負債 51,925 41,005
借貸 530,855 297,626

1,559,137 932,763

總負債 1,834,515 960,573

總權益及負債 2,463,872 1,454,064

流動負債淨額 (705,048) (185,930)

總資產減流動負債 904,735 521,301
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合併權益變動表
截至二零一二年三月三十一日止年度

本公司擁有人應佔

股本 股份溢價 其他儲備 累計虧損 合計
非控制性

權益 合計
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

於二零一零年 
四月一日結餘 659,928 424,737 61,207 (779,619) 366,253 9,833 376,086

綜合收益
年內溢利  —  —  — 71,380 71,380 1,747 73,127

其他綜合收益
匯兌差額  —  — 17,720  — 17,720 432 18,152

年內綜合收益總額  —  — 17,720 71,380 89,100 2,179 91,279

與所有者交易
確認以權益結算的股份支付  —  — 26,126  — 26,126  — 26,126
轉撥至累計虧損  —  — (4,763) 4,763  —  —  —

與所有者交易總額  —  — 21,363 4,763 26,126  — 26,126

於二零一一年 
三月三十一日結餘 659,928 424,737 100,290 (703,476) 481,479 12,012 493,491

綜合收益
年內溢利 —  —  — 111,238 111,238 2,461 113,699

其他綜合收益
匯兌差額 —  — 21,656  — 21,656 511 22,167

年內綜合收益總額 —  — 21,656 111,238 132,894 2,972 135,866

於二零一二年 
三月三十一日結餘 659,928 424,737 121,946 (592,238) 614,373 14,984 629,357
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合併財務報表附註

1. 一般資料

濱海投資有限公司（「本公司」）於1999年10月8日在百慕達註冊成立，其主要經營場所位於香港銅鑼灣
勿地臣街1號時代廣場二座32樓3205-07室。

本公司為一家投資控股公司。本公司及其子公司合稱為本集團。

就本財務報表，董事視天津泰達投資控股有限公司（「泰達」）為最終控股公司。

本公司於香港聯合交易所有限公司之創業板上市。

2. 重大會計準則概要

財務報表根據香港財務報告準則（「香港財務報告準則」）按歷史成本法編制。

按照香港財務報告準則編備財務報表，須要使用若干關鍵的會計估計，亦需要管理層在應用本集團會計
政策的過程中作出判斷。

於二零一二年三月三十一日，本集團之流動負債超過流動資產705百萬港元。本集團持續經營之能力依
賴於目前有效之財務資源。鑒於本集團預期之財務表現及經營活動產生之淨現金流量、有效的銀行安
排及泰達於年度結束後提供之書面確認函， 表示如有需要，同意將應付其款項於到期時延長十二個月期
間，本公司董事認為，本集團可全數履行於可預見未來到期之財務責任，且不會大規模縮減經營業務。
因此，本集團截至二零一二年三月三十一日止年度之財務報表乃按持續經營之假設編制。
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會計政策及披露變更

(a) 於本年內生效並已獲本集體採納之修訂和詮釋如下：

香港會計準則1號（修訂本） 財務報表的呈報
香港會計準則27號（修訂本） 合併和單獨財務報表
香港會計準則34號（修訂本） 中期財務報告
香港會計準則3號（修訂本） 業務合併
香港財務報告準則7號（修訂本） 金融工具：披露
香港（國際會計準則詮釋委員會）詮釋14（修訂本） 最低資金要求的預付款
香港（國際會計準則詮釋委員會）詮釋19 以股本工具取代金融負債

(b) 已頒佈且與本集團相關，但於二零一二年三月三十一日止年度並未生效且未獲本集團提早採納之
會計準則修訂如下：

香港會計準則1號（修訂本） 財務報表的呈報 3

香港會計準則12號（修訂本） 遞延稅項：相關資產的收回 2

香港會計準則19號（修訂本） 僱員福利 4

香港會計準則27號（2011年經修訂） 單獨財務報表 4

香港會計準則28號（2011年經修訂） 於聯營公司及合營企業之投資 4

香港會計準則32號（修訂本） 金融工具：呈列 — 金融資產及金融負債的相互抵消 5

香港財務報告準則7號（修訂本） 披露 — 金融資產的轉讓 1

香港會計準則7號（修訂本） 金融工具：披露 — 抵消金融資產及金融負債 4

香港財務報告準則9號 金融工具 6

香港財務報告準則7號及 
香港財務報告準則9號（修訂本）

強制性生效日期及過渡披露 6

香港財務報告準則10號 合併財務報表 4

香港財務報告準則11號 合營安排 4

香港財務報告準則12號 其他實體的權益的披露 4

香港財務報告準則13號 公允值計量 4

1 生效於二零一一年七月一日或之後會計年度
2 生效於二零一二年一月一日或之後會計年度
3 生效於二零一二年七月一日或之後會計年度
4 生效於二零一三年一月一日或之後會計年度
5 生效於二零一四年一月一日或之後會計年度
6 生效於二零一五年一月一日或之後會計年度

本集團正評估此等新準則、詮釋及修訂的影響，但尚未確定該等新準則、詮釋及修訂是否會對業
績及財務狀況產生重大影響。
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3. 分類資料

本集團之組織其經營目前分為四項可呈報經營分部。可呈報分部的主要活動如下：

實地燃氣銷售 — 直接由供應商氣庫批發液化石油氣（「液化氣」）予獨立代理
罐裝燃氣銷售 — 銷售罐裝燃氣
管道燃氣銷售 — 通過集團管網銷售管道燃氣
接駁服務 — 基於接駁合同，組建安裝燃氣管道設備以使用戶連接至集 團管網

經營分類乃按經主要經營戰略決策者定期審閱，用以資源配置及評估分類表現之內部報告釐定。本集團
之主要經營戰略決策者被確定為本公司執行董事（「執行董事」）。

執行董事以分部業績評估經營分類之表現。分部業績為各分類之綜合毛利。

本集團分部資產及負債數額並未經由執行董事審查或定期提供給執行董事。

本集團之收益均產生於中國地區（本集團實體獲取收益之坐落地）。於截至二零一二年三月三十一日止年
度內，除天津鋼管集團股份有限公司（「天津鋼管」）貢獻集團總收入之17%外，本集團並無貢獻銷售額超
過集團總收入10% 之個人客戶（二零一一年：無）。
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截至二零一二年三月三十一日止年度
實地燃氣

銷售
罐裝燃氣

銷售
管道燃氣

銷售 接駁服務 合計
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

收益
— 天津泰達津聯燃氣有限公司（「泰達

燃氣」）天津鋼管及其聯繫人士  —  — 444,128 — 444,128
— 其他客戶 424,960 21,801 470,110 262,294 1,179,165

來自外部客戶之收益 424,960 21,801 914,238 262,294 1,623,293

分部業績 1,666 (2,066) 64,263 184,229 248,092

— 其他收入、所得 — 淨值 (5,361)
— 行政開支 (102,441)
— 分佔共同控制實體業績 16
— 利息豁免 11,902
— 財務費用 (3,889)

除稅前溢利 148,319

其他可呈報分部資料
折舊 (1,058) (151) (20,414) (692) (22,315)
攤銷 (239) (9) (515) (157) (920)

截至二零一一年三月三十一日止年度
實地燃氣

銷售
實地燃氣

銷售
實地燃氣

銷售
實地燃氣

銷售
實地燃氣

銷售
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

收益
— 泰達燃氣、天津鋼管及其聯繫人士  —  — 208,864 — 208,864
— 其他客戶 415,698 19,882 366,105 220,516 1,022,201

來自外部客戶之收益 415,698 19,882 574,969 220,516 1,231,065

分部業績 1,531 (1,141) 31,976 135,078 167,444

— 減值回撥 — 淨值 40,489
— 其他收入、所得 — 淨值 24,534
— 行政開支 (126,096)
— 分佔共同控制實體業績 (351)
— 財務費用 (12,372)

除稅前溢利 93,648

其他可呈報分部資料
折舊 (1,162) (300) (13,482) (616)  (15,560)
攤銷 (285) (14) (395) (151) (845)
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4. 其他收入、所得 — 淨值

二零一二年 二零一一年
千港元 千港元

其他收入：
管理剝離公司收入（附註） 244 982
管理泰達燃氣公司收入 1,042  1,280
利息收入 1,488  799
其他  — 1,144

2,774  4,205

其他所得 — 淨值：
處置物業、廠房及設備收益 1,816 1,116
轉回多計提之事故賠償 — 6,984
泰達於事故賠償款之補償 — 4,098
處置子公司資產收益 1,583 8,131
以公允價值計量且變動計入損益之衍生金融工具 (11,605)  —
其他 71  —

(8,135) 20,329

(5,361) 24,534

附註：

本集團於二零零九年五月四日出售30間附屬公司（「剝離公司」）於本集團股東之主要代名人 Cavalier Asia 
Limited（「津聯 BVI」）。出售完成後，根據管理協定，本集團將繼續管理該等出售公司。
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5. 按性質分類的費用

二零一二年 二零一一年
千港元 千港元

氣體採購成本 1,205,026  909,020
存貨變動 187  29
管道材料變動 24,273  14,064
承包商及其他成本 68,799  71,375
僱員福利開支 82,293  85,159
折舊

— 銷售成本 18,245  12,120
— 行政開支 4,070  3,440
經營租賃租金

— 泰達 19,349  10,510
— 其他 1,027  5,893
轉回多計提之建造成本（附註） (15,007)  —
應收貨款及其他應收款項減值撥備╱（回撥） — 淨值 3,291  4,515
存貨銷帳 —  110
攤銷 920  845
核數師酬金 4,317 2,910
其他專業費用 12,985  15,099
其他 47,867  54,628

銷售成本及費用合計 1,477,642 1,189,717

附註：

此項為多計提之已完工接駁服務項目建造成本之轉回。

6. 豁免利息

二零一二年 二零一一年
千港元 千港元

應付津聯集團（天津）資產管理有限公司 
（「津聯資產管理」）利息（附註13(b)） 11,902 —
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7. 財務成本

二零一二年 二零一一年
千港元 千港元

銀行貸款利息 20,885  4,322
其他借貸成本 1,006 —
應付泰達利息  2,910  1,359
應付津聯資產管理公司利息 1,156 2,782
應付泰達及天津泰達集團有限公司（「泰達集團」）之擔保費 799  1,467
匯兌（盈利）╱損失 (2,626) 4,640

24,130  14,570
減：資本化為物業、廠房及設備之部分成本（附註） (20,241) (2,198)

3,889 12,372

附註：

一般借款包含融資成本之資本化率為7.12%（二零一一年：5.43%）。

8. 所得稅開支

由於本集團並無於香港產生任何應課稅溢利。故此並無作出任何香港利得稅撥備（二零一一年： 無）。

於中華人民共和國（「中國」）成立之子公司須按介乎24%至25%之稅率繳付中國企業所得稅（「企業所得
稅」）（二零一零年：22% 至25%）。

集團部分子公司為設立於天津空港經濟區的外商投資企業。經津國稅保 (2001) 32號檔批准，上述子公
司原適用的企業所得稅稅率為15%。依據所得稅法的相關規定，上述子公司適用的企業所得稅率在2008
年至2012年的5年期間逐步過渡到25%，2011年與2012年適用的稅率分別為24%和25%。
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二零一二年 二零一一年
千港元 千港元

當期：
— 本年度利潤產生之當期稅項 40,949 26,944
— 以前年度多計提之所得稅 (7,311)  —

當期所得稅合計 33,638  26,944

遞延所得稅：
— 稅項虧損 982 (6,423)

遞延所得稅合計 982 (6,423)

所得稅開支 34,620  20,521

附註：

本集團除稅前溢利計算的稅項開支與採用的適用的法定企業所得稅率計算的理論稅額不同。以下為綜合
損益表內之稅項開支與採用適用於各相關子公司盈利的稅率計算的稅項開支總和的對賬：

二零一二年 二零一一年
千港元 千港元

除稅前溢利 148,319 93,648

以各自適用稅率計算的稅項 39,090 25,567
不可扣稅之支出 5,337 9,410
無遞延稅項資產被確認的稅項虧損 1,314 5,743
無須繳納所得稅之收益 (1,001) (12,499)
使用可用稅項虧損 (2,809) (7,700)
以前年度多計提之所得稅 (7,311)  —

34,620 20,521

9. 股息

不建議於截至二零一二年三月三十一日止年度派發股息（二零一一年：無）。
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10. 每股盈利

每股基本及攤薄盈利的計算依據為下列資料：

二零一二年 二零一一年
千港元 千港元

盈利
本公司股東應佔盈利 111,238  71,380

股份數目
就每股基本盈利之普通股加權平均股數（附註） 11,659,478,667  11,659,478,667
購股權產生之潛在攤薄普通股之影響 —  41,151

就每股攤薄盈利之普通股加權平均股數 11,659,478,667  11,659,519,818

附註：

計算中包括了170百萬股可換股優先股，其於發行第十年將自動兌換為5,666,666,666股新普通股。

11. 貿易及其他應收款項

二零一二年 二零一一年
附註 千港元 千港元

應收賬款 148,439 115,116
減：減值撥備 (40,624) (32,197)

(c) 107,815 82,919
應收票據 17,959 28,574

125,774 111,493

預付供應商款項 160,692 152,181
減：減值撥備 (f) (83,683) (85,813)

77,009 66,368

預付及其他應收款項 83,373 54,424
減：減值撥備 (g) (7,089) (5,950)

76,284 48,474

279,067 226,335
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(a) 本集團之貿易及其他應收款項之帳面值主要以人民幣列值。

(b) 應收款項及其他應收款項由於其短期信貸性，其賬面值與其公平價值相若。

(c) 本集團大部份信貸銷貨期一般為三個月至一年，應收賬款之賬齡分析如下：

二零一二年 二零一一年
附註 千港元 千港元

0 — 90 日 71,747 58,705
91 — 180日 11,255  7,858
181 — 360日 14,325  10,108
360日以上 51,112  38,445

148,439  115,116
減：應收賬款減值撥備 (e) (40,624) (32,197)

107,815  82,919

約126百萬港元之應收賬款及應收票據為可收回的，為應收低債務拖欠率之活躍貿易客戶。

(d) 已過期但未定為應作減值撥備之應收貨款之賬齡分析如下：

二零一二年 二零一一年
千港元 千港元

91 — 180日 990 418
181 — 360日 78 200
360日以上 10,607 6,248

11,675 6,866
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(e) 本集團應收貨款減值撥備變動如下：

二零一二年 二零一一年
千港元 千港元

於四月一日 (32,197) (26,568)
匯兌差額 (1,384) (1,063)
本年計提應收賬款減值 (8,713) (6,356)
本年回撥 1,670 1,790

於三月三十一日 (40,624) (32,197)

個別減值的應收款主要來自處於預料以外的經濟困境中的客戶。在準備賬戶中扣除的數額一般會
在預期無法收回額外現金時撇銷。

(f) 本集團預付供應商減值撥備變動如下：

二零一二年 二零一一年
千港元 千港元

於四月一日 (85,813) (82,561)
匯兌差額 (2,514) (3,303)
本年計提墊款予供應商減值 (1,423) (1,075)
本年回撥 6,067 1,126

於三月三十一日 (83,683) (85,813)

約84百萬港元（二零一一年：86百萬港元）減值撥備主要與墊款予供應者終止其貿易關係有關。

(g) 本集團預付及其他應收款項減值撥備變動如下：

二零一二年 二零一一年
千港元 千港元

於四月一日 (5,950) (6,006)
匯兌差額 (247) 56
本年計提預付及其他應收款項減值 (2,449)  —
本年回撥 1,557  —

於三月三十一日 (7,089) (5,950)

預付及其他應收款項主要指氣體採購之押金。餘額中包括應收泰達燃氣之管理費約4.0百萬港元
（二零一一年：2.8百萬港元）。
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12. 其他儲備

繳入盈餘 匯率儲備 法定儲備
員工購股
權儲備 其他儲備 合計

（附註 (i)）（附註 (ii)）（附註 (iii)） （附註 (iv)）
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

於二零一零年四月一日 28,800 (130,154) 2,561 — 160,000 61,207
匯兌差額 — 17,720 — — — 17,720
確認以權益結算的以股份 
形式支付 — — — 26,126 — 26,126
轉撥至累計虧損 — — — (4,763) — (4,763)

於二零一一年三月三十一日 28,800 (112,434) 2,561 21,363 160,000 100,290
匯兌差額 — 21,656 — — — 21,656

於二零一二年三月三十一日 28,800 (90,778) 2,561 21,363 160,000 121,946

附註：

(i) 本集團之繳入盈餘相當於根據二零零零年二月二十六日為準備公司股份於香港聯交所上市而進行
之集團重組事項所收購之子公司之股份面值與本公司股份面值之差額。

本公司之繳入盈餘相當於根據集團重組事項所收購之子公司股份公平價值高出發行以作為該等收
購事 項代價之本公司股份面值之差額。根據百慕達一九八一年公司法，一家公司可於若干情況下
以其繳入盈餘向其成員作出分派。

(ii) 匯兌儲備因換算綜合財務報表自功能貨幣至呈列貨幣而產生。

(iii) 根據中國有關之規例，本公司於國內成立之附屬公司須將若干百分比（由董事會釐定）之除稅後溢
利（根據中國公認會計準則釐定），如有，轉發至法定儲備及企業發展基金。在有關之中國法規定
若干限制下，法定儲備可用以抵消累計虧損。企業發展基金可用作該等子公司之未來發展。除非
上述於國內之子公司解散，否則該等儲備基金均不可分派。

(iv) 其他儲備為二零零九年發行可換股優先股之資本化負債與票面金額之差異。
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13. 貿易及其他應付帳款

二零一二年 二零一一年
附註 千港元 千港元

應付帳款 (a) 193,149 208,350
應付津聯資產管理 (b)  — 28,497
顧客預付 91,211 104,089
其他應付帳款 (c) 312,078 159,128
預提費用 14,766 34,297

611,204 534,361

本集團貿易及其他應付賬款之賬面值主要以人民幣列值：

二零一二年 二零一一年
千港元 千港元

人民幣 606,690 530,968
港元 4,514 3,393

611,204 534,361

(a) 於二零一二年三月三十一日，應付賬款之賬齡分析如下：

二零一二年 二零一一年
千港元 千港元

0 — 90 日 67,469 101,951
91 — 180日 32,133 11,956
181 — 360日 26,287 23,945
360日以上 67,260 70,498

193,149 208,350

(b) 於二零一一年三月三十一日，該餘額中主要包含應付津聯資產管理人民幣24百萬元。

於二零一一年三月三十一日，本集團與津聯資產管理簽訂一項補充協議， 根據該協議，倘若本集
團於二零一一年四月三十日前償還人民幣5百萬，於二零一一年六月三十日或之前償還剩餘人民幣
19百萬， 津聯資產管理將豁免自二零零四年七月五日至二零一一年六月三十日所有利息。

於二零一一年十二月二十三日，本集團與津聯資產管理簽訂另外一項補充協議， 根據該協議，剩
餘人民幣19百萬之還款日延期六個月至二零一一年十二月三十一日。本集團已經按照兩份補充協
議要求償付全部本金人民幣24百萬之欠款。津聯資產管理已豁免本集團自二零零四年七月七日至
最終還款日之利息約港幣11.9百萬，並已計入本集團當期合併利潤表中（附註6）。

(c) 其他應付款中包括應付工程款項及根據合作協議計算之附屬公司應付非控制性股東款項。
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業績回顧

於截至二零一二年三月三十一日止年度， 本集團實現收益1,623百萬港元（二零一一年：1,231
百萬港元）， 較去年增長32%。本集團實現毛利248百萬港元（二零一一年：167百萬港元），
較去年增長48%。本公司擁有人應佔溢利約為111百萬港元（二零一一年：71百萬港元 ），較
去年增長56%。

在2012財年裡，本集團取得了傑出的成就，包括：

• 成功以人民幣279百萬元向泰達收購了天津濱海第二氣源管線（「第二管道網絡」）資產，
本次收購對增強本集團在天津濱海新區（「天津濱海新區」）的競爭力起到重大意義。

• 與渣打銀行（香港）有限公司、國家開發銀行香港分行簽訂了7年期授信總額為622.4百
萬港元的銀團項目貸款協議。該項目貸款是香港金融機構積極參與中國大陸基礎設施建
設的良好示範。借助充足資金本集團能夠加強在重點業務區域的管網佈局。

• 進一步加強了與中石油、中石化公司的合作，在氣源協調、採購審批、氣體配送等方面
取得了長足發展。

• 在天津濱海新區投入的市場開發力度加大，通過對市場競爭環境進行分析，本集團確定
了一系列有針對性的競爭策略，擴大了市場份額。

 
業務回顧

本集團主要從事建造燃氣管道網絡、提供接駁服務、銷售液化氣和管道燃氣。

接駁服務

本集團為用戶建造燃氣管道，接駁其管道至本集團之主要燃氣管道網絡，並向工業及商業客
戶， 物業發展商及物業管理公司收取接駁費。於二零一二年三月三十一日，集團累計燃氣管
道網絡約為1,152公里，較二零一一年三月三十一日之930公里增加222公里。於截至二零
一二年三月三十一日止年度，本集團接駁費收入約為262,294,000港元， 較上年同期錄得之
220,516,000港元，增加41,778,000港元或增加19%。
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管道燃氣銷售

於截至二零一二年三月三十一日止年度，住宅用戶及工業用戶之管道燃氣使用量分別
約為1,374x106百萬焦耳及9,287x106百萬焦耳，去年同期分別為1,145x106百萬焦耳及
5,850x106百萬焦耳。於截至二零一二年三月三十一日止年度內，本集團管道燃氣銷售收入為
914,238,000港元，比對去年同期之574,969,000港元增加339,269,000港元或增加59%。大型
工業用戶之增加使得氣體銷量顯著提升。

房地產業務

由於房地產業務並不符合公司目前專注發展燃氣業務的戰略方向，並考慮到大陸調控政策對
於房地產業務的影響，本集團計劃出售發展中物業。

泰達投資協議完成

根據由津聯BVI代替泰達持有於本公司之股東權益之代持安排相關之泰達投資協議及其
修訂，津聯BVI於截至二零一二年三月三十一日止年度已將3,003,987,207股普通股、
130,000,000股可換股優先股、8,600,000股可贖回優先股及Topfair International Limited（其
間接持有本集團若干前子公司之權益）之所有已發行股本轉讓予泰達香港置業有限公司（「泰
達香港」）（泰達之全資子公司）。轉讓完成後，泰達投資協議被視為已完成，泰達正式成為本
公司之最終控股股東。

財務回顧

毛利率

本集團於本年度之綜合毛利率為15.3%，較去年同期之毛利率13.6%略有增長。管道燃氣毛
利率為7.0%，較去年同期之毛利率5.6%增長25%。毛利率較高之工業用戶銷量攀升使得管
道燃氣毛利率顯著增長。
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行政開支

本集團於截至二零一二年三月三十一日止年度之行政開支為102百萬港元，較去年同期之行
政開支126百萬港元減少24百萬港元。去年同期之行政開支中包含股份形式支付開支26百萬
港元。剔除該等影響，本年度之行政開支較去年同期之100百萬港元增長2百萬港元。隨著
本集團業務規模擴大，包含人工成本在內的管理成本增加。

本公司擁有人應佔溢利

於截至二零一二年三月三十一日止年度，本公司擁有人應佔溢利約為111百萬港元，二零
一一年之本公司擁有人應佔溢利為71百萬港元。

於截至二零一二年三月三十一日止年度，每股基本盈利為1.0港仙，二零一一年之每股基本
盈利為0.6港仙。

資本流動性及財政資源

於二零一二年三月三十一日，本集團借貸總額為794,628,000港元（二零一一年：307,626,000
港元），現金及銀行存款為451,558,000港元 , 其中包含現金及現金等價物445,404,000港元及
受限制的銀行存款6,154,000港元（二零一一年現金及銀行存款：432,654,000港元）。於二零
一二年三月三十一日，本集團綜合流動資產約為854,089,000港元及其流動比率為0.55。於二
零一二年三月三十一日，本集團之資本負債比率約為129%，以綜合借貸總額794,628,000港
元佔總權益（包括本集團非控制性權益除外的所有股本及儲備）約614,373,000港元之比率計
算。

借貸結構

於二零一二年三月三十一日，本集團之借貸總額為794,628,000港元（二零一一年：
307,626,000港元）。265,388,000港元銀團貸款為浮動利率，由本公司提供擔保並以子公司權
益進行抵押。中國招商銀行10,000,000港元貸款利率為固定利率4%，無抵押。國內銀行人民
幣貸款有擔保，承擔適用的市場利率。於二零一二年三月三十一日，短期貸款及長期貸款中
流動部分合共為530,855,000港元，其餘均為一年或一年以上償還之長期貸款。
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董事對營運資金充足性之意見

鑒於本集團現期財務狀況穩健及並無不可預見之情況發生，董事認為本集團有充裕營運資金
應付目前所需。鑒於本集團預期之財務表現及經營活動產生之現金流量，日前有效之銀行安
排及泰達於本年度結束後提供之書面確認函同意如有需要可將應付款項於到期時延長12個月
期間，本公司董事認為本集團可全數履行於可預期未來到期之財務責任。

匯率變動引致之風險

由於本集團大部分交易以各集團實體之功能貨幣計值，故董事認為本集團之外匯風險並不重
大。部份銀行存款及借貸以港幣和美元計值，為本集團之外匯風險。本集團現時並無外匯對
沖政策。然而管理層會監察外匯風險，並將在需要時考慮對沖重大外匯風險。

利率掉期合約

於截至二零一二年三月三十一日止年度，本集團確認一項衍生金融工具公允價值損失
11,605,000港元，主要原因為於期內受全球經濟動蕩影響，本集團簽訂的一項利率掉期合
約公允價值下降所致。2011年11月，本集團與香港銀團銀行簽訂一項7年期授信總額為
622,400,000港元的貸款協議，自首次提款日至（但不包括）貸款協議簽訂的第二個周年日執行
年利率為香港銀行同業拆借利率上調3.5%，其後年度執行年利率為香港銀行同業拆借利率上
調4%。為減低利率上升風險及控制借貸成本，本集團與渣打銀行倫敦簽訂一項名義總額為
571,635,500港元之浮息轉定息掉期合約（「掉期合約」）以控制未來之利息成本。該利率掉期合
約為遞延結算，於二零一三年九月三十日生效，二零一八年九月三十日到期（「到期日」）。根
據掉期合約，本集團承擔2.25%之固定利率，並按照香港銀行公會發佈的香港銀行同業拆借
利率收取利息。於到期日前，掉期合約之公允價值變動不會對本集團之現金流量造成重大影
響。目前之市場利率水準處於又一歷史低點，該等掉期合約之公允價值會隨經濟狀況及利率
水準相應調整。本集團認為從長遠角度，該等安排符合本集團之利益。
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資產抵押

於二零一二年三月三十一日，本集團為燃氣採購而抵押之受限銀行存款為6,154,000港元。

於二零一一年十一月，本集團與香港銀團簽訂了共計622,400,000港元之貸款協議。該貸款以
本集團之部分子公司之權益進行抵押，由本公司提供擔保。

除以上披露外，於二零一二年三月三十一日，本集團並無其他資產抵押。

收購、出售及重大投資

於二零一一年六月二十四日，泰達與天津華燊實業有限公司（「天津華燊」）（本公司之全資子
公司）就收購事項訂立資產轉讓協議，據此，其有條件同意天津華燊須根據及遵照資產轉讓
協議之條款及條件向泰達收購第二管道網絡之該等資產，代價為人民幣279,003,500元。根據
上市規則收購事項構成本公司之須予披露交易及關連交易，須遵守創業板上市規則第19章之
公告規定及創業板上市規則第20章之申報、公告及獨立股東批准規定。該交易已於二零一二
年二月九日召開之特別股東大會上經由本公司股東批准並已於二零一二年三月三十一日前完
成。

結算日後事項

鑒於房地產業務並不符合本集團目前專注發展燃氣業務的戰略方向，並考慮到大陸調控政策
對於房地產業務的影響，於二零一二年六月二十五日，經董事會批准，本集團計劃出售發展
中物業。

董事認為此項出售計劃對本集團無重大負面影響。

或有負債

於二零一二年三月三十一日，本集團並無重大或有負債。

展望

2012財年，中國天然氣消費量增長12%，位於各類能源之首。但是，天然氣佔中國大陸一次
能源比重目前仍僅為4.4%。十二五期間，中國政府將大力推進能源結構調整，擴大天然氣在
一次能源的占比。因此，天然氣行業發展前景非常廣闊。
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本集團目前業務遍及中國大陸六個省份和兩個直轄市。本集團將整合資源、強化管理，不斷
提高投資回報水準和利潤水準，為成為在中國大陸有一定影響力的燃氣供應商做出不懈努
力。

2012財年，本集團在天津濱海新區若干重要功能區域的發展取得新的進展。本集團將充分利
用在天津濱海新區的管網、氣源及積累的聲譽，以及大股東的影響力，不斷擴大在該市場的
份額，使本集團成為天津濱海新區最重要的清潔能源供應商。

本集團將立足產業優勢，憑藉自身長期的行業經驗、安全可靠的服務品質和專業知識以及大
股東卓越的品牌價值、良好的政府關係和廣泛的社會資源，在實現企業發展的同時，為環保
事業貢獻一份力量。

僱員

於二零一二年三月三十一日，本集團共有員工1,147名（二零一一年：1,071名）。於截至二零
一二年三月三十一日止年度，本集團僱員之薪金及工資為60百萬港元（二零一一年：47百萬
港元）

薪酬政策

本集團僱員之薪金參照市價及有關僱員之表現、資歷和經驗而釐定。亦會按照年內個人表現
酌情發放獎金，以獎勵僱員於本集團之貢獻。本集團亦為員工提供培訓及其他福利，包括養
老保險、失業保險、工傷保險、醫療保險、生育保險、住房公積金等。

競爭性權益

於截至二零一二年三月三十一日止年度期間，除泰達（通過泰達香港）於根據二零零八年五月
二十八日，本集團子公司與津聯BVI簽訂之出售協議（經修訂）出售予津聯BVI本集團若干前
子公司（其出售被視為於二零零九年五月完成）中所持之權益外，本公司董事、控股股東及各
自的聯系人概無與本集團業務構成競爭或可能構成競爭的業務或權益。雖然該等前子公司從
事業務與本集團類似，但該等業務經營地點不同，故董事認為本集團之前子公司之業務與本
集團之業務並無構成直接競爭。
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於二零一二年三月三十一日，上述本集團之前子公司之名稱、業務性質及泰達香港於其中所
持之擁有權如下：

前子公司名稱 業務性質
所擁權益

(%)

1 新泰華燊燃氣有限公司 接駁服務及銷售燃氣 100
2 壽光華燊燃氣有限公司 接駁服務及銷售燃氣 75
3 東營華燊燃氣有限公司 接駁服務及銷售燃氣 100
4 冀州華燊燃氣有限公司 接駁服務及銷售燃氣 98
5 博興華燊燃氣有限公司 接駁服務及銷售燃氣 100
6 濟南華燊燃氣有限公司 接駁服務及銷售燃氣 100
7 江山華燊燃氣有限公司 接駁服務及銷售燃氣 100
8 徐州華燊燃氣有限公司 接駁服務及銷售燃氣 100
9 寧國華燊燃氣有限公司 接駁服務及銷售燃氣 99
10 懷寧華燊燃氣有限公司 接駁服務及銷售燃氣 100
11 江西南昌華燊燃氣有限公司 接駁服務及銷售燃氣 100
12 宿遷華燊燃氣有限公司 接駁服務及銷售燃氣 100
13 黃山華燊燃氣有限公司 接駁服務及銷售燃氣 100
14 貴溪華燊燃氣有限公司 接駁服務及銷售燃氣 100
15 高安華燊燃氣有限公司 接駁服務及銷售燃氣 100
16 邳州華燊燃氣有限公司 接駁服務及銷售燃氣 100
17 新沂華燊燃氣有限公司 接駁服務及銷售燃氣 100
18 攸縣華燊燃氣有限公司 接駁服務及銷售燃氣 100
19 豐縣華燊燃氣有限公司 接駁服務及銷售燃氣 100
20 瀏陽華燊燃氣有限公司 接駁服務及銷售燃氣 100
21 寧陽華燊燃氣有限公司 接駁服務及銷售燃氣 100
22 清苑益民華燊燃氣有限公司 接駁服務及銷售燃氣 99
23 沛縣華燊燃氣有限公司 接駁服務及銷售燃氣 100
24 安新利華華燊燃氣有限公司 接駁服務及銷售燃氣 99
25 微山華燊燃氣有限公司 接駁服務及銷售燃氣 100

企業管治守則

董事會負責本集團業務整體管理工作，並承擔帶領及控制本公司的責任，通過指示及監督其
事務，共同負責促進本公司的成功。董事會確信良好的企業管治將提高投資者信心、促進集
團發展以及提高企業透明度，符合集團及股東之長期利益。於截至二零一二年三月三十一
日止年度，除E1.2條外本集團遵守了創業板上市規則附錄15之企業管治守則（「企業管治守
則」）規定。董事會主席因突發重要公務，未能出席本財年週年股東大會。
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審核委員會

本公司根據創業板《上市規則》5.28條成立審核委員會（「審核委員會」），經董事會批淮的《審
核委員會職權範圍》（經修訂）已於聯交所創業板及公司網站上刊發。其主要職責包括但不限
於：

1. 主要就外部核數師之委任、重新委任及罷免，向董事會提供建議；

2. 監察公司財務報表、年度報告及賬目和半年度及季度財務報告之完整性；

3. 檢查公司財務監控、內部監控及風險管理制度。

審核委員會現由4名獨立非執行董事劉紹基先生、羅文鈺教授、謝德賢先生、葉成慶太平紳
士組成，其中審核委員會主席劉紹基先生、委員會成員謝德賢先生為合資格會計師。

審核委員會已審閱本集團截至二零一二年三月三十一日止年度經審計之年度業績，並對此財
務報表發表了意見。

董事之證券交易

本公司已採納一套董事進行證劵交易之行為守則，條款不遜於創業板《上市規則》第5.48至
5.67條《交易必守標準》所述之買賣標準規定，董事交易公司股票需知會並經董事會主席確
認，並按照批准的時間交易。

經向所有董事作出特定查詢後，截至二零一二年三月三十一日止年度內，所有董事已確認遵
守了創業板《上市規則》第5.48至5.67條《交易必守標準》所述的董事進行證券交易之標淮及行
為守則之規定。

購買、出售及贖回上市證券

於截至二零一二年三月三十一日止年度內，本公司及其任何子公司概無購買、出售或贖回任
何本公司之上市證券。

年報之發行

二零一二年年度報告將於二零一二年六月三十日或之前印刷並送達至股東。
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初步業績公告

本集團之核數師羅兵咸永道會計師事務所已就本集團截至二零一二年三月三十一日止年度業
績的初步公告所載的數字與本集團本年度的合併財務報告之草稿所載數字一致。羅兵咸永道
會計師事務所就此進行的工作並不構成香港會計師公會公佈的香港審計準則、香港審閱聘用
準則或香港核證聘用準則作出的核證聘用，故此，羅兵咸永道會計師事務所並無就此初步公
告發出任何核證。

代表董事會
濱海投資有限公司
執行董事
高亮

香港，二零一二年六月二十五日

於本公告日期，董事會成員包括兩名執行董事張秉軍及高亮先生，五名非執行董事申小林先
生、張軍先生、王剛先生、戴延先生及朱文芳女士，以及四名獨立非執行董事葉成慶先生太
平紳士、羅文鈺教授、謝德賢先生及劉紹基先生。

本公告將由刊登日期起計一連七日在創業板網站www.hkgem.com之「最新公司公告」網頁內
供瀏覽。


