請同時參閱本公布於香港經濟日報刊登的內容。

香港聯合交易所有限公司對本公佈之內容概不負責，對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示概不就因本公佈全部或任何部份內容而產生或因倚賴該等內容而引致之任何損失承擔任何責任。
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（德祥企業集團有限公司）
Tung FOng Hung (Holdings) Limited

（於百慕達註冊成立之有限公司） 
（於開曼群島註冊成立之有限公司）

出售於東方紅之權益
主要股東之變動


及


出售一間附屬公司之股權

東方紅之董事宣佈，彼等接獲德祥企業及Mainland Talent Developments Limited之通知，德祥企業已訂立協議，出售其於東方紅242,306,000股股份之全部間接權益（佔其已發行股本約33.98%）及股東貸款425,604,344港元（大部份為德祥企業投資於東方紅之成本）予Mainland Talent Developments Limited，一家由Lo Ki Yan, Karen女士及Yau Shun Tek, Cindy女士各自間接擁有50%股權之公司。股權及股東貸款之代價約為180,000,000港元，其中55,000,000港元已作為不可退回訂金支付，55,000,000港元將於完成時支付，而餘額約70,000,000港元將於完成後六個月內支付。代價相當於東方紅之每股實際價格約0.743港元，與東方紅之股份於二零零零年十一月八日之收市價0.242港元比較，溢價約207%。

作為德祥企業與Mainland Talent Developments Limited訂立之安排，東方紅之全體現有董事（包括獨立非執行董事），即陳國鴻先生、張國華先生、林汕先生、唐前勝先生、黃勤道先生、李企偉先生、曾令嘉先生及王家璜博士將由二零零零年十一月十三日起辭去東方紅董事會職務，而Kwong Wai Tim, William先生、Lai Ming Wai先生及Lam Ping Cheung, Andrew先生，以及Yau Shun Tek, Cindy女士將由二零零零年十一月十三日起獲委任為東方紅之董事。

東方紅亦已與中策之全資附屬公司See Ying訂立協議，據此，其已同意出售於TFH Investment之49%股權，總代價為44,100,000港元。TFH Investment是一家持有東方紅集團於中藥、補充食品、健康產品、藥品及互聯網業務權益之居間控股公司。根據該協議，See Ying亦已向東方紅授出認沽權，據此，東方紅有權要求See Ying於二零零零年十一月十日起兩年期間內隨時以總代價45,900,000港元收購其於TFH Investment餘下之股權。

除於TFH Investment之51%權益外，東方紅將會繼續從事物業投資。新主要股東現時之意向為繼續經營東方紅目前之業務及改善此等業務之效益從而獲得盈利。

應東方紅之要求，東方紅證券於二零零零年十一月九日星期四上午十時正暫停買賣。東方紅已向聯交所申請，由二零零零年十一月十三日星期一上午十時正起恢愎買賣東方紅之證券。

德祥企業出售其於東方紅之權益及東方紅主要股東之變動

東方紅集團有限公司（「東方紅」）之董事宣佈，彼等接獲德祥企業集團有限公司（「德祥企業」）及Mainland Talent Developments Limited之通知，德祥企業已於二零零零年十一月十日訂立協議，出售其於東方紅之242,306,000股股份之全部間接權益（佔其已發行股本約33.98%）及股東貸款425,604,344港元（大部份為德祥企業投資於東方紅之成本）予Mainland Talent Developments Limited，一家由Lo Ki Yan, Karen女士及Yau Shun Tek, Cindy女士各自間接擁有50%股權之公司。股權及股東貸款之代價約為180,000,000港元，其中55,000,000港元已作為不可退回訂金支付，55,000,000港元將於完成時支付，而餘額約70,000,000港元將於完成後六個月內支付。根據東方紅從Mainland Talent Developments Limited之了解，除根據該協議將收購之東方紅33.98%權益外，Mainland Talent Developments Limited及與其一致行動之人士並無持有任何東方紅股份。

交易將於該協議簽署後十五天完成，而屆時將交付有關文件，計有（其中包括）股票、過戶文件、貸款出讓文件及股份抵押文件。直至代價已悉數支付時為止，德祥企業將持有以多家居間控股公司（其持有東方紅股份及相關股東貸款）股份作出之第一法定押記，以及以其中一家居間控股公司所持之東方紅64,106,000股股份作出之押記。

代價相當於東方紅之每股實際價格約0.743港元，與東方紅之股份於二零零零年十一月八日之收市價每股0.242港元比較，溢價約207%。

作為德祥企業與Mainland Talent Developments Limited訂立之安排，東方紅之全體現有董事（包括獨立非執行董事），即陳國鴻先生、張國華先生、林汕先生、唐前勝先生、黃勤道先生、李企偉先生、曾令嘉先生及王家璜博士將由二零零零年十一月十三日起辭去東方紅董事會職務，而Kwong Wai Tim, William先生及Yau Shun Tek, Cindy女士將由二零零零年十一月十三日起獲委任為東方紅之執行董事，而Lai Ming Wai先生及Lam Ping Cheung, Andrew先生將由同日起獲委任為東方紅之獨立非執行董事。除董事方面有所變動外，據東方紅董事之了解，東方紅及其附屬公司之高級管理層將不會有重大變動。

Kwong Wai Tim, William先生於銀行及企業財務方面擁有超過十五年經驗，曾於一九九五年至一九九七年期間擔任聯交所理事會理事。Yau Shun Tek, Cindy女士多年來一直從事電器貿易及於中國之物業發展。Lam Ping Cheung, Andrew先生為一名律師，並為多間於聯交所上市之公司之董事。Lai Ming Wai先生為專業財務顧問，並於銀行業具備豐富經驗。

出售於TUNG FONG HUNG INVESTMENT LIMITED（「TFH INVESTMENT」）之49%權益之協議

日期：
二零零零年十一月十日

訂約雙方：

賣方：
東方紅

買方：
中策集團有限公司（「中策」）之全資附屬公司See Ying Limited （「See Ying」）

將出售之權益

於TFH Investment之49%權益。TFH Investment為一家於一九九四年十一月二十九日註冊成立之公司，乃東方紅從事中藥、補充食品、健康產品、藥品及互聯網業務之各家主要附屬公司之居間控股公司。

代價

於TFH Investment之49%權益之代價為44,100,000港元，將於完成時以現金支付。代價乃經雙方公平磋商協定。在計及TFH Investment業務一直處於虧損之情況下，代價較TFH Investment於二零零零年十一月六日之未經審核綜合備考淨資產應佔之49%權益約46,550,000港元少5.3%。東方紅之董事認為，代價公平合理。根據現時由TFH Investment持有之有關附屬公司之合併經審核備考業績，其截至一九九九年三月三十一日及二零零零年三月三十一日止兩個年度之業績如下：


截至三月三十一日止年度


一九九九年
二零零零年


千港元
千港元

營業額
299,044
297,427

除稅及非經常項目前淨虧損
19,021
49,773

除稅及非經常項目後淨虧損
18,884
37,025

變現之利益及變現所得款項用途

出售於TFH Investment之49%權益，讓東方紅可將其於多間經營虧損之公司之權益變現，惟仍可於此等業務持有51%權益。變現所得款項將用作一般營運資金用途。

就TFH Investment餘下51%權益授出之認沽權

該協議亦規定See Ying將授予東方紅一項認沽權，據此，東方紅有權（但無責任）於二零零零年十一月十日起兩年期間內隨時按價格45,900,000港元出售其於TFH Investment餘下之權益。代價乃經雙方公平磋商後釐定，與出售於TFH Investment之49%權益之價格相同。就東方紅之董事所知，現時並未就行使認沽權作出任何決定，亦未決定倘行使認沽權後如何運用出售所得款項。

根據該協議，若干事項需要獲得See Ying之批准，包括TFH Investment及其附屬公司之董事會變動、認可銀行簽署及管理、出售資產及資本架構變動或在日常業務過程以外產生之負債等。此等條文之作用為TFH Investment之營運將會維持現時之管理方式。

倘若東方紅行使認沽權，而See Ying向東方紅收購於TFH Investment餘下之51%權益，根據上市規則，由於See Ying於行使認沽權時將為東方紅一家附屬公司之主要股東，有關交易將構成東方紅之關連交易。因此，該交易須受上市規則下之所有有關披露及批准之規定所規限。

新主要股東之意向

與See Ying訂立之協議完成後，東方紅將保留其於TFH Investment之51%股權及其物業投資。根據該協議，See Ying將有權委任最多兩名人士出任TFH Investment及其附屬公司之董事。TFH Investment 現有董事會由四名董事組成。根據東方紅從See Ying之了解，新主要股東現時之意向為繼續經營TFH Investment目前之業務及改善此等業務之效益從而獲得盈利。

德祥企業、東方紅及中策於東方紅主要股東變動及出售TFH Investment之49%權益前後之股權架構

德祥企業、東方紅及中策現時之股權架構概列如下：
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*
於聯交所上市

德祥企業、東方紅及中策於東方紅主要股東變動及出售TFH Investment之49%權益後之股權架構概列如下：

[image: image4.wmf]
*
於聯交所上市

一般事項

應東方紅之要求，東方紅證券於二零零零年十一月九日星期四上午十時正暫停買賣。東方紅已向聯交所申請，由二零零零年十一月十三日星期一上午十時正起恢復買賣東方紅之證券。

承董事會命
德祥企業集團有限公司
公司秘書
黃麗堅

承董事會命
東方紅集團有限公司
公司秘書
張蓮順

香港，二零零零年十一月十日
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