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CHING HING (HOLDINGS) LIMITED

正 興 （ 集 團 ） 有 限 公 司

（於百慕達註冊成立之有限公司）

股份交易

收購SOUTH FIELD (PACIFIC) LIMITED 66%股權

二零零一年三月二十七日，本公司與賣方訂立有條件買賣協議，本公司同意收購而賣方同意出售South Field之66%已發行股本，總代價為10,000,000.18港元。該代價將以現金6,000,000.00港元及按每股0.43港元發行9,302,326股新股份之方式支付。South Field之主要業務為向美國若干主要買家及百貨公司買賣紡織品、成衣及服裝。

收購

日期：

二零零一年三月二十七日

訂約方：

(i)
本公司（買方）；及

(ii)
德信（賣方），為與本公司及其附屬公司董事、主要行政人員、主要股東或彼等各自聯繫人士並無關連之獨立人士

交易：

根據協議，本公司有條件同意收購而賣方有條件同意出售South Field之66%已發行股本。

代價：

總代價將為10,000,000.18港元，將以現金6,000,000.00港元及按每股0.43港元發行9,302,326股新股份之方式支付。本公司將以內部資金支付現金代價。董事會預期該項交易對本公司之負債資產比率及財政狀況不會有任何重大影響，並認為該代價乃屬公平合理，且對本公司及股東有利。

代價股份相等於本公司現已發行股本約4.65%，亦相等於完成協議後本公司經擴大已發行股本約4.44%。

該代價由各訂約方參考從事與South Field同類業務之公司之市盈率經公平磋商而釐定。根據South Field於二零零零年七月十九日（即註冊成立日期）至二零零一年二月二十八日期間之經營業績，本公司已獲悉South Field之市盈率為4.32。

條件：

協議須待於二零零一年四月二十日或之前達成下列條件後，方可完成：

(i)
本公司通知賣方，表示滿意下列各項之結果：

(a)
South Field財政狀況之詳盡審查；及

(b)
South Field股權架構及擁有權之法律詳盡審查；

(ii)
聯交所批准代價股份上市及買賣；

(iii)
（如有需要）百慕達金融管理局批准配發及發行代價股份；及

(iv)
取得有關進行協議所述交易之其他必需批准或同意。

發行價

每股代價股份之價格0.43港元相等於股份於二零零一年三月二十七日（即協議日期）在聯交所之收市價，亦相等於股份於截至二零零一年三月二十七日止十個交易日在聯交所之平均收市價。

權利

代價股份在各方面與配發及發行代價股份當日已發行股份享有同等權益。

SOUTH FIELD資料

South Field於香港註冊成立，其法定股本為1,010,000港元，分為1,010,000股每股面值1港元之普通股，其中1,000,001股為已發行及繳足或入賬列為繳足股份。賣方實益擁有South Field約70%股權。South Field餘下股權由一名與本公司及其附屬公司董事、主要行政人員、主要股東或彼等各自聯繫人士（定義見上市規則）並無關連之獨立第三者持有。賣方已向本公司表示將於完成協議後將South Field餘下之4%權益持作長線投資。South Field之主要業務為向美國若干主要買家及百貨公司買賣紡織品、成衣及服裝。South Field於二零零零年七月十九日（即註冊成立日期）至二零零一年二月二十八日之未審核除稅前及除稅後純利約為1,350,000港元。二零零一年二月二十八日，South Field之未審核資產淨值約為2,350,000港元。South Field管理層擁有豐富成衣貿易業務之經驗，並已同意及支持本公司收購South Field之66%股權。

收購之理由

South Field之主要業務為向美國若干主要買家及百貨公司買賣紡織品、成衣及服裝。董事會認為，由於收購South Field為本公司增加收入來源之良機，並擴大本集團之收入基礎，故此訂立協議對本公司及股東有利。

本公司業務

本集團之主要業務為布料加工及銷售棉質布料。

一般資料

代價股份將根據本公司於二零零零年六月二十三日舉行之股東大會獲得之一般授權而配發及發行。

本公司將向聯交所上市委員會申請批准代價股份在聯交所上市及買賣。

本公佈僅供參考，並不屬於收購、購買或認購本公司證券之邀請或建議。

本公司現時無意增持South Field權益，而日後或會視乎當時市況而考慮增持South Field權益。日後收購South Field權益須遵從上市規則之有關規定。

釋義

「協議」
指
本公司與賣方於二零零一年三月二十六日就本公司收購South Field 66%權益而訂立之有條件買賣協議

「董事會」
指
本公司董事

「本公司」
指
正興（集團）有限公司，於百慕達註冊成立之有限公司，其股份在聯交所上市

「代價股份」
指
9,302,326股將根據協議向賣方配發之新股份

「本集團」
指
本公司及其附屬公司

「德信」
指
德信控股（亞太）有限公司，於百慕達註冊成立之有限公司，其股份在聯交所上市

「上市規則」
指
聯交所證券上市規則

「股份」
指
本公司每股面值0.05港元之普通股

「股東」
指
股份持有人

「South Field」
指
South Field (Pacific) Limited，於香港註冊成立之有限公司，其主要業務為買賣紡織品、成衣及服裝。賣方實益擁有South Field約70%股權。South Field餘下股權由一名獨立第三者（定義見上市規則）持有

「聯交所」
指
香港聯合交易所有限公司

「賣方」
指
德信


承董事會命


正興（集團）有限公司


主席


姚正安

香港，二零零一年三月二十七日

請同時參閱本公布於經濟日報刊登的內容。
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