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CHING HING (HOLDINGS) LIMITED

正 興 （ 集 團 ） 有 限 公 司

（於百慕達註冊成立之有限公司）

須予披露及關連交易

涉及收購盈通服飾有限公司

全部已發行股本

根據二零零一年十月十八日訂立之協議，本公司有條件同意以10,000,000港元，向Modern Fashion及Cotton Row收購盈通全部已發行股本。

由於賣方由本公司執行董事姚國鏞先生及姚國銘先生擁有，故此根據上市規則，訂立協議屬本公司之關連交易，須獲獨立股東批准。由於代價股份相等於本公司現已發行股本15%以上，故收購亦屬本公司之須予披露交易。

協議

日期

二零零一年十月十八日

訂約方

(i)
Modern Fashion（其中一名賣方）；

(ii)
Cotton Row（其中一名賣方）；

(iii)
本公司（買方）；

(iv)
姚國鏞先生（其中一名保證人）；及

(v)
姚國銘先生（其中一名保證人）

Modern Fashion由姚國鏞先生全資擁有，而Cotton Row則由姚國銘先生全資擁有。姚國鏞先生及姚國銘先生均為本公司之執行董事。

交易

根據協議，本公司有條件同意購買，而賣方有條件同意出售銷售股份。

代價

本公司應付予賣方之總代價為10,000,000港元，其中8,000,000港元應付予Modern Fashion，而另外2,000,000港元則應付予Cotton Row。在應付予Modern Fashion之8,000,000港元中，其中1,000,000港元須以現金支付，而餘額則於完成時以每股0.112港元之價格發行62,500,000股新股份支付。而應付予Cotton Row之2,000,000港元則於完成時以每股0.112港元之價格發行17,857,142股新股份支付。上述現金付款將以本公司內部資金撥付。

代價乃各訂約方經公平磋商釐定。收購之其中一項先決條件為盈通集團於截至二零零一年七月三十一日止七個月之經審核除稅後綜合／合併溢利不少於1,100,000港元。代價相等於年度純利約1,890,000港元約5.3倍之市盈率。由於董事會認為製造及貿易公司之價值乃根據其業務價值而非資產淨值計算，加上在考慮「收購之理由」一段所述收購對本公司之利益後，董事會認為代價公平合理，且符合本公司及各股東利益。

條件

協議須於二零零一年十一月三十日（或各訂約方同意之其他日期）前達成下列先決條件後，方可完成：

1.
盈通集團由二零零一年一月一日至二零零一年七月三十一日期間之經審核除稅後綜合／合併溢利不少於1,100,000港元，而本公司接納上述經審核綜合／合併財務報表；

2.
本公司及／或其代理及／或專業顧問完成對盈通集團之詳細調查（包括但不限於調查盈通集團各成員公司之事務、資產與負債、財政狀況及業務營運），且本公司滿意有關結果，並認為並無任何可對銷售股份之價值有重大不利影響之事宜；

3.
獨立股東於本公司之股東特別大會上批准協議及有關交易；

4.
聯交所上市委員會批准代價股份上市及買賣；及

5.
（如需要）百慕達金融管理局同意配發及發行代價股份。

完成

協議將於達成或豁免先決條件後第二個營業日或各訂約方同意之較後日期完成。

不競爭承諾

賣方及保證人已分別同意，於完成日期起計兩年內，本身或其擁有10%或以上實際權益或參與管理之公司不會經營任何與盈通集團任何成員公司業務競爭或類似之業務。

發行價

代價股份之發行價為每股0.112港元：

1.
較股份於二零零一年十月十八日（即協議日期）在聯交所之收市價每股0.11港元高出約1.8%；

2.
相等於股份於截至二零零一年十月十八日止10個交易日在聯交所之平均收市價每股0.112港元；而

3.
較股份於截至二零零一年十月十八日止20個交易日在聯交所之平均收市價每股0.1076港元高出約4.1%。

經考慮上述資料後，董事會（包括獨立非執行董事）認為發行價乃屬公平合理。

本公司股權

下表載列本公司於本公佈日期及完成後當時之股權：


於本公佈日期


之股份數目

股權百分比

完成後當時

股權百分比

Jarak Assets

  Limited（註）
123,833,866

51.6%

123,833,866

38.7%

姚國銘
3,710,637

1.5%

21,567,779

6.7%

姚國鏞
- 

- 

62,500,000

19.5%

少數股東
112,447,823

46.9%

112,447,823

35.1%

總計
239,992,326

100.0%

320,349,468

100.0%

註：

Determine Win Investments Limited以The Yiu's Family Unit Trust（受益人包括姚國銘先生及姚國鏞先生）之受託人身份擁有Jarak Assets Limited約95%權益，其餘5%則由The Yiu's Family之親屬擁有。

盈通資料

盈通之主要業務為在中國製造及買賣成衣。盈通之主要資產為機器、存貨及應收賬款，而主要負債則為短期銀行貸款及應付貿易款項。盈通以「凱頓」及「法卡斯頓」及其他公司之品牌，於中國製造成衣及服裝，售予中國成衣批發及零售商。Modern Fashion及Cotton Row分別擁有盈通 80%及20%權益。

由一九九九年八月三十日（註冊成立日期）至一九九九年十二月三十一日期間，盈通（於一九九九年並無任何附屬公司）之經審核股東應佔虧損為13,820港元。

盈通於二零零零年啟業，並於二零零零年四月成立一間從事製造業務之全資附屬公司。然而，盈通集團並無編撰截至二零零零年十二月三十一日止年度之經審核綜合賬目。根據盈通集團有關之經審核賬目，盈通截至二零零零年十二月三十一日止年度之綜合／合併營業額、除稅前及除稅後虧損分別為2,019,715港元、1,071,584港元及1,071,584港元。

由二零零一年一月一日至二零零一年六月三十日期間，盈通之未審核綜合／合併除稅前及除稅後溢利分別約為1,240,000港元及1,230,000港元。於二零零一年六月三十日，盈通之經調整未審核綜合／合併資產淨值約為3,100,000港元。

收購之理由

本公司之主要業務為向香港布料貿易商銷售棉質布料及提供布料加工服務。該等貿易商之客戶以美國成衣製造商為主。為拓展本集團業務及擴大客戶基礎，本公司於二零零零年開始在美國進行成衣買賣。

收購與本公司之擴展及多元化發展政策相符，可讓本集團擴大業務經營地區，以及掌握中國市場之發展潛力。

雖然本公司已詳細研究於中國開拓本身成衣製造與貿易業務之可行性，但由於本公司缺乏經驗及業務網絡，故此或需較長時間方可成功。雖然姚國銘先生及姚國鏞先生擁有盈通之股權，但盈通之日常業務及業務網絡之設立乃由盈通其他高級管理層進行，包括姚國銘及姚國鏞以外之六名董事。董事會認為，收購盈通為本公司之較佳選擇，可讓本公司於中國加入世界貿易組織前打進中國市場，加上盈通上述高級管理人員於中國經營製造及貿易業務之豐富經驗與廣泛之網絡，能為盈通在中國市場取得一定優勢。盈通集團所有高級管理人員均同意於完成後繼續為盈通集團服務。

雖然盈通於一九九九年及二零零零年均出現虧損，但新業務一般於發展初期均會出現虧損。基於盈通已達收支平衡，且於二零零一年上半年取得溢利，故本公司預期盈通之增長速度將會加快。因此，董事會認為，收購可為本公司提供機會開拓垂直整合業務之協同作用，故符合本公司及各股東利益。

本公司業務

本集團之主要業務為提供布料加工服務、銷售棉質布料及買賣成衣。

一般資料

由於賣方由本公司執行董事姚國鏞先生及姚國銘先生實益擁有，故此根據上市規則，訂立協議屬本公司之關連交易，須獲獨立股東批准。Jarak Assets Limited（Determine Win Investments Limited以The Yiu's Family Unit Trust之受託人身份擁有約95%權益）、姚國銘先生、姚國鏞先生及彼等各自之聯繫人士不得於本公司之股東特別大會上就收購之決議案投票。本公司將成立獨立董事委員會，就收購向獨立股東提供意見，而本公司亦將委任獨立財務顧問，向獨立董事委員會提供意見。

由於代價股份相等於本公司現已發行股本15%以上，故收購屬本公司之須予披露交易。

載有協議詳情、獨立董事委員會意見及獨立財務顧問意見書之通函將盡快寄予各股東。

釋義

「收購」
指
根據協議收購銷售股份

「協議」
指
本公司、賣方與保證人於二零零一年十月十八日訂立之有條件買賣協議

「董事會」
指
本公司董事會

「本公司」
指
正興（集團）有限公司，於百慕達註冊成立之有限公司，其股份於聯交所上市

「完成」
指
完成協議

「代價股份」
指
將向Modern Fashion與Cotton Row發行之80,357,142股新股份，作為支付協議之部份代價

「Cotton Row」
指
Cotton Row Limited，於英屬處女群島註冊成立之有限公司，由本公司執行董事姚國銘先生全資擁有

「本集團」
指
本公司及其附屬公司

「獨立股東」
指
Jarak Assets Limited（Determine Win Investments Limited以The Yiu's Family Unit Trust之受託人身份擁有約95%權益）、姚國銘先生及姚國鏞先生以外之本公司股東

「上市規則」
指
聯交所證券上市規則

「Modern Fashion」
指
於英屬處女群島註冊成立之有限公司，由本公司執行董事姚國鏞先生全資擁有

「中國」
指
中華人民共和國（包括香港）

「銷售股份」
指
盈通全部已發行股本

「股份」
指
本公司每股面值0.05港元之股份

「聯交所」
指
香港聯合交易所有限公司

「賣方」
指
Modern Fashion及Cotton Row

「保證人」
指
姚國鏞先生及姚國銘先生

「盈通」
指
於香港註冊成立之有限公司，由Modern Fashion及Cotton Row分別擁有80%及20%權益

「盈通集團」
指
盈通、其附屬公司及一間在中國成立、由盈通管理之公司中山盈通紡織貿易有限公司


承董事會命


正興（集團）有限公司


主席


姚正安

香港，二零零一年十月十八日

請同時參閱本公布於經濟日報刊登的內容。
1
7

