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債務

借款

於二零零四年一月三十一日（即本售股章程付印前就本債務聲明而言之最後實際

可行日期）營業時間結束時，本集團有尚未償還銀行借款約36,500,000港元，其中包括有

抵押銀行貸款約36,300,000港元及銀行透支約200,000港元。截至該日為止，本集團獲有關

連公司提供貸款約8,000,000港元。

截至二零零四年一月三十一日為止，有關連公司提供約8,000,000港元之貸款其後

已於二零零四年三月以現金清還。

抵押

於二零零四年一月三十一日，本集團之銀行融資總額約45,600,000港元，以下列各

項作抵押：

(a) 以本集團於二零零四年一月三十一日賬面淨值為18,500,000港元之若干土地

及樓宇作出的押記；

(b) 以8項賬面淨值35,700,000港元之公共小巴牌照作出之押記；及

(c) 董事伍女士之個人擔保。

債權銀行已原則上同意，於股份在聯交所主板上市後，解除上文(c)段所述伍女士之

個人擔保，並以本公司作出之公司擔保替代。

或然負債

於二零零四年一月三十一日，本集團並無任何重大或然負債或擔保。

免責聲明

除上述及集團內公司間之負債外，於二零零四年一月三十一日營業時間結束時，本

集團並無任何未償還的按揭、抵押、債券、借貸資本、銀行透支、其他貸款及墊款、債務證

券或其他類似債務、融資租約承擔、租購承擔、承兌負債或承兌信貸或任何擔保或重大或

然負債。

董事確認，自二零零四年一月三十一日起至本售股章程日期止，本集團之債務及或

然負債概無任何重大變動。
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流動資金、財務資源及資本結構

財務資源、借款及銀行融資

本集團一般以內部產生的資源、股東貸款及銀行融資撥付其營運所需。於二零零四

年一月三十一日，本集團有綜合銀行融資合共約45,600,000港元，已動用其中36,500,000

港元。該等銀行融資乃由本售股章程本節「抵押」分段所述抵押作擔保。股份發售後，本

集團計劃將以現有銀行結餘、預計股份發售所得款項淨額以及內部產生的現金流量撥付

其可預見的開支。

流動負債淨額

於二零零四年一月三十一日，本集團流動負債淨額約為5,300,000港元，包括(i)應收

賬款及其他應收款項；(ii)現金及銀行存款；(iii)有關連公司結欠款項；(iv)短期銀行借款；

(v)結欠有關連公司款項；(vi)應付賬款及其他應付款項；及(vii)應繳稅項分別約3,000,000

港元、9,800,000港元、6,500,000港元、2,300,000港元、8,000,000港元、9,100,000港元及

5,200,000港元。

資本承擔

於二零零四年一月三十一日，本集團並無任何重大資本承擔。

股息

截至二零零三年三月三十一日止三個年度，本集團分別宣派股息約1,500,000港

元、10,200,000港元及401,000,000港元，相當於股東應佔純利約12.4%、51.1%及1,475.9%。

截至二零零三年三月三十一日止年度之股息中約3,500,000港元於截至二零零三年九月

三十日止六個月期間以現金派付，餘額則以抵銷有關連公司及董事結欠之部分款項支付。

資本結構

於二零零四年一月三十一日，本集團有無形資產約103,600,000港元、有形負債淨額

6,900,000港元，包括非流動有形資產 33,100,000港元（包括固定資產）、流動負債淨額

5,300,000港元以及包括長期銀行貸款34,200,000港元及遞延稅項500,000港元的非流動負

債合共34,700,000港元。
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由二零零三年三月三十一日有形資產淨值狀況轉變為二零零三年九月三十日有形負債

淨額狀況

於二零零三年九月三十日，本集團的有形負債淨額約為29,900,000港元，而本集團

於二零零三年三月三十一日的有形資產淨值則約為1,900,000港元。於截至二零零三年九

月三十日止六個月期間，為了申請於二零零三年八月憲報刊登之若干綠巴路線組合客運

營業證，本集團購入10輛公共小巴及有關公共小巴牌照，該10項公共小巴牌照購入成本

約為44,900,000港元，部分以其截至二零零三年九月三十日止六個月之股東應佔純利約

14,000,000港元抵銷。

以現金及銀行貸款清還有關連公司及一名董事結欠之長期貸款

於二零零三年九月三十日，本集團結欠有關連公司及黃先生長期貸款合

共46,300,000港元。於二零零三年九月三十日後，該等長期貸款以銀行貸款29,400,000港

元取代並以現金16,900,000港元清還。銀行貸款乃以於二零零四年一月三十一日賬面值

分別為31,220,000港元及2,142,000港元之本集團公共小巴牌照及小巴作抵押。於二零零

四年一月三十一日，該等銀行貸款之還款期如下：

百萬港元

二零零四年一月三十一日起計12個月內到期 1.2

二零零四年一月三十一日起計1至  2年內到期 1.2

二零零四年一月三十一日起計2至5年內到期 3.8

二零零四年一月三十一日起計5年後到期 23.2

總計 29.4

外匯風險及對沖工具

除一筆於二零零三年十月七日至二零零四年一月二十七日期間存放於銀行，為數

1,300,000美元之美元定期存款所產生利息收入及已變現匯兌收益／虧損外，本集團的收

支均以港元為單位。因此，本集團並無面對任何外匯風險。於業績記錄期間，本集團並無

採用任何類型工具或訂立任何安排，以對沖外匯波動之影響。

根據上市規則第19項應用指引作出披露

按本售股章程本節「經調整有形資產淨值」一段所述本集團經調整有形資產淨值約

19,936,000港元計算，倘若本公司於二零零一年、二零零二年及二零零三年三月三十一日

以及二零零三年九月三十日已在聯交所上市，則根據上市規則第19項應用指引，須就於

有關日期向實體提供之墊款及於業績記錄期間就本公司聯屬公司所獲融資提供擔保披

露以下詳情。
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(a) 向實體提供墊款
於三月三十一日 於二零零三年

二零零一年 二零零二年 二零零三年 九月三十日
千港元 千港元 千港元 千港元

有關連公司結欠款項（附註1） 81,214 126,905 404,504 5,276
董事結欠款項（附註2） 661 5,825 20,749 －

附註：

1. 有關連公司之身分與彼等各自結欠之款額載於本售股章程附錄一「合併賬目
附註」一節附註16。黃氏家族成員於所有該等有關連公司擁有實益權益。有關
款項乃源自應收有關連公司之維修保養服務收入；出售公共小巴、公共小巴牌
照及投資物業以及向由黃先生及伍女士控制的有關連公司提供墊款。有關款
項乃無抵押、免息及無固定還款期。

2. 董事之身分及彼等各自結欠之款額載於本售股章程附錄一「合併賬目附註」一
節附註17。有關款項乃有關董事以彼等個人利益提取之墊款，為無抵押、免息
及無固定還款期。

(b) 就本公司聯屬公司所獲融資提供擔保
截至

二零零三年
截至三月三十一日止年度 九月三十日止

二零零一年 二零零二年 二零零三年 六個月
千港元 千港元 千港元 千港元

就以下公司獲授融資租約及
銀行借貸向財務機構
提供公司擔保
－萬誠運輸（附註1） 64,349 93,503 90,582 －
－中港運輸（附註1） 63,597 84,957 74,424 －

就深圳天誠運輸
實業有限公司（黃先生及
伍女士所控制及擁有
有關連公司之共同
控制實體）獲授銀行
貸款向銀行提供
公司擔保（附註2） － 9,500 － －

附註：

1. 此等數字乃於有關財政年度年結日萬誠運輸及中港運輸應付財務機構而本集團作出
償還擔保之借款。

2. 由本集團作出償還擔保之銀行貸款為數9,500,000港元，於二零零二年三月三十一日
仍未動用。

董事確認，除上文披露者外，於二零零一年、二零零二年及二零零三年三月三十一
日以及二零零三年九月三十日，並無向任何實體提供任何墊款，或向本公司任何聯屬公
司提供任何財政資助及擔保，而須在本公司已於有關日期在聯交所上市的情況下，根據
上市規則第19項應用指引予以披露。
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營業記錄

下表載列本集團截至二零零三年三月三十一日止三個年度以及截至二零零二年及

二零零三年九月三十日止六個月之經審核合併業績概要。除綠巴路線經營及居民巴士路

線經營之營業額與每股盈利外，資料均摘錄自本售股章程附錄一所載按本集團現行架構

於該期間一直存在為基準編製之會計師報告，有關編製基準載於附錄一第II節附註1。

截至九月三十日
截至三月三十一日止年度 止六個月

二零零一年 二零零二年 二零零三年 二零零二年 二零零三年
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

營業額
綠巴路線經營 161,598 189,993 228,040 112,743 113,818
居民巴士路線經營 735 2,034 2,734 1,316 494
紅巴租金收入 5,054 1,859 441 185 871
投資物業租金收入總額
－已終止業務（附註1） 3,089 3,351 3,516 1,896 －

170,476 197,237 234,731 116,140 115,183

服務成本 (114,521) (141,805) (178,965) (89,240) (90,612)

55,955 55,432 55,766 26,900 24,571

其他收益（附註2） 2,466 5,595 10,429 5,083 2,323

行政開支 (15,029) (18,806) (18,862) (9,194) (8,487)
其他經營開支 (6,183) (4,934) (829) (333) (953)

經營溢利 37,209 37,287 46,504 22,456 17,454

融資成本 (20,718) (11,788) (11,914) (5,087) (210)

除稅前溢利 16,491 25,499 34,590 17,369 17,244

稅項 (3,346) (4,800) (6,491) (3,768) (3,255)

除稅後溢利 13,145 20,699 28,099 13,601 13,989

少數股東權益 (993) (822) (927) (293) (30)

股東應佔溢利 12,152 19,877 27,172 13,308 13,959
承前保留溢利 61,175 93,468 120,447 120,447 40,233
出售時轉撥自公共小巴
牌照重估儲備 21,645 17,255 293,652 2,550 －

94,972 130,600 441,271 136,305 54,192

股息 (1,504) (10,153) (401,038) － －

結轉保留溢利 93,468 120,447 40,233 136,305 54,192

每股盈利（附註4） 8.1仙 13.3仙 18.1仙 8.9仙 9.3仙
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附註：

1. 根據重組，本集團將其所有投資物業轉讓予一家由JETSUN控制之公司。物業投資業
務分類之業績因而列作已終止業務處理。

2. 其他收益包括：(i)維修保養服務收入；(ii)利息收入；(iii)廣告收入；(iv)代理費收入及
(v)雜項收入（包括主要向獨立維修公司收取之佣金收入與交通意外賠償收入）。

3. 截至二零零三年三月三十一日止三個年度，本集團成員公司分別宣派股息約1,500,000
港元、10,200,000港元及401,000,000港元，當中約404,900,000港元於二零零三年三月
三十一日尚未派付。於截至二零零三年三月三十一日止年度股息約401,000,000港元
當中，約3,500,000港元已於截至二零零三年九月三十日止六個月內以現金支付，餘額
則以抵銷於二零零三年三月三十一日之有關連公司結欠約404,500,000港元之部分款
額支付。

4. 截至二零零三年三月三十一日止三個年度各年以及截至二零零二年及二零零三年九
月三十日止六個月之每股盈利，乃按有關期間之股東應佔純利及假設已發行
150,000,000股股份計算，包括於本售股章程日期已發行股份1,000,000股以及根據資
本化發行將予發行之股份149,000,000股。

管理層討論及分析

本集團截至二零零一年三月三十一日止年度業績與截至二零零二年三月三十一日止年

度業績之比較

本集團的營業額包括綠巴路線經營收入、居民巴士路線經營收入、紅巴租金收入及

投資物業租金收入總額。由於本集團減少可出租予紅巴司機的紅巴數目，年內源自紅巴

租金收入的營業額下降約63.2%至約1,900,000港元。儘管如此，本集團截至二零零二年三

月三十一日止年度的營業額仍增加約15.7%至約197,200,000港元。董事認為，此乃主要由

於本集團載客人次增加所致。本集團於二零零一年九月開始經營66號及68號綠巴路線，

而截至二零零二年三月三十一日止年度為該等路線首個營運年度。此外，本集團於二零

零零年十一月開始經營51號及51S號綠巴路線，並於二零零零年七月自一名獨立第三方

取得52號綠巴路線經營權，故董事認為，51號、51S號及52號綠巴路線的表現未能完全於

截至二零零一年三月三十一日止年度反映。除上述綠巴路線外，董事認為，本集團經營的

綠巴路線大部分於年內錄得穩定增長。截至二零零二年三月三十一日止年度，本集團源

自綠巴服務之總收入增加約17.6%至約190,000,000港元。

雖然本集團營業額錄得增幅，其毛利卻下降約0.9%至約55,400,000港元，而本集團

的邊際毛利亦由約32.8%減少至約28.1%。董事認為，毛利與邊際毛利減少，主要由於紅巴

租金收入減少，與維修及保養開支增加，加上採用更多租賃綠巴導致開支上漲所致。於二

零零一年八月，本集團於沙田設立維修保養服務中心。董事認為，隨著維修保養服務範圍
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有所擴充，有關維修保養開支亦相應增加，與本集團提供更多維修保養服務一致。為配合

綠巴路線需求之穩定增長，本集團增設18輛租賃綠巴投入運作。

基於業務擴展，本集團的行政開支由約15,000,000港元增至約18,800,000港元，儘管

如此，本集團的股東應佔純利上升約63.6%至約19,900,000港元，而邊際純利則由約7.1%

增至10.1%。董事認為，股東應佔純利增加乃主要由於本集團所租賃綠巴的維修保養服務

收入增加，而息率下調，加上就投資物業價值所作出之撥備減少所致，惟法律及專業費用

卻有所增加。截至二零零二年三月三十一日止年度，本集團的維修保養服務收入由約

1,200,000港元增至約4,500,000港元，而本集團的融資成本及就投資物業價值所作出撥備

則分別由約20,700,000港元和約5,500,000港元，減至約11,800,000港元及約3,200,000港元。

截至二零零二年三月三十一日止年度，維修保養服務收入增加 3,300,000港元至

4,500,000港元，主要由於向有關連公司租賃之綠巴平均數目，由截至二零零一年三月三

十一日止年度35輛，增加至截至二零零二年三月三十一日止年度64輛。有關連公司承擔

出租予本集團之綠巴維修保養費用，而本集團則就該等綠巴提供維修保養服務，以換取

維修保養服務費用。此外，本集團稅項開支由約3,300,000港元升至約4,800,000港元，佔實

際稅率百分比由約20.3%減至約18.8%。董事認為，此跌幅主要歸因於投資物業的不可扣

稅重估虧絀由約5,500,000港元下降至約3,200,000港元。董事亦認為，該等實際稅率與標

準稅率16%之偏差主要源自投資物業之重估虧絀不可扣稅。邊際純利之增幅方面，董事

認為主要由於(i)在息率下調帶動下，實際借貸率由截至二零零一年三月三十一日止年度

約 10.6厘，減至截至二零零二年三月三十一日止年度約 5.1厘，因而節省融資成本

約8,900,000港元；及(ii)計入損益賬之投資物業重估虧絀由截至二零零一年三月三十一日

止年度約5,500,000港元，減至截至二零零二年三月三十一日止年度約3,200,000港元。

本集團截至二零零二年三月三十一日止年度業績與截至二零零三年三月三十一日止年

度業績之比較

本集團營業額錄得約19.0%增幅，約達234,700,000港元。本集團的紅巴租賃業務持

續萎縮，相關收入減至約400,000港元，減幅約76.3%。本集團源自綠巴路線經營及居民巴

士路線經營的營業額分別增加約20.0%和約34.4%至約228,000,000港元及2,700,000港元。

董事認為，此等升幅主要由於本集團載客人次增加。截至二零零三年三月三十一日止年

度，本集團開始經營69號、20A號、20B號、20C號、20K號、21A號、21K號、22K號及23K號綠

巴路線。此外，於二零零一年九月開始經營的66號及68號綠巴路線於截至二零零二年三
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月三十一日止年度內僅涵蓋六個月之表現。董事認為，由於二零零一年五月開始投入運

作的NR830路線需求穩定上升，居民巴士收入主要因此而上升約34.4%至約2,700,000港元。

雖然本集團營業額錄得增幅，其毛利表現維持平穩，由約55,400,000港元微升至約

55,800,000港元。與此同時，本集團邊際毛利由約28.1%減至約23.8%。董事認為，邊際毛利

下降主要原因為本集團新營辦之大埔區綠巴服務、維修保養服務之擴充，及更貫徹本集

團作為使用租賃公共小巴的綠巴營辦商之業務目標而使用更多租賃綠巴。該等大埔區新

經營綠巴路線仍屬經營初期，故錄得相對較低邊際毛利。為擴充本集團綠巴服務，本集團

增加採用42輛綠巴，其中32輛於大埔區行駛。鑑於增加採用綠巴以作經營，本集團亦相應

擴充維修保養服務，而員工之平均人數亦由28名增至34名。本集團租賃綠巴數目由二零

零二年三月三十一日100輛增至二零零三年三月三十一日263輛。儘管使用更多租賃公共

小巴可節省保險費、車輛牌照費、折舊與融資成本，但由於節省融資成本之利益未計入邊

際毛利，故因而增加之公共小巴租賃費用令邊際毛利有所減少。

本集團的股東應佔純利增加約36.7%至約27,200,000港元。董事認為，該增幅乃由於

就投資物業價值所作出撥備減少，而維修保養服務的收入卻有所增加。年內，本集團的維

修保養服務收入飆升約101.9%至約9,000,000港元。截至二零零三年三月三十一日止年度，

維修保養服務收入增加約101.9%至9,000,000港元，主要由於向有關連公司租賃之綠巴平

均數目，由截至二零零二年三月三十一日止年度64輛，增加至截至二零零三年三月三十

一日止年度116輛。此外，為籌備股份於主板上市，本公司曾進行重組，據此（其中包括），

本集團將賬面值約50,200,000港元之投資物業，連同於香港的土地及樓宇以及有關傢具、

固定裝置及設備，轉讓予一家由JETSUN控制之公司。因此，截至二零零三年三月三十一

日止年度，本集團並無就投資物業之價值作出進一步撥備，而截至二零零二年三月三十

一日止年度則就此作出撥備約3,200,000港元。本集團之實際稅率仍維持於穩定水平約

18.8%。截至二零零三年三月三十一日止年度之實際稅率18.8%高於標準稅率16%，主要

由於集團公司間之顧問費6,500,000港元乃不可扣稅。
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本集團截至二零零三年九月三十日止六個月業績與截至二零零二年九月三十日止六個

月業績之比較

本集團的總營業額維持穩定水平，略降約0.8%至約115,200,000港元。儘管載客人次

遭受非典型肺炎爆發的負面影響，本集團源自綠巴路線經營及居民巴士路線經營的營業

額卻上升約0.2%至約114,300,000港元。董事認為，此輕微增幅乃歸因於爆發非典型肺炎

後，本集團的載客人次自然回升，且69號綠巴路線於二零零三年一月投入服務。由於本集

團於二零零三年初根據重組將其全部投資物業轉讓予JETSUN，故本集團於截至二零零

三年九月三十日止六個月並無任何投資物業租金收入，惟截至二零零二年九月三十日止

六個月則錄得投資物業租金收入總額約1,900,000港元。

本集團的毛利由約26,900,000港元減至約24,600,000港元，而邊際毛利則由約23.2%

減至約21.3%。董事認為，儘管計入服務成本的綠巴司機退休金開支有所減少，惟主要由

於本集團終止經營物業租賃業務，及採用更多出租公共小巴，且於初步營運階段的新設

綠巴路線69號、20A號、20B號、20C號、20K號、21A號、21K號、22K號及23K號所錄得毛利

較低而出現毛利及邊際毛利減少情況。截至二零零二年九月三十日止六個月，本集團的

投資物業租金收入總額約為1,900,000港元。於二零零三年初，本集團根據重組將其所有

投資物業轉讓予JETSUN，本集團其後並無錄得任何投資物業收入總額。本集團就重組其

中環節，於二零零三年初將大部分公共小巴牌照轉讓予JETSUN及黃氏家族。緊隨該等公

共小巴牌照轉讓完成後，本集團就營運增加租用的公共小巴數目至263輛。因此，截至二

零零三年九月三十日止六個月，本集團的公共小巴租賃費用由約6,100,000港元增至約

23,900,000港元。儘管本集團增加採用出租公共小巴導致其公共小巴租賃費用增加，然而，

本集團卻藉此額外節省保險費及車輛牌照費用，此等費用均屬於直接服務成本。截至二

零零三年九月三十日止六個月，本集團於保險費及車輛牌照費用方面的總支出大幅減少

約2,700,000港元至約500,000港元。此外，截至二零零二年九月三十日止六個月，本集團與

大部分員工及司機訂立新僱傭合約，該期間因而錄得額外開支2,700,000港元。截至二零

零三年九月三十日止六個月，本集團並無產生任何該等開支。

儘管本集團的毛利減少約2,300,000港元至約24,600,000港元，其除稅前溢利僅輕微

下降100,000港元，而股東應佔純利則輕微上升約700,000港元至約14,000,000港元。董事

認為，毛利連同其他收益分別減少約2,300,000港元及約2,800,000港元，惟大致上已由融

資成本減少約4,900,000港元所抵銷。根據重組，本集團將其所有投資物業轉讓予JETSUN，
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另將大部分公共小巴牌照轉讓予JETSUN及黃氏家族。由於該等資產大部分已抵押予財

務機構，故轉讓該等資產大大削減本集團的融資成本。截至二零零三年九月三十日止六

個月，本集團的融資成本由約5,100,000港元，大幅削減至約200,000港元。其他收益減少約

2,800,000港元，董事認為，此乃由於維修保養收入減少約3,800,000港元所致，惟該跌幅部

分已為截至二零零三年九月三十日止六個月代理收入增加約1,200,000港元所抵銷。根據

重組轉讓公共小巴牌照完成後，本集團訂立小巴租賃協議及小巴服務協議，正式確立其

與JETSUN及黃氏家族的公共小巴租賃及管理關係，該等協議由二零零三年四月一日起

生效。根據小巴租賃協議及小巴服務協議，本集團獲委聘管理及監管由JETSUN及黃氏家

族擁有的公共小巴，每月代價為每輛公共小巴700港元。根據小巴租賃協議，本集團須負

責於租賃期間，支付公共小巴維修保養費用。因此，本集團的維修保養服務收入由約

4,300,000港元削減至約500,000港元。本集團的實際稅率由約21.7%下調至約18.9%。截至

二零零二年九月三十日止六個月之實際稅率較標準稅率16%高，主要由於集團公司間之

顧問費6,500,000港元乃不可扣稅。截至二零零三年九月三十日止六個月之實際稅率較標

準稅率17.5%高，主要由於本公司兩家附屬公司截至二零零三年三月三十一日止年度的

稅項撥備不足額300,000港元列入截至二零零三年九月三十日止六個月期間處理。

本集團於二零零一年三月三十一日的借款水平及資本負債比率與於二零零二年三月三

十一日所錄得者比較

於二零零二年三月三十一日，本集團的短期銀行借款及長期銀行貸款分別約為

49,700,000港元及150,800,000港元，即分別上升約50.6%及11.3%。董事認為，本集團短期

銀行借款及銀行貸款增加，主要由於銀行貸款即期部分及向有關連公司墊款增加所致。

於二零零二年三月三十一日，本集團的銀行貸款即期部分上升約24.4%至約19,100,000港

元。此外，於二零零二年三月三十一日，本集團的有關連公司結欠款項亦增加約56.3%至

約126,900,000港元。

於二零零一年三月三十一日，本集團以流動負債與非流動負債之總和相對股東權

益計算的資本負債比率約為79.7%，而二零零二年三月三十一日則錄得約67.2%。董事認

為，本集團資本負債比率下降，主要原因為本集團純利、非流動資產重估盈餘以及大埔專

㵟小巴有限公司注入本集團。截至二零零二年三月三十一日止年度，本集團純利約為



財務資料

– 119 –

19,900,000港元，而於二零零二年三月三十一日，本集團錄得額外非流動資產重估盈餘約

77,500,000港元。此外，繼黃先生於二零零一年九月向本集團注入大埔專㵟小巴有限公司

後，本集團於二零零二年三月三十一日的股東權益增加約8,300,000港元。

本集團於二零零二年三月三十一日的借款水平及資本負債比率與於二零零三年三月三

十一日所錄得者比較

於二零零三年三月三十一日，本集團的短期銀行借款及長期銀行貸款分別約為

4,500,000港元及20,000,000港元，即分別減少約91.0%及86.7%。董事認為，此減幅乃由於

本集團於二零零三年初將有關有抵押資產轉讓予由JETSUN及黃氏家族控制的公司所致。

根據重組進行的資產轉讓導致本公司於二零零三年三月三十一日錄得有關連人士結欠

款項淨額約404,500,000港元。

於二零零二年三月三十一日，本集團以流動負債與非流動負債之總和相對股東權

益計算的資本負債比率約為67.2%，而二零零三年三月三十一日則錄得約698.8%。董事認

為，資本負債比率大幅飆升，主要由於本集團成員公司於截至二零零三年三月三十一日

止年度宣派股息約401,000,000港元，以結清根據重組進行的資產轉讓。

本集團於二零零三年三月三十一日的借款水平及資本負債比率與於二零零三年九月三

十日所錄得者比較

於二零零三年九月三十日，本集團的短期銀行借款及長期銀行貸款分別約為

3,400,000港元及18,500,000港元，即分別減少約23.6%及7.5%。作為重組一部分，本集團於

二零零三年三月與一家由黃氏家族控制之公司訂立買賣協議，轉讓其全部投資物業。由

於本集團乃以該等投資物業作按揭抵押的有關貸款之借方，故須直接向承押人清還有關

貸款。有關物業轉讓列入本集團截至二零零三年三月三十一日止年度之賬目。然而，由於

承押人處理本集團貸款重組需時，故有關按揭貸款直至二零零三年七月三十一日方始清

還。清償有關按揭貸款後，雙方進行投資物業轉讓，有關交易於二零零三年七月三十一日

完成。由於按揭貸款已於截至二零零三年九月三十日止六個月清還，故於二零零三年九

月三十日的銀行借貸較二零零三年三月三十一日有所減少。

於二零零三年三月三十一日，本集團以流動負債與非流動負債之總和相對股東權

益計算的資本負債比率約為698.8%，而二零零三年九月三十日則錄得約105.7%。董事認

為，資本負債比率回落，主要由於本集團悉數清付於二零零三年三月三十一日之應派股

息約404,900,000港元所致。
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經調整有形資產淨值

以下為本集團經調整有形資產淨值報表，乃根據全文載於附錄一之會計師報告所

列本集團於二零零三年九月三十日之合併資產淨值編製，並經調整如下：

千港元

本集團於二零零三年九月三十日之經審核有形負債淨額 (29,944)

按管理賬目計算之本集團截至二零零四年一月三十一日

止四個月之未經審核除稅後溢利（附註1） 14,249

本集團重估於二零零三年十二月三十一日之土地及樓宇

所產生虧絀（附註2） (3,369)

預計股份發售所得款項淨額（附註3） 39,000

經調整有形資產淨值 19,936

按200,000,000股已發行及將予發行股份計算之

經調整每股股份有形資產淨值（附註4） 0.10港元

附註：

1. 本集團截至二零零四年一月三十一日止四個月的營業額及邊際毛利分別約為
82,400,000港元及27.5%。截至二零零三年九月三十日止六個月之邊際毛利21.3%低於
截至二零零四年一月三十一日止四個月之邊際毛利，此乃由於嚴重急性呼吸系統綜
合症於二零零三年二月爆發所產生負面影響。董事確認，本集團於期內的財務表現或
發展並無重大變動。

2. 本集團的土地及樓宇按成本或董事根據一九九四年之估值所釐定估值列賬。由一九
九四年四月一日起，本集團並無重估任何土地及樓宇之價值。此乃依據會計實務準則
第17號第80段，豁免定期重估該等資產價值之規定。本集團土地及樓宇於二零零三年
十二月三十一日由獨立合資格估值師威格斯按公開市場基準重估。本集團重估土地
及樓宇所產生虧絀不會納入本集團截至二零零四年三月三十一日止年度賬目。倘將
約3,369,000港元虧絀納入本集團截至二零零四年三月三十一日止年度賬目，則本集
團截至二零零四年三月三十一日止年度之折舊開支將減少約59,000港元。

3. 預計股份發售所得款項淨額乃按發售價計算，不計及因售股數量調整權獲行使而可
能發行之任何股份。倘售股數量調整權獲悉數行使，則預計股份發售所得款項淨額將
約為46,800,000港元。

4. 經調整每股股份有形資產淨值乃經作出本節所述調整後，按緊隨股份發售及資本化
發行完成後已經及將予發行股份合共200,000,000股之基準計算，惟不計及任何因根
據購股權計劃可能授出之任何購股權獲行使而可能發行之股份，或本公司根據本售
股章程附錄五「有關本公司之進一步資料」一節所述配發及發行或購買股份之一般
授權可能配發及發行或購買的任何股份。
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物業權益

於最後可行日期，本集團於香港擁有及佔用之物業包括(i)香港仔大道223號利群中

心（現稱利群商業大廈）C座11樓及12樓1至6室及13樓1至5室；(ii)業勤街35號金來工業大

廈I座地下A廠房（包括平台及儲物室）；(iii)沙田山尾街43-47號環球工業中心地下7號及

8號工場；及(iv)業勤街35號金來工業大廈II座9樓1號貨倉。首項物業乃由本集團佔用作為

辦公室，而第二及第三項物業則由本集團用作維修保養中心。最後一項物業由本集團佔

用為貨倉。

威格斯已就本集團於二零零三年十二月三十一日之物業權益進行估值。有關該等

物業權益之函件全文、估值概要及估值證書載於本售股章程附錄三。

廠房租賃或租購合約

本集團成員公司概無就租賃或租購廠房訂立任何為期超過一年而對本集團業務屬

重大之合約。

股息政策

董事現時擬於日後每年約一月及十月分別派付中期及末期股息。中期股息約相當

於每年預計股息總額三分之一。倘本公司於截至二零零四年三月三十一日止整個財政年

度一直為上市公司，則董事預期將建議派付相當於本公司股東應佔純利三分之一的股息。

並無任何免除或同意免除本公司日後股息之安排。

訴訟

(a) 香港仔專線小巴涉及一宗編號為HCPI602/2002之高等法院訴訟，為當中被告人，原

告人廖富康及刑秋龍（已故蕭新娣之遺產共同管理人）就於一九九九年七月二十一

日發生之致命交通意外，申索賠償、利息及訟費。根據日期為二零零四年一月五日

之法院頒令，裁決已判原告人得值，被告人須支付為數600,000港元之賠償。被告人

另須支付原告人之訟費。除於二零零四年三月二十二日雙方之法律費用因有待雙

方落實費用賬單而尚未支付外，香港仔專線小巴就該案之法律顧問（按保險公司指

示）確認，保險公司已清付該筆解決款項。保險公司早前向香港仔專線小巴表示，其

保留權利，就可能違反有關保單條款向香港仔專線小巴作出彌償補還申索。儘管如

此，截至二零零四年三月二十二日為止，保險公司尚未採取任何進一步行動。
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董事相信，倘保險公司向香港仔專線小巴提出申索，將不會對本集團之業績、經營、

現金流量或財政狀況造成任何重大不利影響。

(b) 傑記運輸有限公司涉及一宗編號為HCA783/2001之高等法院訴訟，為當中被告人，

原告人連春元及連劍勇（已故莊麗華之遺產共同管理人）就於一九九八年九月二十

一日發生之致命意外，申索賠償、利息及訟費。根據日期為二零零四年二月二十六

日之法院頒令，雙方協定以2,100,000港元（包括利息）解決原告人之申索。被告人另

須支付原告人之訟費。被告人於二零零四年三月四日向法院悉數支付總額2,100,000

港元。於二零零四年三月二十二日，雙方之法律費用尚未清付，有待雙方落實費用

賬單。保險公司已確定，傑記運輸有限公司並無違反有關保單任何條款。傑記運輸

有限公司處理該訴訟之法律顧問（按保險公司之指示）亦確認，彼等並不知悉此案

件有任何情況須由傑記運輸有限公司承擔責任而不完全屬有關保單之保障範圍。

按此基準，董事認為，此案件之責任完全屬有關保單之保障範圍，因此，本集團就解

決有關訴訟造成資源流出之可能性極微。

除上文披露者外，據董事所知悉，本集團概無任何成員公司涉及任何對本集團財務

資源屬重大之訴訟或仲裁，且就董事所知，本集團任何成員公司亦無任何尚未了結或可

能面臨而對本集團財務資源屬重大的訴訟或索償。

營運資金

董事認為，經考慮本集團可動用之現有財務資源，包括內部產生的資金及預計股份

發售所得款項淨額後，本集團具備充裕營運資金應付其現時所需。

按本集團於過去三個財政年度及截至二零零三年九月三十日止六個月一直錄得之

正數經營現金流量，以及本集團現時可預見之需求，董事認為，即使本公司不進行上市，

本集團仍有充足營運資金應付其日常營運所需。

可分派儲備

本公司於二零零三年三月十八日註冊成立。於二零零三年九月三十日，本公司尚未

開始經營業務，故並無可供分派予本公司股東之儲備。

無重大逆轉

除本售股章程披露者外，董事確認，自二零零三年九月三十日以來，本集團的財務

或營運狀況並無出現任何重大逆轉。


