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本節載有關於基建機械市場及本集團所經營行業的資料及統計數據。本集團

從公開政府資料來源取得部分上述資料及數據，惟本集團、包銷商或彼等各自的任

何聯屬公司或顧問並無獨立核實該等資料及數據。該等官方來源所載資料未必與中

國境內或境外編撰的其他資料相符。本集團並無就該等官方資料是否正確或準確發

表聲明，故不應過份依賴該等官方資料。本集團乃以本集團認為合理審慎的態度轉

載及摘錄該等官方資料。

全球基建機械市場

於二零零四年的全球基建機械銷售量超過688,000台。按銷售量計算，北美洲屬最
大地區，於二零零四年佔全球銷售量約32%，其次為中國及歐洲，分別約佔24%及23%。
按銷售量計算，輪式裝載機佔二零零四年全球基建機械市場約22%。下圖載列有關二零
零四年全球基建機械市場按地區及設備種類劃分的資料分析（按銷售量計算）：
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資料來源：Off-Highway Research Limited（二零零五年）
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根據獨立顧問Off-Highway Research Limited進行的研究，日本及中國是對利潤可
觀的基建機械需求最重要的亞洲國家。由於中國經濟在過去幾年顯著增長，加上日本經

濟長期放緩，因此削弱了日本在亞洲的領導地位。於二零零二年，中國已取代日本成為

亞洲最大的市場，而於二零零四年更佔全球銷售約24%。下圖載列日本及中國由一九九
九年至二零零四年間的基建機械銷售趨勢。
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資料來源：Off-Highway Research Limited（二零零五年）
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中國基建機械業

中國的基建機械業增長一直由蓬勃的經濟活動帶動。中國為全球最快速增長的經濟
實體之一，而預計於可預見將來持續增長。於一九九七年至二零零四年期間，中國國內
生產總值以年複合增長率9.0%增長，並闡述如下：
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資料來源：中國國家統計局（www.stats.gov.cn）（二零零五年）

中國的經濟增長導致中國的固定資產投資迅速膨脹。同期，中國的固定資產投資由
一九九七年的人民幣24,940億元增長至二零零四年的人民幣70,070億元，年複合增長率
為15.9%，並闡述如下：
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資料來源：中國國家統計局（www.stats.gov.cn）（二零零五年）
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在固定資產投資的快速增長帶動下，基建機械市場的增長更為蓬勃。基建機械的平

均銷售額由一九九七年的人民幣340億元急升至二零零四年的人民幣1,160億元，年複合
增長率為19.1%，並闡述如下：
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資料來源：中國工程機械工業協會報告（二零零五年）

輪式裝載機銷售量於一九九七年至二零零四年期間的年複合增長率約達26.7%。下
圖闡述輪式裝載機於一九九七年至二零零四年期間的售出台數及增長率：

輪式裝載機銷售量（以台數計算）
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資料來源：中國工程機械工業協會報告（二零零五年）
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近年，輪式裝載機為中國銷售量最高的基建機械種類，自一九九八年起佔基建機械

總銷量逾50.0%。於二零零三年，輪式裝載機的銷售佔在中國的銷售總台數的54.0%。下
圖顯示於二零零三年在中國市場按單位銷售劃分的產品組合分析：

二零零三年中國產品組合分析（按單位銷售劃分）
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資料來源：Off-Highway Research Limited（二零零四年）

於中國售出的輪式裝載機數量約相等於歐洲所售出台數的三倍及北美所售出台數的

兩倍。本集團的董事相信，有關需求差距的主要原因為歐洲及北美市場較為成熟，而有

關市場的基建已發展得較為完善。歐洲及北美基建機械主要用於維修現有基建。因此，

該等地區的市場需求傾向於維修項目中使用的較小型設備。

為作比較，下圖顯示於二零零三年北美市場按單位銷售劃分的產品組合分析：

二零零三年北美產品組合分析（按單位銷售劃分）
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資料來源：Off-Highway Research Limited（二零零四年）
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中國輪式裝載機市場

‧ 輪式裝載機是工業車輛，在建造、建築、採礦或其他工業相關活動中用作起

重、裝載及載負重物。輪式裝載機於中國享有獨特優勢，可用於廣泛的工業

用途，由相對簡單及小規模的建築工程以至高度複雜工業項目均適用。自中

國巿場改革的早年開始，該等機械已被廣泛使用。輪式裝載機亦屬高適應性

的機械，可予以改良及完善以運用於進行高度複雜的工業項目，包括築路、

採礦、隧道開鑿及其他基建項目。因此，其可於廣泛領域的中國經濟使用，

並有別於只適用於特殊項目的其他重型設備車輛。這從輪式裝載機市場的增

長相對較整體基建行業增長持續可見一斑。

‧ 本集團按照機械的裝載力將輪式裝載機市場大致分為三類，即：(i)三公噸以
下的小型輪式裝載機；(ii)三至五公噸的輪式裝載機；及(iii)六公噸或以上的輪
式裝載機。

下圖說明二零零四年按售出台數計算及依公噸劃分的輪式裝載機市場份額：

二零零四年按售出台數計算及依公噸劃分的輪式裝載機市場份額
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資料來源：中國工程機械工業協會報告（二零零五年）

根據二零零四年中國工程機械工業年鑑，於二零零一年至二零零三年期間，

三至五公噸的輪式裝載機的銷售增長可觀，達133.0%。五公噸輪式裝載機佔
大部分市場份額，於截至二零零一年、二零零二年及二零零三年十二月三十

一日止年度分別約佔55.0%、59.0%及61.0%。
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‧ 中國輪式裝載機市場由中國國內製造商主導，而目前來自外國製造商的競爭

甚少。根據協會，中國輪式裝載機市場的海外製造商僅佔極低市場份額。於

二零零四年，進口輪式裝載機銷量佔中國總銷量低於1%。中國國內輪式裝載
機的主導地位大致上歸因於國產及進口輪式裝載機的大幅價差，而進口輪式

裝載機的價格較國產高約三倍。國內製造商的早期成功同樣有衝擊作用。由

於該等製造商享有較高的品牌知名度，本集團相信國內製造商更能招徠忠誠

的客戶。

‧ 雖然進口輪式裝載機部分因早前須徵收進口關稅而較昂貴，但預計中國加入

世貿後，進口產品的價格將會下降，原因是根據世貿所規定履行之義務，進

口關稅將會降低或取消。然而，即使進口價格下降，國產及進口輪式裝載機

的差價依然很大。此外，由於國內主要製造商（如本集團）改良技術而未有大

幅增加製造成本，故於可見將來，進口產品不大可能與國內主要製造商產品

競爭。

中國基建機械業的增長潛力

自一九七零年代後期改革以來，中國的經濟迅速增長，農業得到解放，而其後城市

地區出現市場導向改革。經濟增長迅速及史無前例。重工業及固定資產投資亦激增。輪

式裝載機及其他基建機械製造商，正是這經濟增長及行業轉型的受益者。此外，國家持

續工業化使中國能源需求增加，更多的礦場需要開採。要進入偏遠的礦井及在這類礦井

開採礦物，輪式裝載機便顯得尤其重要。

本集團相信，由於國內的基建投資大幅增長，故中國基建機械業將仍然具有龐大的

增長潛力。雖然中國政府已普遍成功調控國家過往的經濟增長，惟倘不對基建作出更大

投資，將不可進一步發展經濟及改善中國人民的生活素質。有關基建包括築路及為發電

廠及及鋼材業開採礦場等。為滿足國內基建發展的需求，輪式裝載機、壓路機及類似的

基建機械實是不可或缺。另一方面，基建機械出口量於過往五年以18.0%的比率增長。
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中國政府已開始及預期對未來數年的大型基建項目繼續作出投資。有關政府投資項

目的例子包括：

‧ 於二零零四年一月批准的「中長期鐵路網規劃」，計劃於二零二零年前將現時

75,000公里的鐵路增至100,000公里；

‧ 於二零零五年一月批准的「國家高速公路網規劃」，批准建設總長達85,000公
里的34條高速公路網絡連接中國主要人口中心；

‧ 「南隧北橋項目」，上海主要基建項目，涉及25公里長、連接浦東及崇明島的
過海項目；

‧ 隨着北京成為二零零八年奧運會的指定主辦城市，本集團相信，基建機械銷

售將大大受惠於二零零八年奧運會舉行前基建活動及外國直接投資大幅增長；

‧ 振興東北老工業基地項目，一項中國政府大力鼓勵東北三省──遼寧、吉林

及黑龍江的地區工業發展的主要政策，包括國有企業改革、基建發展、金融

改革、社會保障及持續發展；

‧ 西部大開發；

‧ 三峽工程；及

‧ 西氣東輸。



行 業 概 覽

– 54 –

中國市場整合

國內輪式裝載機市場的特色是少數國內同業的競爭激烈。該市場仍以十大國內製造

商為主導，按售出台數計算佔中國市場逾90%。於二零零四年，按售出台數計算，本集
團於基建機械製造商中排名第三，市場份額約為14%。

於二零零一年至二零零四年期間，按銷售量計算，十大國內輪式裝載機製造商的總

市場份額由72.7%增至98.1%：
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資料來源：中國工程機械工業協會報告（二零零五年）

本集團相信，國內輪式裝載機製造市場將因下列理由而可能進一步鞏固：

首先，大型基建機械製造商一般較小型基建機械製造商擁有較多財務及其他資源，

並更能達致規模經濟。小型基建機械製造商經營時的利潤偏低甚至錄得虧損，資本能力

弱，而且設備過時。該等不具備生產高端輪式裝載機所需的製造、財務、研發及市場推

廣資源水平的公司，可能最終被市場淘汰。
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第二，國內輪式裝載機製造商欲成功經營，成功的分銷策略將變得更加關鍵，原因

為市場規模及不同客戶有著不同的需求和要求，故難以通過一個直銷系統來有效地服務

最終用家。所以，主要國內製造商便投放資源來建立穩固的銷售代理商網絡從而有效地

推銷產品。因著寶貴的客戶需求，具備龐大銷售代理商網絡的製造商將可滿足各個別客

戶的需要。此外，售後服務在維持市場份額方面日趨重要，只有大公司才有能力提供這

類服務。

最後，自二零零三年末開始，中國政府因憂慮經濟過熱，故實施若干宏觀經濟調控

措施，並特別頒佈了新指令，旨在收緊銀行業的信貸控制。短期來說，小規模生產商可

能面對信貸緊縮及營運資金不足，在長遠而言可能成為整合基建機械市場的契機。

本集團預期國內的輪式裝載機製造業將會由少數具龐大產能、完善銷售網絡及強勁

品牌知名度的市場領導者所主導。

監管一覽

指導目錄將製造裝載量低於3立方米輪式裝載機歸類為「受管制類別」（「受管制業
務」）。受管制業務僅限由國內企業、中外合資企業或合作合資企業進行。外商獨資企業

不得進行有關活動。根據本集團有關中國法例的法律顧問中倫金通律師事務所的意見，

除本文所披露者外，並無其他中國法例及規例特別適用於本集團的業務。有關遵守指導

目錄的詳情，請參閱本招股章程「歷史及發展－遵守指導目錄」一節。


