
1

概 要

以下概要完全以本文件其他部份所載詳細資料為準。

業務總覽

我們設計、開發及推銷用於電源控制及保安用途的高效能集成電路。我們專注於消費電
子、電腦、工業及通訊產品（包括 LCD 電腦顯示屏、LCD 電視、手提電腦、互聯網保安
裝置、GPS、手提電話及手提 DVD 機）的集成電路產品設計。我們的集成電路產品可控制
並提供 LCD 照明、連接手提電腦與外插卡、提供互聯網保安功能、控制並監察電池充電
與放電狀況，以及選擇並轉換電源。

我們相信集中開發該等產品，可助我們進軍增長迅速的龐大市場。由於 LCD 屏幕越
大，所需的 CCFL 變壓器越多，故此 LCD 電視（尤其是大屏幕電視）市場未來的潛在發展
將會是我們發展的良機。

我們的集成電路產品採用類比訊號、數碼訊號設計或混合訊號設計，將類比及數碼電路
合併於單一晶片上，減少所需的零件數目，使客戶產品體積、重量、電力需求或成本均有所
減少。我們提供各式各樣的專有特定用途標準產品及訂製產品。我們與客戶密切合作，了解
他們對產品的要求，並且制定新產品設計與開發工程的優先次序。我們相信，借助我們對電
源控制系統的系統級專業知識及豐富經驗，我們可開發專有解決方案，與客戶建立長期的業
務關係。

我們的產品售予原設備製造商 (OEM)、原設計製造商 (ODM) 及模組製造商。我們的
集成電路用於宏帉、蘋果電腦、戴爾電腦、富士通、惠普、聯想、LG Electronics、NEC、
三星電子、Sharp、Sony 及東芝等公司所出售的產品。我們透過直接銷售小組、獨立銷售
代表及分銷商在中國、日本、韓國、新加坡、台灣及美國銷售產品。我們亦在不少主要市場
成立設計中心，為客戶提供設計及工程支援服務。我們將產品的生產工序外判予標準的高產
量半導體生產商。透過「無廠」的營運方式，我們可專注於產品開發、節省固定成本及資本開
支，並且可以運用多種生產技術。

我們近期亦開始設計、開發及推銷虛擬專網 (VPN) 及防火牆產品。該等產品均為電腦
系統與網絡之間通訊（包括互聯網內數據傳輸）的系統保安解決方案。此外，我們亦授權第三
方使用小部份專有知識產權。

我們的淨銷售額由2003年的88.6百萬美元增至2004年的92.2百萬美元及2005年的105.6百萬
美元。

競爭優勢

促成我們良好經營紀錄及預期繼續促進未來增長的主要競爭優勢如下：

‧ 掌握類比訊號與混合訊號設計及系統級結構的專門技術；

‧ 廣泛的知識產權；

‧ 發展環球營運以提高效率；
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‧ 我們產品的市場龐大且不斷增長；及

‧ 在中國建立策略基地。

業務策略

借助上述競爭優勢及下列策略，我們致力成為消費電子產品、電腦、工業及通訊市場電

源控制集成電路的主要供應商，並有效拓展保安應用市場：

‧ 以高增長市場為目標；

‧ 不斷鞏固與市場具領導地位的供應商的關係；

‧ 利用系統級專門知識預計客戶需求及開發產品週期長的新一代產品；

‧ 積極保護我們的知識產權；

‧ 增加對供應鏈的投資；及

‧ 擴展中國業務。

介紹上市的理由

我們相信為配合亞洲（尤其是大中華地區）對我們業務的重要性日益增加，除了現時在納

斯達克掛牌上市以外，在聯交所上巿對我們的長期策略發展極為重要。隨著我們在亞洲的業

務、客戶數目及供應鏈不斷增長，我們相信在聯交所上巿對我們及我們的股東會有以下利益：

‧ 加入亞洲投資者以擴大股東基礎，而我們相信此舉可增加我們投資者的數目及股份

的流通性；及

‧ 向我們的客戶及供應鏈公司展示我們銳意長期發展亞洲市場。

財務資料概要

根據上市規則第19.14條，聯交所容許我們根據美國公認會計原則編撰本文件附錄一所載

的會計師報告，惟本文件必須載有與根據香港財務報告準則編撰的財務資料對帳。對於上市

規則所規定的財務申報，聯交所亦容許我們於介紹上市後繼續根據美國公認會計原則編撰財

務報表，惟我們的年度帳目必須按本文件附錄一所採用的格式及內容載有根據香港財務報告

準則編撰的財務報表對帳。此外，聯交所亦規定，倘若我們不再在納斯達克上市，則須根據

香港財務報告準則編撰財務報表。
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以下綜合財務資料概要應與本文件「財務資料」一節及本文件附錄一所載本公司綜合財務
報表與相關附註一併參閱。以下的綜合財務資料概要乃根據美國公認會計原則編製。以下呈
列於2003年、2004年及2005年12月31日及截至該等日期止年度的綜合財務資料概要，乃摘錄
自本文件附錄一所載經審核綜合財務報表。過往業績未必能可作為日後任何期間預期業績的
指標。

截至12月31日止年度

2003年 2004年 2005年

千美元 千美元 千美元

損益帳數據：
淨銷售額  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 88,599 92,196 105,552
銷售成本  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38,314 37,403 40,741

毛利  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,285 54,793 64,811
經營開支：
　研究及開發  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,219 20,260 25,421
　銷售、一般及行政  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,522 16,348 20,279
　專利訴訟  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,954 5,334 10,174

　經營開支總額  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36,695 41,942 55,874

經營收入  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,590 12,851 8,937
非經營收入淨額  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,437 2,705 244

未計所得稅收入  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,027 15,556 9,181
所得稅開支  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,826 1,472 1,034

淨收入  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,201 14,084 8,147

每股普通股盈利：
　基本  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0.0069美元 0.0072美元 0.0042美元

　攤薄  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0.0066美元 0.0070美元 0.0041美元

　基本(1)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0.05港元 0.06港元 0.03港元

　攤薄(1)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0.05港元 0.05港元 0.03港元

計算每股普通股盈利的
　股份數目（千股）：
　基本  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,918,700 1,957,800 1,961,168
　攤薄  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,986,800 2,005,100 1,997,459
每份美國預託證券盈利：
　基本  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0.34美元 0.36美元 0.21美元
　攤薄  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0.33美元 0.35美元 0.21美元
　基本(1)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.64港元 2.80港元 1.63港元
　攤薄(1)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.56港元 2.71港元 1.63港元
計算每份美國預託證券盈利的
　股份數目（千股）：
　基本  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38,374 39,156 39,223
　攤薄  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 39,736 40,102 39,949

資產負債表數據：
現金及短期投資  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 120,412 120,088 102,028
營運資金  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 130,510 132,713 117,942
資產總值  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 169,293 185,196 199,655
資產淨值  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 154,727 170,781 175,896
普通股、庫存股份及額外已繳股本  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 137,115 139,620 138,275

其他財務數據：
經營業務所得現金淨額  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,756 14,129 11,019
投資活動所耗現金淨額  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (23,520) (25,228) (19,281)
融資活動所得／（所耗）現金淨額  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,922 946 (2,060)

附註：

1. 根據2005年12月31日紐約聯邦儲備銀行認可清關的紐約市電㶅港元中午購入㶅率1.00美元兌7.75港元計算。
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下表概述所示期間過往經營業績佔淨銷售額的百分比：

截至12月31日止年度

2003年 2004年 2005年

% % %

綜合營運數據報表：
淨銷售額  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100.0 100.0 100.0
銷售成本  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43.2 40.6 38.6

毛利  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56.8 59.4 61.4
經營開支：
　研究及開發  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21.7 22.0 24.1
　銷售、一般及行政  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15.3 17.7 19.2
　專利訴訟  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.4 5.8 9.6

經營開支總額  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41.4 45.5 52.9

經營收入  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15.4 13.9 8.5
非經營收入淨額  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.6 2.9 0.2
所得稅開支  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.1 1.6 1.0

淨收入  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.9 15.2 7.7

股東可在本公司的網站查閱季度財務報表概要，也可撥打網站刊登的電話號碼聆聽本公
司的盈利發佈會錄音。

有形資產淨值

下表載列本公司於2005年12月31日的有形資產淨值，乃摘錄自本文件附錄一的本公司會
計師報告。

美元

本公司於2005年12月31日的經審核有形資產淨值(1)(3)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 175,896,000

每股經審核有形資產淨值(2)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0.09

附註：

1. 本公司於2005年12月31日的經審核有形資產淨值乃摘錄自本文件附錄一的本公司會計師報告。

2. 每股經審核有形資產淨值乃根據2005年12月31日的已發行股份1,952,794,350股。

3. 本公司於2005年12月31日的經審核有形資產淨值並不包括本公司物業重估增值約545,000美元，該重估增值

乃摘錄自本文件附錄一「會計師報告」的2005年12月31日物業帳面值約11,840,000美元與摘錄自本文件附錄二

「物業估值」的2005年12月31日現況下資本值約95,980,000港元（約等於12,385,000美元）的差額。根據本公司的

會計政策，土地、物業及設備均按成本減累計折舊及減值虧損（如有）入帳。因此，物業重估增值不會計入

本公司日後的財務報表。倘物業按估值入帳，則須在綜合收益表扣除的額外年度折舊支出約為13,000美元。
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風險因素

我們的業務涉及若干風險，有關概要載於本文件「風險因素」一節。該等風險可分為以下
類別：

與我們業務有關的風險

‧ 如消費電子產品、電腦、工業或通訊產品市場並無顯著增長，甚至下跌，則我們的
淨銷售額可能受損

‧ 採用我們產品的電子裝置需求改變等因素導致我們的季度經營業績波動，可能不利
我們的美國預託證券及／或股份成交價

‧ 如取消或押後我們的產品訂單，我們的淨銷售額、經營利潤及淨收入可能大幅減少

‧ 我們大部份淨銷售額來自少數客戶。如任何該等客戶押後或減少訂單，我們的淨銷
售額及利潤可能受損

‧ 倘我們未能與新的及現有競爭者有效競爭，我們的淨銷售額及毛利將會受損

‧ 倘我們未能及時開發及推出新產品，我們的淨銷售額及毛利可能受損

‧ 難以評估我們的前景，而我們不能向閣下保證日後不會出現虧損

‧ 倘我們的產品未能配合日新月異的技術，我們的淨銷售額或會受損

‧ 我們依賴第三方生產、裝配及測試我們的產品，倘第三方未能繼續提供服務，會不
利我們付運產品的能力及我們的業務和經營業績

‧ 倘我們未能配合不斷轉變的行業標準，我們的產品銷售可能會下跌

‧ 我們產品的缺陷可能須支付重大成本及削弱我們銷售產品的能力

‧ 我們的國際業務達到相當規模，因此我們須承擔業務所在國家的特定風險

‧ 我們管理增長的能力可能會影響我們達到及維持獲利的能力

‧ 倘我們未能保護我們的知識產權，競爭對手或會使用我們的技術或商標，削弱我們
的競爭優勢，導致我們的成本增加而毛利及淨銷售額則減少

‧ 我們須要聘請及留任合資格人員以成功發展我們的業務

‧ 我們的轉讓定價程序可能受質疑，或會對我們徵收較高稅項因而不利我們的盈利

‧ 第三方曾聲稱及日後亦可能聲稱我們的產品侵犯其知識產權。該等申索或會影響我
們銷售產品能力及使我們涉及訴訟

‧ 第三方或會提出針對我們的訴訟

‧ 我們的股價波動，且預期會基於多項因素而持續波動

‧ 我們以往及將來須就公司管治及遵守財務申報規定支付重大成本

‧ 倘我們未能維持有效的內部管制系統，則未必可準確申報本公司財務業績。因此，
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我們未必可履行申報責任，導致現有及潛在的美國預託證券及／股份持有人對我們
的財務報告失去信心，不利我們的美國預託證券及／或股份成交價

‧ 購股權計劃的會計準則改變可能影響我們的經營業績及我們以購股權聘請、留任及
激勵僱員的能力

與半導體行業有關的風險

‧ 集成電路的需求依賴採用半導體的行業表現，而影響該行業表現的因素並非任何集
成電路生產商或設計者所能控制

‧ 技術改良會導致集成電路價格隨產品周期下跌，而我們未必可追隨日新月異的技術
轉變

‧ 集成電路生產商的開發工作一般需時頗長且費用昂貴

‧ 集成電路生產或受制於原材料的供應

‧ 我們不少集成電路承包生產商及客戶均易受自然或人為災害及其他我們不能控制的
事件所影響

‧ 集成電路產品的最終應用產品需求或售價下跌，可能對我們產品的需求及價格不利
並可能導致我們的淨銷售額及盈利下跌。

有關在中國營運的風險

‧ 中國經濟增長放緩可能影響我們的發展及獲利能力

‧ 中國的政治及經濟政策轉變可能影響我們的業務

‧ 若干國家對出口技術進口至中國實施限制，可能嚴重損害我們的業務及經營業績

‧ 假如我們現時所享有的中國稅務優惠終止，可能對我們的業務、財務狀況及經營業
績會有重大不利影響

‧ 人民幣貶值或升值或限制兌換人民幣可能對我們的業務及經營業績有不利影響

‧ 中國法制存在不明朗因素，可能對我們的業務及經營業績有不利影響

‧ 我們的公司架構可能限制我們從中國附屬公司收取股息、轉移資金到中國附屬公司
的能力，從而限制我們配合市場轉變而及時將資金從中國附屬公司調配至另一間中
國附屬公司

有關股份及介紹上市的風險

‧ 股份及／或美國預託證券的市價可能波動

‧ 倘若我們或我們的股東日後出售股份或美國預託證券或根據我們的僱員購股權計劃
發行股份，則股東的投資價值或會下降

‧ 我們從未就股份或其他證券宣派或派付股息，並預計短期內亦不會派付股息

‧ 我們的組織章程大綱及細則的規定或會阻礙可能對我們提出的收購或對股東有利的
管理人員更替，且不容許股東召開股東大會

‧ 由於我們是一間開曼群島公司，投資者可能難以向我們或董事及主管遞交傳票或向
我們或董事或主管追討損失，我們的股東亦可能難以保護其權利




