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二零零八年上半年，本公司及子公司機動車輛保險的計提保險保障基金為3.66億元人民幣，較二零零七年上半年
的3.23億元人民幣增加13.3%，原因是自留保費增加。

本公司及子公司機動車輛保險費用率由二零零七年上半年的16.9%减少至二零零八年上半年的16.5%，主要原因
是遞延保單獲取成本的攤銷淨額的增加小於已賺淨保費的增長。

綜上，二零零八年上半年本公司及子公司機動車輛保險的一般行政及管理費用前的利潤為30.71億元人民幣，較
二零零七年上半年的30.53億元人民幣增加0.18億元人民幣。

企業財產保險

 截至六月三十日止六個月期間
 二零零八年 二零零七年
 人民幣百萬元  人民幣百萬元

營業額 6,438 5,867

已賺淨保費 2,980 2,994

已發生淨賠款 (3,212) (1,906)

遞延保單獲取成本的攤銷，淨額 (373) (321)

計提保險保障基金 (44) (40)

一般行政及管理費用前的利潤╱（虧損）  (649)  727

賠付率 107.8% 63.7%

費用率  14.0%  12.1%

綜合成本率 121.8% 75.8%

二零零八年上半年，本公司及子公司企業財產保險的營業額為64.38億元人民幣，較二零零七年上半年的58.67億
元人民幣增加5.71億元人民幣（或9.7%）。

二零零八年上半年，本公司及子公司企業財產保險的已賺淨保費為29.80億元人民幣，較二零零七年上半年的
29.94億元人民幣减少0.14億元人民幣，主要原因是二零零八年上半年企業財產保險分出保費較去年增加3.21億
元人民幣。

二零零八年上半年，本公司及子公司企業財產保險的已發生淨賠款為32.12億元人民幣，較二零零七年上半年的
19.06億元人民幣增加13.06億元人民幣，主要是今年上半年雨雪冰凍災害使企業財產保險的賠付大幅上升。

二零零八年上半年，本公司及子公司企業財產保險的遞延保單獲取成本的攤銷淨額為3.73億元人民幣，較二零零
七年上半年的3.21億元人民幣有所增加，主要由於營業稅金及附加與承保費用的增加。
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二零零八年上半年，本公司及子公司企業財產保險的計提保險保障基金為0.44億元人民幣，較二零零七年上半年
的0.40億元人民幣有所增加，原因是自留保費增加。

本公司及子公司企業財產保險的費用率由二零零七年上半年的12.1%上升至二零零八年上半年的14.0%。

綜上，二零零八年上半年本公司及子公司企業財產保險的一般行政及管理費用前的虧損為6.49億元人民幣，較二
零零七年上半年的利潤7.27億元人民幣减少13.76億元人民幣。

貨物運輸保險

 截至六月三十日止六個月期間
 二零零八年 二零零七年
 人民幣百萬元  人民幣百萬元

營業額 1,965 1,694

已賺淨保費 1,308 1,144

已發生淨賠款 (710) (461)

遞延保單獲取成本的攤銷，淨額 (141) (153)

計提保險保障基金 (15) (13)

一般行政及管理費用前的利潤  442 517

賠付率 54.3% 40.3%

費用率 11.9% 14.5%

綜合成本率 66.2% 54.8%

二零零八年上半年，本公司及子公司貨物運輸保險的營業額為19.65億元人民幣，較二零零七年上半年的16.94億
元人民幣增加了2.71億元人民幣（或16.0%）。

二零零八年上半年，本公司及子公司貨物運輸保險的已賺淨保費為13.08億元人民幣，較二零零七年上半年的
11.44億元人民幣增加1.64億元人民幣（或14.3%），已賺淨保費的增加主要是由於貨物運輸保險業務收入的增長。

二零零八年上半年，本公司及子公司貨物運輸保險的已發生淨賠款為7.10億元人民幣，較二零零七年上半年的
4.61億元人民幣增加54.0%，主要由於競爭激烈，費率下滑，單位保費承擔風險上升。賠付率由二零零七年上半
年的40.3%增加至二零零八年上半年的54.3%。

二零零八年上半年，本公司及子公司貨物運輸保險的遞延保單獲取成本的攤銷淨額為1.41億元人民幣，較二零零
七年上半年的1.53億元人民幣减少0.12億元人民幣。

本公司及子公司貨物運輸保險二零零八年上半年計提保險保障基金為0.15億元人民幣，與二零零七年上半年基本
持平，主要由於自留保費變化很小。

本公司及子公司貨物運輸保險的費用率由二零零七年上半年的14.5%减少至二零零八年上半年的11.9%。
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綜上，二零零八年上半年本公司及子公司貨物運輸保險的一般行政及管理費用前的利潤為4.42億元人民幣，較二
零零七年上半年的5.17億元人民幣降低14.5%。

責任保險

 截至六月三十日止六個月期間
 二零零八年 二零零七年
 人民幣百萬元  人民幣百萬元

營業額 2,535 2,096

已賺淨保費 1,488 1,250

已發生淨賠款 (1,113) (649)

遞延保單獲取成本的攤銷，淨額 (193) (160)

計提保險保障基金 (20) (16)

一般行政及管理費用前的利潤  162 425

賠付率  74.8% 51.9%

費用率 14.3% 14.1%

綜合成本率 89.1% 66.0%

二零零八年上半年，本公司及子公司責任保險的營業額為25.35億元人民幣，較二零零七年上半年的20.96億元人
民幣增加4.39億元人民幣（或20.9%）。

二零零八年上半年，本公司及子公司責任保險的已賺淨保費為14.88億元人民幣，較二零零七年上半年的12.50億
元人民幣增加2.38億元人民幣（或19.0%），已賺淨保費的增加主要是由於責任保險業務收入的增長。

二零零八年上半年，本公司及子公司責任保險的已發生淨賠款為11.13億元人民幣，較二零零七年上半年的6.49

億元人民幣增加71.5%，主要由於賠付支出和提取未决賠款準備金淨額分別增加了2.34億元人民幣和2.66億元人
民幣。責任保險賠付率由二零零七年上半年的51.9%增加至二零零八年上半年的74.8%。

二零零八年上半年，本公司及子公司責任保險的遞延保單獲取成本的攤銷淨額為1.93億元人民幣，較二零零七年
上半年的1.60億元人民幣增加0.33億元人民幣，主要原因是業務增長導致營業稅金及附加和承保費用的增加。

本公司及子公司責任保險二零零八年上半年計提保險保障基金為0.20億元人民幣，較二零零七年上半年的0.16億
元人民幣增加了0.04億元人民幣（或25%），主要由於自留保費增加。

本公司及子公司責任保險的費用率由二零零七年上半年的14.1%上升至二零零八年上半年的14.3%。

綜上，二零零八年上半年本公司及子公司責任保險的一般行政及管理費用前的利潤為1.62億元人民幣，較二零零
七年上半年的4.25億元人民幣减少61.9%。
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意外傷害及健康保險

 截至六月三十日止六個月期間
 二零零八年 二零零七年
 人民幣百萬元  人民幣百萬元

營業額 2,053 1,562

已賺淨保費 1,157 912

已發生淨賠款 (906) (580)

遞延保單獲取成本的攤銷，淨額 (102) (84)

計提保險保障基金 (14) (10)

一般行政及管理費用前的利潤  135 238

賠付率 78.3% 63.6%

費用率 10.0% 10.3%

綜合成本率 88.3% 73.9%

二零零八年上半年，本公司及子公司意外傷害及健康保險的營業額為20.53億元人民幣，較二零零七年上半年的
15.62億元人民幣增加4.91億元人民幣（或31.4%）。該項增加主要是由於健康險業務快速發展。

二零零八年上半年，本公司及子公司意外傷害及健康保險的已賺淨保費為11.57億元人民幣，較二零零七年上半
年的9.12億元人民幣增加2.45億元人民幣（或26.9%），主要是自留保費增長較快。

二零零八年上半年，本公司及子公司意外傷害及健康保險的已發生淨賠款為9.06億元人民幣，較二零零七年上半
年的5.80億元人民幣增加56.2%，主要原因為已决和未决賠款都有所增加。意外傷害及健康保險賠付率由二零零
七年上半年的63.6%上升至二零零八年上半年的78.3%。

二零零八年上半年，本公司及子公司意外傷害及健康保險的遞延保單獲取成本的攤銷淨額為1.02億元人民幣，較
二零零七年上半年的0.84億元人民幣增加了0.18億元人民幣。

本公司及子公司意外傷害及健康保險二零零八年上半年計提保險保障基金為0.14億元人民幣，較二零零七年上半
年增加0.04億元人民幣。

本公司及子公司意外傷害及健康保險二零零八年上半年費用率為10.0%，與二零零七年上半年基本持平。

綜上，二零零八年上半年本公司及子公司意外傷害及健康保險的一般行政及管理費用前的利潤為1.35億元人民
幣，較二零零七年上半年的2.38億元人民幣减少43.3%。
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新產品開發

二零零八年上半年，本公司共開發新條款207個，其中，全國性條款71個，區域性條款136個，涵蓋了除法定強
制保險外的其他13個險類。

現金流量

 截至六月三十日止六個月期間
 二零零八年 二零零七年
 人民幣百萬元  人民幣百萬元

經營活動產生的現金流入淨額 2,895 10,052

投資活動產生的現金流出淨額 (2,232) (6,126)

融資活動產生的現金流出淨額 (611) (1,482)

現金及現金等價物淨增加 52 2,444

本公司及子公司二零零八年上半年經營活動產生的現金淨額為28.95億元人民幣，較二零零七年上半年减少71.57

億元人民幣。該項减少主要由於二零零八年上半年受到巨災的影響，賠款支出大幅度增加，同時業務增長導致
手續費和營業稅金的增長也增加了經營活動現金流出。

本公司及子公司二零零八年上半年用於投資活動的現金流出淨額為22.32億元人民幣，較二零零七年上半年的流
出淨額减少38.94億元人民幣。該項减少主要由於存放原到期日為三個月以上的銀行存款及其他金融機構存款减
少導致現金流出减少30.64億元人民幣。

本公司及子公司二零零八年上半年在融資活動中產生的現金流出淨額為6.11億元人民幣，較二零零七年上半年的
流出淨額减少8.71億元人民幣。該項减少主要由於以購買及返售協議購入的證券减少導致現金流出减少18.54億
元人民幣，但受保人儲金型存款减少導致現金流出增加10.24億元人民幣部分抵銷了上述影響。

本公司及子公司二零零八年上半年的現金及現金等價物（主要為人民幣）淨增加額為0.52億元人民幣。於二零零八
年六月三十日，本公司及子公司的現金及現金等價物（主要為人民幣）為253.66億元人民幣。

流動性

本公司及子公司的流動資金主要來自經營活動所產生的現金流量，主要為已收取的保費。此外，流動資金來源
還包括利息及股息收入、已到期投資、出售資產及融資活動所得的款項。本公司及子公司對流動資金的需要主
要包括支付賠款及履行與未滿期保單有關的其他義務、資本開支、經營費用、稅項、支付股息及投資需求。

本公司於二零零六年十二月發行30億元人民幣固定利率次級定期債務，債務期限為10年，發售給中國境內的機
構投資者，主要用於提高本公司的償付能力。
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本公司於二零零三年八月獲得國家開發銀行提供金額最多為100億元人民幣的十年循環信貸額度。根據該信貸額
度動用的每筆款項須於一年內償還。於本報告日，本公司尚未動用該信貸額度。

除前述次級債務及信貸額度以外，本公司及子公司不以借款方式獲取營運資金。

本公司及子公司預期可以通過經營所得現金流滿足未來營運資金需求。本公司及子公司具有充足的營運資金。

資本開支

本公司及子公司的資本開支主要包括在建經營性物業、購入經營性機動車輛以及開發信息系統方面的開支。二
零零八年上半年本公司及子公司資本開支為3.80億元人民幣。

償付能力要求

本公司須受若干有關本公司財務運作的法規監管，包括有關要求本公司保持償付能力和撥備若干基金和儲備的
法規。根據中國保險法規要求，本公司於二零零八年六月三十日須保持的最低償付能力額度為124.04億元人民
幣，按中國保監會規定計算的本公司實際償付能力額度為149.20億元人民幣，償付能力額度充足率為120.3%（附
註）。

附註： 按照中國《企業會計準則》口徑計算。

資產負債率

於二零零八年六月三十日，本公司及子公司的資產負債率（附註）為84.1%，較二零零七年十二月三十一日的
78.3％增加了5.8個百分點。

附註： 資產負債率為香港公認會計準則下總負債（不含次級債務）與總資產的比率。

或有負債

鑒於保險業務的性質，本公司及子公司在某些與日常業務相關的法律訴訟中作為原告或被告，這些法律訴訟主
要涉及本公司及子公司保單的索賠。儘管目前無法確定這些或有事項或法律訴訟的結果，本公司及子公司相信
任何由此引致的負債均不會對本公司及子公司的財務狀况或經營業績構成嚴重負面影響。

利率風險

本公司及子公司持有的固定收益投資和固定利率負債存在利率風險。本公司及子公司持有的固定收益投資主要
包括持有的定期存款、協議存款以及以公允價值計量的債券類投資。本公司持有的固定利率負債主要包括30億
元人民幣的次級債和一定數量附加於家庭財產保險和意外傷害保險的投資性產品。
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本公司及子公司通過積極審查投資組合及咨詢財務投資專家的意見管理與利率變動相關的風險。本公司及子公
司通過將投資組合的有效期維持在短於類似金融資產有效期的市場水平，以及通過投資較高比例的利率敏感性
產品和一定數量的衍生金融工具（如利率互換）降低利率風險，確保獲得穩定回報。

信用風險

信用風險指本公司及子公司的債務人到期不能支付本金或利息而導致本公司及子公司出現經濟損失的風險。本
公司及子公司面臨信用風險的產品主要集中於應收保險業務資產、債券類投資以及存放於商業銀行的銀行存款。

本公司及子公司只對公司客戶或通過保險中介機構購買保險的個人客戶進行信用銷售，並嚴格控制信用期限，
以降低保險業務存在的信用風險。本公司及子公司選擇中國財產再保險股份有限公司等國有再保險人，以及
A.M. Best公司評級為A-級或以上的再保險人購買再保險，以降低再保險業務存在的信用風險。

本公司及子公司大量投資於中國政府、銀行和金融機構發行的債券，以及投資評級高於AA級的企業債券，本公
司及子公司大部分存款存放於國有商業銀行或國有控股商業銀行。

匯率風險

本公司及子公司主要以人民幣進行業務經營，部分業務（包括部分企業財產保險、國際貨運保險及航空保險業
務）以外幣計值。本公司及子公司持有的以外幣計值的銀行存款和債券類投資以及以外幣計值的應收分保賬款和
部分保險業務負債面臨匯率風險。

本公司及子公司資本賬項的外匯交易，須受外匯管制並經外匯管理局批准。中國政府的外匯政策可能會使匯率
出現波動。

利率互換

本公司持有的按照不同利率計息的金融資產會產生不確定的現金流量。為防範此種利率風險，本公司通過利率
互換進行套期保值，從對手方收取固定利息並向其支付浮動利息。於二零零八年六月三十日，本公司持有的利
率互換合同名義金額8.50億元人民幣。
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員工

於二零零八年上半年，本公司正式員工人數59,349名。二零零八年上半年，本公司及子公司支付員工的薪酬共計
25.52億元人民幣，主要包括固定工資、業績獎金以及根據中國相關法規提取的各項保險及福利支出。本公司及
子公司通過建立多種職業發展通道、加强員工培訓、實施業績考核等多項措施提升員工表現及工作效率。本公
司相信，本公司及子公司與員工保持良好關係。

展望

隨著中國經濟的持續增長，二零零八年下半年國內保險市場仍然面臨較有利的外部條件，將繼續保持較快增
長。中國保險監管部門對保險市場監管力度的不斷加大，有助於規範保險市場秩序，推進非壽險市場的競爭趨
於理性。

為提高股東價值，本公司將繼續努力做好以下幾方面的工作：加強專業化團隊建設，加強產品線建設，推行客
戶經理制，大力提升服務能力，確保業務繼續保持快速發展；嚴格理賠管理，控制成本費用，努力提高投資收
益，緩解大災給公司經營帶來的不利影響；加大承保管理、再保險安排、資金運用等環節的風險管理力度，防
範經營風險。
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董事、監事及總裁持有股份的權益

於二零零八年六月三十日，本公司董事、監事及總裁未持有須按香港《證券及期貨條例》（「《證券及期貨條例》」）
第352條規定編存的登記冊所記錄或須根據《香港聯合交易所有限公司證券上市規則》（「《上市規則》」）附錄十《上
市發行人董事進行證券交易的標準守則》（「《標準守則》」）通知本公司及香港聯合交易所有限公司的本公司或其相
聯法團（《證券及期貨條例》的涵義）的任何股份、相關股份或債權證的權益或淡倉。

董事會及監事會變動情況

二零零八年一月一日至本中期報告日期間，董事會變動如下：

陸健瑜先生於二零零八年四月十五日獲重選為本公司獨立非執行董事，任期至二零一一年四月二十八日止。王
毅先生自二零零八年四月二十二日起辭任本公司副董事長、執行董事、總裁及首席執行官的職務。王銀成先生
於二零零八年八月七日獲委任為本公司副董事長及總裁。

於本中期報告日，本公司董事會成員為：

吳焰先生（董事長、執行董事）
王銀成先生（副董事長、執行董事）
謝仕榮先生（非執行董事）
鄭維志先生（獨立非執行董事）
陸正飛先生（獨立非執行董事）
陸健瑜先生（獨立非執行董事）
丁寧寧先生（獨立非執行董事）
吳高連先生（非執行董事）
周樹瑞先生（非執行董事）
劉政煥女士（執行董事、董事會秘書）
李濤先生（非執行董事）

二零零八年一月一日至本中期報告日期間，本公司監事會成員未有變動。

於本中期報告日，本公司監事會成員為：

丁運洲先生（監事會主席）
李殿君先生（獨立監事）
盛和泰先生（監事）
何邦順先生（監事）

上市發行人董事進行證券交易的標準守則

本公司已制定適用於董事、監事和員工的買賣公司證券指引，該指引不比《標準守則》寬鬆。本公司已向所有董
事和監事作出查詢，所有董事和監事已確認在二零零八年上半年一直遵守《標準守則》和該指引所訂的標準。
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根據《證券及期貨條例》股東須披露的權益及淡倉

於二零零八年六月三十日，本公司根據《證券及期貨條例》第336條規定編存的登記冊所記錄，下列股東持有本公
司股本權益或淡倉：

    佔全部已發行 佔全部已發行
股東名稱 持股身份 內資股數目 權益性質 內資股百分比 股份百分比

中國人民保險集團公司 實益擁有人 7,685,820,000 好倉 100% 69.0%

    佔全部已發行 佔全部已發行
股東名稱 持股身份 H股數目 權益性質 H股百分比 股份百分比

American International 所控制的公司 1,103,038,000 好倉 31.92% 9.9%

　Group, Inc. （「AIG」） 　的權益
　（附註1）

Birmingham Fire 實益擁有人 562,549,380 好倉 16.28% 5.05%

　Insurance Company of

　Pennsylvania（附註1）

Commerce and Industry 實益擁有人 330,911,400 好倉 9.58% 2.97%

　Insurance Company

　（附註1）

Lexington Insurance 實益擁有人 209,577,220 好倉 6.06% 1.88%

　Company（附註1）

UBS AG 實益擁有人╱ 348,789,813 好倉 10.09% 3.13%

 　對股份持有保證 （附註2）
 　權益的人╱所控制 60,508,240 淡倉 1.75% 0.54%

 　的公司的權益 （附註3）

JPMorgan Chase & Co. 實益擁有人╱ 271,550,708 好倉 7.86% 2.44%

 　投資經理╱ （附註4）
 　保管人－法團╱ 66,976,280 淡倉 1.94% 0.60%

 　核准借出代理人 （附註5）
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根據《證券及期貨條例》股東須披露的權益及淡倉（續）

附註：

1. Birmingham Fire Insurance Company of Pennsylvania, Commerce and Industry Insurance Company, Lexington Insurance Company為AIG所控制

的公司。

2. 該等348,789,813股股份包括322,404,013股以實益擁有人身份持有及26,385,800股為所控制的公司持有。

3. 該等60,508,240股股份包括37,474,440股以實益擁有人身份持有、17,626,000股以對股份持有保證權益的人的身份持有及5,407,800股為所

控制的公司持有。

4. 該等271,550,708股股份包括159,047,588股以實益擁有人身份持有、1,630股以投資經理身份持有及112,501,490股以保管人－法團╱核准

借出代理人身份持有。

5. 該等66,976,280股股份全部以實益擁有人身份持有。

除上文所披露外，本公司並不知悉任何其他人士於二零零八年六月三十日在本公司股份或相關股份中持有須記
錄於根據《證券及期貨條例》第336條規定編存的登記冊內的權益或淡倉。

中期股息

董事會建議不派發二零零八年中期股息。

購買、出售或贖回本公司的上市證券

於二零零八年上半年，本公司及子公司並無購買、出售或贖回任何本公司的上市證券。

企業管治

本公司於二零零八年上半年已遵守《上市規則》附錄十四《企業管治常規守則》的所有守則條文。
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審閱中期業績

本公司核數師安永會計師事務所及本公司審計委員會已審閱本公司及子公司截至二零零八年六月三十日止六個
月的中期合併財務簡表。

承董事會命
董事長
吳焰

中國北京
二零零八年八月十九日


