
關 連 交 易

— 297 —

本公司已與上市後將成為本公司關連人士（定義見上市規則第14A章）的公司訂立若干協定，
而根據上市規則，該等協定將構成本公司的關連交易或持續關連交易。

以下是本公司上市後關連交易的概述，以及所尋求的相關豁免：

交易 本集團成員 關聯人士 關係性質 已獲豁免
以往金額
（如適用）

年度上限
（如適用）

獲豁免持續關連交易
1 商標許可協議 本公司 母公司 控股股東 獲豁免 不適用 不適用

2. 不競爭協議 本公司 母公司 控股股東 獲豁免 不適用 不適用

3. 專利授權協議 北京市建築
塗料廠有限
責任公司

白樹軍 子公司董事 獲豁免 不適用 不適用

4. 關於北磚的承包
安排

翔牌牆體 中石化 子公司主要
股東

獲豁免 截至2006年、2007
年及2008年12月31
日止年度及截至
2009年3月31日止三
個月，我們所收到
的承包費分別約為
人民幣1.0百萬元、
人民幣1.0百萬元、
人民幣1.0百萬元及
零元。

不適用

5. 關於太行華信的
委託安排

本公司 母公司 控股股東 獲豁免 不適用 不適用

6. 關於贊皇
水泥
的委託安排

本公司 河北天塔山
建材有限
責任公司

子公司主要
股東

獲豁免 截至2006年、2007
年及2008年12月31
日止年度及截至
2009年3月31日止三
個月，實際發生的
委託費分別約為零
元、零元、人民幣
7.2百萬元及人民幣
1.8百萬元。

不適用

7. 向通達耐火
出租物業

北京陶瓷廠 通達耐火 由發起人的
聯營公司
持有10.0%或
以上的表決
權的非全資
子公司

獲豁免 截至2006年、2007
年及2008年12月31
日止年度及截至
2009年3月31日止三
個月，我們所收到
的租金分別約為人
民幣5.6百萬元、人
民幣5.6百萬元、人
民幣5.2百萬元及人
民幣1.6百萬元。

不適用
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交易 本集團成員 關聯人士 關係性質 已獲豁免
以往金額
（如適用）

年度上限
（如適用）

8. 服務供應 錦湖園物管

北京金隅
水泥經貿
有限公司

北京
北陶三北
能源動力
機械有限公司

北京陶瓷廠

北京市家俱
公司

北京平谷

通達耐火

母公司

控股股東的
子公司

控股股東的
子公司

由發起人的
聯營公司
持有10.0%或
以上的表決權
的非全資
子公司

控股股東

獲豁免 截至2006年、
2007年及2008年
12月31日止年度
各年及截至2009年
3月31日止三個月，
我們所收到的
服務費分別約為
人民幣3.3百萬元、
人民幣4.6百萬元、
人民幣6.2百萬元及
人民幣0.7百萬元。(1)

不適用

9. 本公司為授予通
達耐火的貸款授
信額所作擔保

本公司 通達耐火 由發起人的
聯營公司
持有10.0%或
以上的表決
權的非全資
子公司

獲豁免 不適用 不適用

非豁免持續關連交易

10. 來自母公司集團
的物業租賃

本公司

北京金隅
股份有限
公司水泥
分公司

北京金隅
水泥經貿
有限公司

金隅物流

母公司

北京市
建築材料
銷售中心

北京市
龍順成
中式傢俱廠

北京奧克蘭
建築防水
材料有限
公司

控股股東

控股股東的
子公司

控股股東的
子公司

控股股東的
子公司

公告要求 截至2006年、2007
年及2008年12月31
日止年度及截至
2009年3月31日止三
個月，我們所支付
的租金分別約為人
民幣4.2百萬元、人
民幣4.7百萬元、人
民幣7.1百萬元及人
民幣2.3百萬元。

截至2009年、
2010年及2011
年12月31日止
年度的年度
上限分別為
人民幣
8.8百萬元、
人民幣
9.3百萬元及
人民幣
9.6百萬元。

金隅嘉業 北京市門窗
有限公司

控股股東的
子公司

建材進出口 母公司 控股股東

新北水 母公司 控股股東

金隅紅樹林 母公司 控股股東
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交易 本集團成員 關聯人士 關係性質 已獲豁免
以往金額
（如適用）

年度上限
（如適用）

金隅鳳山度
假村

母公司 控股股東

金隅混凝土 北京西砂
資產經營
有限公司

控股股東的
子公司

11. 關於鼎鑫水泥的
委託協議

本公司 中成進出口
股份有限公
司

子公司主要
股東

公告要求 截至2006年、2007
年及2008年12月31
日止年度及截至
2009年3月31日止三
個月，實際發生的
委託費分別約為零
元、零元、人民幣
10.2百萬元及人民幣
2.6百萬元。

截至2009年、
2010年及2011年
12月31日止年度
的年度上限均為
人民幣10.3百萬
元。

12. 技術服務提供 琉璃河水泥 中材國際 發起人的子
公司

公告要求 截至2006年、2007
年及2008年12月31
日止年度及截至
2009年3月31日止三
個月，我們所收到
的服務費分別約為
零元、人民幣1.5百
萬元、人民幣26.6百
萬元及人民幣1.8百
萬元。

截至2009年及
2010年12月31日
止年度的年度上
限分別為人民
幣59.1百萬元及
人民幣21.8百萬
元。

13. 購買服務 金隅物業管
理

金隅嘉業

星牌建材

錦湖園物管

本集團

本公司

本集團

北京金隅嘉
華物業管理
有限責任
公司

北京遠東潔
美服務公司

北京建材鍋
爐安裝有限
責任公司

北京市門窗
有限公司

北京市門窗
有限公司

北京遠東潔
美服務公司

北京建材鍋
爐安裝有限
責任公司

中國共產黨
北京建築材
料集團總公
司委員會黨
校

八達嶺旅遊

北京遠東潔
美服務公司

控股股東的
子公司

控股股東的
子公司

控股股東的
子公司

控股股東的
子公司

控股股東的
子公司

控股股東的
子公司

受到控股股
東的監控

控股股東的
子公司

控股股東的
子公司

公告要求 截至2006年、2007
年及2008年12月31
日止年度及截至
2009年3月31日止三
個月，我們所支付
的服務費分別約為
人民幣6.6百萬元、
人民幣10.5百萬元、
人民幣34.9百萬元及
人民幣0.8百萬元。
(1)

截至2009年、2010
年及2011年12月31
日止年度的年度
上限分別為人民幣
10.9百萬元、人民
幣10.2百萬元及人
民幣10.6百萬元。
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交易 本集團成員 關聯人士 關係性質 已獲豁免
以往金額
（如適用）

年度上限
（如適用）

14. 開發項目 西三旗
高新建材

母公司 控股股東 公告要求 不適用 截至2010年12月
31日止兩個年度
各年的年度上限
為人民幣35.0百
萬元。

15. 向中材國際銷售
貨品

通達耐火 中材國際 發起人的子
公司

公告要求 截至2006年、2007
年及2008年12月31
日止年度及截至
2009年3月31日止三
個月，我們所收到
的款項分別約為人
民幣28.0百萬元、人
民幣34.3百萬元、人
民幣37.0百萬元及人
民幣8.6百萬元。

截至2009年、
2010年及2011年
12月31日止年度
的年度上限分別
約為人民幣58.0
百萬元、人民
幣75.0百萬元及
人民幣90.0百萬
元。

16. 銷售貨品 北京金隅水
泥經貿有限
公司

北京平谷 控股股東的
子公司

公告要求 截至2006年、2007
年及2008年12月31
日止年度及截至
2009年3月31日止三
個月，我們所收到
的款項分別約為人
民幣34.0百萬元、人
民幣94.8百萬元、人
民幣165.3百萬元及
人民幣9.0百萬元。
(1)

截至2009年、
2010年及2011年
12月31日止年度
的年度上限分
別為人民幣50.5
百萬元、人民
幣53.0百萬元及
人民幣56.4百萬
元。

通達耐火 北京平谷 控股股東的
子公司

天壇傢俱 八達嶺旅遊 控股股東的
子公司

星牌建材 北京賽易彩
板型材有限
責任公司

控股股東的
子公司

17. 購買貨品 北京金隅水
泥經貿有限
公司

琉璃河水泥

贊皇水泥

北京平谷

北京鑫山礦
業有限責任
公司（2）

中油藍天燃
油銷售有限
公司

通達耐火

通達耐火

控股股東的
子公司

控股股東的
子公司

控股股東的
聯營公司

由發起人的
聯營公司持
有10%以上
表決權的非
全資子公司

由發起人持
有10%以上
表決權的非
全資子公司

公告要求
及股東批
准要求

截至2006年、2007
年及2008年12月31
日止年度及截至
2009年3月31日止三
個月，我們所支付
的款項分別約為人
民幣169.7百萬元、
人民幣249.9百萬
元、人民幣251.0百
萬元及人民幣33.8百
萬元。(1)

截至2009年、
2010年及2011年
12月31日止年度
的年度上限分別
為人民幣203.4
百萬元、人民幣
209.4百萬元及
人民幣226.0百萬
元。
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交易 本集團成員 關聯人士 關係性質 已獲豁免
以往金額
（如適用）

年度上限
（如適用）

布朗尼 北京新元礦
業有限責任
公司（2）

控股股東的
子公司

中油藍天燃
油銷售有限
公司

控股股東的
聯營公司

金隅混凝土 中油藍天燃
油銷售有限
公司

控股股東的
聯營公司

鼎鑫水泥 通達耐火 由發起人的
聯營公司持
有10%以上
表決權的非
全資子公司

新北水 通達耐火 由發起人的
聯營公司持
有10%以上
表決權的非
全資子公司

大廠金隅 北京市南湖
商務有限公
司

控股股東的
子公司

附註：
(1) 過往金額包括本集團與母公司集團的其他成員公司之間的交易。詳情請參閱本節中相關交易。

(2) 儘管北京鑫山礦業有限責任公司及北京新元礦業有限責任公司已分別於2007年9月及2008年7月停止營運，
但預計於該時間之前所開採的石灰石足以滿足本公司截至2009年及2010年12月31日止年度的預計購買量。
於該時段內，本集團將向其他來源大量購買其所需的石灰石。

獲豁免持續關連交易

商標許可協議
上市後，本公司將繼續沿用母公司集團擁有的若干商標。本公司於2009年7月8日與母公司
訂立商標許可協議（「商標許可協議」）。據此，母公司授予本公司許可，以非獨家方式使用
載於本招股書「附錄八 — 法定及一般資料 — 有關業務的其他資料 — 知識產權 — 商標」中的
商標（「許可商標」）。根據商標許可協議，許可商標面值代價每年人民幣1元，於2009年7月8

日起生效，於2011年12月31日期滿。於商標許可協議的有效期內，允許母公司集團於不與本
公司競爭的業務中使用許可商標。不允許母公司授予第三方使用許可商標，或於與本公司
競爭的業務中使用許可商標，除非先得到本公司的書面同意。於該協議届滿日的前三個月
內，我們有權根據上市規則的要求規定及向母公司發出的事先書面通知續期該協議。獲續
期的期限不得長於三年。延續的條款（包括許可使用的費用）將由各方進一步協定並確認，
及各方願意在關連交易上遵守上市規則。
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本公司將在商標許可協議規定的範圍內使用許可商標。本公司已承諾正當使用許可商標，
並維持及保護許可商標的形象及聲譽。我們可能會將許可商標授權予我們的子公司及聯營
公司使用。

不競爭協議
我們與母公司簽訂一份不競爭協議。據此，母公司同意不會與我們的核心業務作競爭。有
關不競爭協議的詳情，請參閱「與控股股東之關係  — 競爭 — 不競爭協議」。

不競爭協議於全球發售前簽訂並僅與全球發售有關，並無涉及任何金錢代價。

專利授權協議
於2008年5月27日，北京建築塗料廠與白樹軍（北京建築塗料廠的董事兼經理）簽訂三份專利
轉讓協議。根據該等協議，白先生同意向北京建築塗料廠轉讓以其名義登記的三項專利，
即一項為建築模板漆（專利號碼：ZL02117469.5）、一項為一種建築防火鋼結構（專利號碼：
ZL02235777.7）及一項為住宅鋼結構防火塗料（專利號碼：ZL02117470.9）。詳情請參閱「法定
及一般資料 — 有關業務的其他資料 — 知識產權 — 專利」。根據適用中國法律，該轉讓於在
國家知識產權局登記時生效。截至最後實際可行日期，該轉讓尚未完成在國家知識產權局
的登記。

於2008年5月27日，北京建築塗料廠亦與白先生簽訂一項專利授權協議。根據該協議，白先
生無償向北京建築塗料廠授予使用上述三項專利的獨家權利。白先生為本公司子公司的董
事，故此根據上市規則為一名關連人士。根據上市規則，該專利授權協議構成一項關連交
易。

關於北磚的承包安排
於2005年8月30日，北京市混凝土製品一廠（易名為翔牌牆體）與中國石油化工股份有限公司
北京石油分公司（「中石化」）簽訂一份承包協議（「承包協議」）。

根據該承包協議，翔牌牆體將北磚加油站有限責任公司（「北磚」）的管理及經營承包予中石
化。翔牌牆體是本公司的全資子公司。北磚乃於中國成立的公司，經營一家加油站，由翔
牌牆體持有62.5%的股份及中石化持有37.5%的股份。中石化是本公司子公司的主要股東，
故此根據上市規則成為本公司的關聯人士。根據上市規則，該承包協議組成本公司的關連
交易。

承包協議於2005年9月1日開始執行，期限為20年。我們將每年獲得人民幣1.0百萬元的承包
費，且每滿五年承包費於當時的承包費基礎上增加10.0%。
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於承包期間，中石化同意維護北磚的利潤，並賠償翔牌牆體任何出現的損失。倘若北磚的
損失總計多於人民幣1.0百萬元，翔牌牆體有權終止承包協議。翔牌牆體不會就北磚的任何
虧損及負債負上責任。

截至2008年12月31日止三個年度及截至2009年3月31日止三個月，我們所收到的承包費分別
約為人民幣1.0百萬元、人民幣1.0百萬元、人民幣1.0百萬元及零元，相當於相應期間總收入
的約0.02%、0.01%、0.01%及零。

截至2011年12月31日止三個年度，我們將分別收取約人民幣1.0百萬元，人民幣1.1百萬元及
人民幣1.1百萬元的承包費。

中石化的主營業務包括原油交易、天然氣及精煉油產品。憑著中石化的專業性及在原油及
天然氣行業中的地位，承包協議將加強北磚的營運效益及提高經濟效益。董事認為於上市
後繼續與中石化維持該承包協議會對本公司及股東整體而言有利。

關於太行華信的委託安排
本公司與母公司簽訂有關太行華信的委託協議。有關委託協議的詳情，請參閱「與控股股東
之關係 — 關於太行華信的委託協議」。

根據太行華信委託協議的條款，倘若我們決定在由2008年8月6日開始的三年期屆滿以後為
太行華信委託協議續期，則無須向母公司支付任何代價。

關於贊皇水泥的委託安排
根據一份日期為2007年12月11日的委託協議，河北天塔山建材有限責任公司同意於其完成
其資本投入責任之日（即2008年2月20日）起兩年內，將其於贊皇水泥13.33%股權委託予本公
司。於就其股權作出利潤分配方面，河北天塔山建材有限責任公司同意每年收取一項人民
幣7.2百萬元的委託費，此項費用乃根據其向贊皇水泥作出的人民幣40.0百萬元的資本投入，
乘以計入贊皇水泥企業價值估計增長及有關時期當時銀行貸款的利率所作的固定委託回報
率18.0%而釐定。河北天塔山建材有限責任公司亦已同意我們有權行使與該股權有關的全部
權利（包括股息權、表決權與委任董事及監事權）。我們已同意於該委託期後以代價人民幣
40.0百萬元（乃河北天塔山建材有限責任公司於贊皇水泥成立時所作資本投入）收購該13.3%

股權。該收購將會遵守上市規則的披露及批准要求規定（如適用），且未曾就該收購提交任
何豁免申請。詳情請參閱「歷史、重組及集體架構 — 公司圖表」。



關 連 交 易

— 304 —

截至2008年12月31日止三個年度及截至2009年3月31日止三個月，我們向河北天塔山建材有
限責任公司應付的委託費分別約為零元、零元、人民幣7.2百萬元及人民幣1.8百萬元。

截至2009年12月31日止年度，剩餘委託期內應付予河北天塔山建材有限責任公司的委託費
將約為人民幣7.2百萬元。

河北天塔山建材有限責任公司乃贊皇水泥的主要股東，故此根據上市規則為一名關連人士。
根據上市規則，該委託協議構成一項關連交易。

向通達耐火出租物業
於業績記錄期間，通達耐火一直向北京陶瓷廠租用位於北京市海淀區的場所，作經營及研
究。根據一項日期為2008年12月28日的租賃合同，北京陶瓷廠同意向通達耐火出租上述場
所（總建築面積約為37,167平方米），作經營及研究，年租金為人民幣5.2百萬元。該租賃合同
為期一年，由2009年1月1日至2009年12月31日。

獨立估值師第一太平已確認該租賃合同項下的應付租金乃屬公平合理。

截至2008年12月31日止三個年度及截至2009年3月31日止三個月，我們就上述場所自通達耐
火所收到的分別租金約為人民幣5.6百萬元、人民幣5.6百萬元、人民幣5.2百萬元及人民幣1.6

百萬元。

本公司子公司通達耐火乃由中材股份的聯營公司持有10%以上股權。根據上市規則，該租賃
合同構成一項關連交易。

服務供應
我們（包括子公司）一直向母公司集團及通達耐火提供如會議服務、物業管理、廠房設計及
水泥銷售經銷服務等服務。上市後，我們（包括子公司）將會繼續向母公司集團及通達耐火
提供若干該等服務。

就該方面，於2009年7月8日，本公司（代表其自身及其子公司）分別與母公司（代表其本身及
其子公司和聯營公司）及通達耐火各訂立一份服務供應協議（合稱「服務供應協議」）。據此，
本公司（包括其子公司）同意向母公司集團（包括其聯營公司）及通達耐火提供服務，包括物
業管理及水泥銷售經銷服務。

各服務供應協議於上市日期起生效，於2011年12月31日屆滿。根據該服務供應協議，本公司
（包括其子公司）將以與提供予獨立第三方同等的條件分別向母公司集團（包括其聯營公司）
及通達耐火提供服務。
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截至2008年12月31日止三個年度及截至2009年3月31日止三個月，我們（即北京建都、北京建
拓工程管理有限責任公司、錦湖園物管、北京永樂居物業管理有限公司、北京博特納國際
酒店管理有限公司、北京北陶三北能源動力機械有限公司、建材進出口、北京金隅股份有
限公司水泥分公司及北京金隅水泥經貿有限公司）從母公司及母公司集團中的北京市傢俱公
司、北京市龍鳳山砂石廠、北京市建築材料工業學校、北京金翔智誠管理諮詢有限公司、
八達嶺旅遊、北京燕山、北京平谷、北京建築材料集團總公司實業發展公司、北京市生態
島科技有限責任公司、北京市龍順成中式傢俱廠，以及通達耐火所收到的服務費用分別約
為人民幣3.3百萬元、人民幣4.6百萬元、人民幣6.2百萬元及人民幣0.7百萬元，相當於相應期
間總收入的約0.05%、0.06%、0.07%及0.03%。

我們自母公司集團及通達耐火由2006年至2007年間所收到的服務費有所下降主要是由於：
(i)我們自2007年起一直未向北京市龍鳳山砂石廠提供廣告服務；於2006年向北京市龍鳳山
砂石廠提供的廣告服務總值約人民幣0.7百萬元，及(ii)我們於2006年自母公司所收到的廣告
費約為人民幣0.4百萬元，而隨後於2007年下降至約為人民幣4,000元。

於業績記錄期間，北京燕山向本集團銷售水泥，而本集團向客戶經銷水泥。北京燕山根據我
們所經銷的水泥數量向我們支付經銷服務費。於上市後，我們將不會向北京燕山提供水泥
銷售經銷服務，因為北京燕山於2008年7月停止經營，而其水泥存貨已於2008年12月售罄。
自2007年起，我們亦向北京平谷提供水泥銷售經銷服務。詳情請參閱「與控股股東之關係  —
競爭 —母公司保留的業務 — 北京平谷  — 北京平谷經銷協議」。

我們於2007年至2008年自母公司集團及通達耐火所收到的服務費會大幅上升主要是由於我
們（包括其子公司）於2008年開始向北京平谷提供約人民幣2.2百萬元的水泥經銷服務。

以下為截至2011年12月31日止三個年度服務供應的預計代價：

截至2009年12月31日止年度 截至2010年12月31日止年度 截至2011年12月31日止年度

（人民幣元）
7.1百萬 7.1百萬 7.1百萬

我們根據過往數字及預期對水泥銷售經銷服務需求的增長作出上述預計代價。於2008年至
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2009年支付予我們的預計費用增加，是因為自2009年起，北京陶瓷廠將向金隅藍島大廈提
供物業管理服務，費用約為每年人民幣0.6百萬元。

本公司為授予通達耐火的貸款授信額所作擔保
本公司已(a)於2008年7月28日向華夏銀行北京和平門支行作出擔保，就其於2008年7月14日
至2009年7月14日期間授予通達耐火總計人民幣20.0百萬元的貸款授信額的償還責任作為擔
保人，及(b)於2008年11月3日向中國民生銀行股份有限公司作出擔保，就其於2008年11月3日
至2009年11月3日授予通達耐火、琉璃河水泥、金隅紅樹林及星牌建材總計人民幣60.0百萬
元的貸款授信額的償還責任作為擔保人。本公司未為提供該等擔保而收到任何代價。在中
國，貸款銀行要求貸款人的控股股東提供企業擔保或其他形式的保障乃屬普遍行為。一所
集團內的公司為同一集團內的另一所成員公司的銀行貸款提供擔保及保障亦屬正常行為。

截至最後實際可行日期，通達耐火已全數償還全部貸款授信額。此外，其承諾不會再動用
任何該等貸款授信額。本公司的中國法律顧問已告知，因為通達耐火不再擁有該等貸款授
信額項下之任何未償還負債，而且其由於上述承諾而無法再動用任何該等授信額，所以關
於授予通達耐火貸款授信額，公司方不存在任何尚需履行的擔保責任。由此，本公司不再
面臨與該等關於授予通達耐火的貸款授信額的擔保有關的財務風險。儘管已悉數償還相關
貸款授信額，但截至實際可行日期，兩個擔保尚未解除。向華夏銀行所作擔保預計於2009

年7月擔保期屆滿時解除。向中國民生銀行股份有限公司所作擔保預計將不會於上市前解
除，因為該擔保亦包括對本公司其他子公司（即為琉璃河水泥、金隅紅樹林及星牌建材）未
償還銀行貸款的擔保。該擔保於上市後將繼續維持。

對遵守申報、公告及獨立股東批准規定的豁免
本公司估計，「關連交易 — 獲豁免持續關連交易」所提及的每一項交易的總價值比上市規則
第14A.31(2)(a)條所列的每一百分比率（利潤率除外）低0.1%。此外，該等關連交易按一般商業
條款或更優惠於本公司的條款訂立。因此，根據上市規則第14A.33(3)(a)條，可被豁免遵守所
有申報、公告及獨立股東批准的規定。
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非豁免持續關連交易

從母公司集團租賃物業
本公司（為其本身及代表其子公司）與母公司（為其本身及代表其子公司及聯營公司）已就按以
下約近的租金金額租用下述的物業於2009年7月8日訂立了一份租賃協議（「租賃協議」）：

業主 租戶 物業 租期 用途

2006年
租金

（人民幣元）

2007年
租金

（人民幣元）

2008年
租金

（人民幣元）

2009年
租金

（人民幣元）

2010年
租金

（人民幣元）

2011年
租金

（人民幣元）

1. 母公司 本公司 北京西域區
宣武門大街
129號

2009年1月1日至
2011年12月31日

寫字樓 1,000,000 1,000,000 520,000 520,000 520,000 520,000

2. 母公司 建材進出口 北京西域區
宣武門大街
129號

2009年1月1日至
2011年12月31日

寫字樓 無 無 200,000 200,000 200,000 200,000

3. 北京市建築材料銷
售中心

北京金隅股
份有限公司
水泥分公司

北京崇文區
永定門外大街
64號

2009年1月1日至
2011年12月31日

寫字樓 1,843,000 1,250,000 600,000 950,000 950,000 950,000

4. 北京市建築材料銷
售中心

北京金隅股
份有限公司
水泥分公司

北京崇文區
永定門外大街
64號

2009年1月1日至
2009年4月30日

餐廳 無 100,000 100,000 33,000 無 無

5. 北京市龍順成中式
 傢俱廠

北京金隅水
泥經貿有限
公司

北京崇文區永
定門外大街 64
號

2009年 5月 1日 至
2011年12月31日

餐廳 無 無 無 67,000 100,000 100,000

6. 北京奧克蘭建築防
水材料有限公司

金隅物流 北京市豐台區
久敬莊1號

2009年1月1日至
2011年12月31日

倉庫 無 568,000 624,000 749,000 999,000 1,248,000

7. 北京市門窗有限公
司

金隅嘉業 北京市朝陽區
高楊樹

2009年1月1日至
2011年12月31日

工廠、配套
設施

無 373,000 373,000 373,000 373,000 373,000

8. 母公司(1) 新北水 北京市昌平區
馬池口鎮北
小營村東

2009年1月1日至
2011年12月31日

辦公室、
營運

無 無 3,280,000 3,280,000 3,280,000 3,280,000

9. 母公司(1) 金隅紅樹林 北京市昌平區
馬池口鎮北
小營村東

2009年1月1日至
2011年12月31日

辦公室、
營運

574,000 574,000 574,000 574,000 574,000 574,000

10. 母公司(1) 金隅鳳山度
假村

北京市昌平區
南邵鎮營坊村

2009年1月1日至
2011年12月31日

辦公室、
營運

797,000 797,000 797,000 797,000 797,000 797,000

11. 北京西砂資產經營
有限公司(2)

金隅混凝土 北京海淀區砂
石廠路18號

2009年3月1日至
2011年12月31日

辦公室、
經營

無 無 無 1,250,000 1,500,000 1,500,000

合計： 4,214,000 4,662,000 7,068,000 8,793,000 9,293,000 9,542,000

附註：
(1) 北京水泥廠為上述物業的前業主。根據一份日期為2008年11月17日的股權轉讓協議，母公司同意無償轉讓

其全部（30.77%）於北京水泥廠的股權至北京大成房地產開發總公司。該轉讓於2008年12月15日獲北京市國
資委批准。詳情請參閱「歷史、重組及集團架構 — 主要子公司」。
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(2) 截至最後實際可行日期，北京西砂資產經營有限公司尚未獲得該物業的土地使用權證。然而，其已簽署土
地出讓合同，並已支付20％的土地出讓金。本公司的中國法律顧問認為北京西砂資產經營有限公司在獲取
該土地使用權證方面並無任何法律障礙，並且該租約為有效，具約束力及可執行的。

租賃協議中的物業已在重組前租予本集團作為寫字樓及經營用途。該等樓宇為在重組中不
注入本集團的部份。為避免任何因為搬遷辦公室及經營場所而對經營所造成的影響，我們
將於上市後繼續該等租約。

租賃協議期限由上市日期開始至2011年12月31日屆滿。根據租賃協議，母公司集團（包括其
聯營公司）已同意根據(a)由中國政府制定的租金，(b)倘若中國政府並無制定租金，則按由
中國政府建議的租金，(c)倘若中國政府並無建議租金，則按市場租金或(d)倘若上述均不適
用，則按本公司與母公司協定租金向本集團出租該等物業。

截至2008年12月31日止三個年度及截至2009年3月31日止三個月，我們所支付的租金分別約
為人民幣4.2百萬元、人民幣4.7百萬元、人民幣7.1百萬元及人民幣2.3百萬元，相當於相應期
間內總銷售成本的約0.08%、0.07%、0.11%及0.14%。

於2011年12月31日止三個年度，上述物業的應付租金將分別約為人民幣8.8百萬元、人民幣
9.3百萬元及人民幣9.6百萬元。

租賃協議項下之本公司應付予母公司集團的租金是參考市場價格根據公平的原則釐定。獨立
物業估值師第一太平已確認租賃協議項下之本集團應付予母公司集團的租金屬公平合理。

關於鼎鑫水泥的委託安排
根據一份日期為2007年3月21日有關轉讓鼎鑫水泥77.7％股權的股權轉讓協議，北京華業同
意將其餘下20.0％股權委託予本公司，直至本公司收購該股權為止。雙方進一步同意，於自
77.7％股權轉讓完成日期（2007年4月25日）的一週年起至完成日期的五週年期間，(i)授予北京
華業認沽期權，據此，本公司將會收購上述股權，及(ii)就同一股權授予本公司認購期權。
任何轉讓的代價須根據中國法律或參考轉讓77.7％股權的代價釐定。

北京華業與本公司於2007年3月21日簽訂一份委託協議（「鼎鑫水泥委託協議」），據此，北京
華業已同意每年自本公司收取不少於人民幣10.24百萬元的委託費，代替該委託股權所得盈
利分配。委託費的金額乃根據於委託協議簽訂時鼎鑫水泥估值的20.0%，乘以當時銀行貸款
利率7.0%釐定。北京華業亦已同意我們有權行使與該股權有關的全部權利（不包括其權益法
定權利、委託費權利及處置其權益的權利）。根據本公司的中國法律顧問所示，中成進出口
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股份有限公司已承擔了北京華業於委託協議項下的權利與責任。詳情請參閱「歷史、重組及
集團架構 — 公司圖表」。我們計劃行使認購期權以於上市後兩年內收購委託股權。該收購
將會遵守上市規則的披露及批准要求規定（如適用），且未曾就該收購提交任何豁免申請。

根據中成進出口股份有限公司與本公司的一份日期為2007年12月24日的補充協議，各方同
意年度委託費付款將自2008年1月1日起計算。

截至2008年12月31日止年度及截至2009年3月31日止三個月，我們應向中成進出口股份有限
公司支付的年度委託費分別約為人民幣10.2百萬元及人民幣2.6百萬元。

截至2011年12月31日止三個年度各年，我們向中成進出口股份有限公司所支付的的委託費
將會約為人民幣10.3百萬元。

中成進出口股份有限公司乃鼎鑫水泥的一名主要股東，故此根據上市規則為一名關連人士。
根據上市規則，鼎鑫水泥委託協議與認購及認沽期權構成關連交易。

技術服務提供
本公司子公司琉璃河水泥自2006年起一直通過派遣水泥技術支援人員向中材國際提供技術
服務，以為其於沙特阿拉伯的客戶測試水泥生產線。於2008年2月2日，琉璃河水泥與中材
國際就提供技術服務簽訂一份技術服務協議（「技術服務協議」）。中材國際為本公司的一名
發起人中材股份的子公司，故此於上市後提供技術服務會構成我們的一項關連交易。

技術服務協議於2008年3月1日開始，為期兩年。中材國際將為該技術服務向琉璃河水泥支
付總額約人民幣107.3百萬元，當中包括日常檢測費約人民幣6.0百萬元及兩條生產線、水泥
粉磨及一個包裝車間的檢測費約人民幣101.3百萬元。

截至2008年12月31日止三個年度及截至2009年3月31日止三個月，中材國際向琉璃河水泥所
支付的服務費分別約為零元、人民幣1.5百萬、人民幣26.6百萬及人民幣1.8百萬元，約相當
於相應期間內總收入的零、0.02％、0.31％及0.08%。

以下為截至2010年12月31日止兩個年度的技術服務提供預計年度上限：

截至2009年12月31日止年度 截至2010年12月31日止年度

（人民幣元）
59.1百萬 21.8百萬
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技術服務的需求取決於中材國際的業務計劃，中材國際已承接了一條需要我們提供技術服
務的、位於沙特阿拉伯的大型水泥生產線項目。故此琉璃河水泥簽訂該份技術服務協議，
按照該協議，中材國際同意就其技術服務向琉璃河水泥支付總額約人民幣107.3百萬元。我
們根據技術服務協議的條款作出以上預計年度上限。

中材股份一直為本公司於水泥行業當中的業務及策略伙伴。由於該技術服務協議於短期而
言能夠增加本集團的收入來源，而長期而言則使本集團能夠與沙特阿拉伯的潛在客戶獲得
聯系，故此董事認為該技術服務協議有利於本集團。

該技術服務協議須遵守上市規則的公告要求。

購買服務
母公司集團一直向我們（包括子公司）提供服務，包括諮詢（如編製可行性研究報告）、人員
培訓、清潔服務及若干特訂物業維護服務。

上市後，我們（包括子公司）將需要諮詢（包括編製可行性研究報告）、人員培訓、清潔服務
及若干特訂物業維護服務。母公司集團已於上市前向我們提供該等服務。為從母公司的重
要經驗及專業人員等方面受惠，我們將於上市後繼續向母公司集團購買該等服務。因此，
我們（為其本身及代表其子公司）與母公司（為其自身及代表其子公司和聯營公司）於2009年
7月8日已簽訂一份服務購買協議（「服務購買協議」），據此，我們（包括子公司）同意向母公
司集團（包括其聯營公司）購買如諮詢（包括編製可行性研究報告）、人員培訓、清潔服務及
若干特訂物業維護服務等服務。

服務購買協議自上市日期起生效，於2011年12月31日屆滿。根據該服務購買協議，母公司集
團（包括其聯營公司）同意以不差於提供給獨立第三方的條件向我們提供服務。該類交易價
款的釐定將基於(a)由政府制定的價格，(b)倘若中國政府並無制定價格，則按由中國政府建
議的價格，(c)倘若中國政府並無建議價格，則按市場價格，或(d)倘若上述價格均不適用，
則按本公司與母公司所協定的價格。

截至2008年12月31日止三個年度及截至2009年3月31日止三個月，由我們（即北京高嶺、金隅
物業管理、北京建宏房地產開發有限公司、錦湖園物管、金隅紅樹林、星牌建材、迅生牆
體、金隅嘉業、北京金隅嘉華物業管理有限責任公司、金隅世紀城、本公司及本集團其他
成員）向母公司集團中的北京遠東潔美服務公司、北京市生態島科技有限責任公司、北京市
門窗有限公司、北京建材鍋爐安裝有限責任公司、北京潮陽新城物業管理有限公司、北京
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金翔智誠管理諮詢有限公司、中國共產黨北京建築材料集團總公司委員會黨校、八達嶺旅
游及北京市建築裝飾設計工程有限公司所支付的服務費分別約為人民幣6.6百萬元、人民幣
10.5百萬元、人民幣34.9百萬元及人民幣0.8百萬元，相當於相應期間總銷售成本約0.12％、
0.16％、0.54％及0.05%。

購買服務的費用於2006年至2007年有所上升的原因主要是由於一份由母公司集團為本公司
編製的可行性諮詢報告，服務費總額約為人民幣3.0百萬元。

購買服務的費用於2007年至2008年大幅上升的原因主要是北京市建築裝飾設計工程有限公
司就環球貿易中心二期的建設向金隅世紀城所提供的裝飾設計服務。金隅世紀城於2008年
已向北京市建築裝飾設計工程有限公司支付約人民幣24.5百萬元。

以下為截至2011年12月31日止三個年度購買服務的預計年度上限：

截至2009年12月31日止年度 截至2010年12月31日止年度 截至2011年12月31日止年度

（人民幣元）

10.9百萬 10.2百萬 10.6百萬

我們根據過往的數字作出上述預計年度上限。預期於2008年至2009年由我們向母公司集團
（包括其聯營公司）支付的費用下降主要是由於我們於該期間內不會就裝飾設計服務而聘用
北京建築裝飾設計工程有限公司。於2008年，該服務費約為人民幣24.5百萬元。

服務購買協議須遵守上市規則的公告要求。

開發項目
根據一份日期為2008年8月5日的母公司與本公司的全資子公司西三旗高新建材的協議（「開
發協議」），母公司委任西三旗高新建材對一處位於北京海淀區西三旗建材城住宅區由母公
司所擁有的物業進行土地一級開發（「開發項目」）。開發項目包括現有居民的重新安置、於
土地上建設新樓宇及其他基建開發。西三旗高新建材亦將會負責為開發項目取得所需要的
政府批准。母公司將會負責開發項目的所有開支及成本，包括會於完成開發項目時向西三
旗高新建材償付其所產生的全部開支及成本。開發項目的所有利益及權益均會歸母公司所
有。母公司將會彌償我們因實施該開發項目而產生的任何責任、處罰或罰款。詳情請參閱
「附錄八 — 法定及一般資料 — 其他資料 — 彌償」。
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倘於2009年12月31日前完成開發項目，作為服務的代價，我們將收取由母公司支付的等同開
發項目開支及成本12.0%的費用。該百份比乃根據現行銀行貸款利率、完成開發項目所需時
間以及開發項目所有開支及成本償付。我們預期開發項目的總服務費約為人民幣70.0百萬
元，將會於開發項目完成時支付。開發項目於2005年開始，並預期於2009年完成。董事預計
截至2010年12月31日止兩個年度各年，母公司應付的服務費將會約為人民幣35.0百萬元。

西三旗高新建材自2005年起一直負責進行開發項目。由於西三旗高新建材一直負責進行該
開發項目，故此於上市後其將會繼續進行該開發項目。

根據上市規則，開發協議將遵守公告要求。

向中材國際銷售貨品
中材股份的子公司中材國際（其主營業務為水泥生產線建設）一直向我們的子公司通達耐火
購買耐火材料。上市後，中材國際將就其經營而需要耐火材料，我們與中材國際之間的交
易將會繼續。

於2009年7月8日，通達耐火與中材國際簽訂一份貨品銷售協議（「中材國際貨品銷售協議」）。
據此，如兩方所協定的，通達耐火已協定不時向中材國際出售耐火材料及其他原材料及產
品。中材國際貨品銷售協議由上市日期開始，至2011年12月31日屆滿。根據中材國際貨品
銷售協議，通達耐火同意以其向獨立第三方提供的相同的條件向中材國際出售貨品。交易
的代價將基於：(a)由中國政府制定的價格，(b)倘若中國政府並無制定價格，則按由中國政
府的建議價格，(c)倘若中國政府並無建議價格，則按市場價格，或(d)倘若上述價格均不適
用，則按通達耐火與中材國際協商價格。

截至2008年12月31日止三個年度及截至2009年3月31日止三個月，通達耐火所收到的費用分
別約為人民幣28.0百萬元、人民幣34.3百萬元、人民幣37.0百萬元及人民幣8.6百萬元，相當
於相應期間內總收入的約0.4%、0.4%、0.4%及0.4%。

中材國際對耐火材料的需求非我們所能控制，此會影響通達耐火所收取的費用。中材國際
通常會向通達耐火提供來年可能需要的預計耐火材料數量。通達耐火會根據其產能向中材
國際提供所要求及購買的耐火材料。由於通達耐火所收取的費用將根據中材國際對耐火材
料的需求而定，我們無法解釋，亦無法提供任何中材國際對耐火材料的需求波動的原因，
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因而無法解釋截至2008年12月31日止三個年度及截至2009年3月31日止三個月通達耐火所收
取的費用變動的原因。概括而言，中材國際會考慮是否向通達耐火採購耐火材料的因素包
括中材國際的業務計劃及營運，以及向其他供應商採購的能力。

於2008年10月9日，中材國際向通達耐火確定截至2011年12月31日止三個年度，其有意向通
達耐火購買預計相當於以下金額的耐火材料：

截至2009年12月31日止年度 截至2010年12月31日止年度 截至2011年12月31日止年度

（人民幣元）
58.0百萬 75.0百萬 90.0百萬

中材國際貨品銷售協議將須遵守上市規則的公告要求。

銷售貨品
本集團一直向母公司集團銷售貨品，例如水泥、熟料、耐火材料、傢俱、彩板、潔具及木製
產品。上市後，母公司集團將需要該等產品以維護其設施，故此本公司與母公司集團（包括
其聯營公司）之間的交易將會繼續。

在此方面，本公司（為其本身及代表其子公司）於2009年7月8日與母公司（為其本身及代表其
子公司和聯營公司）訂立銷售協議（「貨品銷售協議」），據此，本公司（包括其子公司）將繼續
向母公司集團（包括其聯營公司）出售貨品，包括水泥、熟料、耐火材料、傢俱、彩板、潔具
及木製產品。

貨品銷售協議的期限由上市日期開始，並於2011年12月31日。根據該貨品銷售協議，本公司
（包括子公司）已同意本公司將向母公司集團（包括其聯營公司）供應貨品，條款與我們向獨
立第三方所提出的相同。交易的代價乃根據：(a)中國政府所定價格，(b)倘若中國政府並無
定價，則按中國政府建議價格，(c)倘若中國政府並無建議任何價格，則按市價，或(d)倘若
上述價格均不適用，則按本公司與母公司所協定價格。

截至2008年12月31日止三個年度及截至2009年3月31日止三個月，母公司集團中的北京市傢
俱公司、北京市建築材料銷售中心、北京市建築材料工業學校、北京市龍順成中式傢俱廠、
北京市龍鳳山砂石廠、北京燕山、北京平谷、北京富民住房股份有限公司、八達嶺旅遊、
北京賽易彩板型材有限責任公司、北京市光華木材廠、北京中威森海物業管理有限公司、
北京京石華信石業有限公司、北京市建築裝飾設計工程有限公司、北京鑫山礦業有限責任
公司及母公司向我們（即天壇傢俱、北京金隅股份有限公司水泥分公司、北京金隅水泥經貿
有限公司、星牌建材、金之鼎、北京木材廠、鼎鑫水泥、琉璃河水泥、北京建總建築安裝工
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程有限公司、建貿新科、北京世紀京中源陶瓷配套有限公司、通達耐火、金隅嘉業、金隅
物流及三重鏡業）所支付的用於採購的成本總額分別約為人民幣34.0百萬元、人民幣94.8百
萬元、人民幣165.3百萬元及人民幣9.0百萬元，相當於相應期間內總收入的約0.5%、1.2%、
1.9%及0.4%。

於2006年至2007年，母公司集團（包括其聯營公司）的購買成本大幅增加乃由於由母公司的
子公司，包括北京平谷、北京燕山、八達嶺旅遊及母公司所進行的物業、水泥、耐火材料、
熟料及潔具產品的採購，總額約為人民幣55.4百萬元。

購買成本於2007年至2008年的大幅上升主要是由於(i)轉讓鼎鑫水泥的生產線予北京平谷，
總額約為人民幣120.9百萬元，及(ii)我們於2008年3月向一名獨立第三方收購金隅物流其餘
50.0%股權（其成為本公司的全資子公司），以及金隅物流向北京市建築材料銷售中心銷售的
鋼鐵，總額約為人民幣6.5百萬元。

以下為截至2011年12月31日止三個年度，母公司集團（包括其聯營公司）用於購買貨品的預
計年度上限：

截至2009年12月31日止年度 截至2010年12月31日止年度 截至2011年12月31日止年度

（人民幣元）

50.5百萬 53.0百萬 56.4百萬

我們根據若干因素，如預期對我們貨品需求的上升及母公司集團（包括其聯營公司）對我們
貨品有所需要的項目數量作出上述母公司集團（包括其聯營公司）從本公司（包括本公司的
子公司）購買貨品的預計年度上限。不計及由鼎鑫水泥轉讓至北京平谷價值約人民幣120.9

百萬元的生產線及金隅物流停止向北京建築材料銷售中心銷售鋼鐵，總額約人民幣6.5百萬
元，母公司集團（包括其聯營公司）於2008年至2009年的購買估計成本上升主要是由於向母
公司集團的預期建材銷量約由2008年的人民幣6.6百萬元上升至2009年的人民幣16.3百萬元所
致。母公司於2009年至2011年的估計購買成本上升乃由於預計熟料價格每年上漲8%，北京
平谷應付予我們的熟料預計成本（同一數量的熟料）於2009年約為人民幣32.9百萬元，於2010

年約為人民幣35.5百萬元，以及於2011年約為人民幣38.4百萬元。

根據上市規則，貨品銷售協議將遵守公告要求。
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購買貨品
上市前，本公司一直從母公司集團（包括其聯營公司）及通達耐火購買貨品，包括水泥、燃
油、石灰石及耐火材料。上市後，由於本公司（包括其子公司）需要該等產品用以經營，本
公司與母公司集團（包括其聯營公司）之間的交易將會繼續。就此方面，於2009年7月8日，
本公司（為其本身及代表其子公司）分別與母公司（為其本身及代表其子公司和聯營公司）及
通達耐火各簽訂一份貨品購買協議（合稱「貨品購買協議」），據此，母公司集團（包括其聯營
公司）及通達耐火各同意向本公司（包括其子公司）供應貨品，包括水泥、燃油、石灰石及耐
火材料。各貨品購買協議由上市日期開始，至2011年12月31日屆滿。

根據貨品購買協定，母公司集團（包括其聯營公司）及通達耐火各同意以不差於提供給獨立
第三方為的條件分別向我們（包括我們的子公司）供應貨品。該等交易的代價將基於：(a)由
中國政府制定的價格，(b)倘若中國政府並無制定價格，則按由中國政府建議的價格，(c)倘
若中國政府並無建議價格，則按市場價格，或(d)倘若上述價格均不適用，則按多方所協定
的價格。

截至2008年12月31日止三個年度及截至2009年3月31日止三個月，我們（即北京金隅股份有限
公司水泥分公司、北京金隅水泥經貿有限公司、琉璃河水泥、新北水、建華布朗尼、金隅
嘉業、金隅紅樹林、金隅混凝土、納美科技、鼎鑫水泥、贊皇水泥、大廠金隅及本公司）向
母公司集團中的北京平谷、北京燕山、北京鑫山礦業有限責任公司、北京新元礦業有限責
任公司、北京市建築材料銷售中心、北京博旺建築材料廠、北京富潤屋建築材料供銷有限
責任公司、北京綠都尚科科技有限公司、北京市傢俱公司及北京市南湖商務有限公司、母
公司、中油藍天燃油銷售有限公司及通達耐火所支付的購買產品的成本總額分別約為人民
幣169.7百萬元、人民幣249.9百萬元、人民幣251.0百萬元及人民幣33.8百萬元，相當於相應
期間內總銷售成本的約3.2%、3.9%、3.9%及2.1%。

自2007年至2008年，本集團的北京金隅股份有限公司水泥分公司購買及出售由北京平谷及
北京燕山所生產的水泥。北京金隅水泥經貿有限公司已購買並出售由北京平谷所生產的水
泥產品。於2007年，來自北京燕山及北京平谷的購買金額分別約為人民幣112.9百萬元及人
民幣119.1百萬元。

有關購買由北京平谷及北京燕山所生產的水泥的背景，請參閱「與控股股東之關係 — 競爭 
— 母公司保留的業務 — 北京平谷—北京平谷經銷協議」。
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不計及於2007年購買北京平谷所生產的水泥的總金額約人民幣119.1百萬元，我們於2006年
至2007年的購買成本大幅下降乃由於(i)北京金隅水泥股份有限公司水泥分公司向北京燕山
所作購買的總額由2006年約人民幣137.2百萬元下降至2007年約人民幣112.9百萬元，及(ii)金
隅嘉業購買原材料的金額由2006年約人民幣25.5百萬元下降至2007年約人民幣12.0百萬元所
致。金隅嘉業於2006年購買總值約人民幣25.5百萬元的原材料的原因是CBD總部公寓施工。

以下為截至2011年12月31日止三個年度，本公司用於購買貨品的預計年度上限：

截止2009年12月31日止年度 截止2010年12月31日止年度 截止2011年12月31日止年度

（人民幣元）

203.4百萬 209.4百萬 226.0百萬

本公司2009年的預計年度上限較2008年的過往數字有所下降，主要是由於北京燕山於2008

年7月停止生產所致。於2008，我們向北京燕山購買總值約人民幣48.6百萬元的水泥。2010

年及2011年的預計年度上限反映預期增長及貨品需求，包括來自關連人士的耐火材料及燃
油。我們已就預期需求及未來發展計劃等因素作出上述購買貨品的預計年度上限。

根據上市規則，貨品購買協議將遵守公告及股東批准要求。

申請豁免
上文「— 非豁免持續關連交易」所述的交易根據上市規則第14A.35條將構成我們的非豁免持
續關連交易。根據上市規則，貨品購買協議中的交易須全面申報、公告，並事先獲得獨立
股東批准。由於參照上市規則第14.07條計算的各項百份比比率（除盈利率外）預期每年將(i)

少於2.5%或(ii)少於25.0%及總代價少於10.0百萬港元，故租賃協議、鼎鑫水泥委託協議、技
術服務協議、服務購買協議、開發協議、中材國際貨品銷售協議及貨品銷售協議中的交易
一般須全面申報及公告。此外，董事（包括獨立非執行董事）確認，於上市後繼續進行該等
交易符合本集團利益，而該等交易乃按正常商業條款，且該等交易乃屬公平合理，並符合
本公司股東的整體利益，而上文「— 非豁免持續關連交易」中所述的所有非豁免持續關連交
易的預計年度上限乃屬公平合理。
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基於上文所述，本公司已就下列事項根據上市規則第14A.42(3)條向聯交所申請豁免，而聯
交所亦已給予豁免：

‧ 根據貨品購買協議中的交易進行的非豁免持續關連交易須嚴格遵守公告及獨立股東批
准要求，及

‧ 根據上述租賃協議、鼎鑫水泥委託協議、技術服務協議、服務購買協議、開發協議、
中材國際貨品銷售協議及貨品銷售協議中的交易進行的非豁免持續關連交易須嚴格遵
守上市規則的公告要求，

惟(i)董事須承諾截至2011年12月31日止三個年度，本公司將遵守上市規則第14A章的適用規
定，及(ii)上文所述的每項非豁免持續關連交易的總值於每個財政年度均不超過上述有關上
限。

保薦人確認
保薦人認為上述及尋求豁免的非豁免持續關連交易乃按正常商業條款在一般及日常業務過
程中訂立，並屬公平合理，而且符合本公司股東的整體利益，及該等交易擬定的年度上限
均屬公平合理。




