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執行董事
王彥宸先生
韓 力先生
王希年先生
程婉雯女士（已於二零一零年
　四月二十八日獲委任）
歐陽啟初先生
　（已於二零一零年五月七日獲委任）

非執行董事
繆希先生
　（已於二零一零年四月十二日
　獲委任為執行董事及已於
　二零一零年五月七日獲調任
　為非執行董事）

獨立非執行董事
龐 鴻先生
張鈞鴻先生
　（於二零一零年六月二十八日辭任）
丁 迅先生
　（於二零一零年六月二十八日辭任）
鍾育麟先生（已於二零一零年
　四月十四日獲委任）
廖廣生先生（已於二零一零年
　四月十九日獲委任）
林聞深先生（已於二零一零年
　四月二十八日獲委任）

審核委員會
龐 鴻先生
張鈞鴻先生
　（於二零一零年六月二十八日辭任）
丁 迅先生
　（於二零一零年六月二十八日辭任）
鍾育麟先生（已於二零一零年
　四月十四日獲委任）
廖廣生先生（已於二零一零年
　四月十九日獲委任）
林聞深先生（已於二零一零年
　四月二十八日獲委任）

公司秘書
陳耀南先生

註冊辦事處
Cricket Square, Hutchins Drive

P.O. Box 2681

Grand Cayman KY1-1111

Cayman Islands

中華人民共和國
香港特別行政區（「香港」）
總辦事處及主要營業地點
香港
干諾道中156-157號
寶基大廈15樓
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股份過戶登記總處
Butterfield Fulcrum Group 

 (Cayman) Limited

Butterfield House

68 Fort Street

P.O. Box 609

Grand Cayman, KY1-1107

Cayman Islands

香港股份過戶登記分處
香港中央證券登記有限公司
香港
皇后大道東183號
合和中心1712-1716室

主要往來銀行
於香港：
香港上海滙豐銀行有限公司

於中國：
中國建設銀行
瀋陽經濟技術開發區分行

網站
www.dragonite.com.hk

股份代號
329
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業務回顧及市場情況

以下為本公司董事會（董事會）提呈本集團截至二零一零年六月三十日止六個月（「回顧
期間」）之業務回顧。

本集團於回顧期間錄得未經審核綜合營業額約14,576,000港元，較二零零九年同期約
145,286,000港元下降約90%。回顧期間的股東應佔未經審核綜合虧損約為134,653,000

港元（二零零九年同期：6,521,000港元）。據此計算，回顧期間之每股虧損約為6.79港
仙（二零零九年同期：約0.37港仙）。

期內虧損較二零零九年同期上升1965%至約134,653,000港元，主要歸因於下列不利因
素：

1. 電子烟產品之銷售銳減，乃由於冒牌的威脅增多及若干海外市場（包括但不限於北
美及以色列）對進口電子烟產品實施新的監管調整規限所致。此外，誠如本公司截
至二零零九年十二月三十一日止年度之年報（「二零零九年年報」）所述，我們其中
一款電子烟產品於二零零九年九月出現質量問題，於本期間銷量持續下滑，令電
子烟分類錄得負營業額。

2. 自二零零九年上半年起，本集團受財務表現欠佳及缺乏交易運作營運資金嚴重影
響。為透過加快出售存貨以改善本集團之營運資金，產品之售價銳減。因此，本
期間錄得較少溢利總額。



叁龍國際有限公司      二零一零年中期報告 4

管理層討論及分析

3. 因技術或商業上過時而作出存貨減值撥備約41,114,000港元。由於上述提及質量問
題而回收的電子烟產品，亦已作出撥備。

4. 於二零一零年上半年，本集團集中於多項股本重組及集資活動，以償付可換股債
券、改善營運資金及財政狀況，包括借取貸款、配售股份及供股等。因此，法律
及專業費用較二零零九年同期大幅增加。

藥品業務方面，雖然在上半年我們企業的兩個重點產品：阿奇霉素顆粒 (II)、鹽酸吡格
列酮膠囊與去年同期相比銷量均有所增長，但宏觀的生存環境仍然不樂觀。原材料能
源價格繼續上揚，藥品政策性降價持續、招投標導致的價格競爭失去理性等等，這給
我們企業的生產經營工作帶來了諸多不利，整體銷量與溢利總額與去年同期相比均錄
得下滑。

誠如上文所述，本公司管理層於二零一零年上半年集中於股本股組，以改善本集團之
營運資金及財政狀況。於股本重組前，本公司約有183,000,000港元之債務。於本報告
日期，本公司接近無債務並以穩健的現金流量經營。誠如本公司日期為二零一零年七
月二十一日之公佈所述，本公司亦正計劃於即將進行之股本重組（「股本重組」）及供股
（「供股」）中合共籌集至少400,000,000港元。現金淨額持續出現盈餘。倘供股可完成，
本集團之資產負債表將大幅增強。
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於二零一零年上半年，電子煙業務仍然受冒牌的威脅及若干海外市場對進口電子烟產
品實施新的監管調整規限嚴重影響。監管限制阻礙本公司正式進軍澳洲、新加坡及加
拿大等市場。出售含烟鹼產品之限制大幅減低電子烟產品於歐洲、日本、以色列及其
他地方之吸引力。美國、以色列、土耳其及其他地方之監管環境模糊及多變，令該等
市場之所有電子烟銷售暫時受到限制。

此外，大量平價劣質冒牌產品於過去兩年迅速湧入國際市場，對本公司於中華人民共
和國（「中國」）及世界各地設計、營銷、保護及出售發明之能力造成重大影響。大部分
冒牌生產商及其相關之外國營銷商對消費者安全及整體質素漠不關心，令政府和媒體
以及商號和消費者對電子烟充滿戒心—此已間接影響本公司的聲譽及銷售。

新產品發展

本公司擁有全球電子烟及如烟品牌（「如烟」）之原始專利。

本公司將於二零一零年九月在美國推出新版本的「一次性」可循環再用RUYAN RAPP®個
人電子烟及在世界各地推出RUYAN Jazz®。該兩種產品將更新於二零零九年在全球推出
之較大的第一代產品。

RUYAN V10佐證了較大的模擬吸烟的基本原理，它不附帶傳統吸烟釋放4,000種化學物
質所產生的有害成分。該產品已於全球特定市場進行營銷測試，並將於二零一零年第
四季前正式推出大眾市場。
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如烟研發部門將繼續發展大眾、特別、高檔及重新包裝產品，以滿足不同市場對非煙
草吸烟替代品之不同需求。

區域發展

本財政年度上半年，本公司繼續與世界各地的夥伴及潛在夥伴緊密合作，以推出新產
品、開拓市場，以及處理監管情況及來自非法品牌及生產商之競爭。回顧期內，核心
如烟發明專利已於美國獲得批准，另一項發明專利亦已於韓國授出。

於美國的進展

美國食品及藥品管理局已將電子烟分類為藥品遞送設備，其須受聯邦食品、藥品和化
裝品法監管。因此，電子烟於出口及銷售至美國前須取得市場授權。本公司及其於美
國之夥伴將繼續與聯邦及國家監管機構緊密合作，以可接受的監管方法設計及營銷如
烟產品。

誠如本公司日期為二零一零年七月二十七日之公佈所披露，美國專利及商標局
（「USPTO」）已批准霧化電子煙於美國之專利申請（專利申請編號10/587, 707）。由於

USPTO的決定一向被許多專利專家視為專利的法定性和有效性的「黃金標準」，該專利
將可去除市面上良莠不齊的產品，保障環球消費者的安全及權益。
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於英國及愛爾蘭的進展

於二零零九年二月，如烟與英國Nicocigs Ltd（「Nicocigs」）合作於英國及愛爾蘭分銷其
產品。Nicocigs已與該等市場多個主要批發商建立關係，並已開始向藥物、娛樂、互
聯網、企業、雜貨及超市渠道介紹如烟產品。視乎政府正在進行有關監管之考慮及於
二零一零年九月作出之決定的結果而定，RUYAN V10及新版本的RUYAN Jazz®將於二零
一零年第四季內於大型零售渠道推出。本公司即將對涉嫌違反如烟於英國及愛爾蘭之
知識產權者作出法律行動。

於其他市場的進展

回顧期內，如烟產品已於法國、瑞典、馬來西亞、俄羅斯及印度等多個其他主要市場
進行營銷測試，並已對多個其他地區的客戶進行銷售測試。本公司視品質和安全為首
要考慮。隨著新產品之研發接近完成及已取得專利，本公司計劃於不久將來在多個方
面積極採取行動，去除市面上良莠不齊的產品，保障環球消費者的安全及權益。

本公司於中國針對非法電子烟製造商及銷售商的多項訴訟，均獲勝訴，現時已擁有資
源積極於環球市場捍衛電子煙的知識產權。
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流動資金及財務分析

於二零一零年六月三十日，本集團的借貸淨額為3,711,000港元（二零零九年十二月
三十一日：152,000,000港元），其中所有借貸均為定息可換股債券之負債成份。本集
團之資本負債比率由二零零九年十二月三十一日約343.9%，減少至二零一零年六月
三十日約2.24%。此乃根據上述借貸淨額及股東資金約165,865,000港元（二零零九年
十二月三十一日：44,207,000港元）計算。現金及銀行結餘約為37,807,000港元（二零零
九年十二月三十一日：24,117,000港元）及資產總值約為216,987,000港元（二零零九年
十二月三十一日：271,412,000港元）。本集團於同日之流動資產淨值約為125,502,000

港元（於二零零九年十二月三十一日之流動負債淨額：6,046,000港元）。於二零一零年
六月三十日，存貨結餘為52,241,000港元，較於二零零九年十二月三十一日之結餘減
少47,036,000港元。

誠如二零零九年年報披露，本公司錄得借貸總額約152,000,000港元，即未行使之可換
股票據（「可換股票據」）。該金額原於二零一零年七月三十一日到期贖回，惟由於部分
於二零零九年九月三十日及二零零九年十二月三十一日到期之付款違約，令全部未償
還金額須按要求償還。

於二零一零年二月，本公司收到轉換通知，據此，本金金額12,291,390.72港元之可換
股票據持有人按每股股份0.65港元之轉換價行使附帶於該等可換股票據之轉換權。因
此，已發行及配發本公司合共18,909,832股股份。

為支付可換股票據之餘額及改善本集團之財務狀況，本公司於期內透過以下方法尋求
取得新資金：
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1) 於二零一零年三月二十一日，本公司與配售代理訂立協議，配售本金總額為
250,000,000港元之零票息可換股債券（「新可換股債券」），本金額其後於二零一零
年六月七日減少至75,000,000港元。因此，配售新可換股債券已於二零一零年六月
二十二日成功完成，並已籌集所得款項淨額69,500,000港元。

 鑑於本公司擁有良好之發展前景，本公司收到若干承配人之轉換通知，其有關轉
換彼等各自之新可換股債券，總額為70,000,000港元。因此，於二零一零年六月
三十日，已發行700,000,000股新股，而新可換股債券之未償還本金額已減少至
5,000,000港元。

2) 本公司於二零一零年四月十六日與一位獨立第三方（「貸款人」）訂立貸款協議及融
資確認函。該貸款人同意向本公司提供一筆為期一年之貸款，金額為35,000,000港
元。該貸款將以本公司全資附屬公司Chenlong Group Limited之全部股份押記作抵
押。同日，本公司已提取該筆一年期貸款之25,000,000港元。貸款協議詳情已載列
於日期為二零一零年四月十六日之本公司公佈。於二零一零年六月三十日，貸款
金額已悉數償還。

3) 於二零一零年四月二十日，本公司公佈擬按於記錄日期每持有兩股股份可獲發一
股供股股份之基準以認購價每股供股股份0.1港元進行供股。此供股已於二零一零
年六月三日完成，已籌集所得款項淨額76,720,000港元及已發行831,802,916股股
份。

4) 於二零一零年六月十一日，本公司按認購價每股0.1港元向獨立投資者配發
332,721,166股股份。配發已於二零一零年六月二十五日完成，本公司取得所得款
項淨額約33,270,000港元。
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5) 此外，回顧期內已行使297,696,000份購股權。本公司已收取所得款項淨額約
44,360,000港元。

於二零一零年六月九日，本公司收到兩名聲稱為所有未償還可換股票據之持有人之人
士的要求函，要求即時付款。本公司已於二零一零年六月十七日悉數償還可換股票據
（包括違約利息）之餘額。

於回顧期間之集資活動不僅為本集團提供償還於可換股票據項下之負債，亦令本公司
處於更穩健的狀況，以進行未來擴展所需之額外融資。管理層認為，本集團來自融資
活動之現金流量及業務經營將為本集團提供足夠資金，滿足現有業務之要求及於可見
未來之業務發展。

外滙風險

本集團之國內業務主要以人民幣結算，然而有特定的集團企業活動（即供股、配售新
股及配售可換股債券）以港元進行。因此，本集團在若干程度上承受匯率波動風險。
本集團的經營業務之現金流量或流動資金不受任何匯率波動影響。現時，本集團並無
制定正式的對沖政策。本集團並無訂立任外匯合約或衍生工具，以對沖本集團的貨幣
風險。
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中期股息

董事會議決不宣派截至二零一零年六月三十日止六個月之中期股息（二零零九年：
無）。

重大收購及出售附屬公司及聯營公司詳情

於回顧期間內，本公司全資附屬公司Chenlong Group Limited以現金代價1美元將其於
Charm Action Group Limited及該公司之附屬公司（「Charm Action Group」）之全部權益
售予一獨立第三方，該項出售已於二零一零年四月二十三日正式完成。

除上述披露者外，截至二零一零年六月三十日止六個月並無其他附屬公司及聯營公司
之重大收購或出售。

所持重大投資

於截至二零一零年六月三十日止六個月內，本集團所持重大投資並無重大變動。

資產抵押

於二零一零年六月三十日，本集團銀行存款中並無抵押予銀行之存款（二零零九年：
無）。
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或然負債

於二零一零年六月三十日，本集團並無對外為其他公司作出任何形式之擔保，亦無涉
及重大訴訟事項而需要作出或然負債之撥備。

短期及長期之業務展望及發展計劃

電子烟

本公司將繼續與全球各國政府及國際機構合作，以處理有關電子烟的安全及規管要求
的持續關注。科學測試將繼續並會加快進行。本公司堅信，其發明對人類及要求就吸
煙情況提供實際解決方案之市場有益。

由二零一零年下半年起，本公司將繼續加大其市場推廣努力。如烟產品的營銷策略將
由過去主要集中於產品本身之產品主導法，改為集中於提供產品吸引力或其社會地位
之市場主導法。

美國最近及其他地方於過去數年對本公司知識產權之肯定，將令本公司加強及擴展其
於全球之策略夥伴關係。展望未來，本公司擬繼續投資研發，並確定電子烟之全球市
場。本公司有信心可透過大幅增加其研發、知識財產、營銷策略及配合監管工作，如
烟產品之市場需求將於不久將來迅速增長。
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藥業和保健品

於二零一零年，本公司將繼續加大其市場推廣努力，在鞏固現有市場份額的同時，正
積極推行促銷策略，以進一步開發高端、中低端市場。本公司所有工作要繼續圍繞市
場，同時針對不同品種、不同地區、不同顧客的情況，採取積極靈活的銷售策略。

建議股本重組及供股

誠如本公司於二零一零年七月二十一日所公佈，本公司建議進行股本重組，其包括 (i)

每四十股每股面值0.10港元之已發行及未發行股份，合併為一股每股面值4港元之合併
股份，(ii)透過註銷每股3.9港元之本公司已發行合併股份，將每股已發行合併股份之面
值由每股4港元減至每股0.1港元，(iii)註銷本公司法定惟未發行股本之全部款項，及(iv)

透過增設額外9,750,000,000股新經調整股份，將本公司法定股本由25,000,000港元（分
為250,000,000股經調整股份）增至1,000,000,000港元（分為10,000,000,000股經調整股
份）。

待股本重組完成後，本公司將按認購價每股供股股份0.22港元就每一股經調整股份進
行二十股供股股份之供股。股本重組預期將於二零一零年十二月完成，而供股將於二
零一一年二月完成。估計供股之所得款項淨額將為不少於390,650,000港元至不多於
525,450,000港元。
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本公司認為，建議股本重組及供股將令本集團補充因過往年度之虧損而枯竭之資本基
礎。因此，供股預期將有助本集團增強其資本基礎，並改善其財務狀況。此外，供股
將為供股之合資格投資者提供機會維持彼等各自於本公司之股權比例。因此，董事會
認為，透過供股籌集資金乃符合本公司及其股東之整體利益。

展望未來，本公司將專注發展其現有核心業務。本公司將致力強化該等業務，以獲得
投資機會，為本公司帶來有利經常性收入及投資回報。

僱員政策、考績和工資處理

於二零一零年六月三十日，本集團在中國和香港共僱有員工約120名。

僱員薪酬按其表現、經驗以及其於本集團的職位及職責而定。此外，員工亦可按個人
及本集團的表現獲發酌情花紅。

本集團將進一步建立自己的企業文化，加大對員工的培訓力度，實行績效考核。讓每
一位員工感受到與企業同呼吸、共命運，以打造一個公平競爭的場所，使公司成為每
一位員工的驕傲。
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董事於股份及相關股份中之權益

於二零一零年六月三十日，按照本公司根據證券及期貨條例第352條置存之登記冊內
之記錄，或按照本公司及香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）所接獲根據上市發行人
董事進行證券交易的標準守則（「標準守則」）作出之知會，董事及本公司行政總裁及彼
等之聯繫人士於本公司及其相聯法團（定義見香港法例第571章證券及期貨條例（「證券
及期貨條例」）第十五部）股份、相關股份及債券中之權益及短倉載列如下：

於本公司每股面值0.10 港元之普通股之權益

   根據本公司
   購股權計劃 本公司
  本公司已發行 授出購股權之 已發行股本之
董事姓名 身份 普通股數目 相關股份數目 概約百分比
  （附註1） （附註1及3）

王彥宸先生 實益擁有人  1,756,500 (L) 0.05%

 受控制法團權益 386,341,000 (L)（附註2）  10.46%

韓力先生 實益擁有人  1,756,500 (L) 0.05%

 受控制法團權益 386,341,000 (L)（附註2）  10.46%

王希年先生 實益擁有人  1,756,500 (L) 0.05%

 受控制法團權益 386,341,000 (L)（附註2）  10.46%

龐鴻先生 實益擁有人 無 1,171,000 (L) 0.03%



叁龍國際有限公司      二零一零年中期報告 16

管理層討論及分析

附註：

(1) 英文字母「L」代表該等股份屬長倉，英文字母「S」則代表該等股份屬短倉。

(2) 386,341,000股包括由Ability Act Investments Limited持有的67,741,000股及由Absolute Target Limited

持有的318,600,000股。王彥宸先生、韓力先生及王希年先生分別擁有Absolute Target Limited 

46.25%、42.50%及11.25%權益。Goldtools Investments Limited（由王希年先生全資擁有）及Dragon 

Concept Investments Limited（分別由王彥宸先生及韓力先生擁有52.11%及47.89%權益）分別擁有
Ability Act Investments Limited 4.75%及90.5%權益。

(3) 有關根據本公司購股權計劃授出購股權之相關股份權益之詳情，請參閱以下「購股權計劃」一節。

於本公司相聯法團之股份之長倉

董事姓名 相聯法團名稱 所持股份數目 股權概約百分比

王彥宸先生 Dragon Concept Investments Limited 5,211 52.11%

韓力先生 Dragon Concept Investments Limited 4,789 47.89%

王彥宸先生 Absolute Target Limited 4,625 46.25%

韓力先生 Absolute Target Limited 4,250 42.50%

王希年先生 Absolute Target Limited 1,125 11.25%

除上文披露者外，按照證券及期貨條例第352條置存之登記冊內之記錄或本公司及聯
交所所接獲根據標準守則作出之知會，於二零一零年六月三十日，董事或本公司行政
總裁或任何彼等之聯繫人士概無於本公司或其任何相聯法團（定義見證券及期貨條例
第十五部）之任何股份、相關股份及債券中擁有權益或短倉。
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購股權計劃

本公司於二零零三年五月三十日採納現有購股權計劃（「該計劃」），主要目的是向參與
者（包括本集團僱員、執行董事及非執行董事、貨品或服務供應商、本集團客戶、為
本集團提供研究、開發或其他技術支援的人士、本集團任何成員公司的股東、顧問或
專家、或合資企業夥伴）提供激勵及用於董事會可能不時批准的其他用途。

根據該計劃可授出的購股權涉及的股份總數為369,449,049股，相當於本公司於二零一
零年七月二十三日（即更新計劃限額當日）已發行股份總數的10%，以及於本報告日期
的已發行總股本。

於任何12個月期間行使根據本公司所採納的該計劃或任何其他購股權計劃（如有）授予
個別參與者的購股權（包括已行使或尚未行使購股權）而已發行及須予發行股份數目上
限不得超過本公司已發行股份的1%，惟本公司股東另行批准者除外。倘向主要股東、
獨立非執行董事、或彼等各自聯繫人所授出的購股權導致有關人士於截至及包括獲授
購股權當日的12個月期間因行使獲授的所有購股權而已經或可以獲發行的本公司股
份：

(i) 合共佔本公司已發行股份逾0.1%；及

(ii) 根據聯交所發佈的每日報價表所示的本公司股份收市價計算的總價值超過
5,000,000港元，
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則授出購股權須獲本公司股東事先批准，彼等並非為本公司的關連人士（定義見聯交
所證券上市規則（「上市規則」））。

購股權必須於授出日期起計五年內或董事會可能知會承授人的較短期間內行使。已授
出的購股權須自要約日期起計28日內於支付代價1港元時獲接納。

行使價由本公司董事釐定，並不可低於以下最高者：(i)本公司股份於授出日期的收市
價；(ii)股份於緊接授出日期前五個營業日的平均收市價；及 (iii)本公司股份的面值。

除根據該計劃的條款另行終止外，該計劃的有效期為10年。

下表披露本公司期內之購股權變動：

       於二零一零年
  於二零一零年   期內失效╱  六月三十一日  每股購股權
  一月一日授出之 期內授出之 期內行使之 註銷之 期內調整之 尚未行使  經調整
參與者分類 授出購股權日期 購股權數目 購股權數目 購股權數目 購股權數目 購股權數目 之購股權數目 行使期間 行使價
 （附註 i）     （附註 iv） （港元）  （附註 iv）

董事

王彥宸 二零零八年一月九日 1,500,000 – – – 256,500 1,756,500 二零零八年一月十一日至 0.512

        二零一三年一月十日
韓力 二零零八年一月九日 1,500,000 – – – 256,500 1,756,500 二零零八年二月四日至 0.512

        二零一三年二月三日
王希年 二零零八年一月九日 1,500,000 – – – 256,500 1,756,500 二零零八年二月四日至 0.512

        二零一三年二月三日

龐鴻 二零零八年一月九日 1,000,000 – – – 171,000 1,171,000 二零零八年一月十四日至 0.512

        二零一三年一月十三日
張鈞鴻（附註 ii） 二零零八年一月九日 1,000,000 – – – 171,000 1,171,000 二零零八年一月十一日至 0.512

        二零一三年一月十日
丁迅（附註 ii） 二零零八年一月九日 1,000,000 – – – 171,000 1,171,000 二零零八年一月二十二日至 0.512

        二零一三年一月二十一日
       

  7,500,000     8,782,500
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       於二零一零年
  於二零一零年   期內失效╱  六月三十一日  每股購股權
  一月一日授出之 期內授出之 期內行使之 註銷之 期內調整之 尚未行使  經調整
參與者分類 授出購股權日期 購股權數目 購股權數目 購股權數目 購股權數目 購股權數目 之購股權數目 行使期間 行使價
 （附註 i）     （附註 iv） （港元）  （附註 iv）

僱員（總計）
 二零零八年一月九日 22,600,000 – – – 3,864,600 26,464,600 二零零八年二月六日至 0.512

        二零一三年二月五日
 二零零八年二月十八日 1,000,000 – – – 171,000 1,171,000 二零零八年三月十七日至 0.598

        二零一三年三月十六日
 二零零八年二月二十八日 4,000,000 – – – 684,000 4,684,000 二零零八年三月二十七日至 0.598

        二零一三年三月二十六日
 二零零八年六月五日 2,000,000 – – – 342,000 2,342,000 二零零八年七月三日至 0.529

        二零一三年七月二日
 二零零九年十一月二十日 6,000,000 – (1,000,000) – 855,000 5,855,000 二零零九年十一月二十日至 0.143

 （附註v）       二零一三年十一月十九日
       

  35,600,000     40,516,600
       

其他（附註 iii）
 二零零八年五月六日 2,000,000 – – – 342,000 2,342,000 二零零八年六月三日至 0.521

        二零一三年六月二日
 二零零九年三月三十日 15,000,000 – – – 2,565,000 17,565,000 二零零九年三月三十日至 0.342

        二零一三年三月二十九日
 二零一零年四月二十八日 – 130,336,000 (130,336,000) – – – 二零一零年四月二十八日至 0.2

 （附註vi）       二零一五年四月二十七日
 二零一零年六月十日 – 166,360,583 (166,360,583) – – – 二零一零年六月十日至 0.109 

 （附註vii）       二零一五年六月九日
       

  17,000,000     19,907,000
       

總額  60,100,000     69,206,100
       

附註：

(i) 授出之股份並無歸屬期，惟於二零零八年授出之21,600,000份（經調整：25,293,600份）購股權受限
於下列歸屬期，於購股權獲接納之各自日期起分三期行使：33.33%授出之有關購股權於第一周年
可行使，另外33.33%授出之有關購股權於第二周年可行使，而其餘33.34%於第三周年可行使。

(ii) 張鈞鴻先生及丁迅先生已於二零一零年六月二十八日辭任獨立非執行董事。

(iii) 就如煙霧化煙管理向本集團提供個人諮詢服務之人士，本集團確認因彼等提供類似其他僱員之服
務而向彼等授出購股權。

(iv) 購股權數目及每股購股權行使價於二零一零年六月三日供股完成後即時調整。

(v) 緊接二零一零年三月二日前購股權獲行使時的股票的加權平均收市價格為0.21港元。
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(vi) 於二零一零年四月二十八日所有被授予的股份期權的加權平均公允價值是每股0.0525港元。於二
零一零年四月二十八日被授予股份期權的公允價值是採用布萊克 •斯科爾斯期權定價模型，基於
下列假設確定的：預期股息率0%，預期年限五年，預期波動率94%，無風險利率2.026%。於緊接
於二零一零年四月二十八日前購股權獲行使時的股份期權的加權平均收市價格是每股0.162港元。

(vii) 於二零一零年六月十日所有被授予的股份期權的加權平均公允價值是每股0.0304港元。於二零一
零年六月十日被授予股份期權的公允價值是採用布萊克 •斯科爾斯期權定價模型，基於下列假設
確定的：預期股息率0%，預期年限五年，預期波動率91%，無風險利率1.594%。於緊接於二零一
零年六月十日前購股權獲行使時的股份期權的加權平均收市價格是每股0.115港元。

(viii) 購股權定價模式所依據的假設及變量，乃代表董事對授出購股權時存在情況的最佳估算。變量及
假設的變動可能導致購股權的公允價值出現變化。

緊接二零一零年四月二十八日及二零一零年六月十日（二零一零年購股權之授出日期）
前本公司股份之收市價分別為0.165港元及0.101港元。緊接二零零九年三月三十日及
二零零九年十一月二十日，即二零零九年購股權之授出日期前，本公司股份之收市價
分別為0.4港元及0.167港元（緊接二零零八年一月九日、二零零八年二月十八日、二零
零八年二月二十八日、二零零八年五月六日及二零零八年六月五日，即二零零八年購
股權之授出日期前，本公司股份之收市價分別為0.61港元、0.70港元、0.70港元、0.61

港元及0.62港元。）

主要股東

據本公司董事所知，於二零一零年六月三十日，以下人士或公司（除本公司董事或行
政總裁外）於本公司股份或相關股份中擁有須根據證券及期貨條例第十五部向本公司
披露，或須載入本公司按照證券及期貨條例第336條備存之主要股東登記冊之權益或
短倉：
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於本公司每股面值0.10港元之普通股中之權益

股東名稱 權益性質 本公司股份數目 股權概約百分比
  （附註1）

于文鳳 實益擁有人 639,269,166 (L) 17.30%

Absolute Target Limited（附註2） 實益擁有人 318,600,000 (L) 8.62%

附註：

(1) 英文字母「L」代表該等股份屬長倉，英文字母「S」則代表該等股份屬短倉。

(2) Absolute Target Limited由王彥宸先生、韓力先生及王希年先生分別擁有46.25%、42.50%及11.25%

權益。

除上文所披露者外，截至二零一零年六月三十日為止，本公司並不知悉任何其他於本
公司已發行股本中之相關權益或淡倉。

購買、出售及贖回證券

於回顧期間內，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或贖回本公司之任何上市證
券。

董事進行證券交易的標準守則

本公司已採納上市規則附錄十所載之標準守則作為本公司董事進行證券交易之行為守
則。經向本公司所有董事作出具體查詢後，彼等均已確認於截至二零一零年六月三十
日止六個月內一直遵守標準守則載列之所須標準。

遵守企業管治常規守則

除以下已在本公司之二零零九年年報中說明之例外情況，本公司於回顧期間一直遵守
上市規則附錄十四所載之企業管治常規守則（「守則」）之守則條文：
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管理層討論及分析

根據守則第A.4.1條守則條文，非執行董事應以特定年期委任及可重選連任。本公司非
執行董事並非以特定年期委任。然而，本公司非執行董事須根據本公司之章程細則於
股東週年大會上輪席告退及重選連任。

審核委員會

回顧期間之中期財務報告經由董事會之審核委員會（「審核委員會」）進行審閱工作。審
核委員會由本公司四名獨立非執行董事（即龐鴻先生、鍾育麟先生、廖廣生先生及林
聞深先生）組成。

薪酬委員會

董事會薪酬委員會由四名本公司獨立非執行董事組成。其職責包括對本集團政策以及
董事及高級管理層薪酬方案架構提供意見，並對其他僱員福利安排進行評估及提供意
見。

董事會成員

於本報告日期，董事會成員如下：

執行董事 獨立非執行董事
王彥宸先生 龐鴻先生
韓力先生 鍾育麟先生
王希年先生 廖廣生先生
程婉雯女士 林聞深先生
歐陽啟初先生

非執行董事
繆希先生

代表董事會
叁龍國際有限公司

主席
王彥宸

香港，二零一零年八月二十四日
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截至二零一零年六月三十日止六個月

  二零一零年 二零零九年
  六月三十日 六月三十日
 附註 千港元 千港元
  （未經審核） （未經審核）

收益  14,576 145,286

銷售成本  (54,896) (60,080)

（虧損）╱溢利總額  (40,320) 85,206

其他收入  2,771 1,700

經銷費用  (29,279) (49,734)

行政支出  (64,703) (52,119)

持作買賣投資之公平值變動  (6,927) –

衍生金融工具之公平值變動  (410) 26,203

出售附屬公司收益 17 21,903 –

財務費用  (17,441) (13,879)

稅前虧損  (134,406) (2,623)

所得稅支出 5 (247) (3,898)

期內虧損 6 (134,653) (6,521)

其他全面收入
　換算產生之匯兌差額  1,292 880

期內全面支出總額  (133,361) (5,641)

每股虧損 

　基本 8 (6.79)港仙 (0.37)港仙
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簡明綜合財務狀況表
於二零一零年六月三十日

  二零一零年 二零零九年
  六月三十日 十二月三十一日
 附註 千港元 千港元
  （未經審核） （經審核）

非流動資產
　物業、廠房及設備 9  41,238 46,859

　商譽  – –

　可供出售投資 10  – –

　無形資產  188 730

　預付租賃款項  2,648 2,664

  44,074 50,253

流動資產
　存貨  52,241 99,277

　應收貿易賬項 11  19,176 46,042

　按金、預付款項及其他應收賬項  48,546 48,701

　可收回稅項  – 2,818

　應收一名股東款項  – 127

　預付租賃款項  77 77

　持作買賣之投資 12 15,066 –

　銀行結餘及現金  37,807 24,117

  172,913 221,159
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於二零一零年六月三十日

  二零一零年 二零零九年
  六月三十日 十二月三十一日
 附註 千港元 千港元
  （未經審核） （經審核）

流動負債
　應付貿易賬項 13  1,907 6,602

　應計款項及其他應付賬項  41,061 35,597

　衍生金融工具 14  1,699 –

　可換股債券 14 – 152,000

　應付一名股東款項  – 10,000

　應付一名少數股東款項  – 21,011

　應付稅項  2,744 1,995

  47,411 227,205

流動資產（負債）淨值  125,502 (6,046)

總資產減流動負債  169,576 44,207

非流動負債
　可換股債券 14  3,711 –

  165,865 44,207

資本及儲備
　股本 15  369,449 151,336

　儲備  (203,584) (107,129)

  165,865 44,207
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簡明綜合權益變動表
截至二零一零年六月三十日止六個月

  股份   非供分派 購股權    擁有人應佔
 股本 溢價賬 股東出資 換算儲備 儲備 儲備 合併儲備 特別儲備 累積溢利 權益總額
 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元
   （附註a）  （附註b）  （附註c） （附註d）

於二零零九年一月一日
 （經審核） 151,336 1,182,410 21,780 84,942 24,737 10,510 (1,016,738) 3,142 21,088 483,207

期內虧損 – – – – – – – – (6,521) (6,521)

換算支出差額 – – – 880 – – – – – 880

期內全面收入總額 – – – 880 – – – – (6,521) (5,641)

確認以權益結算並以股份
 為基礎之付款 – – – – – 908 – – – 908

於二零零九年六月三十日
 （未經審核） 151,336 1,182,410 21,780 85,822 24,737 11,418 (1,016,738) 3,142 14,567 478,474

於二零一零年一月一日
 （經審核） 151,336 1,182,410 21,780 86,873 24,737 9,612 (1,016,738) 3,142 (418,945) 44,207

期內虧損 – – – – – – – – (134,653) (134,653)

換算匯兌差額 – – – 1,292 – – – – – 1,292

期內全面支出總額 – – – 1,292 – – – – (134,653) (133,361)

發行新股 33,272 – – – – – – – – 33,272

於轉換可換股債券後發行新股 71,891 10,400 – – – – – – – 82,291

確認以權益結算並以股份
 為基礎之付款 – – – – – 12,276 – – – 12,276

於行使購股權後發行新股 29,770 26,582 – – – (11,984) – – – 44,368

於供股後發行新股 83,180 – – – – – – – – 83,180

出售附屬公司 – – – (368) – – – – – (368)

於二零一零年六月三十日
 （未經審核） 369,449 1,219,392 21,780 87,797 24,737 9,904 (1,016,738) 3,142 (553,598) 165,865
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截至二零一零年六月三十日止六個月
附註：

(a) 股東出資指SBT Investment (Holdings) Limited（「SBT」，前稱Best Partners Worldwide Limited）之股東
出資金額。

(b) 非供分派儲備指本公司於中華人民共和國（「中國」）之附屬公司根據中國法律及規例從除稅後溢利
中撥出之法定儲備。

(c) 合併儲備指 (i)SBT股本，(ii)無控制權人士持有之SBT股本權益之賬面值及 (iii) 就收購SBT支付代價之
公平值。

(d) 本集團之特別儲備指集團重組於二零零零年一月一日生效時，根據集團重組產生之特別儲備。
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簡明綜合現金流量表
截至二零一零年六月三十日止六個月

 二零一零年 二零零九年
 六月三十日 六月三十日
 千港元 千港元
 （未經審核） （未經審核）

經營業務所用現金淨額 (57,358) (70,239)

投資活動
 出售物業、廠房及設備所得款項 1,392 –

 購入物業、廠房及設備 (1,749) (2,344)

投資活動所用現金淨額 (357) (2,344)

融資活動
 其他新造借款 125,000 –

 償還其他借款 (125,000) (718)

 －已付利息 (2,370) (1,888)

 贖回可換股債券 (152,709) –

 發行新股 160,820 –

 發行可換股債券之所得款項 75,000 –

 償還股東款項 (9,873) –

融資活動所得（所用）現金淨額 70,868 (2,606)

現金及現金等值項目增加（減少）淨額 13,153 (75,189)

期初之現金及現金等值項目 24,117 182,298

匯率變動之影響 537 (8,647)

期末之現金及現金等值項目 37,807 98,462

現金及現金等值項目之結餘分析
　銀行結餘及現金 37,807 98,462
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截至二零一零年六月三十日止六個月

1. 一般資料

叁龍國際有限公司（「本公司」）於開曼群島註冊成立為獲豁免有限公司，其股份於
香港聯合交易所有限公司上市。

本簡明綜合財務報表以港元呈列，而本公司功能貨幣為人民幣。由於本公司於香
港上市，董事認為中期財務資料以港元呈列乃屬恰當。

本公司為一間投資控股公司，其附屬公司之主要業務為生產及銷售一系列保健產
品、醫藥產品及如烟霧化烟。

2. 編製基準

簡明綜合財務報表已根據香港聯合交易所有限公司證券上市規則附錄十六之適用
披露規定及香港會計準則第34號「中期財務報告」而編製。
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簡明綜合財務報表附註
截至二零一零年六月三十日止六個月

3. 主要會計政策

簡明綜合財務報表乃根據歷史成本法編製，惟若干按公平值列賬之物業及金融工
具（倘適用）除外。

簡明綜合財務報表所採用之會計政策與編製本集團截至二零零九年十二月三十一
日止年度之全年財務報表所依循者貫徹一致。

於本期間，本集團首次應用以下由香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈之適
用於本集團於二零一零年一月一日開始之財政年度之新訂及經修訂準則、修訂或
詮譯（「新訂及經修訂國際財務報告準則」）。

香港財務報告準則（修訂本） 作為改進二零零八年發布之香港財務報
 告準則之一部分之香港財務報告準則
 第5號之修訂

香港財務報告準則（修訂本） 改進於二零零九年發布之香港財務報告
 準則

香港會計準則第27號（經修訂） 綜合及獨立財務報表
香港會計準則第39號（修訂本） 合資格對沖項目
香港財務報告準則第1號（修訂本） 首次採納獲得之額外豁免
香港財務報告準則第2號（修訂本） 集團以現金結算股份為本付款之交易
香港財務報告準則第3號（經修訂） 業務合併
香港（國際財務報告準則
　詮釋委員會）－詮釋第17條

向擁有人分配非現金資產
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截至二零一零年六月三十日止六個月

3. 主要會計政策（續）

香港財務報告準則第3號（經修訂）業務合併

本集團就收購日期為二零一零年一月一日或以後之業務合併採用香港財務報告準
則第3號（經修訂）業務合併。此外，本集團亦於二零一零年一月一日或以後就獲得
或失去控制權之附屬公司擁有權權益變動之會計處理，採用香港會計準則第27號
（經修訂）綜合及獨立財務報表的規定。由於在本中期期間並無進行香港財務報告
準則第3號（經修訂）及香港會計準則第27號（經修訂）所適用的交易，因此，採用
香港財務報告準則第3號（經修訂）及香港會計準則第27號（經修訂）以及因而導致的
其他香港財務報告準則修訂並不影響本集團於本會計期間及過去的會計期間的簡
明綜合中期財務報表。本集團於未來期間的業績，可能由於香港財務報告準則第3

號（經修訂）及香港會計準則第27號（經修訂）以及因而導致的其他香港財務報告準
則修訂所適用的未來交易所影響。

香港會計準則第17號「租賃」之修訂

作為二零零九年頒佈之香港財務報告準則改進之一部分，香港會計準則第17號租
賃有關租賃土地之分類作出了修訂。香港會計準則第17號修訂前，規定本集團
須將租賃土地歸類為經營租賃並於綜合財務狀況表上把租賃土地列為預付租賃付
款。此修訂則已刪除該規定。香港會計準則第17號修訂規定租賃土地應按照香港
會計準則第17號的一般原則進行分類，即以租賃資產擁有權所附帶風險及回報是
否大部份已轉移至承租人為基準。

採用其他新增或經修訂香港財務報告準則並不影響本集團於本會計期間及過去的
會計期間的簡明綜合中期財務報表。
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簡明綜合財務報表附註
截至二零一零年六月三十日止六個月

3. 主要會計政策（續）

本集團並無提早應用以下已頒佈但尚未生效之新訂及經修訂準則、修訂或詮釋。

香港財務報告準則（修訂本） 香港財務報告準則的改進
 （二零一零年）1

香港會計準則第24號（經修訂） 關連人士之披露 4

香港會計準則第32號（修訂本） 供股權之分類 2

香港財務報告準則第1號（修訂本） 首次採納獲得香港財務報告準則
 第7號比較數字之有限豁免 3

香港財務報告準則第9號 金融工具 5

香港（國際財務報告準則
 詮釋委員會）
　－詮釋第14條（修訂本）

最低資本規定之預付款項 4

香港（國際財務報告準則
 詮釋委員會）－詮釋第19條

發行權益工具以清償金融負債 3

1
 於二零一零年七月一日及二零一一年一月一日（視情況而定）或之後開始之年期起生效。

2
 於二零一零年二月一日或之後開始之年期生效。

3
 於二零一零年七月一日或之後開始之年期生效。

4
 於二零一一年一月一日或之後開始之年期生效。

5
 於二零一三年一月一日或之後開始之年期生效。

本公司董事預期，應用該等新訂及經修訂準則、修訂或詮釋將不會對本集團之業
績及財務狀況有任何重大影響。
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截至二零一零年六月三十日止六個月

4. 分類資料

業務分類

由於本集團執行董事共同對本集團營運作出策略決定，故彼等為主要經營決策
者。本集團執行董事每月均審閱內部報告。本集團主要於中國從事生產及銷售一
系列保健產品、醫藥產品及如烟霧化烟。本集團絕大部分可識別資產位於中國。
向本集團管理層就資源分配及表現評估所呈報的數據著重於產品及服務類別。各
類產品及服務均由本集團內之獨立業務單位管理，其表現乃獨立評估。本集團根
據香港財務報告準則第8號之營運分類如下：

(a) 保健產品，主要為人參產品

(b) 醫藥產品，主要為持牌藥物

(c) 如烟霧化烟
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截至二零一零年六月三十日止六個月

4. 分類資料（續）

業務分類（續）

以下是關於該等業務截至二零一零年及二零零九年六月三十日止六個月之分類資
料。

 保健產品 醫藥產品 如烟霧化烟 總額
 二零一零年 二零零九年 二零一零年 二零零九年 二零一零年 二零零九年 二零一零年 二零零九年
 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

分類營業額 5,982 49,187 12,937 18,740 (4,343) 77,359 14,576 145,286

分類業績 (60,857) 4,106 (1,023) 5,599 (6,903) (16,249) (68,783) (6,544)

其他收入       2,771 1,700

未分配公司支出       (43,616) (10,103)

持作交易投資之公平值變動       (6,927) –

衍生金融工具之公平值變動       (410) 26,203

財務費用       (17,441) (13,879)

稅前虧損       (134,406) (2,623)

分類虧損溢利指分派中央管理成本、董事薪金、購股權費用、投資收入、財務費
用、持作交易投資之公平值變動、衍生金融工具之公平值變動及出售附屬公司之
收益之前，各分類虧損╱所賺溢利。此乃向主要營運決策者呈報之計量方式，以
便分配資源及評估表現。
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5. 所得稅支出

 截至六月三十日止六個月
 二零一零年 二零零九年
 千港元 千港元

中國所得稅 247 3,898

本公司或其於香港營運之附屬公司於兩個期間並無任何應課稅溢利，故並無任何
應付之香港利得稅。

中國企業所得稅於計及有關稅務優惠後，按中國有關地區現行稅率計算。

6. 期內虧損

 截至六月三十日止六個月
 二零一零年 二零零九年
 千港元 千港元

期內虧損已扣除（計入）下列項目：

廣告開支 15,857 40,855

呆壞賬準備 – 17,354

廢棄存貨準備（計入銷售成本） 41,114 –

無形資產之攤銷（計入銷售成本） 480 499

預付租賃款項之攤銷 270 341

物業、廠房及設備之折舊 5,472 5,340

員工開支（包括董事酬金及以股份
　為基礎付款之支出） 5,069 11,857

利息收入 (33) (60)
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簡明綜合財務報表附註
截至二零一零年六月三十日止六個月

7. 股息

於兩個期間內並無派付、宣派或擬派任何股息。董事不建議派付中期股息。

8. 每股虧損

本公司擁用人應佔每股基本虧損乃根據以下數據計算：

 截至六月三十日止六個月
 二零一零年 二零零九年
 千港元 千港元

用作計算本公司擁有人應佔
　每股基本虧損之虧損 (134,653) (6,521)

 截至六月三十日止六個月
 二零一零年 二零零九年
 千股 千股

用作計算每股基本虧損之股份加權平均數 1,982,329 1,772,145

根據日期為二零一零年五月十四日之供股章程，本公司股東有權以每持有兩股股
份獲發一股供股股份為基準，以每股供股股份0.1港元之認購價認購供股股份。因
此，計算每股基本虧損所用之普通股數目已就供股之影響於兩個期間內均作出追
溯調整。

由於轉換可換股債券及購股權將將減少每股虧損，及未行使購股權具反攤薄作
用，故並無呈列截至二零一零年及二零零九年六月三十日止六個月之每股攤薄
虧損。



簡明綜合財務報表附註

37 叁龍國際有限公司      二零一零年中期報告

截至二零一零年六月三十日止六個月

9. 物業、廠房及設備之變動

期內，本集團添置物業、廠房及設備及出售物業、廠房及設備之金額分別約為
1,749,000港元（截至二零零九年六月三十日止六個月：2,344,000港元）及2,722,000

港元（截至二零零九年六月三十日止六個月：5,913,000港元）。

10. 可供出售投資

 二零一零年 二零零九年
 六月三十日 十二月三十一日
 千港元 千港元

可供出售投資 1,000 1,000

減：已確認減值虧損 (1,000) (1,000)

 – –

11. 應收貿易賬項

本集團授予其貿易客戶之平均信貸期由60日至270日不等。應收貿易賬項（經扣除
呆賬準備）之賬齡分析如下，按發票日期呈列。

 二零一零年 二零零九年
 六月三十日 十二月三十一日
 千港元 千港元

0 － 60日 3,587 28,657

61 － 90日 1,503 12,938

91 － 180日 2,392 4,447

181 － 270日 8,351 –

逾270日 3,343 –

 19,176 46,042
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截至二零一零年六月三十日止六個月

12. 持作交易用途之投資

 二零一零年 二零零九年
 六月三十日 十二月三十一日
 千港元 千港元

於香港上市股本證券之公平值 15,066 －

13. 應付貿易賬項

應付貿易賬項之賬齡分析如下，按發票日期呈列。

 二零一零年 二零零九年
 六月三十日 十二月三十一日
 千港元 千港元

0 － 30日 – 459

31 － 60日 6 36

61 － 90日 – 22

超過90日但少於1年 1,256 2,716

超過1年 645 3,369

 1,907 6,602
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14. 可換股債券及衍生金融工具

於二零零七年七月三十一日，本公司之附屬公司發行151,000,000港元可換股債券
（「首批可換股債券」），按年利率2.5厘附有票息，須於每半年支付利息及到期日為
二零一二年七月三十一日。

發行首批可換股債券之所得款項淨額包括負債成份及換股選擇權。換股選擇權與
負債成份關係並不密切，並被分類為衍生工具，原因是有關轉換將不會導致本公
司發行固定數目之股份以償付負債成份之定額款項。發行人提早贖回選擇權及債
券持有人提早贖回選擇權與主合約之關係並不密切，原因是提早贖回金額與負債
於贖回日期之攤銷成本並不接近。換股選擇權、發行人提早贖回選擇權及債券持
有人提早贖回選擇權均按公平值計量，其公平值之變動於損益確認。

於二零零九年八月七日，債券持有人及本公司訂立協議修訂首批可換股債券之條
款（其後擁有經修訂條款之首批可換股債券稱為「第二批可換股債券」）。修訂批准
由聯交所於二零零九年八月十四日授出，重組首批舊可換股債券於二零零九年八
月二十八日授出。

首個轉換

於二零一零年二月三日，債券持有人向本公司發出一份轉換通知按協定本金額
12,291,391港元以每股0.65港元轉換18,909,832股第二批可換股債券股份。
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截至二零一零年六月三十日止六個月

14. 可換股債券及衍生金融工具（續）

首個贖回

於二零一零年六月十日，債券持有人向本公司發出一份贖回通知按協定贖回代價
152,709,092港元（即尚欠本金以及違約利息及贖回溢價）全數贖回餘下之第二批可
換股債券。該贖回於二零一零年六月十七日完成。

於二零一零年六月二十二日，本公司合共發行75,000,000港元之零息可換股債券
（「第三批可換股債券」）。第三批可換股債券以港元為計值單位。持有人有權於票
據發行日期至結算日期二零一二年六月二十一日期間任何時間，按換股價每份
可換股貸款票據0.10港元，將該等債券轉換為本公司普通股。倘若票據並無獲轉
換，則會於二零一二年六月二十一日按面值贖回。

發行第三批可換股債券之所得款項淨額包括負債成份及換股選擇權。換股選擇權
與負債成份關係並不密切，並被分類為衍生工具，原因是有關轉換將不會導致
本公司發行固定數目之股份以償付負債成份之定額款項。換股選擇權按公平值計
量，其公平值之變動於損益確認。

第二個轉換

截至二零一零年六月三十日止期間，債券持有人向本公司發出一份轉換通知按協
定代價70,000,000港元以每股0.1港元轉換700,000,000股第三批可換股債券股份。
第三批可換股債券之負債成份為51,949,333港元，乃按攤銷成本以實際利率法列
賬，而第三批可換股債券衍生成份之公平值於轉換日期為18,050,667港元。
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截至二零一零年六月三十日止六個月

14. 可換股債券及衍生金融工具（續）

第二個轉換（續）

期內第二批及第三批可換股債券之負債成份及換股權衍生工具的變動載列如下：

第二批及第三批可換股債劵

  換股權
 負債成份 衍生工具 總計
 千港元 千港元 千港元

於二零零九年一月一日 – – –

重組第一批可換股債券 145,000 – 145,000

利息支出 12,001 – 12,001

贖回 (4,800) – (4,800)

已付利息 (201) – (201)

於二零零九年十二月三十一日 152,000 – 152,000

首個轉換 (12,291) – (12,291)

已付利息 13,000 – 13,000

首個贖回 (152,709) – (152,709)

於二零一零年六月三十日 – – –
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14. 可換股債券及衍生金融工具（續）

第三批可換股債券
  換股權
 負債成份 衍生工具 總計
 千港元 千港元 千港元

於二零零九年十二月三十一日 – – –

期內發行 55,660 19,340 75,000

第二個轉換 (51,949) (18,051) (70,000)

公平值變動產生之收益 – 410 410

於二零一零年六月三十日 3,711 1,699 5,410

可換股債券估值時所採用之方法及假設如下：

(1) 負債成份之估值

於發行日，負債成份按公平值確認。負債成份之公平值按合約釐定以規定收
益率貼現之未來現金流量之現值計算，而所規定之收益率則參照具有類似信
貸評級及餘下到期時間之票據之平均收益率而釐定。於往後期間，負債成份
按攤銷成本以實際利率法列賬。第二批可換股債券及第三批可換股債券負債
成份之實際利率分別為24%及16.1%。因第二批可換股債券將於二零一零年七
月三十一日到期，故新可換股債券之負債成份將於二零零九年十二月三十一
日被分類為流動負債。因第三批可換股債券之債券持有人有權向本公司發出
通告，要求本公司於二零一二年六月二十一日贖回全部或部分舊可換股債
券，第三批可換股債券之負債成份於二零一零年六月三十日被分類為非流動
負債。
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截至二零一零年六月三十日止六個月

14. 可換股債券及衍生金融工具（續）

(2) 換股選擇權之估值

二項式模式乃用於第二批及第三批可換股債券換股選擇權之估值中。輸入模
式之參數如下：

 二零一零年 二零零九年

本公司股價 0.106港元 0.184港元
行使價 0.10港元 0.65港元
預期波幅 45% 35%

預期剩餘年期 1.98年 0.6年
無風險利率 0.77% 0.17%

(a) 預期波幅透過計算本公司股價之歷史波幅釐定。
(b) 預期年期為有關選擇權之餘下年期。
(c) 無風險利率乃參照香港政府債券孳息釐定。

期內，410,000港元（截至二零零九年六月三十日止六個月：26,203,000港元）
於損益中確認為衍生金融工具公平值變動。
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15. 股本

 股份數目 股本
 千股 千港元

每股面值0.10港元之普通股

法定：
 於二零一零年一月一日 2,000,000 200,000

 法定股本增加 8,000,000 800,000

 10,000,000 1,000,000

已發行：
 於二零一零年一月一日 1,513,360 151,336

 發行認購股份 332,721 33,272

 行使購股權 297,696 29,770

 轉換可換股債券 718,910 71,891

 供股 831,803 83,180

 3,694,490 369,449

16. 以股份為基礎之付款

本公司為本集團合資格員工設有購股權計劃。本期間尚未行使之購股權詳情如
下：

 購股權數目

於二零一零年六月三十日尚未行使 69,206,100
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截至二零一零年六月三十日止六個月

16. 以股份為基礎之付款（續）

於本期間，購股權之以股份為基礎之付款支出為數12,276,000港元（截至二零零九
年六月三十日止六個月：908,000港元）已於簡明綜合全面收益表確認，其相應調
整則於本集團購股權儲備內確認。

下表披露本公司期內之購股權變動：

       於二零一零年
  於二零一零年   期內失效╱  六月三十一日  每股購股權
  一月一日授出之 期內授出之 期內行使之 註銷之 期內調整之 尚未行使  經調整
參與者分類 授出購股權日期 購股權數目 購股權數目 購股權數目 購股權數目 購股權數目 之購股權數目 行使期間 行使價
 （附註 i）     （附註 iv） （港元）  （附註 iv）

董事

王彥宸 二零零八年一月九日 1,500,000 – – – 256,500 1,756,500 二零零八年一月十一日至 0.512

        二零一三年一月十日
韓力 二零零八年一月九日 1,500,000 – – – 256,500 1,756,500 二零零八年二月四日至 0.512

        二零一三年二月三日
王希年 二零零八年一月九日 1,500,000 – – – 256,500 1,756,500 二零零八年二月四日至 0.512

        二零一三年二月三日

龐鴻 二零零八年一月九日 1,000,000 – – – 171,000 1,171,000 二零零八年一月十四日至 0.512

        二零一三年一月十三日
張鈞鴻 二零零八年一月九日 1,000,000 – – – 171,000 1,171,000 二零零八年一月十一日至 0.512

 （附註 ii）        二零一三年一月十日
丁迅（附註 ii） 二零零八年一月九日 1,000,000 – – – 171,000 1,171,000 二零零八年一月二十二日至 0.512

        二零一三年一月二十一日
       

  7,500,000     8,782,500
       

僱員（總計）
 二零零八年一月九日 22,600,000 – – – 3,864,600 26,464,600 二零零八年二月六日至 0.512

        二零一三年二月五日
 二零零八年二月十八日 1,000,000 – – – 171,000 1,171,000 二零零八年三月十七日至 0.598

        二零一三年三月十六日
 二零零八年二月二十八日 4,000,000 – – – 684,000 4,684,000 二零零八年三月二十七日至 0.598

        二零一三年三月二十六日
 二零零八年六月五日 2,000,000 – – – 342,000 2,342,000 二零零八年七月三日至 0.529

        二零一三年七月二日
 二零零九年十一月二十日 6,000,000 – (1,000,000) – 855,000 5,855,000 二零零九年十一月二十日至 0.143

 （附註v）       二零一三年十一月十九日
       

  35,600,000     40,516,600
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簡明綜合財務報表附註
截至二零一零年六月三十日止六個月

16. 以股份為基礎之付款（續）

       於二零一零年
  於二零一零年   期內失效╱  六月三十一日  每股購股權
  一月一日授出之 期內授出之 期內行使之 註銷之 期內調整之 尚未行使  經調整
參與者分類 授出購股權日期 購股權數目 購股權數目 購股權數目 購股權數目 購股權數目 之購股權數目 行使期間 行使價
 （附註 i）     （附註 iv） （港元）  （附註 iv）

其他（附註 iii）
 二零零八年五月六日 2,000,000 – – – 342,000 2,342,000 二零零八年六月三日至 0.521

        二零一三年六月二日
 二零零九年三月三十日 15,000,000 – – – 2,565,000 17,565,000 二零零九年三月三十日至 0.342

        二零一三年三月二十九日
 二零一零年四月二十八日 – 130,336,000 (130,336,000) – – – 二零一零年四月二十八日至 0.2

 （附註vi）       二零一五年四月二十七日
 二零一零年六月十日 – 166,360,583 (166,360,583) – – – 二零一零年六月十日至 0.109 

 （附註vii）       二零一五年六月九日
       

  17,000,000     19,907,000
       

總額  60,100,000     69,206,100
       

附註：

(i) 授出之股份並無歸屬期，惟於二零零八年授出之21,600,000份（經調整：25,293,600份）購股權
受限於下列歸屬期，於購股權獲接納之各自日期起分三期行使：33.33%授出之有關購股權於
第一周年可行使，另外33.33%授出之有關購股權於第二周年可行使，而其餘33.34%於第三周
年可行使。

(ii) 張鈞鴻先生及丁迅先生已於二零一零年六月二十八日辭任獨立非執行董事。

(iii) 就如煙霧化煙管理向本集團提供個人諮詢服務之人士，本集團確認因彼等提供類似其他僱員
之服務而向彼等授出購股權。

(iv) 購股權數目及每股購股權行使價於二零一零年六月三日供股完成後即時調整。

(v) 緊接二零一零年三月二日前購股權獲行使時的股票的加權平均收市價格為0.21港元。
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截至二零一零年六月三十日止六個月

16. 以股份為基礎之付款（續）

(vi) 於二零一零年四月二十八日所有被授予的股份期權的加權平均公允價值是每股0.0525港元。
於二零一零年四月二十八日被授予股份期權的公允價值是採用布萊克 •斯科爾斯期權定價模
型，基於下列假設確定的：預期股息率0%，預期年限五年，預期波動率94%，無風險利率
2.026%。於緊接於二零一零年四月二十八日前購股權獲行使時的股份期權的加權平均收市價
格是每股0.162港元。

(vii) 於二零一零年六月十日所有被授予的股份期權的加權平均公允價值是每股0.0304港元。於二
零一零年六月十日被授予股份期權的公允價值是採用布萊克 •斯科爾斯期權定價模型，基於
下列假設確定的：預期股息率0%，預期年限五年，預期波動率91%，無風險利率1.594%。於
緊接於二零一零年六月十日前購股權獲行使時的股份期權的加權平均收市價格是每股0.115港
元。

(viii) 購股權定價模式所依據的假設及變量，乃代表董事對授出購股權時存在情況的最佳估算。變
量及假設的變動可能導致購股權的公允價值出現變化。

緊接二零一零年四月二十八日及二零一零年六月十日（二零一零年購股權之授出
日期）前本公司股份之收市價分別為0.165港元及0.101港元。緊接二零零九年三
月三十日及二零零九年十一月二十日，即二零零九年購股權之授出日期前，本公
司股份之收市價分別為0.4港元及0.167港元（緊接二零零八年一月九日、二零零八
年二月十八日、二零零八年二月二十八日、二零零八年五月六日及二零零八年六
月五日，即二零零八年購股權之授出日期前，本公司股份之收市價分別為0.61港
元、0.70港元、0.70港元、0.61港元及0.62港元。）
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簡明綜合財務報表附註
截至二零一零年六月三十日止六個月

17. 出售附屬公司

於二零一零年四月二十三日，本集團以代價1美元出售Charm Action Group Limited

及其附屬公司（「Charm Action Group」）。Charm Action Group於出售日期之負債淨
額如下：

 千港元

以下各項之已出售負債淨額
 物業、廠房及設備 3

 存貨 13

 應收貿易賬項 164

 銀行結存及現金 389

 應付貿易賬項 (1,647)

 應付關連公司款項 (20,457)

 (21,535)

現金代價 –

轉撥換算儲備 (368)

出售附屬公司之收益 (21,903)

出售產生之現金流出淨額
 現金代價 –

 已出售銀行結餘及現金 (389)

 (389)
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截至二零一零年六月三十日止六個月

18. 關連人士交易

期內，主要管理層酬金為1,851,167港元（截至二零零九年六月三十日止六個月：
3,986,000港元）。

19. 中期結算日後事項

於二零一零年七月二十一日，本公司宣佈，本公司董事會擬向本公司股東提呈建
議，該建議包括股本重組（「股本重組」）、更改每手買賣單位（「更改每手買賣單
位」）及供股（「供股」）。

(i) 股本重組包括：－

－ 建議股份合併（「股份合併」），據此，每四十股每股面值0.10港元之已發行
及未發行股份，將合併為一股每股面值4港元之合併股份（「合併股份」）；

－ 建議股本削減，據此，於股份合併生效後，所有已發行合併股份之面值
將由每股4港元減至每股0.10港元，而本公司之已發行及繳足股本將注銷
至每股已發行合併股份3.9港元，本公司法定惟未發行股本之全部款項將
被註銷（「股本削減」）；

－ 建議註銷股份溢價，據此，於股本削減生效後，本公司股份溢價賬之進
賬之全部款項將被註銷（「註銷股份溢價」）；及

－ 法定股本將增至1,000,000,000港元（分為10,000,000,000股股份）。
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簡明綜合財務報表附註
截至二零一零年六月三十日止六個月

19. 中期結算日後事項（續）

(ii) 更改每手買賣單位

 本公司擬將於股本重組生效後，將在香港聯合交易所有限公司之每手買賣單
位由2,000股股份更改為10,000股經調整股份。

(iii) 供股

 於股本重組生效後，本公司擬按認購價每股供股股份0.22港元發行不少於
1,847,245,240股惟不多於2,478,902,780股供股股份，基準為就於記錄日期每持
有一股已發行股份獲配發二十股供股股份。

 有關股本重組、更改每手買賣單位及供股之詳情，請參閱本公司日期為二零
一零年七月二十一日之公佈。
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