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除另有說明外，載於本節的資料均來自多份政府官方刊物及其他刊物，以及由我
們委託之北京漢鼎世紀諮詢有限公司  (北京漢鼎世紀諮詢) 所編製的市場研究報告。我們
相信有關資料乃來自恰當來源，且我們已合理審慎地摘錄及轉載該等資料。我們並無理
由相信該等資料在任何重大方面屬虛假或含誤導成分或遺漏任何事實致使該等資料在任
何重大方面屬虛假或含誤導成分。該等資料尚未由本公司、聯席全球協調人、聯席賬簿
管理人、聯席牽頭經辦人、聯席保薦人、包銷商、我們或其各自任何董事、高級職員或
代表或參與全球發售之任何其他人士獨立核實，故並無就其準確性發表任何聲明。謹請
參閱本招股章程內「風險因素 — 有關全球發售和我們的股份的風險 — 本招股章程所載的
若干統計數據是取材自一份第三方報告及可公開取得的官方資料」一節。

資料來源

本公司委託北京漢鼎世紀諮詢（一間主要從事提供市場研究服務的獨立市場研究諮詢
公司）對中國融資租賃市場進行詳細分析，其中包括有關醫療、教育、基建、航運、印刷及
工業裝備行業之分析。根據其分析，北京漢鼎世紀諮詢編製一份市場研究報告，包括以下
概述內容：

‧ 中國經濟；

‧ 全球及中國融資租賃業；及

‧ 本公司營運所在的六大目標行業之特徵、歷史趨勢及前景。

北京漢鼎世紀諮詢的獨立市場研究乃從中國的不同一手及二手研究搜集資料而進行。
一手研究包括訪問來自數十家公司的業界領導人士及業內專家。二手研究包括審閱76家公
司的信用報告、獨立第三方發表的研究報告及北京漢鼎世紀諮詢本身的數據庫。北京漢鼎
世紀諮詢研究人員亦到訪同業搜集有關市場佔有率、滲透率及其他相關資料。北京漢鼎世
紀諮詢在市場研究報告中提供的所有統計數據均經核實，並能客觀地闡述有關行業及本公
司的特點。

在編製市場研究報告時，北京漢鼎世紀諮詢運用各種方法，包括科學取樣及數據推
理模型。此外，北京漢鼎世紀諮詢的研究基於以下假設：

‧ 世界經濟穩步增長，每年增長率介乎1%至3%；

‧ 人民幣實際滙率保持相對穩定，每年波幅小於5%；

‧ 中國消費物價指數保持穩定，全年消費物價指數低於3%；

‧ 中國經濟穩步增長，每年增長率為8%；
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‧ 中國政府將繼續提供一個穩定和貫徹的營商環境，且不會有重大政策變動，導
致報告內分析的相關行業的融資租賃業務受到嚴重影響；

‧ 中國融資租賃業相對穩定，且並無考慮新競爭對手。

於本節中，我們從二零一一年三月的北京漢鼎世紀諮詢研究報告中引述若干資料，
為潛在投資者提供有關我們營運的行業的更全面概況。我們就市場研究報告向北京漢鼎世
紀諮詢支付費用人民幣200,000元，除此份市場研究報告外，我們並無就上市或本招股章程
委託進行任何其他特定的研究報告。

中國經濟概況

過去三十年，由於中國政府大規模的經濟改革，中國經濟顯著增長。以二零零九年
國內生產總值計算，中國為世界第三大經濟體，據官方統計，以二零一零年第二季度名義
國內生產總值計算，中國已超過日本成為世界第二大經濟體。於二零零五年至二零零九年
期間，中國名義國內生產總值以複合年增長率16.5%增長，由人民幣18.5萬億元增長至約人
民幣34.1萬億元。國際貨幣基金會預測，中國經濟將於二零一零年增長10.5%，於二零一一
年增長則為9.6%；而中國名義國內生產總值預計於二零一五年高達人民幣66.8萬億元，二零
零九年至二零一五年期間之複合年增長率為11.9%。下表列出於二零零五年至二零零九年間
若干中國經濟指標。

截至十二月三十日止年度

二零零五年 二零零六年 二零零七年 二零零八年 二零零九年
複合

年增長率

中國名義國內生產總值（人民幣十億元）. . . 18,494 21,631 26,581 31,405 34,051 16.5%
中國固定資產投資額（人民幣十億元）  . . . . . 8,877 11,000 13,732 17,283 22,485 26.2%
中國城鎮固定資產投資（人民幣十億元）. . . 7,510 9,337 11,746 14,874 19,414 26.8%
中國城市設備及工具支出
　（人民幣十億元） . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,644 2,040 2,569 3,357 4,257 26.9%
　‧佔城鎮固定資產投資的比例 . . . . . . . . . . 21.9% 21.8% 21.9% 22.6% 21.9% —
中國租賃及商業服務規模
　（人民幣十億元） . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55 73 95 136 189 36.1%
　‧佔城鎮設備及工具支出的比例 . . . . . . . . 3.3% 3.6% 3.7% 4% 4.4% —

資料來源：中國國家統計局

中國經濟強勁增長主要是由於固定資產投資顯著增長，於二零零五年至二零零九年
期間，複合年增長率達26.2%。固定資產投資增長主要由中國加速城市化發展所帶動，這
可從城鎮固定資產投資的相應增長反映得知。中國的城鎮固定資產投資規模迅速增長，由
二零零五年的人民幣7.51萬億元增長至二零零九年的人民幣19.414萬億元，複合年增長率為
26.8%。同期，佔城鎮固定資產投資相當比例的設備及工具支出，由人民幣1.644萬億元增加
至人民幣4.257萬億元，複合年增長率為26.9%。

總固定資產投資、城鎮固定資產投資及城市設備及工具支出於二零零五年至二零零
九年的穩步增長，為中國融資租賃業提供有利市場機會以進一步發展。租賃和商業服務佔
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的城市設備及工具支出的比例，由二零零五年的3.3%增加至二零零九年的4.4%，租賃和商
業服務的交易量於同期以複合年增長率36.1%增加。然而，有關租賃和商業服務的統計數據
只計算工業裝備設備、文化產品及商品租賃，並無計算銀行或金融機構聯屬公司進行的融
資租賃、飛機租賃及汽車租賃有關的數據。因此，於中國融資租賃交易的實際價值大於上
表中顯示的「租賃和商業服務」統計。

中國融資租賃業概覽

銀行貸款融資之優勢

中國金融業有四個主要的資金來源：銀行貸款、政府債券、公司債券及股權融資。
鑑於中國銀行機構的資本基礎龐大及網絡廣泛，銀行貸款目前是融資的主要來源，約佔二
零零九年融資總額的80.5%。非銀行融資目前佔全部融資額的比例顯著較少，主要由於中國
債券及股票市場仍處於初期發展階段，目前仍不能滿足在中國不斷增長的融資需求，尤其
是來自私營企業的需求。

於十二月三十一日

二零零五年 二零零六年 二零零七年 二零零八年 二零零九年

金額
佔總數
百分比 金額

佔總數
百分比 金額

佔總數
百分比 金額

佔總數
百分比 金額

佔總數
百分比

銀行貸款（人民幣十億元）(2)  . . . . . . . . 2,462 80.2% 3,269 82.0% 3,921 78.7% 4,985 83.1% 10,523 80.5%
政府債券（人民幣十億元）(3)  . . . . . . . . 300 9.8% 268 6.7% 179 3.6% 103 1.7% 818 6.3%
公司債券（人民幣十億元）(4)  . . . . . . . . 201 6.6% 227 5.7% 229 4.6% 545 9.1% 1,232 9.4%
股權融資 （人民幣十億元）(5) . . . . . . . . 105 3.4% 225 5.6% 653 13.1% 366 6.1% 502 3.8%

合計（人民幣十億元）. . . . . . . . . . . . . . 3,068 100.0% 3,987 100.0% 4,982 100.0% 5,998 100.0% 13,075 100.0%

附註：
(1) 上表未有計算金融機構取得的任何資金來源，金融機構通常提供資本予經濟體系的最終用戶，例如政府

及私人企業。
(2) 指於所示年度首次授出的銀行貸款。
(3) 於二零零五年至二零零八年期間，政府債券只能由中國中央政府發行。由二零零九年起，財政部獲授權

代表地方政府發行債券，故此，二零零九年政府債券金額包括由中央政府及地方政府發行的債券。
(4) 公司債券包括企業債券、公司債券、短期融資票據及中期票據。
(5) 股權融資未有計算金融機構公開發售所得的款項。

資料來源：中國國家統計局

中小企業融資市場供應短缺

截至二零零九年九月底，中國共有約1,030萬家中小型企業（「中小企業」）（不包括獨資
企業）（有關標準由中國政府界定），佔中國所有企業超過99%。於二零零九年，中小企業為
中國國內生產總值貢獻大約60%。據北京漢鼎世紀諮詢估計，中小企業的總融資需求將從
二零零七年的人民幣2.46萬億元增加至二零一二年的人民幣5.44萬億元。

中國的銀行傳統上集中提供融資予國有大型企業，其中原因包括交易規模及成本效
益，以及由於借貸必須通過財務記錄的嚴格評估程序，並需要提供擔保，中國的中小企業
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可能無法符合有關要求。儘管中國國有銀行近年來為中小企業提供更多融資，該等融資的
形式主要為營運資金貸款，而不是中期及長期貸款，故此，中國的中小企業於二零零九年
未償還銀行貸款結餘為人民幣14.7萬億元，僅佔銀行貸款總額的36.8%。

由於中國的銀行無法滿足中小企業不斷增長的融資需求，另類融資市場在中國正迅
速發展以補足傳統銀行貸款服務，令中國發展出一個更多元化的融資市場平台，從而觸發
中國融資租賃服務相當大的市場潛力。融資租賃公司認為相比銀行貸款，租賃屬較穩健融
資產品，因彼等擁有租賃相關資產的所有權，直至承租人清償未還租賃款項為止，且分期
償還機制逐步減少拖欠還款的風險。融資租賃也能令持有有限擔保的中小企業獲得中期至
長期融資，即使初始資本較少，也能進行固定投資，故此，融資租賃已成為中小企業首選
的中長期融資工具之一。

全球及中國融資租賃市場

根據二零一一年世界租賃年鑑(1)，二零零九年全球首五十位國家租賃額估計為5,573

億美元，歐洲及亞洲分別約佔全球市場37.9%及20.2%。於二零零九年，全球首十位國家的
融資租賃總額達到約4,420億美元。

下表概述於二零零九年按租賃額計算之首十位國家之租賃總額、增長率及市場滲透
率。

二零零九年按租賃額計算之首十位國家

排名 國家
年度金額

（十億美元）

二零零八年至
二零零九年
增長率（%）

市場滲透率
（%）(2)

1 美國 173.90 –14.8 17.1

2 德國 55.30 –26.0 13.9

3 日本 53.25 –18.7 7.0

4 中國 41.01 86.7 3.1

5 法國 31.84 –19.8 10.0

6 意大利 26.78 –32.3 13.1

7 巴西 23.31 –48.5 不適用
8 英國 14.69 –31.2 17.6

9 加拿大 13.05 –12.9 14.0

10 俄羅斯 8.87 –60.4 4.1

資料來源：二零一一年世界租賃年鑑

附註：
(1) 二零一一年世界租賃年鑑乃於二零一一年一月由Euromoney Trading Ltd 出版之刊物。Euromoney Trading 

Ltd 為國際出版、活動及電子資料集團，為金融、法律、能源及交通業界提供商業資料超過35年。本公
司或聯席保薦人並無委託搜集此部分所引用的資料。

(2) 市場滲透率按租賃額佔廠房及設備所有固定資產投資之比例計算。
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以上十大國家中，大多數為具備成熟資本市場及金融服務業的先進經濟體系。作為
另一種融資工具及融資服務，融資租賃服務於一九七零年代或更早於這些先進國家萌芽，
並隨着經濟增長在過去半個世紀不斷發展。

中國的融資租賃業雖然與整體經濟同樣發展較遲，但卻發展迅速。於二零零九年，
中國租賃總額達410.1億美元，根據二零一一年世界租賃年鑑，全球排名第四且按年增長達
到86.7%。北京漢鼎世紀諮詢估計於二零一零年年底，融資租賃額將進一步增長至人民幣
6,000億元。鑑於目前中國金融市場的低滲透率，故大有成長及發展空間，北京漢鼎世紀諮
詢預計中國融資租賃業將大幅增長。

中國融資租賃業之發展

現代融資租賃作為銀行貸款的一種替代品，起源於五十年代初的美國。於六十年代
初，融資租賃業於歐洲（尤指英國及法國）及亞洲（尤指日本）發展，以紓緩中小企業較難獲
得長期貸款的處境。此後，融資租賃在世界各國迅速發展，並已成為中長期債務融資最重
要的來源。

在八十年代初期，融資租賃服務引入到中國，以提供資金進口先進設備及技術。由
於行業及監管結構重整，租賃業於九十年代經歷了一段停滯時期，但於過去十年，有賴中
國經濟強勁增長及有利的監管政策，租賃業經歷快速增長。隨着中國於二零零一年加入世
界貿易組織，大量外國及國內投資者湧入市場，中國的融資租賃業顯著增長。為履行對世
界開放中國融資租賃業的承諾，中國政府實施多項新頒佈的法律及法規的政策，促進租賃
業發展及鼓勵更多投資：

‧ 引入外國投資者。於二零零一年，對外貿易經濟合作部頒佈管理審批外商投資
出租人的臨時措施，允許外商投資出租人以中外合資經營企業或中外合作經營
企業形式註冊成立。於二零零五年，商務部頒佈外商投資租賃業的管理措施，
允許外商投資企業以中外合資經營企業、中外合作經營企業及外商獨資企業於
中國成立，以經營租賃業務或融資租賃業務。因此，外國投資者獲給予許可證以
成立租賃合資經營企業或外商獨資出租人。例如，通用電氣（中國）及 Caterpillar 

Finance China 均於二零零四年獲發牌照，由二零零五年起，國際銀行例如法國興
業銀行、麥格理資本及德意志銀行成立超過十家合資經營出租人。

‧ 國內參與者之發展。為鼓勵國內投資者參與中國租賃業，商務部與國家稅務總
局於二零零四年聯同制定從事融資租賃業務相關問題之通告，該通告列出發展
內資融資租賃試點企業的詳細要求。於二零零七年，中國銀行業監督管理委員
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會發佈新修訂融資租賃公司的管理措施，允許正常國內機構投資或設立融資租
賃公司，故此，中國租賃業出現了越來越多的國內投資者，包括獲商務部發牌
的中國設備製造商（如中國華潤（集團）有限公司、上海電氣集團有限公司、中國
長江能源公司（集團）及徐州工程機械有限公司），以及獲中國銀行業監督管理委
員會發牌的商業銀行（如中國民生銀行、中國光大銀行、中國銀行、中國建設銀
行、中國工商銀行、交通銀行及中國招商銀行）。

於二零零八年，中國人民銀行、中國銀行業監督管理委員會、中國證監會及中國保
險監督管理委員會發佈金融界支持加快發展服務業之若干意見，鼓勵包括融資租賃公司在
內的非銀行金融機構為中國服務行業提供高品質及高效率的信託及融資租賃服務，有效地
促進中國另類融資進一步發展，包括融資租賃。

競爭概況

截至二零零九年底止，在中國共有164家融資租賃組織。根據國際慣例，融資租賃公
司一般可根據各自背景分為三類：

(a) 銀行系租賃公司

銀行聯屬融資租賃公司具備穩定充足資金來源的優勢，然而，彼等在很大程度上依賴
其股東的營銷網絡拓展業務，而且往往集中進行大型設備租賃，如飛機租賃及船舶租賃。
於二零零九年，中國共有17間銀行聯屬融資租賃公司，銀行聯屬融資租賃公司的交易總額
約為人民幣1,700億元，佔所有融資租賃公司的總業務量約 46%。

(b) 廠商系租賃公司

專屬融資租賃公司一般由設備製造商成立，為其母公司的客戶提供另類融資方案。專
屬出租人可通過其租賃服務以及其對相關租賃資產的知識，為其母公司進行推銷。然而，
專屬出租人的客戶層面受其母公司所銷售產品範圍所局限。於二零零九年，中國共有43間
專屬融資租賃公司。

(c) 獨立第三方租賃公司

獨立第三方融資租賃公司能夠在選擇客戶及經營策略範疇上更獨立地經營。除提供
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融資租賃服務外，彼等在提供度身訂造及增值服務以迎合客戶的特別需求方面更為靈活。
於二零零九年，中國共有104家獨立第三方融資租賃公司。

本公司於融資租賃業之地位

於二零零九年，按資產規模計算的中國十大融資租賃公司（「十大融資租賃公司」）中，
只有遠東宏信有限公司、長江租賃有限公司及天津渤海租賃有限公司為獨立第三方融資租
賃公司，而其餘七家公司，即國銀租賃有限公司、工銀融資租賃有限公司、民生融資租賃
有限公司、中國華融融資租賃有限公司、交通銀行融資租賃有限公司、招銀融資租賃有限
公司及建信融資租賃股份有限公司屬銀行╱金融機構聯屬融資租賃公司。

下表列載於二零零九年按(1)淨利潤及平均股本回報率（「ROAE」）；(ii)收入；及(iii)總
資產及平均資產回報率（「ROAA」）計算的十大融資租賃公司排名。

二零零九年十大融資租賃公司淨利潤及 ROAE

（人民幣百萬元）

124
102 90

56

472

362

294

182
161 155

28.8%

15.2%

4.3%2.6%2.6%

7.4%
4.8%5.0%

2.0%4.8%

遠東宏信
有限公司

國銀融資
租賃

工銀融資
租賃

民生融資
租賃

建信融資
租賃

天津渤海
租賃

招銀融資
租賃

長江租賃

淨利潤 ROAE

華融融資
租賃

交銀融資
租賃

資料來源：北京漢鼎世紀諮詢
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淨利潤及 ROAE 乃融資租賃公司盈利能力的兩個關鍵指標。淨利潤為衡量賺取絕對
盈利的能力，而 ROAE 則為衡量調配資金效率及股東回報的一個重要指標。遠東宏信有限
公司於二零零九年在淨利潤及 ROAE 兩方面均名列十大融資租賃公司的第一位。

二零零九年十大融資租賃公司之收入
（人民幣百萬元）

351 339 293
154

2,044

1,444

935
817

659

360

國銀融資
租賃

民生融資
租賃

華融融資
租賃

工銀融資
租賃

交銀融資
租賃

招銀融資
租賃

長江租賃 建信融資
租賃

天津渤海
租賃

遠東宏信
有限公司

資料來源：北京漢鼎世紀諮詢

於二零零九年，十大融資租賃公司合共總收入約為人民幣74億元，而首兩名公司的
收入遠遠超過其餘八間十大融資租賃公司的收益。

二零零九年十大融資租賃公司總資產及ROAA

（人民幣十億元）

14.2

10.6 10.2
8.2

36.2

33.1

23.5
21.6

16.7
15.3

4.0%

1.4%

1.9%
1.7%

1.3%

0.4%

1.6%

1.1%0.8%
1.2%

國銀融資
租賃

民生融資
租賃

華融融資
租賃

長江租賃 交銀融資
租賃

遠東宏信
有限公司

天津渤海
租賃

招銀融資
租賃

建信融資
租賃

總資產 ROAA

工銀融資
租賃

資料來源：北京漢鼎世紀諮詢

ROAA 亦為租賃業務盈利能力的一個關鍵指標，按總資產計算，遠東宏信有限公司
排名第七，若按 ROAA 計算，在十大融資租賃公司中則排名最高。遠東宏信有限公司能達
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致較高 ROAA 主要是由於其商業模式，致使本集團除從傳統租賃業務所得的利息收入外，
亦可獲得相關的服務費收入。其業務以行業為本的方針營運，設立專業隊伍的各個業務部
門，專注於六個目標行業，這有助於建立嚴格程序以選擇及確定合適行業及目標顧客。遠
東宏信有限公司按照每個目標行業特點制定完善的營銷制度，並已實施積極的市場擴展策
略，以識別客戶的具體需要。其次，除專注提供傳統利息收入來源的傳統融資租賃服務外，
其亦同時專注其他增值服務，包括能賺取服務費收入的諮詢服務、貿易及經紀服務。

遠東宏信有限公司的業務模式及策略乃其競爭優勢之關鍵，有關業務模式及策略讓
遠東宏信有限公司能夠：

(1) 進行全面行業研究，更深入瞭解每個目標行業客戶的具體需要，有助其向客戶
定制全面的服務，令遠東宏信有限公司服務傲冠同儕；及

(2) 自諮詢服務賺取服務費收入，與融資租賃服務相比，這不屬於資產╱資本密集
性質，並無涉及重大存貨或信貸風險。

故此，遠東宏信有限公司的收入主要來自兩種類別的服務：

(1) 於二零零九年，融資租賃收入或利息收入約佔遠東宏信有限公司總收入的49.3%

（未計營業稅及附加費）；及

(2) 於二零零九年，來自諮詢服務的收入（非資產╱資本密集）或服務費收入約佔遠
東宏信有限公司總收入的約41.2%（未計營業稅及附加費）。
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此外，遠東宏信有限公司擁有多元化及持續的資金來源，以支持其業務增長及保持
其高競爭力的融資能力。自二零零二年起，遠東宏信有限公司與大約60家國內及外國金融
機構建立了緊密關係，當中包括四大商業銀行、全國性股份制商業銀行、城市及農村商業
銀行，政策性銀行（即國家開發銀行）及外資銀行。於二零零九年，本集團的平均借貸成本
為5.24%。有關我們向貸款機構支付的利率方面，由商業銀行貸出的人民幣貸款通常受不低
於相應中國人民銀行基準利率90%的最低利率限制，但一般不受任何最高利率限制。以下載
列於往績記錄期間及至最後實際可行日期期間，中國人民銀行短期及長期基準利率的詳情
及變動。

期間
六個月以內
（含六個月）

六個月至
一年

（含一年）
一年至三年
（含三年）

三年至五年
（含五年） 五年以上

二零零七年一月一日至
　二零零七年三月十七日 . . . . . . . . . . 5.58% 6.12% 6.30% 6.48% 6.84%
二零零七年三月十八日至
　二零零七年五月十八日 . . . . . . . . . . 5.67% 6.39% 6.57% 6.75% 7.11%
二零零七年五月十九日至
　二零零七年七月二十日 . . . . . . . . . . 5.85% 6.57% 6.75% 6.93% 7.20%
二零零七年七月二十一日至
　二零零七年八月二十一日 . . . . . . . . 6.03% 6.84% 7.02% 7.20% 7.38%
二零零七年八月二十二日
　二零零七年九月十四日 . . . . . . . . . . 6.21% 7.02% 7.20% 7.38% 7.56%
二零零七年九月十五日至
　二零零七年十二月二十日 . . . . . . . . 6.48% 7.29% 7.47% 7.65% 7.83%
二零零七年十二月二十一日至
　二零零八年九月十五日 . . . . . . . . . . 6.57% 7.47% 7.56% 7.74% 7.83%
二零零八年九月十六日至
　二零零八年十月八日  . . . . . . . . . . . . 6.21% 7.20% 7.29% 7.56% 7.74%
二零零八年十月九日至
　二零零八年十月二十九日 . . . . . . . . 6.12% 6.93% 7.02% 7.29% 7.47%
二零零八年十月三十日至
　二零零八年十一月二十六日 . . . . . . 6.03% 6.66% 6.75% 7.02% 7.20%
二零零八年十一月二十七日至
　二零零八年十二月二十二日 . . . . . . 5.04% 5.58% 5.67% 5.94% 6.12%
二零零八年十二月二十三日至
　二零一零年十月十九日 . . . . . . . . . . 4.86% 5.31% 5.40% 5.76% 5.94%
二零一零年十月二十日至
　二零一零年十二月二十五日 . . . . . . 5.10% 5.56% 5.60% 5.96% 6.14%
二零一零年十二月二十六日至
　二零一一年二月八日  . . . . . . . . . . . . 5.35% 5.81% 5.85% 6.22% 6.40%
二零一一年二月九日至
　最後實際可行日期  . . . . . . . . . . . . . . 5.60% 6.06% 6.10% 6.45% 6.60%

銀行聯屬融資租賃公司因較易動用其聯屬銀行的資本資源，通常擁有較大的資產規
模，故此，該等公司往往把重點放在大型資產的融資，例如飛機、船舶及大型設備。此外，
由於大部分銀行聯屬出租人均於二零零七年中國銀行業監督管理委員會政策允許符合條件
的國內融資機構投資於融資租賃業務以後成立，銀行聯屬出租人是相對較新的公司，在早
期發展階段具有較高的資產增長率，並得到其聯屬銀行頻密的注資支持。
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獨立第三方融資租賃公司為中國融資租賃業的重要參與者，於二零零九年，獨立第
三方融資租賃公司佔中國的融資租賃公司數量的66.5%。下表列出按二零零九年資產規模計
算的五大獨立第三方融資租賃公司的表現。按資產規模計算，遠東宏信有限公司於所有獨
立第三方融資租賃公司中排名第二，倘以收入、ROAA 及 ROAE 計算，則排名第一。

按二零零九年資產規模計算之中國五大獨立第三方融資租賃公司

排名 融資租賃公司 資產 收入 淨利潤 ROAA ROAE

（人民幣
百萬元）

（人民幣
百萬元）

（人民幣
百萬元）

1 長江租賃有限公司  . . . . . . 16,730 339 56 0.4% 2.0%

2 遠東宏信有限公司  . . . . . . 14,230 1,444 472 4.0% 28.8%

3 天津渤海租賃有限公司  . . 10,610 154 102 1.7% 2.6%

4 仲利國際租賃有限公司  . . 4,030 928 63 1.8% 10.4%

5 新世紀國際租賃
　有限公司. . . . . . . . . . . . . 3,730 121 6 0.3% 3.9%

資料來源：北京漢鼎世紀諮詢

本公司六個目標行業之行業發展趨勢

本節分析本集團六大目標行業各自融資租賃業的發展趨勢，六大目標行業即為醫療、
教育、基建、航運、印刷及工業裝備。於二零零九年，六大目標行業佔中國國內生產總值
約69.5%。

（一） 醫療

近年，在中國的醫療機構數量已大大增加。截至二零零九年底，中國國家統計局的數
據顯示，中國共有20,291家醫院。根據中國衛生部，截至二零零七年、二零零八年及二零零
九年十二月三十一日止，在中國總醫療費用支出分別為人民幣11,289.5億元、人民幣14,535.4

億元及人民幣16,119億元，二零零七年至二零零九年之間的複合年增長率為19.5%。

雖然二零零八年全球金融危機打擊大多數醫療設備業的國際市場，中國醫療行業在
期間仍保持高速增長。根據中國醫療行業的改革政策，醫療行業的大部分投資將用於提高
在農村地區醫療基礎設施的質量，從而產生對基本醫療設備的更高要求，涉及之款額目前
約佔中國整個醫療設備市場的75%。此外，由於現有大部分的醫療設備需要升級或更換，
北京漢鼎世紀諮詢預計在中國的醫療保健設備需求將會迅速增長。

中國醫療保健行業的融資租賃已受惠於中國醫療保健行業的整體發展。於二零零七
年至二零零九年期間，醫療設備的融資租賃額以47.0%複合年增長率增長。農村地區醫療服
務的持續改善，公立醫院的持續改革，私營醫院的迅速增長及醫療行業內不斷演進的一站
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式服務模式，均為醫療行業融資租賃能夠快速增長的重要驅動力。於二零零九年，中國投
放於醫療設備的總開支約為人民幣793.5億元，其中融資租賃交易規模約為人民幣134億元，
市場滲透率為16.9%。據北京漢鼎世紀諮詢估計，醫療設備支出總金額於二零一零年將增長
至人民幣1,000億元，當中融資租賃交易規模達人民幣200億元，市場滲透率因而增至20%。
下表載列有關醫療設備的支出、其中融資租賃額及於二零零七年至二零零九年期間相應市
場的滲透比率之資料。

二零零七年至二零零九年期間中國醫療設備之支出及融資租賃額
（人民幣十億元）

6.2
9.6

13.4

66.4

75.0
79.4

16.9%

12.8%

9.3%

二零零九年二零零八年二零零七年
設備支出 融資租賃額 市場滲透率 

資料來源：國家食品藥品監督管理局信息中心及衛生部衛生統計數據庫

由於醫療設備融資租賃涉及專業知識，獨立第三方融資租賃公司於此行業往往能取
得競爭優勢，按二零零九年新租賃合同總值的市場份額計算，三大領先的融資租賃公司中，
兩家為獨立第三方融資租賃公司。



行 業 概 覽

83

下表載列二零零九年按來自中國公立醫院之新租賃合同總值計算之融資租賃市場份
額資料。

二零零九年中國公立醫院新租賃合同總值之融資租賃市場份額
（人民幣十億元）

恒信融資租賃,
0.24, 1.8%

遠東宏信有限公司,
3.20, 23.9%

江蘇融資租賃,
1.00, 7.5%其他, 7.96, 59.4%

華融融資租賃,
1.00, 7.5%

資料來源：北京漢鼎世紀諮詢

（二） 教育行業

據中國教育部統計，於二零零九年，中國共有2,689所大專院校（學院及大學）及29,761

所高中。國家級教育經費總額由二零零六年的人民幣9,815億元增至二零零八年的人民幣
14,500億元，複合年增長率為21.5%。

過往，中國資助世界上25%學生的教育，但所付出支出只為全球總教育支出的5%。
於二零零八年，中國於教育方面的公共財政支出為人民幣10,450億元，僅相等於中國國內生
產總值的 3.3%。據北京漢鼎世紀諮詢估計，於發展中國家，例如中國，教育的支出應至少
佔國內生產總值的4%以上。中國國務院於二零一零年五月發出的《國家中長期教育改革和
發展長期規劃綱要（二零一零年至二零二零年）》，鼓勵更多投資於教育行業，以增加國家對
教育的支出，於二零一二年達到中國國內生產總值的 4%。中國對教育投資的需求正不斷增
加，除國家撥款外，私人企業的資金將發揮關鍵作用，亦因此為融資租賃業提供大量的市
場機會。

目前，融資租賃在中國教育業尚處於初期發展階段，北京漢鼎世紀諮詢估計，於二零
零九年滲透率約為2.0%。由於融資租賃對中國教育機構而言，仍是一個相對較新的融資方
案，而客戶往往對現有融資租賃服務提供應商較為忠誠，教育行業的融資租賃市場現為高
度集中。於二零零九年，教育行業有關大學及學院的租賃總交易額達人民幣22億元，從二
零零七年起複合年增長率為96.5%。三家獨立第三方融資租賃公司，即遠東宏信有限公司、
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恆信融資租賃有限公司及中國江蘇融資租賃有限公司，於二零零九年佔教育行業有關大學
及學院租賃總交易額的83%。於二零一零年上半年，教育行業的融資租賃總額達到人民幣
15億元，相比二零零九年同期增長67.3%。據北京漢鼎世紀諮詢估計，教育行業中大學及學
院的總租賃交易額於二零一零年將增加72.7%，達到人民幣38億元，滲透率為2.8%。

信息技術設備構成教育行業融資租賃的一大部分。獨立第三方融資租賃公司能夠主
導市場，因該等公司可提供不同品牌的產品以及為客戶定制靈活的服務。

下表載列二零零九年按來自中國的大學及學院之新租賃合同總值計算融資租賃市場
份額的資料。

二零零九年按來自中國的大學及學院之新租賃合同總值計算之
融資租賃市場份額
（人民幣十億元）

惠普租賃, 0.05, 2.3%

美聯信金融, 0.10, 4.5%

江蘇融資租賃,
0.15, 6.8%

恒信融資租賃,
0.30, 13.6% 遠東宏信有限公司,

1.42, 64.5%

其他, 0.18, 8.2%

資料來源：北京漢鼎世紀諮詢

（三） 基建行業

中國全國人民代表大會於二零零六年三月頒佈的《二零零六年至二零一零年的十一五
規劃》，鼓勵基礎設施的投資，故基礎設施相關建築設備於過去四年的需求穩定增長。
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根據中國國家統計局資料，於二零零九年中國共有55,757家企業從事基礎設施建設行
業。基建行業的總生產值複合年增長率達23.2%，由二零零七年的人民幣50,018億元，增加
至二零零九年的人民幣75,860億元。同期，中國基建行業對設備方面的支出複合年增長率達
19.2%，由人民幣2,223億元增至人民幣3,157億元，而融資租賃總額亦以複合年增長率178.4%

高速增長，由人民幣44億元增至人民幣341億元。因此，市場滲透率由二零零七年的2.0%上
升至二零零九年的10.8%。

二零零七年至二零零九年中國基礎設施建設設備之支出及融資租賃額
（人民幣十億元）

4
19

34

222

279

316

2.0%

6.8%

10.8%

二零零九年二零零八年二零零七年

設備支出 融資租賃額 市場滲透率

資料來源：中國工程工業裝備工業協會

據中國工程工業裝備工業協會估計，於二零一零年，中國基礎設施建設工業裝備的
總需求將達人民幣3,600億元，融資租賃滲透率將增至15%。

持續城市化、政府促進更新設備的措施及設備管理的改善均是基建行業的融資租賃
的主要推動因素。基建行業的融資租賃市場主要由獨立第三方融資租賃公司及專屬出租人
主導。
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下表載列二零零九年按來自中國基建行業的新租賃合同總值計算之市場份額的資料。

二零零九年按來自中國基建行業的新租賃合同總值計算之
融資租賃市場份額
（人民幣十億元）

中聯重科租賃, 4.00,
11.7%

小松融資租賃,
3.00, 8.8%

卡特彼勒融資租賃,
2.50, 7.3%

康富國際租賃,
2.00, 5.9%

現代租賃, 1.80, 5.3%

遠東宏信有限公司,
1.70, 5.0%

其他, 19.10, 56.0%

資料來源：北京漢鼎世紀諮詢

（四） 船運行業

受惠於國際貿易的增長，中國船運業高速發展，港口及集裝箱吞吐量均錄得增長。
根據中國交通部統計，中國於二零零九年共有約6,100家企業提供國內水路運輸服務。在中
國吞吐量達十億噸或以上貨物的港口，由二零零零年只三個增至二零零七年的14個，亦首
次創下集裝箱年吞吐量錄得超過1億個二十呎標準貨櫃（標準箱）之紀錄。

船運乃資本密集型行業。在中國，大部分船隻都是船運企業以貸款或內部產生資金購
買。近年來，越來越多的航運企業探索新的融資解決方案，融資租賃漸漸成為融資首選。

目前，融資租賃於中國航運業仍處於初期發展階段，主要由銀行聯屬出租人主導。
航運業的融資租賃額由二零零七年的人民幣73億元增加至二零零九年的約人民幣200億元，
複合年增長率為65.5%，市場滲透率則約為1%。據北京漢鼎世紀諮詢估計，航運業的融資租
賃總額於二零一零年將增加82.0%，達到約人民幣364億元，市場滲透率將約為1.6%。銀行
聯屬出租人藉其穩健資產負債及其聯屬銀行雄厚資金的支持，彼等較同業享有一定競爭優
勢，然而，包括遠東宏信有限公司在內的獨立第三方融資租賃公司，通過提供綜合融資租
賃及以行業專業知識擴展增值服務，漸漸取得相當競爭優勢。



行 業 概 覽

87

下表載列二零零九年按來自中國航運業的新租賃合同總值計算融資租賃市場份額的
資料。

二零零九年按來自中國航運業新租賃合同總值計算之融資租賃市場份額
（人民幣十億元）

民生融資租賃,
6.00, 30.0%

工銀融資租賃,
4.00, 20.0%

國銀融資租賃,
3.00, 15.0%

招銀融資租賃,
2.00, 10.0%

交銀融資租賃, 2.00,
10.0%

遠東宏信有限公司,
1.40, 7.0%

其他, 1.60, 8.0%

資料來源：北京漢鼎世紀諮詢

（五） 印刷行業

根據中國新聞出版總署(1)於二零一零年六月公佈的統計數據，中國於二零零九年共有
101,857家印刷企業，這些印刷企業大多為遍佈中國長三角、珠三角及環渤海地區的小型私
營企業。根據中國印刷科學技術研究所資料，於二零零七年、二零零八年及二零零九年，
中國印刷業的產值分別為人民幣4,400億元、4,750億及5,750億元，即於二零零七年至二零零
九年期間，複合年增長率為14.3%。

在中國，接近70%的高端印刷設備均為進口設備。於二零零九年九月，中國政府頒發
的文化產業振興規劃，鼓勵發展印刷業，尤其新興及高科技印刷。據北京漢鼎世紀諮詢估
計，數碼印刷設備作為典型高端印刷設備，其市場佔有率將由二零零五年的4%，增至二零
一零年的14%。

愈來愈普及的數碼及網絡印刷、產業整合及迅速的設備升級均是印刷行業融資租賃
的關鍵推動力。由於印刷業正進入一個高端設備升級的階段，中國印刷企業融資租賃的需
求不斷增長，以為購買高端印刷設備提供資金。中國印刷企業融資租賃的總額，由二零零
七年的人民幣21億元，增至二零零九年的人民幣70億元，複合年增長率為82.6%。北京漢鼎

附註：
1 中國新聞出版總署為主要負責監管中國的新聞及出版業、印刷業、著作權及互聯網出版物的行政機關。

本公司或聯席保薦人並無委託搜集此部分所引用的資料。
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世紀諮詢估計該融資租賃額將於二零一零年增加82.9%，達人民幣128億元。中國融資租賃
的滲透率於二零零九年為34.9%，估計將增加至二零一零年的36.8%。目前，印刷業的融資
租賃市場由獨立第三方融資租賃公司主導，彼等相對銀行聯屬出租人往往能夠為中小企業
客戶提供更多的專門服務。

下表載列於二零零九年按來自中國印刷企業之新租賃合同總值計算之融資租賃市場
份額的資料。

二零零九年按來自中國印刷之新租賃合同總值計算之融資租賃市場份額
（人民幣十億元）

遠東宏信有限公司,
2.90, 41.4%

其他, 3.15, 45.0%

恒信融資租賃,
0.70, 10.0%

華融融資租賃,
0.10, 1.4%

江蘇融資租賃,
0.10, 1.4%

上海電氣租賃,
0.05, 0.7%

資料來源：北京漢鼎世紀諮詢

（六） 工業裝備行業

工業裝備行業為多個行業奠定鞏固基礎，例如汽車，航空工業裝備及電子設備。機
床為通常用於以加工製造機器金屬零件的機動設備（選擇性金屬削除）。據上海財滙資訊技
術有限公司(1)於二零一零年五月公佈的統計數據，於二零零九年底，中國共有6,665家企業從
事機床行業。中國自二零零二年以來一直是世界最大的工業裝備消費國及進口國，於二零
零九年，亦同時成為世界上最大的工業裝備生產國家。中國於二零零九年工業裝備行業的
總產值達到人民幣4,014億元，由二零零六年起計算，複合年增長率為25.6%。據北京漢鼎世
紀諮詢估計，中國工業裝備行業的總產值於二零一零年將增加15%。

附註：
(1) 上海財匯資訊技術有限公司為一間於二零零二年在中國註冊成立之公司，主要提供的服務包括投資諮

詢、企業管理諮詢及市場調查。本節所引用之資料並非由我們及聯席保薦人委託。
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機床行業的融資租賃主要提供予中小企業。目前，機床行業在融資租賃的市場滲透
率在中國不足1%，遠遠落後於美國約30%的市場滲透率。

數碼控制機床應用日趨普及、政府對技術改進的推動及有關過時機床可預見的升級
均是工業裝備行業融資租賃需求不斷增加的關鍵推動力。於二零零九年，多間大型融資出
租公司(1)在汽車零件行業的融資租賃總額約為人民幣36億元，由二零零七年起計算，複合年
增長率為73.2%。市場現處於高度集中狀況，於二零零九年三大融資租賃公司佔市場份額達
67%。由於廣泛涉及高度專業化的工業裝備，相對銀行附屬出租人，專屬融資租賃公司及
具備行業專業的獨立第三方融資租賃公司享有一定優勢。

下表載列於二零零九年按來自中國汽車零部件製造商之新租賃合同總值計算融資租
賃市場份額的資料。

二零零九年按來自中國汽車零部件製造商之新租賃合同總值計算之融資租賃市場份額
（人民幣十億元）

其他, 0.30, 8.5%

美聯信金融, 0.10, 2.8%

遠東宏信有限公司,
1.37, 38.9%

仲利國際,
0.50, 14.2%

上海電氣, 0.50,
14.2%

恒信租賃, 0.20,
5.7%

江蘇融資租賃,
0.20, 5.7%

華融融資租賃,
0.20, 5.7%

萬向租賃, 0.15,
4.3%

資料來源：北京漢鼎世紀諮詢

附註：
(1) 該等公司包括遠東宏信有限公司、仲利國際、上海電氣、恒信租賃、江蘇融資租賃、華融融資租賃、萬

向租賃及美聯信金融。




