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第 三 節 ： 摘 選 歷 史 財 務 及 其 他 資 料

歷史財務資料

於二零零八年、二零零九年及二零一零年十二月三十一日及截至二零一零年十二月三十一日止期間

三個年度各年的下列摘選歷史財務資料，乃摘錄自第六節：「歷史財務資料」所載之歷史綜合財務資

料（無重大調整）。除「非國際財務報告準則衡量指標」（定義見「資料呈列」並按本第三節所述計算）

外，該財務資料根據歷史財務資料附註所述基準編製。本第三節中的資料應連同本招股章程第四

節：「營運及財務回顧」及第六節：「歷史財務資料」一併閱讀。投資者在作出投資決定之前應閱讀本

招股章程之全部內容，不應只依賴本第三節的概要資料。

損益表資料
二零零八年 二零零九年 二零一零年

（百萬美元）

收益 .................................................................................................. 152,236 106,364 144,978
已售商品成本 ................................................................................. (147,565) (103,133) (140,467)
銷售及行政開支 ............................................................................. (850) (839) (1,063)
分佔聯營公司及共同控制實體收入 .......................................... 1,067 82 1,829
出售投資的（虧損）／收益－淨額 .............................................. 7 33 (6)
其他（開支）／收入－淨額 ........................................................... (2,960) 35 (8)
股息收入 ......................................................................................... 238 12 13
利息收入 ......................................................................................... 298 267 281
利息開支 ......................................................................................... (1,135) (854) (1,217)

扣除所得稅及撥歸前收入 ........................................................... 1,336 1,967 4,340
所得稅開支 ..................................................................................... (268) (238) (234)

撥歸前收入 ..................................................................................... 1,068 1,729 4,106
歸予分紅股東 ................................................................................. (677) (650) (2,460)

年內收入 ......................................................................................... 391 1,079 1,646

以下人士應佔：
權益持有人 ..................................................................................... 367 983 1,291
非控股權益 ..................................................................................... 24 96 355

資產負債表資料
二零零八年 二零零九年 二零一零年

（百萬美元）

非流動資產 ..................................................................................... 24,803 27,551 35,491
流動資產 ......................................................................................... 36,508 38,725 44,296

總資產 .............................................................................................. 61,311 66,276 79,787

歸予分紅股東的股本、儲備及留存盈利與款項 ..................... 15,405 16,686 19,613
　非控股權益 ................................................................................. 906 1,258 2,894

　投資資本 ..................................................................................... 16,311 17,944 22,507
　其他非流動負債 ........................................................................ 14,294 17,751 20,442

　扣除流動負債後總資產 ........................................................... 30,605 35,695 42,949
流動負債 ......................................................................................... 30,706 30,581 36,838

總權益及負債 ................................................................................. 61,311 66,276 79,787
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現金流量資料
二零零八年 二零零九年 二零一零年

（百萬美元）

營運資本變動前經營活動產生的現金 ...................................... 4,587 3,095 4,234

支付營運資本及淨利息和所得稅後
　經營活動產生／（所用）現金淨額 .......................................... 5,960 (3,010) 111
投資活動使用現金淨額 ................................................................ (2,950) (1,164) (4,755)
融資活動產生／（所用）現金淨額 .............................................. (2,842) 4,208 5,247

現金及現金等價物增加 ................................................................ 168 34 603
現金及現金等價物（年初）........................................................... 658 826 860

現金及現金等價物（年末）........................................................... 826 860 1,463

其他財務資料及比率
二零零八年 二零零九年 二零一零年

（百萬美元）

經調整EBITDA(1)(5)（未經審核）................................................... 5,701 3,108 6,201
　營銷活動 ..................................................................................... 2,874 1,576 2,367
　行業活動 ..................................................................................... 2,827 1,532 3,834
未計非經常項目的經調整EBITDA(2)(5) ...................................... 6,787 3,929 6,201
　營銷活動 ..................................................................................... 3,215 1,606 2,367
　行業活動 (9) .................................................................................. 3,572 2,323 3,834
　　Kazzinc（未經審核）.............................................................. 473 637 815
　　其他鋅（未經審核）............................................................... 97 62 225
　　Katanga（未經審核）.............................................................. — 48 168
　　Mopani（未經審核）............................................................... 94 118 218
　　其他銅（未經審核）............................................................... 288 205 214
　　鋁／氧化鋁（未經審核）....................................................... 34 (117) (9)
　　鐵合金／鎳／鈷（未經審核）.............................................. 113 119 189
　　石油（未經審核）.................................................................... 32 57 (12)
　　Prodeco（未經審核）.............................................................. 426 218 278
　　其他煤（未經審核）............................................................... 201 96 47
　　農產品（未經審核）............................................................... 95 85 88
　　公司及其他（包括Xstrata）（未經審核）............................. 1,536 764 1,500
　　分佔聯營公司收入及股息（不包括Xstrata）
　　 　（未經審核）....................................................................... 183 31 113
經調整EBIT(3)(5) .............................................................................. 5,126 2,486 5,290
　營銷活動 ..................................................................................... 2,861 1,561 2,337
　行業活動 ..................................................................................... 2,265 925 2,953
未計非經常項目的經調整EBIT(4)(5) ............................................ 6,212 3,307 5,290
　營銷活動 ..................................................................................... 3,202 1,591 2,337
　行業活動 (9) .................................................................................. 3,010 1,716 2,953
　　Kazzinc（未經審核）.............................................................. 357 490 579
　　其他鋅（未經審核）............................................................... (34) (28) 115
　　Katanga（未經審核）.............................................................. — 39 109
　　Mopani（未經審核）............................................................... 44 (21) 68
　　其他銅（未經審核）............................................................... 256 175 179
　　鋁／氧化鋁（未經審核）....................................................... 22 (125) (17)
　　鐵合金／鎳／鈷（未經審核）.............................................. 13 21 79
　　石油（未經審核）.................................................................... 28 49 (24)
　　Prodeco（未經審核）.............................................................. 349 206 199
　　其他煤（未經審核）............................................................... 172 67 14
　　農產品（未經審核）............................................................... 84 48 39
　　公司及其他（包括Xstrata）（未經審核）............................. 1,536 764 1,500
　　分佔聯營公司收入及股息（不包括Xstrata）
　　　（未經審核）........................................................................ 183 31 113
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二零零八年 二零零九年 二零一零年

（百萬美元）

債務總額（未經審核）(6) ................................................................. 18,316 24,066 30,616
　營銷活動 ..................................................................................... 不適用 10,197 12,835
　行業活動 ..................................................................................... 不適用 13,869 17,781
未計非經常項目的利息開支－淨額（未經審核）(7) .................. (837) (587) (897)
　營銷活動（未經審核）............................................................... 不適用 不適用 (299)
　行業活動（未經審核）............................................................... 不適用 不適用 (598)
資本開支 ......................................................................................... (1,875) (1,116) (1,890)
　　Kazzinc（未經審核）.............................................................. (568) (367) (350)
　　其他鋅（未經審核）............................................................... (166) (48) (110)
　　Katanga（未經審核）.............................................................. — (62) (221)
　　Mopani（未經審核）............................................................... (137) (58) (130)
　　其他銅（未經審核）............................................................... (40) (43) (92)
　　鋁／氧化鋁（未經審核）....................................................... (13) (19) (31)
　　鐵合金／鎳／鈷（未經審核）.............................................. (138) (10) (67)
　　石油（未經審核）.................................................................... (350) (144) (514)
　　Prodeco（未經審核）.............................................................. (309) (242) (277)
　　其他煤（未經審核）............................................................... (39) (7) (27)
　　農產品（未經審核）............................................................... (102) (116) (71)
　　其他（未經審核）.................................................................... (13) 0 0
流動比率（倍數）（未經審核）....................................................... 1.19 1.27 1.20
已動用的流動資本 (10)加上市聯營公司（按賬面值）與
　總債務 (6)的比率（倍數）（未經審核）....................................... 1.22 1.26 1.15
淨債務（未經審核）(6) ..................................................................... 11,500 10,186 14,756
來自營運的資金 (8)／淨債務 (6)(%)（未經審核）.......................... 31.6 22.9 22.6
未計非經常項目的經調整EBITDA(2)／淨利息（倍數）
　（未經審核）................................................................................. 8.11 6.69 6.91
撥歸前收入—未計非經常項目 ................................................... 4,824 2,820 4,007
撥歸前收入 ..................................................................................... 1,068 1,729 4,106

附註：

(1) 經調整EBITDA由收益扣除已售商品成本、銷售及行政開支以及綜合損益表上披露的分佔聯營公司及共同
控制實體收入及股息以及折舊及攤銷構成。

(2) 未計非經常項目的經調整EBITDA由上文界定的經調整EBITDA（不包括非經常項目）構成。非經常項目指
重大收支項目，該等項目因本身財務影響、性質或是因為造成該等項目的事件預期不會經常發生，所以
需要單獨列示，以供內部報告和分析Glencore的業績之用。非經常項目主要包括存貨及其他資產的減值費
用。

(3) 經調整EBIT由收益扣除已售商品成本、銷售及行政開支以及綜合損益表上披露的分佔聯營公司及共同控
制實體收入及股息構成。

(4) 未計非經常項目的經調整EBIT由上文界定的經調整EBIT（不包括非經常項目）構成。非經常項目指收支項
目，該等項目因本身財務影響、性質或是因為造成該等項目的事件預期不會經常發生，所以需要單獨列
示，以供內部報告和分析Glencore的業績之用。非經常項目主要包括存貨及其他資產的減值費用。

(5) 經調整EBITDA、經調整EBIT、未計非經常項目的經調整EBITDA及未計非經常項目的經調整EBIT一般不
作為國際財務報告準則下用於衡量營運收入、營運業績或流動資金的指標，但Glencore仍將該等衡量指標
列報於本招股章程中，因其明白部分投資者利用該等衡量指標確定公司的償債能力，以及融資持續資本
開支和股息的能力。作為一種營運業績指標，投資者不應單獨考慮上述衡量指標，或者用其替代根據國
際財務報告準則釐定的來自營運的收入、年內收入、來自營運活動的現金流量。

下表是綜合損益表主要項目的組成成分，包含所示期內經調整EBIT及未計非經常項目的經調整EBIT、經
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調整EBITDA及未計非經常項目的經調整EBITDA。經調整的財務資料按第三節的業務分部載列撥歸前淨
收入的對賬表：

二零零八年 二零零九年 二零一零年

（百萬美元）

收益 .................................................................................................... 152,236 106,364 144,978
已售商品成本 ................................................................................... (147,565) (103,133) (140,467)
銷售及行政開支 .............................................................................. (850) (839) (1,063)
分佔聯營公司及共同控制實體收入 ............................................ 1,067 82 1,829
股息收入 ........................................................................................... 238 12 13

經調整EBIT ...................................................................................... 5,126 2,486 5,290
加回非經常項目 .............................................................................. 1,086 821 0

未計非經常項目的經調整EBIT .................................................... 6,212 3,307 5,290
加回折舊及攤銷 .............................................................................. 575 622 911

未計非經常項目的經調整EBITDA ............................................. 6,787 3,929 6,201
扣除以上不包含的非經常項目 ..................................................... (1,086) (821) 0

經調整EBITDA ................................................................................ 5,701 3,108 6,201

(6) 總債務包括流動借款、非流動借款及附帶回購協議的已售出商品，不包括Prodeco認購期權安排項下的須
付款項及其他金融負債。淨債務等於總債務減現金及現金等價物、有價證券及Glencore評估的有價存貨。
在計算說明性分配予營銷活動的借款時，Glencore參照存貨水平、淨現金按金及其他應收賬款和應付賬
款，估算了在相關期間結束日期其認為可歸於為營銷活動的營運資金要求提供資金的合理借款金額。集
團借款的結餘被分配予行業活動。請參閱「—債務及利息開支的名義分配－未償還債務總額」。

(7) 在計算說明性分配予營銷活動的利息開支時，Glencore考慮了前段所述的在相關期間（Glencore相信此乃
營銷活動範疇內的受資助資產類別就融資期限所作的適當分配）以說明方式分配予營銷活動的平均借款金
額，並考慮了集團在相關期間基於相關期限的借款及利息基準所產生的利息的平均利率。集團利息開支
的結餘被分配予行業活動。請參閱「債務及利息開支的名義分配 — 營銷與行業活動間的說明性總利息開
支分配」。

(8) 營運現金流量（「FFO」）等於營運資本變動前經營活動產生的現金減去稅款及淨利息付款加上已獲得的股
息。

(9)
二零零八年

分佔聯營
公司其他 公司收入及

鐵合金／ （包括 股息（不包括
Kazzinc 其他鋅 Mopani 其他銅 鎳／鈷 Xstrata） Xstrata） 總計

（百萬美元）

存貨減值 ....................................... 6 20 59 0 9 0 0 94
臨時定價調整 .............................. 42 66 0 56 47 0 0 211
遣散費及相關成本 ..................... 0 17 2 0 6 0 0 25
資產減值費用 .............................. 0 0 0 0 0 389 26 415

總計 ............................................... 48 103 61 56 62 389 26 745

二零零九年

分佔聯營
公司其他 公司收入及

鐵合金／ （包括 股息（不包括
Kazzinc 其他鋅 Mopani 其他銅 鎳／鈷 Xstrata） Xstrata） 總計

（百萬美元）

存貨減值 ....................................... 0 0 6 0 0 0 0 6
臨時定價調整 .............................. 0 0 0 24 0 0 0 24
遣散費及相關成本 ..................... 0 0 0 0 0 0 0 0
資產減值費用 .............................. 0 0 0 0 0 736 25 761

總計 ............................................... 0 0 6 24 0 736 25 791

(10) 於持作出售之資產前呈列的已動用流動資本乃流動資產減去應付賬款、其他金融負債及應付所得稅。
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附加財務資料

在以下三節（非流動資產概要、債務及利息開支的名義分配以及非控制性權益所佔總債務份額）中載
列附加資料，Glencore認為該等資料與幫助了解其一體化業務模式的整體表現及價值貢獻者相關。

1. 截至二零一零年十二月三十一日之非流動資產概要

下表載列本集團的資產負債表中非流動資產的賬面值概要，它包括招股章程中已披露及詳述的資
產，其餘則主要為支援Glencore在各分部開展營銷及行業活動的投資及展期貸款。

截至二零一零年
十二月三十一日
之賬面值

（百萬美元）
（未經審核，
「合計」欄除外）

物業、廠房及設備
礦業專家報告所載之行業資產 (1) ............................................................................................. 7,877
其他核心行業資產 (2) .................................................................................................................. 1,712
上市附屬公司 (3) ........................................................................................................................... 1,672
各種農業資產 (4) ........................................................................................................................... 550
各種較小型能源資產 (5) .............................................................................................................. 222
各種較小型礦產及金屬資產 (6) ................................................................................................. 55

總物業、廠房及設備（經審核）................................................................................................ 12,088

於聯營公司及共同控制實體之投資
上市資產 (7) ................................................................................................................................... 15,511
所選核心聯營公司 (8) .................................................................................................................. 431
其他能源聯營公司 (9) .................................................................................................................. 514
其他金屬及礦產聯營公司 (10) .................................................................................................... 156
其他農業聯營公司 (11) ................................................................................................................. 154

總聯營公司及共同控制實體（經審核）................................................................................... 16,766

其他投資
上市資產 (12) .................................................................................................................................. 2,376
其他金屬及礦產投資 ................................................................................................................. 26
其他能源投資 .............................................................................................................................. 36

其他總投資（經審核）................................................................................................................. 2,438

長期貸款
與所選核心資產相關的貸款 (13) ................................................................................................ 843
RussNeft貸款 (14) .......................................................................................................................... 2,082
有抵押長期交易墊款 (15) ............................................................................................................. 530
其他長期貸款 .............................................................................................................................. 375

總長期貸款（經審核）................................................................................................................. 3,830

附註：

(1) Kazzinc、  Mopani、  Katanga及Prodeco。

(2) E&P Portfolio、Sherwin、Shanduka、Los Quenuales、Portovesme、Sinchi Wayra、A R Zinc、Pasar、
Cobar及 Punitaqui。

(3) Murrin Murrin、Chemoil及Biopetrol。

(4) 包括耕種、粉碎及儲存業務。

(5) 大部分石油船舶加儲存設施。

(6) 包括Columbia Falls。

(7) Xstrata、Century Aluminum及Recylex。
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(8) 包括Novoshirokinskoe（在Kazzinc範圍內）、Mutanda及Fenoco（在Prodeco範圍內）。

(9) 主要航運資產（357百萬美元）及各種物流業務。由於船舶的分階段交付時間表最遲為二零一二年，所以在
歷史期間並無報告任何有意義的盈利。

(10) 在非洲的主要業務及勘探／開發項目。

(11) 各種農業業務。

(12) 包括UC Rusal、Volcan、Nyrstar及Polymet。投資於UC Rusal所獲的盈利僅透過股息予以確認，且最後
發生於二零零八年。

(13) 包括項目貸款／對Mutanda及E&P Portfolio合夥人所作的貸款，該等貸款將從日後預期的相關項目產生的
現金流量中予以償還。

(14) 有息貸款，利率按9%（3%現金、6%按延遲付款條款）計算。詳情請參閱第一節：「有關Glencore的資料」。
Russneft權益包括歷史期間獲得的最大單獨部分的權益。

(15) 包括對PT Bakrie & Brothers Tbk所作的200百萬美元的有抵押貸款。

2. 債務及利息開支的名義分配

Glencore的大部分債務均集中產生，所得款項按需求應用於營銷或行業活動。

Glencore並無對其三大營運分部或其營銷及行業活動分配借款或利息。但為了協助投資者單獨評估

其營銷及行業活動的盈利能力，Glencore根據下述方法對其營銷及行業活動間的借款及利息開支編

製了分配闡釋。儘管Glencore相信其合理性，但對下述Glencore的營銷及行業活動間的借款及利息開

支的分配僅僅說明，並且如該等活動屬獨立或Glencore將於日後擁有的業務，則上述分配不應被視

為該等活動過去產生或原應產生的債務或利息開支水平的指標。

在計算說明性分配予營銷活動的借款時，Glencore已估算在相關期間結束日期其認為可歸於營銷活

動的合理借款能力金額，其中尤其與存貨水平、淨現金按金及其他應收賬款和應付賬款有關。集團

借款的結餘被分配予行業活動。

在計算說明性分配予營銷活動的利息開支時，Glencore考慮了前段所述的在相關期間（Glencore相信

此乃營銷活動範疇內的受資助資產類別就融資期限所作的適當分配）以說明方式分配予營銷活動的平

均借款金額，並考慮了集團在相關期間基於相關期限的借款及利息基準所產生的利息的平均利率。

集團利息開支的結餘被分配予行業活動。
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營銷與行業活動間的說明性債務融資分配

集團
截至 截至

二零一零年 分配予 二零一零年 說明性營銷

十二月 十二月 債務
三十一日 營銷活動 行業活動 三十一日 融資 (3)% 受資助債務 受資助股本

（百萬美元）
（未經審核）

現金、現金等價物及有價證券 ........ 1,529 ×

生產存貨 .............................................. 2,805 ×

有價存貨 .............................................. 14,331 × 14,331 85% 12,181 2,150

其他存貨 .............................................. 257 × 257 20% 51 206

應收賬款淨額／（應付）不包括

　現金按金 .......................................... (172) × (172) 80% (137) (35)

淨經紀費（僅限現金按金）................ 2,753 × 2,753 90% 2,478 275

交易相關金融工具的

　淨公平值 .......................................... (2,084) × (2,084) 85% (1,771) (313)

其他淨資產／負債 (1)(2) ....................... 404 × × 165 20% 33 132

已動用的流動資本 (2) .......................... 19,823 15,250 12,835 2,415

附註：

(1) 營銷活動與行業資產間的分配基於按相關會計記錄與結餘性質的百分比分攤而定。

(2) 包括持作出售之資產與負債。

(3) 基於Glencore現有專用融資條款，以為其部分應收賬款及營銷存貨提供資金。

未償還債務總額

截至 截至
二零零九年 二零一零年
十二月 十二月 二零一零年
三十一日 (2) 三十一日 平均值 (1)

（百萬美元）
（未經審核）

營銷活動 ......................................................................................... 10,197 12,835 10,460

行業活動 (3) ...................................................................................... 13,869 17,781 15,663

債務總額 ......................................................................................... 24,066 30,616 26,123

附註：

(1) 基於季度平均值。

(2) 截至二零零九年十二月三十一日分配予營銷與行業活動之債務總額乃基於與計算截至二零一零十二月三
十一日分配予該等活動之債務總額的相同方法。請參閱上文「營銷與行業活動間的說明性債務融資分配」。

(3) 包括Glencore於Xstrata之股權。
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營銷與行業活動間的說明性總利息開支分配

二零一零年

（百萬美元）
（未經審核）

平均可變融資率 (1)－營銷 .......................................................................................................... 2.86%
混合剩餘融資率 (2)－行業 .......................................................................................................... 6.51%
可變利率利息開支
分配予營銷活動 (3) ...................................................................................................................... 299
分配予行業活動 (3) ...................................................................................................................... 252

可變利率利息開支總額 (4) .......................................................................................................... 551

固定利率利息開支
分配予營銷活動 (5) ...................................................................................................................... —
分配予行業活動 (5) ...................................................................................................................... 627

固定利率利息開支總額 ............................................................................................................. 627

利息開支
分配予營銷活動 .......................................................................................................................... 299
分配予行業活動 .......................................................................................................................... 879

利息開支總額 (4) ........................................................................................................................... 1,178

附註：

(1) 平均可變融資率乃根據二零一零年期間所招致的實際每週平均可變利率計算。

(2) 混合剩餘融資率為可歸於行業活動的平均利率，代表分配予行業活動的剩餘利息開支，作為其平均債務
總額分配的百分比。

(3) 可變利率利息的分配乃根據二零一零年按平均可變融資率分配予營銷及行業活動的平均可變未償還債務
總額予以完成。

(4) 不包括39百萬美元的已註銷資本化借款成本。

(5) 固定利率利息開支全部分配予Glencore的行業活動，因為Glencore不在其營銷活動中使用固定利率借款。
該等借款為典型長期公債，更好的契合了Glencore行業資產的成熟特點。

3. 非控制性權益所佔總債務份額

Glencore在若干附屬公司中並非持有百分之百的權益，該等附屬公司由第三方債務直接資助，或由
Glencore及其第三方債務間接資助。如下文呈報在對非控制性權益所佔總債務份額作出任何調整之
前的Glencore總綜合債務。下表列明了Glencore的主要行業附屬公司（Glencore於其中持有少於百分
之百的權益）的債務，以及Glencore按持股比例將有關債務撥歸為非控制性權益。

附屬公司 非控制性
中的非控制 權益所佔

總額 (1) 性權益 總債務份額

（百萬美元）
（未經審核）

Mopani Group ................................................................................. 601 27% 162
Katanga Mining Limited ............................................................... 120 26% 31
Kazzinc(2)

.......................................................................................................................................................... 1,071 49% 525
Minara Resources Ltd ................................................................... 23 29% 7
Shanduka Coal (Pty) Limited ....................................................... 48 30% 14
Biopetrol Industries AG ................................................................ 72 40% 29
Rio Vermelho Acucar e Alcool SA ............................................. 20 24% 5

總計 .................................................................................................. 1,955 773

附註：

(1) 包括外部債務及集團融資。

(2) Glencore協定向Verny收購於Kazzinc的額外股權。該等收購將使Glencore的擁有權由50.7%增至93.0%，總
交易代價為32億美元。如符合若干條件，代價將按以下方式償付：按發售價發行10億美元的普通股（有關
發行預計將於准予在英國上市或達成適用先決條件（以較早者為準）時進行）以及支付22億美元現金（將於
二零一一年十月至十二月分批支付）。有關該等收購及Kazzinc購股協議條款的詳情，請參閱第十節：「附
加資料」。



148

經調整財務資料

Glencore認為其整體業務表現不能僅憑按照國際財務報告準則編製的第六節：「歷史財務資料」所載
的歷史財務資料予以判斷。Glencore按經調整基準或於未計非經常項目之前觀察其業務表現。非經
常項目指重大收支項目，該等項目因性質或是因為造成該等項目的事件預期不會經常發生，所以需
要單獨列示，以供內部報告和分析Glencore的業績之用。Glencore認為非經常項目是令實體及投資者
理解和比較Glencore相關財務表現的更佳途徑。

非經常項目

下表載列截至二零零八年十二月三十一日止年度從第六節：「歷史財務資料」所載之歷史財務資料中
未經重大調整摘錄之若干條目，以及若干非經常項目對該等歷史財務資料及「資料呈列」中定義的經
調整EBITDA及經調整EBIT的非國際財務報告準則衡量指標的總體影響。

歷史財務 非經常 未計非經常
資料 項目 財務數據

二零零八年 （經審核） （未經審核） （未經審核）

（百萬美元）

收益 .................................................................................................. 152,236 0 152,236
已售商品成本 ................................................................................. (147,565) 672(1) (146,893)
銷售及行政開支 ............................................................................. (850) 0 (850)
分佔聯營公司及共同控制實體收入 .......................................... 1,067 415(2) 1,482
出售投資的收益／（虧損）－淨額 .............................................. 7 (7)(3) 0
其他收入／（開支）－淨額 ........................................................... (2,960) 2,763(4) (197)
股息收入 ......................................................................................... 238 0 238
利息收入 ......................................................................................... 298 0 298
利息開支 ......................................................................................... (1,135) 0 (1,135)

扣除所得稅及撥歸前收入 ........................................................... 1,336 3,843 5,179
所得稅開支 ..................................................................................... (268) (87)(5) (355)

撥歸前收入 ..................................................................................... 1,068 3,756 4,824
歸予分紅股東 ................................................................................. (677) 0 (677)

年內收入 ......................................................................................... 391 3,756 4,147

經調整EBITDA（經審核）............................................................. 5,701 1,086 6,787
經調整EBIT（經審核）................................................................... 5,126 1,086 6,212

附註：

(1) 存貨可變現淨值調整435百萬美元及金屬及礦產業務分部確認之遣散費和其他調整237百萬美元。

(2) 直接由Xstrata（389百萬美元）及Century Aluminum（26百萬美元）列賬的Glencore資產減值費用份額。

(3) 因若干非重大投資處置所產生的變現淨收益。

(4) 有關聯營公司中的投資和其他投資以及物業、廠房及設備的減值費用。

(5) 涉及上述非經常費用的稅務相關調整。

於二零零八年，Glencore確認非經常項目3,756百萬美元，其中經Glencore定期審核資產賬面值後，
確認與資產減值相關的2,763百萬美元。所錄得的這些減值乃為全球金融危機產生迅猛影響最終造成
商品價格大幅下滑所致。具體而言，Xstrata和Century Aluminum賬面值錄得減值費用17億美元，其
餘則是與各項其他累積減值相關的餘額，主要是公司決定削減及／或暫緩各項採礦或擴張活動所
致。

同樣於二零零八年，Glencore確認Glencore行業業務的負面臨時定價調整211百萬美元及存貨可變現
淨價調整435百萬美元，產生該等結果主要緣於二零零八年第四季度商品價格嚴重及快速下調。雖然
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Glencore的絕大部分營銷存貨乃按合約出售或對沖，但剩餘存貨（主要是不存在終端對沖市場或終端
對沖市場極為有限之存貨）的存貨可變現淨值調整341百萬美元（計入上述435百萬美元內）。

此外，Glencore分佔其聯營公司Xstrata的收入份額包括Xstrata直接列賬的各種減值費用，總計415百
萬美元。

下表列明截至二零零九年十二月三十一日止年度從第六節：「歷史財務資料」所載之歷史財務資料中
未經重大調整摘錄之若干條目，以及若干非經常項目對該等歷史財務資料及「資料呈列」中定義的經
調整EBITDA及經調整EBIT的非國際財務報告準則衡量指標的總體影響。

歷史財務 非經常 未計非經常
資料 項目 財務數據

二零零九年 （經審核） （未經審核） （未經審核）

（百萬美元）

收益 .................................................................................................. 106,364 0 106,364

已售商品成本 ................................................................................. (103,133) 60(1) (103,073)

銷售及行政開支 ............................................................................. (839) 0 (839)

分佔聯營公司及共同控制實體收入 .......................................... 82 761(2) 843

出售投資的收益／（虧損）－淨額 .............................................. 33 (33)(3) 0

其他收入／（開支）－淨額 ........................................................... 35 303(4) 338

股息收入 ......................................................................................... 12 0 12

利息收入 ......................................................................................... 267 0 267

利息開支 ......................................................................................... (854) 0 (854)

扣除所得稅及撥歸前收入 ........................................................... 1,967 1,091 3,058

所得稅開支 ..................................................................................... (238) 0 (238)

撥歸前收入 ..................................................................................... 1,729 1,091 2,820

歸予分紅股東 ................................................................................. (650) 0 (650)

年內收入 ......................................................................................... 1,079 1,091 2,170

經調整EBITDA（經審核）............................................................. 3,108 821 3,929

經調整EBIT（經審核）................................................................... 2,486 821 3,307

附註：

(1) 存貨可變現淨值調整30百萬美元及金屬及礦產業務分部確認之遣散費和其他調整30百萬美元。

(2) 直接由Xstrata（736百萬美元）和Century Aluminum（25百萬美元）列賬的Glencore的資產減值費用份額。

(3) 處置East Tennessee Zinc業務所獲收益（97百萬美元）與處置Refineria de Cartagena S.A.中51%權益之虧損
及Xstrata的二零零九年籌資活動（導致Glencore在Xstrata中的實際所有權從35.2%減少至34.9%）之後形成
的攤薄虧損相抵銷。

(4) Prodeco與Xstrata認購期權安排有關之開支。

於二零零九年，Glencore確認非經常項目1,091百萬美元，主要由Xstrata（736百萬美元）及Century

Aluminum（25百萬美元）直接列賬的Glencore資產減值費用份額以及Prodeco認購期權（303百萬美元）
相關成本構成。於二零零九年三月，Xstrata以20億美元收購Glencore之Colombian Coal Group

（Prodeco），同時授予Glencore在12個月內以22.5億美元（加上選擇權期限內的累計利潤以及所投資的
任何現金之淨餘額）購回Prodeco的選擇權。鑒於購回的選擇權，並無終止確認Glencore綜合之
Prodeco業務，且所得款項之公平值入賬列為負債。截至二零零九年十二月三十一日，該選擇權安排
下的累計開支達303百萬美元。
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下表列明截至二零一零年十二月三十一日止年度從第六節：「歷史財務資料」所載之歷史財務資料中

未經重大調整摘錄之若干條目，以及若干非經常項目對該等歷史財務資料及「資料呈列」中定義的經

調整EBITDA及經調整EBIT的非國際財務報告準則衡量指標的總體影響。

歷史財務 非經常 未計非經常
資料 項目 財務數據

二零一零年 （經審核） （未經審核） （未經審核）

（百萬美元）

收益 .................................................................................................. 144,978 0 144,978

已售商品成本 ................................................................................. (140,467) 0 (140,467)

銷售及行政開支 ............................................................................. (1,063) 0 (1,063)

分佔聯營公司及共同控制實體收入 .......................................... 1,829 0 1,829

出售投資的收益／（虧損）－淨額 .............................................. (6) 6 0

其他收入／（開支）－淨額 ........................................................... (8) (144)(1) (152)

股息收入 ......................................................................................... 13 0 13

利息收入 ......................................................................................... 281 0 281

利息開支 ......................................................................................... (1,217) 39(2) (1,178)

扣除所得稅及撥歸前收入 ........................................................... 4,340 (99) 4,241

所得稅開支 ..................................................................................... (234) 0 (234)

撥歸前收入 ..................................................................................... 4,106 (99) 4,007

歸予分紅股東 ................................................................................. (2,460) 0 (2,460)

年內收入 ......................................................................................... 1,646 (99) 1,547

經調整EBITDA（經審核）............................................................. 6,201 0 6,201

經調整EBIT（經審核）................................................................... 5,290 0 5,290

附註：

(1) 非經常項目開支1,038百萬美元與非經常項目收入1,182百萬美元之淨值詳述如下。

(2) 資本化借款成本的39百萬美元撇銷額。

於二零一零年，Glencore確認非經常項目淨值99百萬美元。非經常項目開支1,038百萬美元主要產生

自某些涉及固定價格的煤碳銷售遠期合約（該合約與Prodeco將以實物交付且不符合「自用」或現金流

對沖處理之未來產量相關）之按負數市值入賬的公平值變動（790百萬美元）及上述二零零九年訂立之

Prodeco認購期權交易產生的225百萬美元。有關開支分別被非經常收入1,182百萬美元（在向上修訂

長期基礎金屬以及煤炭價格假設（674百萬美元）後，撥回Glencore於Xstrata中的權益而於二零零八年

招致的減值而產生）、淨收益 462百萬美元（在收購此前未擁有的剩餘 60%的權益後，因在

Vasilkovskoje Gold中原有權益的重估而產生）及淨收益46百萬美元（因Russneft相關貸款及投資的債

務分別修訂及重列以及減值而產生）所抵銷。
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按業務分部劃分的經調整財務資料

Glencore在全世界範圍內組織及營運，其三個主要業務分部是：金屬及礦產、能源產品、農產品，體
現Glencore管理層用於評估Glencore業績的架構。於二零零八年、二零零九年及二零一零年十二月三
十一日及截至二零一零年十二月三十一日止三個年度各年的下列摘選歷史財務資料，乃摘錄自第六
節：「歷史財務資料」所載之歷史財務資料（無重大調整）。除「非國際財務報告準則衡量指標」（定義見
「資料呈列」並於第六節：「歷史財務資料」中計算），該財務資料根據歷史財務資料附註所述基準編製
所述）外。

二零零八年 金屬及礦產 能源產品 農產品 企業及其他 總計

（百萬美元）
收益
　源自第三方的收益 .............................................. 40,685 98,157 13,394 0 152,236

營銷活動
　經調整EBIT(3) ....................................................... 776 1,609 579 (103) 2,861
　以上包含的非經常項目 ..................................... 341 0 0 0 341

　未計非經常項目的經調整EBIT ........................ 1,117 1,609 579 (103) 3,202
　折舊及攤銷 ........................................................... 0 0 0 13 13

　未計非經常項目的經調整EBITDA .................. 1,117 1,609 579 (90) 3,215

行業活動
　經調整EBIT(3)

............................................................................................... 497 522 99 1,147 2,265
　以上包含的非經常項目 ..................................... 356 0 0 389 745

　未計非經常項目的經調整EBIT ........................ 853 522 99 1,536 3,010
　折舊及攤銷 ........................................................... 441 110 11 0 562

　未計非經常項目的經調整EBITDA .................. 1,294 632 110 1,536 3,572

未計非經常項目的經調整EBITDA總額 (4) ........... 2,411 2,241 689 1,446 6,787
以上不包含的折舊及攤銷 ..................................... (441) (110) (11) (13) (575)

未計非經常項目的經調整EBIT總額 .................... 1,970 2,131 678 1,433 6,212

以上不包含的非經常項目 ..................................... (1,086)
利息開支－淨額 ....................................................... (837)
出售投資的（虧損）／收益－淨額 ........................ 7
其他（開支）／收入－淨額 ..................................... (2,960)
所得稅開支 ............................................................... (268)

撥歸前收入 ............................................................... 1,068

流動資產 ................................................................... 16,257 14,746 2,315 2,251 35,569
流動負債 ................................................................... (10,538) (10,900) (1,331) (2,692) (25,461)

已動用可分配流動資本 .......................................... 5,719 3,846 984 (441) 10,108

物業、廠房及設備 .................................................. 4,859 1,587 413 0 6,859
聯營公司投資以及其他投資 ................................. 2,421 1,453 95 12,060 16,029
非流動墊款及貸款 .................................................. 494 1,243 25 64 1,826

已動用可分配非流動資本 ..................................... 7,774 4,283 533 12,124 24,714

其他資產 (1)
............................................................................................................... 0 0 0 1,028 1,028

其他負債 (2)
............................................................................................................... 0 0 0 (19,539) (19,539)

總資產淨值 ............................................................... 13,493 8,129 1,517 (6,828) 16,311

包含在物業、廠房及設備中的是：
添置 ............................................................................ 1,062 698 102 13 1,875

附註：
(1) 其他資產包括遞延稅項資產、現金及現金等價物、有價證券及持作出售資產。
(2) 其他負債包括借款、遞延收入、遞延稅務責任、撥備、出售設有回購協議的商品及Prodeco認購期權安排。
(3) 5,126百萬美元的經調整EBIT表示未計非經常項目的經調整EBIT（6,212百萬美元）減去非經常項目（1,086

百萬美元）。
(4) 5,701百萬美元的經調整EBITDA表示未計非經常項目的經調整EBITDA（6,787百萬美元）減去非經常項目

（1,086百萬美元）。
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二零零九年 金屬及礦產 能源產品 農產品 企業及其他 總計

（百萬美元）
收益
　源自第三方的收益 .............................................. 35,391 62,391 8,582 0 106,364

營銷活動
　經調整EBIT(3) ....................................................... 523 945 304 (211) 1,561
　以上包含的非經常項目 ..................................... 30 0 0 0 30

　未計非經常項目的經調整EBIT ........................ 553 945 304 (211) 1,591
　折舊及攤銷 ........................................................... 0 0 0 15 15

　未計非經常項目的經調整EBITDA .................. 553 945 304 (196) 1,606

行業活動
　經調整EBIT(3) ....................................................... 443 413 41 28 925
　以上包含的非經常項目 ..................................... 55 0 0 736 791

　未計非經常項目的經調整EBIT ........................ 498 413 41 764 1,716
　折舊及攤銷 ........................................................... 521 49 37 0 607

　未計非經常項目的經調整EBITDA .................. 1,019 462 78 764 2,323

未計非經常項目的經調整EBITDA總額 (4) ........... 1,572 1,407 382 568 3,929
以上不包含的折舊及攤銷 ..................................... (521) (49) (37) (15) (622)

未計非經常項目的經調整EBIT總額 .................... 1,051 1,358 345 553 3,307

以上不包含的非經常項目 ..................................... (821)
利息開支－淨額 ....................................................... (587)
出售投資的（虧損）／收益－淨額 ........................ 33
其他（開支）／收入－淨額 ..................................... 35
所得稅開支 ............................................................... (238)

撥歸前收入 ............................................................... 1,729

流動資產 ................................................................... 18,244 13,860 2,294 2,043 36,441
流動負債 ................................................................... (9,759) (6,844) (882) (2,894) (20,379)

已動用可分配流動資本 .......................................... 8,485 7,016 1,412 (851) 16,062

物業、廠房及設備 .................................................. 5,672 679 494 0 6,845
聯營公司投資以及其他投資 ................................. 2,129 924 41 14,989 18,083
非流動墊款及貸款 .................................................. 1,054 1,382 34 65 2,535

已動用可分配非流動資本 ..................................... 8,855 2,985 569 15,054 27,463

其他資產 (1) ................................................................ 0 0 0 2,372 2,372
其他負債 (2) ................................................................ 0 0 0 (27,953) (27,953)

總資產淨值 ............................................................... 17,340 10,001 1,981 (11,378) 17,944

包含在物業、廠房及設備中的是：
添置 ............................................................................ 607 393 116 0 1,116

附註：
(1) 其他資產包括遞延稅項資產、現金及現金等價物、有價證券及持作出售資產。
(2) 其他負債包括借款、遞延收入、遞延稅務責任、撥備、出售設有回購協議的商品、Prodeco認購期權安排

及持作出售負債。
(3) 2,486百萬美元的經調整EBIT表示未計非經常項目的經調整EBIT（3,307百萬美元）減去非經常項目（821百

萬美元）。
(4) 3,108百萬美元的經調整EBITDA表示未計非經常項目的經調整EBITDA（3,929百萬美元）減去非經常項目

（821百萬美元）。



153

二零一零年 金屬及礦產 能源產品 農產品 企業及其他 總計

（百萬美元）

收益

　源自第三方的收益 .............................................. 45,211 89,349 10,418 0 144,978

營銷活動

　經調整EBIT(3) ....................................................... 1,401 450 659 (173) 2,337

　折舊及攤銷 ........................................................... 0 20 0 10 30

　經調整EBITDA .................................................... 1,401 470 659 (163) 2,367

行業活動

　經調整EBIT(3) ....................................................... 1,160 235 58 1,500 2,953

　折舊及攤銷 ........................................................... 708 124 49 0 881

　經調整EBITDA .................................................... 1,868 359 107 1,500 3,834

經調整EBITDA總額 (4) ............................................. 3,269 829 766 1,337 6,201

以上不包含的折舊及攤銷 ..................................... (708) (144) (49) (10) (911)

未計非經常項目的經調整EBIT總額 .................... 2,561 685 717 1,327 5,290

利息開支－淨額 ....................................................... (936)

出售投資的（虧損）／收益－淨額 ........................ (6)

其他（開支）／收入－淨額 ..................................... (8)

所得稅開支 ............................................................... (234)

撥歸前收入 ............................................................... 4,106

流動資產 ................................................................... 17,901 15,759 5,958 2,869 42,487

流動負債 ................................................................... (8,597) (11,237) (2,000) (2,594) (24,428)

已動用可分配流動資本 .......................................... 9,304 4,522 3,958 275 18,059

物業、廠房及設備 .................................................. 8,860 2,489 739 0 12,088

聯營公司投資以及其他投資 ................................. 2,134 1,108 157 15,805 19,204

非流動墊款及貸款 .................................................. 813 2,832 113 72 3,830

已動用可分配非流動資本 ..................................... 11,807 6,429 1,009 15,877 35,122

其他資產 (1) ................................................................ 0 0 0 2,178 2,178

其他負債 (2) ................................................................ 0 0 0 (32,852) (32,852)

總資產淨值 ............................................................... 21,111 10,951 4,967 (14,522) 22,507

包含在物業、廠房及設備中的是：
添置 ............................................................................ 1,001 818 71 0 1,890

附註：
(1) 其他資產包括遞延稅項資產、現金及現金等價物、有價證券及持作出售資產。
(2) 其他負債包括借款、遞延收入、遞延稅務責任、撥備、出售設有回購協議的商品、Prodeco認購期權安排

及持作出售負債。
(3) 經調整EBIT（5,290百萬美元）與未計非經常項目的經調整EBIT相等。
(4) 經調整EBITDA（6,201百萬美元）與未計非經常項目的經調整EBITDA相等。
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其他營運及行業資料

平均市價

下表載列Glencore於所示期間生產及／或營銷的主要商品的指示性平均市價（以美元為單位）：

截至以下日期止六個月 截至以下日期止一個月

二零零八年 二零零八年 二零零九年 二零零九年 二零一零年 二零一零年 二零一一年 二零一一年
單位 六月三十日 十二月三十一日 六月三十日 十二月三十一日 六月三十日 十二月三十一日 一月三十一日 二月二十八日

金屬及礦產
　鋅 (1) ............................................................... 美元／公噸 2,283 1,487 1,330 1,986 2,156 2,165 2,376 2,473
　銅 (1) ............................................................... 美元／公噸 8,136 5,791 4,067 6,261 7,129 7,947 9,553 9,881
　鉛 (1) ............................................................... 美元／公噸 2,606 1,581 1,333 2,105 2,083 2,214 2,584 2,596
　金 (2) ............................................................... 美元／盎司 911 832 915 1,031 1,152 1,297 1,356 1,373
　銀 (2) ............................................................... 美元／盎司 17 13 13 16 18 23 28 31
　鋁 (1) ............................................................... 美元／公噸 2,850 2,306 1,429 1,908 2,130 2,216 2,440 2,515
　鎳 (1) ............................................................... 美元／公噸 27,321 14,961 11,780 17,553 21,217 22,403 25,621 28,412
　鈷 (3) ............................................................... 美元／磅 48.1 28.8 15.3 19.4 21.7 19.4 19.9 20.0
　鉻鐵 (3) ........................................................... 美元／磅 2.2 2.0 0.8 0.9 1.3 1.3 1.4 1.4
　鉬 (3) ............................................................... 美元／磅 32.9 26.9 9.5 13.2 16.3 15.5 16.8 17.6
　釩 (3) ............................................................... 美元／磅 14.4 12.7 5.2 6.9 7.1 6.8 6.9 7.1
　鐵礦石 (3) ....................................................... 美元／噸 186 120 73 97 150 155 185 194
能源產品
　WTI原油 (7) ................................................... 美元／桶 111 88 51 72 78 81 90 81
　RBOB汽油 (5) ............................................... 美元／加侖 283 214 148 190 213 211 244 211
　Henry Hub天然氣 (5) ................................... 美元／百萬英熱單位 10.1 7.7 4.1 4.2 4.7 4.1 4.5 5.8
　動力煤 (API4)(4) .......................................... 美元／噸 116 125 64 65 87 96 123 118
農產品
　小麥 (6) ........................................................... 美仙／蒲式耳 931 665 556 504 482 679 804 640
　黃豆粕 (6) ....................................................... 美仙／短噸 353 315 329 323 280 321 374 322
　玉米 (6) ........................................................... 美仙／蒲式耳 574 480 391 356 363 492 635 448
　11號糖 (7) ....................................................... 美仙／磅 12 12 14 22 20 25 32 18
　2號棉花 (7) ..................................................... 美仙／磅 71 56 50 64 79 109 152 74

資料來源：

(1) 倫敦金屬交易所提供的該等期間內的平均價格。

(2) 倫敦金銀市場協會提供的該等期間內的平均價格。

(3) Metal Bulletin Inc.提供的該等期間內的平均價格。就鐵礦石而言：Steel China Iron Ore Fines中國港口
CFR價格（含鐵63.5%）。

(4) Angus McCloskey煤炭價格指數報告提供的該等期間內的平均價格。就煤炭而言：理查茲灣價格。

(5) 紐約商品交易所提供的該等期間內的平均價格。

(6) 芝加哥期貨交易所提供的該等期間內的平均價格。

(7) 洲際期貨交易所提供的該等期間內的平均價格。

市價趨勢的討論

金屬及礦產

鋅

繼二零零九年由於宏觀經濟頹勢及製造商為應對需求下降而大幅減少庫存導致鋅需求嚴重疲軟後，

二零一零年全球鋅需求激增至12.7百萬公噸。二零一零年，中國（汽車產量於二零零九年上升約30%）

汽車產量超越美國，致使全球汽車產量強勢回升，相比前一年上升逾20%。中國建築和基礎設施持

續增長，為該區域的鋅需求提供支持，與此同時歐洲及美國的建築活動則相對沉寂。

在此背景下，二零一零年大多數時間倫敦金屬交易所鋅的交易價格達到2,000美元至2,500美元／公

噸，但在五月至七月期間曾由於全球市場拋售而跌至2,000美元／公噸以下。二零一零年倫敦金屬交

易所鋅的平均價格為2,160美元／公噸，相比而言二零零九年的平均價格則僅為1,658美元／公噸。
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銅

二零一零年隨著經濟增長的恢復，全球銅需求迅速增長。中國政府於二零零九年首次推出的刺激措

施在全年得以繼續推行，促使銅的終端使用需求強勁，中國繼續引領全球銅需求的增長。儘管受到

銅價升高的鼓勵礦場得以重新營運，二零一零年全球銅礦供應仍未能滿足其需求的增長。受該等因

素的推動，截至二零一零年十二月三十一日止六個月銅的平均價格達到7,947美元／公噸，並於年度

收市之時達到現金9,650美元／公噸的高位，較二零一零年年中的低點大幅上升。於二零一一年首兩

個月，銅價持續上升，一月及二月的平均價分別達9,533／公噸及9,881美元／公噸，銅價上升乃由於

市場供應持續短缺所致。

鉛

二零一零年，中國強大的消耗量繼續帶動全球需求增長，全球鉛需求上升至8.8百萬公噸。亞洲其他

地區鉛的消耗量從中國的強勁勢頭中獲益，但由於西歐需求的下降導致部分有所抵銷。中國的消耗

量因對汽車用蓄電池及固定型蓄電池（用於後備式電力供應系統、電訊網絡及儲存再生能源）的需求

而推高。在此背景下，二零一零年大多數時間，倫敦金屬交易所鉛的交易價格為2,000美元／公噸至

2,600美元／公噸，惟在五月至七月期間由於全球市場拋售，其價格下跌至該等範圍之下。二零一零

年倫敦金屬交易所鉛的平均價格為2,148美元／公噸，比二零零九年1,719美元／公噸的平均價格高

24%。

金

二零一零年金價的波動性仍然較高，價格在1,045美元／盎司至1,431美元／盎司之間波動。該年度的

平均市價創史上新高，達到1,225美元／盎司。二零零八年的金融危機、隨後緩慢的經濟恢復及最大

的發達經濟體（包括美國、歐元區及日本）為應對該等局勢所採取的政府刺激措施均使該等司法管轄

區出現嚴重的財政赤字。該等赤字引發了人們對主權債務違約的擔憂，在歐元區尤其如此。此外，

全球最重要的央行推行的貨幣政策仍極之寬鬆以試圖提高經濟增長速度、降低失業率，而短期美國

利率降亦至歷史低點。歷史上，金一直為重要的價值衡量標準。持續不確定的宏觀經濟環境和寬鬆

的貨幣政策導致金重拾其傳統保值作用。因此，金仍然被視為一項有保障的投資，進而導致其投資

需求大幅增長。

鋁

二零一零年全年，亞洲、南美洲、中歐和東歐強勁的經濟活動促使鋁的需求持續上升。在美國和日

本，汽車及工程產品行業推動鋁的消耗量迅速攀升，第三季的鋁需求穩定。對消費品（包括包裝及飲

料罐）的相關需求繼續為軋製品分部提供支持。由於市場日益平衡，二零一零年鋁的價格繼續恢復：

截至二零一零年十二月三十一日止六個月，鋁的平均價格為2,216美元／公噸，較截至二零一零年六

月三十日止六個月的平均價格（2,130美元／公噸）高4%。二零一零平年均價格為2,173美元／公噸，

較二零零九年的1,668美元／公噸上升30%。

鎳

二零一零年由於中國經濟持續增長和發達市場經濟的恢復，全球鎳需求上升。中國對鎳的使用逐漸

增多幫助緩和了金融危機對需求的衝擊並持續對全球的鎳消耗帶來有利影響。在發達市場，經濟恢

復連同不𣁾鋼加工商及消費者補給存貨，亦促進了不𣁾鋼行業對鎳需求的恢復。二零一零年，倫敦

金屬交易所現金結算的鎳價範圍為17,200美元／公噸至27,900美元／公噸，平均價格為21,800美元／

公噸，較二零零九年的平均價格高49％。二零一零年整體價格呈上升趨勢，部分亦是由於Vale的鎳
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業務持續一年的罷工事件所致。隨著經濟情況改善導致需求上升，鎳價於二零一一年初持續上升，

一月及二月的平均價分別達25,621美元／公噸及28,412美元／公噸。

能源產品

石油

二零一零年已確定船期布蘭特原油平均價格為78.50美元／桶，較二零零九年的61.50美元／桶上升約

28%。交易價格波動相對較小，在第四季度價格上升前，全年大多數時間價格為70至80美元／桶。

二零一零年十二月價格超過90美元／桶，是自二零零八年十月以來的最高水平。

價格形態取決於前一年的供應及過剩存量。然而，隨著時間推移，全球經濟恢復及某些一次性因素

導致全球石油消耗量反彈致使該等過剩存量縮小。中國呈現較大的增長。全年多數時間相對穩定的

原油價格，亦反映二零一零年全年石油輸出國組織原油供應的穩定性及其透過固定配額管理價格的

能力。全年多數時間經合組織的商業石油庫存仍保持較高水平，創造了歐洲精煉廠低利潤的環境，

進而導致較低的精煉廠利用率，而隨著全球供應平衡逐漸收緊令第四季庫存下跌。

動力煤

二零一零年全球供需平衡日益緊張，導致二零一零年下半年太平洋和大西洋市場、以及中國國內市

場動力煤價格上升。在二零一零年十一月中旬價格上升並於十二月底達到129美元／公噸高點前，全

年大部分時間，太平洋市場煤的現貨交易價格基本為船上交貨價90美元至100美元／公噸。二零一零

年日本財政年度及於三月和九月分別議定的年中合約之基準合約價格均以97.75美元／公噸結算，而

於十二月議定的二零一一年合約則是以115美元／公噸結算。就全球而言，McCloskey煤炭價格指數

報告截至二零一零年六月三十日止六個月的平均價格為87美元／公噸，截至二零一零年十二月三十

一日止六個月的平均價格為96美元／噸，反映上述日漸緊張的供需平衡形態。市場供應量持續緊張

導致價格持續上升，於二零一一年一月及二月分別達到123美元／噸及118美元／噸。

農產品

由於中國對油籽及中東對穀物仍保持強勁的需求，加之因天氣導致的一系列供應問題（二零一零年夏

季俄羅斯的旱災尤為明顯），截至二零一零年十二月三十一日止六個月，主要農產品價格急劇上升。

截至二零一零年十二月三十一日止六個月，芝加哥期貨交易所小麥平均價格達658美仙／蒲式耳，較

截至二零一零年六月三十日止六個月的平均價格（482美仙／蒲式耳）上升36%，同時截至二零一零年

十二月三十一日止六個月，芝加哥期貨交易所大豆的平均價格達1,103美仙／蒲式耳，較截至二零一

零年六月三十日止六個月的平均價格（956美仙／蒲式耳）上升15%。由於對地區天氣情況及市場供應

存在憂慮，小麥、玉米及棉花價格於二零一一年初大幅波動。



157

向第三方出售的營銷量

下表載列截至二零零八年、二零零九年及二零一零年十二月三十一日止各年度，Glencore透過其營

銷業務向第三方出售其各主要商品的大致營銷量：

單位 二零零八年 二零零九年 二零一零年

金屬及礦產

　金屬鋅 ................................................. 百萬公噸 1.0 1.3 1.7

　鋅精礦 ................................................. 百萬公噸 2.6 2.5 2.4

　金屬銅 ................................................. 百萬公噸 1.4 1.4 1.4

　銅精礦 ................................................. 百萬公噸 2.2 2.0 1.8

　金屬鉛 ................................................. 百萬公噸 0.2 0.4 0.3

　鉛精礦 ................................................. 百萬公噸 0.5 0.5 0.6

　金 .......................................................... 千盎司 447 578 589

　銀 .......................................................... 千盎司 13,604 11,422 8,527

　氧化鋁 ................................................. 百萬公噸 6.5 5.8 6.7

　鋁 .......................................................... 百萬公噸 2.4 3.2 3.9

　鐵合金（包括代理）............................ 百萬公噸 1.8 2.2 2.6

　鎳 .......................................................... 千公噸 156.9 175.3 193.9

　鈷 .......................................................... 千公噸 25.5 23.7 17.9

　鐵礦石 ................................................. 百萬公噸 0.9 4.8 9.3

能源產品

　原油 ...................................................... 百萬公噸 39.7 39.7 51.9

　石油產品 ............................................. 百萬公噸 68.7 69.3 66.9

　動力煤 ................................................. 百萬公噸 90.1 98.0 92.2

　冶煉煤 ................................................. 百萬公噸 5.6 7.7 8.0

　焦炭 ...................................................... 百萬公噸 1.5 0.3 0.7

農產品

　穀物 ...................................................... 百萬公噸 20.5 19.8 20.9

　油／油籽 ............................................. 百萬公噸 8.6 8.1 9.4

　棉花 ...................................................... 百萬公噸 0 0 0.2

　糖 .......................................................... 百萬公噸 0.9 1.0 0.5
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行業資產總產量

下表載列Glencore擁有生產資產的各主要商品的總產量。

截至十二月三十一日止年度 (1)

二零零八年 二零零九年 二零一零年
產量 產量 產量

（千公噸）

金屬及礦產

　金屬鋅 ......................................................................................... 446 437 446

　鋅精礦 ......................................................................................... 565 227 390

　金屬銅 ......................................................................................... 419 464 476

　銅精礦 ......................................................................................... 155 184 185

　金屬鉛 ......................................................................................... 179 121 115

　鉛精礦 ......................................................................................... 60 34 46

　金（千金衡盎司）........................................................................ 183 238 348

　銀（千金衡盎司）........................................................................ 7,618 6,286 6,731

　鋁 .................................................................................................. 74.9 16.5 —

　氧化鋁 ......................................................................................... 1,455 1,206 1,259

　鈷 .................................................................................................. 2.2 3.8 4.5

　錫精礦 ......................................................................................... 5 4 4

　鎳 .................................................................................................. 30.5 33.0 28.4

能源產品

　煤 .................................................................................................. 22,761 23,600 19,746

農產品

　小麥 .............................................................................................. 258.5 327.4 335.3

　大麥 .............................................................................................. 84.8 104.7 59.6

　玉米 .............................................................................................. 135.1 63.8 111.7

　油菜籽 ......................................................................................... 6.1 17.1 16.7

　葵花籽 ......................................................................................... 87.1 62.5 54.2

　大豆 .............................................................................................. 103.8 81.9 122.0

附註：

(1) 產量數額代表全年業務中特定礦場或業務之總產量，不考慮Glencore佔該礦場或業務的所有權比例。




