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分派

於 2011年 5月 18日，理文的董事會有條件批准分派。根據分派，各理文合資格
股東或理文除外股東將有權就於分派記錄日期營業時間結束時每持有一股理文股份
獲分派一股股份或等額現金付款（扣除費用後）（如適用）。根據理文於最後實際可行
日期的已發行股本及假設其於分派記錄日期將維持不變，為使分派生效，待聯交所
批准本公司股份於主板上市及買賣後，合共將發行 825,000,000股股份，而該等股份
將構成本公司的全部已發行股本。

倘若於分派記錄日期營業時間結束時有任何理文海外股東，理文董事將根據法
律顧問所提供之法律意見（如理文董事認為此舉有必要），就轉讓本公司股份予理文
海外股東是否可能違反有關海外地區之適用證券法例或有關監管機構或證券交易所
之規定作出查詢。倘於作出有關查詢後，理文董事認為，按照有關地區法例之法律
限制或該地區之有關監管機構或證券交易所之任何規定不轉讓本公司股份予有關理
文海外股東乃屬必要或權宜，則不轉讓股份予有關理文海外股東，理文除外股東（如
有）將有權獲分派惟將不會收到本公司股份。而彼等將收取現金淨額相等於由理文於
本公司股份於聯交所開始買賣後代表彼等以現行市價出售彼等根據分派以其他方式
有權享有的本公司股份而獲得的所得款項淨額。理文將確保該等股份的買方為獨立
第三方。該等出售的所得款項淨額將以港元支付予相關理文除外股東。預期該等所
得款項淨額的支票將緊隨本公司股份在主板開始買賣後約兩週內寄發。於最後實際
可行日期並無理文海外股東。
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分拆的理由

於2011年1月5日，理文根據上市規則第15項應用指引向聯交所遞交分拆建議。
本公司董事預期，緊隨分派完成後，保留理文集團將主要從事製造及銷售氯鹼化工
產品，包括二氯甲烷、三氯甲烷及其他附屬產品（如雙氧水及氫氧化鈉），而本集團
將專注於製造及銷售手袋。分拆旨在為理文集團清晰區分的兩項業務提供獨立的平
台。理文的董事會相信分拆將為理文及本公司帶來以下利益：

(i) 理文及本公司具有不同增長途徑及不同業務策略，而分拆將容許兩個集團
擁有各自的業務平台；

(ii) 分拆將產生兩組集團公司，並將為投資者提供機會同時參與保留理文集團
及本集團的未來發展，以及投資於其中一個或兩者兼而有之的靈活性；

(iii) 分拆將以實物分派方式進行，就此，待上市後，所有本公司股份將由理文
合資格股東及購買理文除外股東根據分派應享有的本公司股份的獨立第三
方持有。理文除外股東將有權收取出售彼等根據分派有權享有的股份的所
得款項淨額。因此理文將可以流通證券或現金形式回報理文股東；

(iv) 分拆將容許理文的管理團隊繼續專注發展保留理文集團的核心業務（即製造
及銷售氯鹼化工產品，包括二氯甲烷、三氯甲烷及其他附屬產品（如雙氧水
及氫氧化鈉）），從而提升決策過程及應對市場變動的能力；

(v) 分拆將提供機制吸引及推動本集團管理層直接獨立負責本集團的財務表現；

(vi) 預期分拆可改善本集團在營運及財政上的透明度，並使投資者、市場及評
級機構更明晰保留理文集團及本集團各自的業務及財政狀況；及

(vii) 分拆將為保留理文集團及本集團各自的營運及未來擴展提供獨立集資平台。
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分派或分拆均不涉及任何發售新股份或任何其他證券且不會籌集新款項。

分拆須達成以下各項後，方可作實：

(a) 聯交所批准分拆；

(b) 上市委員會批准本公司已發行股份及因行使根據購股權計劃所授出的購股
權而可能將發行的任何股份在主板上市及買賣；及

(c) 理文股東於股東特別大會上通過批准分拆及購股權計劃的普通決議案。

於聯交所批准上市（預計為 2011年 6月 22日（星期三）或之前）後，預期本公司股
份的股票將於 2011年 6月 22日（星期三）寄發予理文合資格股東。每位理文合資格股
東將獲發一張股票代表其持有的所有本公司股份。倘未能於 2011年 6月 22日（星期
三）獲得上市批准，本公司股份的股票將不會於2011年6月22日（星期三）寄發，本公
司股份亦不會於 2011年 6月 27日（星期一）在聯交所開始買賣。在此情況下，本公司
將於 2011年 6月 27日（星期一）上午九時正前就上述事宜及經修訂時間表刊發公告。

透過中央結算系統結算參與者或中央結算系統託管商參與者持有理文股份的理
文合資格股東，將透過彼等各自屬中央結算系統結算參與者或中央結算系統託管商
參與者的經紀或託管商收取本公司股份。


