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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公佈之內容概不負責，
對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示概不就因本公佈全部或任何部
份內容而產生或因倚賴該等內容而引致之任何損失承擔任何責任。

（股份代號：587）

截至二零一一年十二月三十一日止六個月
之中期業績公佈

未經審核中期業績

華瀚生物製藥控股有限公司（「本公司」）的董事（「董事」）會（「董事會」）欣然提呈本
公司及其附屬公司（統稱「本集團」）截至二零一一年十二月三十一日止六個月（「本
期間」）的未經審核簡明綜合中期財務報表，連同二零一零年同期的比較數字及下文
所載的有關說明附註。本期間的簡明綜合中期財務報表未經審核，但已由本公司的審
核委員會（「審核委員會」）審閱。

簡明綜合損益表

截至十二月三十一日止
六個月

二零一一年 二零一零年
（未經審核） （未經審核）

附註 千港元 千港元
持續經營業務
營業額 3 895,281 549,942

銷售成本 (247,497) (155,126)

毛利 647,784 394,816

其他收入及收益 8,839 2,665
銷售及分銷成本 (356,566) (202,243)
行政開支 (69,027) (35,154)
衍生金融工具之公允價值收益 – 5,534
分佔一間聯營公司之溢利 20,643 6,935
融資成本 5 (1,155) (1,163)

除稅前溢利 250,518 171,390

稅項 6 (50,662) (36,308)

來自持續經營業務之期間溢利 199,856 135,082

終止經營業務
來自終止經營業務之期間溢利 7 – 180,072

期間溢利 8 199,856 315,154

股息 9 – –
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本期間溢利歸屬於：
本公司擁有人
來自持續經營業務 170,519 123,353
來自終止經營業務 – 159,014

170,519 282,367

非控股權益
來自持續經營業務 29,337 11,729
來自終止經營業務 – 21,058

29,337 32,787

199,856 315,154

每股盈利 10
來自持續經營及終止經營業務
基本 8.5港仙 17.6港仙

攤薄 8.2港仙 16.9港仙

來自持續經營業務
基本 8.5港仙 7.7港仙

攤薄 8.2港仙 7.4港仙

來自終止經營業務
基本 無 9.9港仙

攤薄 無 9.5港仙

截至十二月三十一日止
六個月

二零一一年 二零一零年
（未經審核） （未經審核）

附註 千港元 千港元
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簡明綜合全面收益表

截至十二月三十一日
止六個月

二零一一年 二零一零年
（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

本期間溢利 199,856 315,154

其他全面收益（開支）
換算海外業務產生之匯兌差額 66,046 65,447

於視作出售一間附屬公司時解除其他儲備 – 26,100

分佔一間聯營公司之其他全面收益 12,522 –

本期間全面收益總額 278,424 406,701

全面收益總額歸屬於：
本公司擁有人 246,972 368,419

非控股權益 31,452 38,282

278,424 406,701
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簡明綜合財務狀況表

二零一一年
十二月三十一日

二零一一年
六月三十日

（未經審核） （經審核）
附註 千港元 千港元

非流動資產
物業、廠房及設備 311,423 300,010
預付租賃款項 30,663 29,992
無形資產 209,454 225,008
遞延開支 60,959 59,426
商譽 110,273 110,273
於聯營公司之權益 336,530 314,508
按金及預付款項 11 630,309 197,205
遞延稅項資產 235 235

1,689,846 1,236,657

流動資產
存貨 48,286 28,169
貿易應收賬款及應收票據 12 700,990 567,730
其他應收賬款、按金及預付款項 121,703 363,629
可收回稅項 – 6,326
銀行結餘及現金 1,444,806 1,456,597

2,315,785 2,422,451

流動負債
貿易應付賬款 13 97,888 32,249
其他應付賬款及應計費用 51,333 129,096
融資租賃承擔 208 201
銀行借貸 33,181 32,347
應付稅項 81,683 49,314
應付股息 68,293 –

332,586 243,207

流動資產淨值 1,983,199 2,179,244

總資產減流動負債 3,673,045 3,415,901
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股本及儲備
股本 200,861 197,433

儲備 3,211,081 2,985,185

本公司擁有人應佔權益 3,411,942 3,182,618

非控股權益 174,914 143,462

權益總額 3,586,856 3,326,080

非流動負債
融資租賃承擔 567 674

遞延稅項負債 63,295 62,693

遞延收入 22,327 26,454

86,189 89,821

3,673,045 3,415,901

二零一一年

十二月三十一日

二零一一年

六月三十日

（未經審核） （經審核）

千港元 千港元
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簡明綜合中期財務報表附註

1. 會計政策

截至二零一一年十二月三十一日止六個月的未經審核簡明綜合中期財務報表乃根據香港會計

師公會頒佈的香港會計準則（「香港會計準則」）第34號「中期財務報告」及香港聯合交易所有

限公司（「聯交所」）證券上市規則（「上市規則」）附錄16編製。編製中期財務報表時所採納的會

計政策及編製基準與本集團截至二零一一零年六月三十日止年度的全年財務報表所採用者相

同，惟於本期間首次採納下文附註2所披露的若干新增及經修訂香港財務報告準則（「香港財務

報告準則」，亦包括香港會計準則及詮釋）除外。此中期財務報表應與本集團截至二零一一年六

月三十日止年度的二零一一年全年財務報表一併閱覽。

2. 應用新增及經修訂香港財務報告準則

香港會計師公會（「香港會計師公會」）已頒佈下列若干於本集團的本會計期間首次生效的新增

及經修訂準則、準則的修訂及詮釋（「新增及經修訂香港財務報告準則」）。

香港財務報告準則（修訂本） 二零一零年香港財務報告準則之改進，惟對香港財務報告準

則第3號（二零零八年經修訂）、香港財務報告準則第7號、

香港會計準則第1號及香港會計準則第28號之修訂除外

香港財務報告準則第1號

（修訂本）

嚴重高通脹及剔除首次採納者之固定日期

香港財務報告準則第7號

（修訂本）

披露－轉讓金融資產

香港會計準則第24號

（經修訂）

關連人士披露

香港（國際財務報告詮釋

委員會）－詮釋第14號

（修訂本）

最低資金要求之預付款

採納新增及經修訂香港財務報告準則並無對本集團之簡明綜合財務報表造成重大影響。

若干與本集團業務相關的新準則以及對現有準則的修訂及詮釋已經公佈，並於二零一二年七月

一日或其後開始的本集團會計期間或較後期間須予強制採納。本集團並無於本期間提早採納該

等準則、修訂及詮釋。本集團已開始評估其影響，惟尚未能確定其會否對本集團本期間的業績

及財務狀況造成重大影響。
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3. 營業額

營業額指本期間於製造、銷售及買賣醫藥產品所收及應收之金額。以下為本集團來自持續經營

業務的營業額分析：

截至十二月三十一日

止六個月

二零一一年 二零一零年

（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

製造、銷售及買賣醫藥產品 895,281 549,942

4. 分類資料

本集團根據香港財務報告準則第8號劃分的經營及可呈報分類如下：

醫藥產品－在中華人民共和國（「中國」）製造、銷售及買賣中西醫藥產品（主要包括婦科藥品、

生物醫藥及生物技術產品）。

於截至二零一零年六月三十日止年度，面膜及護膚產品之業務歸類為終止經營業務。終止經營

業務之詳情載於附註7。

分類收入、業績、資產及負債

本集團之持續經營業務僅為單一產品種類，即醫藥產品。因此，概無呈列進一步分類資料。

地區分類資料

由於本集團的業務主要於中國進行及本集團來自外部客戶的收入及非流動資產均在中國，故並

無呈列地區分類資料。本集團於其他國家的業務所涉及的規模有限，不足以按地區分類單獨呈

列。
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有關主要客戶之資料

相應期間之客戶收入佔本集團來自持續經營業務之銷售總額10%以上者如下：

截至十二月三十一日

止六個月

二零一一年 二零一零年

（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

客戶A（附註） 156,872 不適用

附註：  相應收入並未佔本集團截至二零一零年十二月三十一日止期間之銷售總額10%以上。

5. 融資成本

截至十二月三十一日

止六個月

二零一一年 二零一零年

（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

持續經營業務：

以下各項利息開支：

－須於五年內償還之銀行借貸 1,128 1,146

－融資租賃支出 27 17

已計入簡明綜合損益表之

總借貸成本 1,155 1,163
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6. 稅項

截至十二月三十一日

止六個月

二零一一年 二零一零年

（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

持續經營業務：

中國企業所得稅（「企業所得稅」）

－本期間 50,662 36,308

由於兩個期間內於香港並無產生估計應課稅溢利，故並無於簡明綜合財務報表內就香港利得稅

作出撥備。

根據中國企業所得稅法（「企業所得稅法」）及企業所得稅法實施條例，自二零零八年一月一日

起，中國附屬公司的稅率為25%。

根據中國所得稅規則及規例，一間附屬公司貴陽德昌祥藥業有限公司（「德昌祥」）於二零零八

年十一月二十五日獲確認為高新技術企業，因此有權享有自二零零八年十一月二十五日起計三

年之優惠稅率15%。

根據中國的所得稅法例及法規，一間外國投資附屬公司桂林華諾威基因藥業有限公司於二零零

九年十二月二十五日獲確認為高新技術企業，因此有權享有自二零一零年一月一日起計三年之

優惠稅率15%。

根據中國法律及法規，本公司的一間中外合作附屬公司貴州泛特爾生物技術有限公司（「貴州泛

特爾」）獲免兩年所得稅，隨後三年減半，自二零零八年一月一日起生效。

根據英屬處女群島（「英屬處女群島」）法律及法規，本集團毋須繳納英屬處女群島的任何所得

稅。

7. 終止經營業務

於截至二零一零年十二月三十一日止期間內，本集團完成透過其非全資附屬公司美即控股有限

公司及其附屬公司（統稱為「美即集團」）於二零一零年九月二十四日在聯交所獨立上市而分拆

其面膜及護膚產品業務。於美即集團上市後，本集團於美即控股國際有限公司（美即集團之控

股公司及上市工具）的權益由36.4%攤薄至25.94%，及根據取消鄧紹坤先生以本集團為受益人於

二零零七年十月十日作出及佘雨原先生以Queenherb Enterprises Limited為受益人於二零零九年

十一月五日作出之一致投票承諾，本集團於美即集團的投資確認為於聯營公司的權益。
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終止經營業務之溢利分析如下：

截至十二月三十一日
止六個月

二零一一年 二零一零年
（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

期內面膜及護膚產品業務之溢利 – 33,110

視作出售附屬公司之收益 – 146,962

– 180,072

截至二零一零年十二月三十一日止期間，面膜及護膚產品之經營業績於簡明綜合損益表列賬如
下：

自二零一零年
七月一日至
二零一零年

九月二十三日
止期間

（未經審核）
千港元

營業額 187,125

銷售成本 (39,584)

毛利 147,541

其他收入及收益 21

銷售及分銷成本 (102,886)

行政開支 (8,080)

衍生金融工具之公允價值收益 5,100

融資成本 –

除稅前溢利 41,696

稅項 (8,586)

終止經營業務之期間溢利 33,110

期間溢利歸屬於：
美即控股擁有人 33,346

非控股權益 (236)

33,110
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本期間終止經營業務所產生之溢利包括以下各項：

自二零一零年

七月一日至

二零一零年

九月二十三日

止期間

（未經審核）

千港元

攤銷無形資產 957

已售存貨成本 39,584

員工成本（包括董事酬金） 4,383

物業、廠房及設備之折舊 43

利息收入 (12)

衍生金融工具之公允價值收益 (5,100)

8. 期間溢利

截至十二月三十一日

止六個月

二零一一年 二零一零年

（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

期間溢利乃經扣除及

（計入）下列各項後得出：

持續經營業務：

攤銷無形資產 20,054 19,882

攤銷預付土地租賃款項 735 675

已售存貨成本 247,497 155,126

員工成本（包括董事酬金） 18,490 20,708

以股份為基礎之付款 22,650 –

物業、廠房及設備的折舊 7,761 6,243

利息收入 (8,839) (2,664)
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9. 股息

董事建議不派付截至二零一一年十二月三十一日止六個月的中期股息（二零一零年同期：無）。

10. 每股盈利

來自持續經營及終止經營業務

本公司擁有人應佔每股基本及攤薄盈利乃按下列數據計算：

截至十二月三十一日

止六個月

二零一一年 二零一零年

（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

盈利

計算每股基本及攤薄盈利的本公司

擁有人應佔本期間溢利 170,519 282,367

截至十二月三十一日

止六個月

二零一一年 二零一零年

（未經審核） （未經審核）

千股 千股

股份數目

計算每股基本盈利的普通股加權平均數 2,005,256 1,602,746

購股權的具攤薄影響普通股的影響 80,544 71,096

計算每股攤薄盈利的普通股加權平均數 2,085,800 1,673,842



13

 

來自持續經營業務

本公司擁有人應佔來自持續經營業務的每股基本及攤薄盈利乃按下列數據計算：

盈利數字計算如下：

截至十二月三十一日
止六個月

二零一一年 二零一零年
（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

盈利

本公司擁有人應佔期內溢利 170,519 282,367

減：本公司擁有人應佔期內來自終止經營業務溢利 – (159,014)

計算來自持續經營業務的每股基本及
攤薄盈利的盈利 170,519 123,353

來自終止經營業務

根據本公司擁有人應佔截至二零一零年十二月三十一日止期間終止經營業務溢利159,014,000

港元及上述每股基本及攤薄盈利所詳述的分母計算，截至二零一零年十二月三十一日止期間，
來自終止經營業務的每股基本盈利為每股9.9港仙，而來自終止經營業務的每股攤薄盈利為每
股9.5港仙。

11. 按金及預付款項

二零一一年
十二月三十一日

二零一一年
六月三十日

（未經審核） （經審核）
千港元 千港元

就以下各項支付之按金：
租賃裝修之已付按金 11,091 10,821

收購廠房及設備之已付按金（附註1） 191,193 186,384

預付租賃款項之已付按金（附註2） 246,700 –

成立共同控制實體之已付按金（附註3） 181,325 –

630,309 197,205
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附註：

(1) 於二零一一年五月九日，本集團與貴州舜智經貿有限公司（「貴州舜智」）訂立採購協議，

根據採購協議，貴州舜智將負責購買人胎盤血白蛋白生產線之廠房及設備，及預付按金

人民幣155,000,000元（相等於約191,000,000港元）已於訂立採購協議時支付。該等廠房及

設備於二零一一年十二月三十一日仍未收到，及該款項被分類為就收購廠房及設備而支

付之按金並計入非流動資產。

(2) 本集團支付土地租賃款項之按金。土地所有權之轉讓人正在進行登記註冊，而該金額獲

分類為預付租賃款項之已付按金並計入非流動資產。

(3) 由於共同控制實體正在進行注資，本集團所支付之金額獲分類為成立共同控制實體之已

付按金並計入非流動資產。

12. 貿易應收賬款及應收票據

本集團與其客戶的貿易條款主要以信貸形式進行，惟一般須預付款項的新客戶除外。信貸期一

般最多為180日，亦給予長期合作且具良好過往付款記錄的若干客戶延長至一年的信貸期。本集

團並無持有該等結餘的任何抵押品。

於報告期末，已確認的貿易應收賬款及應收票據（扣除減值虧損）按發票日期的賬齡分析如下：

二零一一年

十二月三十一日

二零一一年

六月三十日

（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

90日內 458,716 247,032

91日至180日 154,688 236,846

181日至365日 85,674 83,472

超過365日 1,912 380

700,990 567,730



15

 

13. 貿易應付賬款

於報告期末，貿易應付賬款按發票日期呈列的賬齡分析如下：

二零一一年

十二月三十一日

二零一一年

六月三十日

（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

90日內 87,787 24,997

91日至180日 4,384 2,043

181日至365日 1,860 2,180

超過365日 3,857 3,029

97,888 32,249

購買貨品的平均信貸期介乎90日至180日之間。本集團已制定財務風險管理政策，以確保於有關

信貸期限內支付所有應付賬款。

14. 報告期後事項

於二零一二年一月十九日，本集團出售合共150,284,000股美即控股國際有限公司（「美即控股」，

本公司之上市聯營公司）之股份，現金代價約為450,852,000港元。緊隨出售150,284,000股美即控

股之股份完成後，本集團將擁有美即控股之總已發行股本約9.998%（低於10%）權益，及美即控

股將不再為本公司之聯營公司。

15. 比較數字

若干比較數字已重新分類以符合本期間之呈列方式。董事認為，於截至二零一零年十二月三十一

日止期間之簡明綜合損益表內將視作出售附屬公司之收益從持續經營業務重新分類為終止經

營業務及就持續經營業務及終止經營業務之每股盈利作相應調整更有意義。
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管理層討論及分析

本集團主要在中華人民共和國（「中國」）從事以婦科藥品為主的傳統中藥、生物製藥
和技術的研究、開發、生產及銷售業務。本集團於本期間憑藉中國內地廣闊而發展迅
速的醫藥市場，利用過往已形成的產品、技術、市場、人才、管理等內部經營資源，繼
續擴大市場份額，為股東創造更大回報。

市場回顧

本期間內，中國醫藥行業繼續保持高增長。根據國家統計局數據：2011年，中國醫藥
製造業實現銷售收入14,522億元，同比增長29.37%，增速處於歷史較高位；實現利潤
1,494億元，同比增長23.50%。中國醫藥市場持續擴容的驅動力在於：一是人口老齡化
進程加快，二是國家醫保體系覆蓋面漸趨完整，以及對公共衛生醫療投入加大，三是
城鎮居民的健康保健需求不斷提升而支付能力增強。由於中國衛生總費用佔中國國
民生產總值仍低於5%，與發達國家相比還有很大差距，故中國醫藥行業發展將繼續
保持在快車道中。據權威專家預測，2012年，中國醫藥市場向好的環境和條件與前相
比沒有改變，年增長率仍可達20%以上。
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本期間內，中國醫藥行業展現出一些新的特點：產品、技術創新成為越來越多藥企的
投入重點和發展方向；社會大眾對藥品質量和用藥安全的關注度增強，藥品監管部門
對此的監管力度以及監管標準提升很快；國有企業規模迅速膨脹；外企加入使兼併重
組加劇；長期束縛藥企發展的某些政策有所鬆動。由於仿製藥市場競爭激烈，毛利下
滑，已有更多的中國藥企在新藥和新技術領域加大投資，期望以此增強公司未來競
爭能力，獲得市場優勝。在此方面，江蘇恆瑞、江蘇先聲、浙江海正、天津天士力、中
國生物製藥、山東齊魯等一批企業已形成相對成熟的研發模式，都有數個到十幾個甚
至幾十個新藥在研發和報批中。涵蓋歐美及世界衛生組織GMP基本要求的國家新版
GMP認證標準在2011年推出後，對藥品生產和質量控制提出更高的要求，在短期內將
對中小藥企造成一定衝擊，但長期看有利於提升醫藥行業的集中度、推動醫藥產業升
級和制劑的現代化、國際化。在政府支持和優勢資源條件下，通過多輪兼併重組，國
藥集團、華潤集團、上海醫藥集團已成為中國醫藥行業的「巨無霸」，市場號召力、影
響力大增。繼葛蘭素史克股份有限公司(GlaxoSmithKline)出資7,000萬美元收購南京
美瑞製藥有限公司、美國卡地納健康集團(Cardinal Health)斥資4.7億美元收購了中國
永裕醫藥後，美國賽生藥業公司(SciClone Pharmaceuticals)斥資1.048億美元收購中國
醫藥分銷營銷企業諾凡麥醫藥有限公司(NovaMed)；美國輝瑞製藥公司與浙江海正藥
業公司共同投資總額2.95億美元設立合資公司；英國聯合博姿集團(Boots)（全球最大
的醫藥流通與醫藥健康品零售連鎖公司）投資南京醫藥集團；美國默克藥廠(Merck & 
Co., Inc)與江蘇先聲藥業集團在華成立合資企業，外資企業在中國醫藥市場謀求更大
市場份額的企圖十分明確。
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於本期間內，「中國醫藥工業十二五規劃」已出台，其核心內容是促進醫藥工業轉型
升級和快速發展，加快藥品創新（特別是生物技術藥物）的速度，其中，神經退行性疾
病藥物、基因工程蛋白質及多肽藥物、基因治療藥物和幹細胞治療產品列入重點發展
領域的第一項；同時，提升藥品質量安全水平，推動企業完善質量管理體系。其它方
面，中國「新醫改」繼續全面推進，基本藥物制度全面鋪開，公立醫院改革有序進行。
毋庸置疑，中國醫藥市場的大時代已經到來，那些具有超強的發展願景、緊貼市場的
發展戰略、獨特的產品和領先的技術、植根於全國藥品銷售終端的營銷網絡、有超強
執行力的企業最終將獲得市場優勝，會成為由中國本土起步、壯大，然後走向世界參
與國際競爭的大藥企。

業務回顧

於本期間內，在國內「新醫改」政策逐步實施、醫藥市場競爭進一步白熱化的背景下，
本集團採取積極應對措施，使集團業務保持持續快速增長。本期間內，本集團繼續圍
繞既定的發展戰略，逐步形成以獨家醫保（「醫保」）品種帶動處方藥銷售、獨家品牌
品種帶動非處方藥銷售的新模式，在保持以婦科藥品為主的傳統中藥的穩步增長外，
大力發展生物製藥與技術，已形成支撐集團未來發展的新架構。同時，本集團於科學
化的預算支出，嚴控採購及生產成本，提升營運管理服務水平的能力有助實現業務規
模的擴張，銷售收入、利潤大幅度增長，為集團進一步持續、健康、快速發展奠定了堅
實的基礎。
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財政表現

於本期間內，本集團錄得營業額約895,300,000港元（二零一零年同期：約549,900,000

港元），其中約548,400,000港元（佔本集團總營業額的61.3%）源自以婦科藥品為主的
傳統中藥產品；並較去年同期增加約37.4%。於本期間內，生物藥品錄得約200,100,000

港元的銷售額（佔本集團總營業額的22.4%），並較去年同期增加約32.6%。本集團於
本期間約146,800,000港元之營業額乃源自貿易業務。

於本期間內，本集團錄得本公司股東應佔溢利170,500,000港元，較去年同期減少約
39.6%。該減少的主要原因是由於在去年同期確認了一筆一次性的視作出售附屬公司之
收益。於本期間內，本集團錄得本公司擁有人應佔持續經營業務之溢利為170,500,000

港元，較去年同期增加約38.2%。

市場表現

於本期間內，處方藥以「芪膠升白膠囊」、「止漱化痰丸」、「易孚」、「易貝」四個醫保獨
家品種為核心產品，工作重心放在臨床學術推廣帶動、專家指導、醫生合理用藥上，
在重點區域和重點醫院幾種方法交替使用，收到很好的效果，已形成獨家醫保品種迅
速上量並帶動其它品種銷售的增長模式。這種模式不僅使集團增長有了切實的保障，
其中，於本期間內，「芪膠升白膠囊」銷售收入約117,400,000港元，比上年同期增長
110.9%；「止漱化痰丸」銷售收入約35,100,000港元，比上年同期增長111.1%；「易孚」
及「易貝」銷售收入約187,500,000港元，比上年同期增長40.8%；非處方藥則以「婦科
再造丸」（含膠囊）為核心產品，工作重心放在渠道及營銷團隊建設上，同時，發掘該
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產品獨特的作用機理和療效，發揮品牌推廣效應，積極擴大品牌知名度和產品銷售。
在本期間內，「婦科再造丸」（含膠囊）銷售收入約144,900,000港元，比上年同期增長
41.9%，已排入國內婦科調理類產品銷量前四位。《國家基本藥物目錄》（「《國家基本
藥物目錄》」）品種銷售收入約40,600,000港元，比上年同期增長10.7%。

研究與開發

於本期間內，本集團繼續圍繞人胎盤和臍帶血等基礎原料展開研發工作，旨在形成這
些領域內的國際領先、完整、高端的產品和技術鏈。集團旗下的「貴州省幹細胞與組
織工程技術研究中心」繼續參與貴州省的「間充質幹細胞項目」研究，並同中國科學
院、深圳市北科生物科技有限公司（「北科生物」）緊密合作，共同研發生物工程蛋白
藥物及多肽產品、基因治療藥物、幹細胞治療產品等。於本期間內，本集團共獲得中
國國家專利13項。

生產設施建設及成本控制

於本期間內，生產設施建設方面：泛特爾「人神經生長因子注射劑」項目已完成國家
GMP認證前所有工作，正等待中國生物製品檢定所的正式報告。「幹細胞重點研究實
驗室」、「臍帶血庫」項目（與深圳北科生物公司合作）廠房已封頂，設備已預訂，預計
2012年6月竣工，「人胎盤血白蛋白」項目（與北京生物製品所合作）廠房已封頂，設備
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已預訂，預計2012年底建成。集團辦公與檢測大樓已建成，於2012年初投入使用。為
支持集團發展，貴陽高新區決定按極優惠政策特批給集團約500畝工業園區用地，現
正辦理手續中。

成本控制方面：發掘潛力，精耕細作，盡全力控制不斷上漲的生產成本。本期間內，
受國內經濟影響，中藥材、煤、人工、物流等價格大漲，集團採取的對策：大宗中藥材
實行年度採購計劃，一次確定總採購量和單價，對重要採購合同實行預付款制；大宗
貨物採購一律實行招標；在預算管理中，核定各部門和子公司人力資源成本並重點考
核；完善車輛管理制度，單車費用預算化。這些舉措有效減輕了成本上升對集團的壓
力。

投資與合作

美即控股國際有限公司（「美即控股」）乃本集團的投資。於本期間內，美即控股業績
繼續快速成長，品牌知名度、美譽度進一步提升。集團對美容品業務的投資獲得巨大
回報。

本集團與北科生物合作項目——「貴州省幹細胞再生醫學產業化基地」，具體內容是：
在貴州共同投資3億元人民幣設立貴州幹細胞重點研究實驗室、幹細胞庫、再生醫學
中心、幹細胞抗衰老健康基地。目前幹細胞重點研究實驗室、幹細胞庫已在建設中。

本集團與北京生物製品所就「人胎盤血白蛋白注射劑」、「人胎盤片」、「人胎盤組織液
注射劑」系列藥品展開深度合作正在洽談中。
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本集團於2011年與廣州奧美廣告有限公司達成戰略合作協議，奧美公司全程負責本
集團OTC產品的市場策劃、營銷方案設計、廣告製作等。雙方合作正順利進行中。

團隊建設

於本期間內，本集團繼續打造專業、勤勉、負責、富於創業熱情和創新精神的團隊。集
團管理層成員姚廠發先生於2011年底獲「貴州省優秀企業家」稱號。

前景展望

有關數據顯示，2011年中國已成為世界第三大藥物市場，2018年會取代日本成為世
界第二大藥物市場。因此，分享中國醫藥市場高速成長的成果，成為中國醫藥市場上
具有獨特創新產品和技術、擁有完善的營銷網絡和豐厚的資源並極具競爭力的製藥
集團是本集團持續努力的目標。

董事認為，在三年跨越式發展規劃指導下，本集團繼續推進既定發展總體策略：整合
渠道和內部資源體系，適應「新醫改」帶來的行業和市場變化；完善以醫保獨家品種
為核心產品帶動處方藥整體增長的業務模式，以建立全國性品牌為契機，加速OTC產
品增長；加快研發具有獨立知識產權的生物蛋白類新產品，形成以創新藥為基礎的集
團持續競爭能力；繼續建構能正向反映集團估值的市值管理體系，提升和保障股東權
益。
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具體任務：

1. 以營銷為主導，進一步提高市場佔有率。處方藥營銷：繼續以「易孚」、「易貝」、
「芪膠升白膠囊」、「止嗽化痰丸」為主品種，做足主產品帶動其它產品發展的功
夫。加大醫院的推廣力度，使之成為更多醫生診療的主要處方。同時，繼續推行
「鄉村計劃」，通過對縣級以下市場和小區醫院的滲透，使集團擴大《國家基本藥
物目錄》品種的市場佔有份額。非處方藥營銷：以打造「婦科再造丸（膠囊）」為
中國女性寒症疾病第一品牌為契機，在乘勢進入全國性及重要區域的連鎖藥店
體系的同時，以廣告拉動、地面促銷跟進等方式提高單店的銷售額。

2. 以國家新GMP標準為指引，精心組織生產和規劃產業佈局。建成以人胎盤和臍
帶血為基礎原料的初具規模的製藥生產基地，除保證「人神經生長因子注射劑」
在2012財年投放市場外，「人胎盤血白蛋白」等胎盤類產品項目、「幹細胞重點研
究實驗室」、「幹細胞庫」項目在2012年內建成並投入運營。充分利用政府給予的
優惠政策，按照國家新GMP標準及集團長遠發展計劃，做好新生產基地建設規
劃並通過政府審批。注重產品質量，強化責任人制度，嚴控原材料採購、加工、
檢驗、儲運等所有環節，實現全員、全過程、全方位參與質量管理。
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3. 緊緊抓住當前新藥及技術創新的大好時機，加快發展新產品、新技術。根據集團
產品鏈規劃和市場需求，利用現有平台，創造新型合作機制，在生物工程蛋白藥
物及多肽產品、基因治療藥物、幹細胞治療產品領域，同有出色創新能力的國內
及國際藥品研發機構展開多層次合作，並引進優秀科學家壯大集團研發團隊，
有效利用政府鼓勵創新基金無償、持續投入，不斷推出產品和技術。同時，把控
好研發投入節奏，細化投入與進度安排，並引入風險控制機制和相關崗位設置，
切實防範研發風險。

4. 根據香港資本市場特點，引入市值管理的理念和做法。定期安排管理層和投資者
會面，及時報告集團業績和主要工作情況，加強同投資者的溝通；通過對集團戰
略、產品、競爭力、成長性、財務規劃及成本、人力資源優勢等元素的重新梳理，
使集團價值體系更加完整、清晰，引導資本市場形成對集團的準確估值，使集團
市值隨集團發展而穩步上升；

5. 根據集團業務發展的需求，加大力度引進高層次技術、生產管理、市場銷售人
才；與此同時，加強對已在崗員工特別是老員工的培訓，提升其素質，給予他們
發展的機會。另外，通過對激勵機制的重新設計，使之更具有吸引力和挑戰性，
激發集團員工的熱情。通過認真反思、總結、提煉，在集團倡導並形成一種更有
效率、向上、包容的企業文化。
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6. 在積極拓展中國市場的同時，加強同政府的關係。主動將集團自身發展納入到地
方經濟發展的大格局中，在增加政府財政收入、解決就業、帶動相關產業發展等
方面做出更大的貢獻；加快發展生物製品和技術產業，成為地方經濟產業佈局中
高技術行業的排頭兵；繼續爭取政府對口部門對集團研發、技術改造的投入和支
援。

總之，本集團一定銳意進取、開拓向上、加倍努力，同時，會審時度勢，防範風險，爭
取以更好的業績回報股東。

流動資金及財務資源

本集團一般以其內部產生的現金流量以及中國及香港多間銀行提供的銀行信貸為其
業務提供資金。於二零一一年十二月三十一日，本集團未作抵押的現金及銀行結餘
約為1,444,800,000港元（二零一一年六月三十日：約1,456,600,000港元）。本集團的資
產負債比率（按總負債與本公司擁有人應佔股本權益的比率計算）約為1.0%（二零
一一年六月三十日：約1.0%）。於二零一一年十二月三十一日的流動資產淨值約為
1,983,200,000港元（二零一一年六月三十日：約2,179,200,000港元），而流動比率則維
持於約7.0（二零一一年六月三十日：約10.0）的穩健水平。

本集團於本期間的融資成本約為1,200,000港元（二零一零年同期：約1,200,000港元），
佔本集團總營業額約0.1%（二零一零年同期：約0.2%），而融資成本較二零一零年同
期並無重大變動。

或然負債

於二零一一年十二月三十一日，本集團並無任何重大或然負債（二零一一年六月三十
日：無）。
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銀行借貸

於二零一一年十二月三十一日，本集團由中國多間銀行提供的尚未償還銀行貸款約
為33,200,000港元（二零一一年六月三十日：約32,300,000港元），均為一年內到期的短
期銀行貸款。本集團所有銀行貸款均以人民幣計值。

於二零一一年十二月三十一日，本集團的銀行借貸由本集團的若干預付土地租賃款
項及樓宇作抵押。

季節性或周期性因素

於本期間內，本集團的業務營運並無受任何季節性或周期性因素的重大影響。

外匯風險

於本期間內，本集團主要賺取的收益及產生的成本均以人民幣計值。人民幣的匯率於
本期間內並無大幅波動。董事認為，本集團所面對的外幣匯率波動風險不大，因此，
本集團並無運用任何金融工具作對沖用途。

財政政策

於本期間內，本集團一般以其內部產生的資源以及中國及香港多間銀行提供的信貸
融資為其業務提供資金。大部份上述融資之利率乃參考中國及香港銀行利率計算。銀
行存款及借貸主要以人民幣及港元計值。

承擔

於二零一一年十二月三十一日，本集團就購買技術知識╱專利及興建物業、廠房及設
備的已訂約承擔分別約為700,000港元（二零一一年六月三十日：約700,000港元）及約
78,600,000港元（二零一一年六月三十日：約84,100,000港元）。
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僱員、培訓及酬金政策

於二零一一年十二月三十一日，本集團的持續經營業務共有1,090名僱員（二零一零
年同期：1,180名），其中1,081名以中國為基地，其餘於香港工作。本集團根據僱員的
經驗、資歷、本集團的表現及市況釐定僱員薪酬。於本期間內，本集團持續經營業務
的員工成本（包括董事酬金）約為18,490,000港元（二零一零年同期：約20,708,000港
元）。本集團持續經營業務的員工成本佔本集團於本期間的營業額2.1%（二零一零年
同期：3.8%）。本集團在香港及中國的僱員均有參與退休福利計劃。

本集團為其管理層及僱員設立結構緊密而有系統的培訓計劃。本集團於本期間向其
僱員提供定期管理及技術相關的課程。

中期股息

董事會議決並不就本期間宣派任何中期股息（二零一零年同期：無）。

企業管治

董事認為，本公司已於本期間一直遵守香港聯合交易所有限公司證券上市規則（「上
市規則」）附錄14所載的企業管治常規守則。

購買、贖回或出售本公司上市證券

本公司或其任何附屬公司於本期間概無購買、贖回或出售本公司的任何上市證券。
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進行證券交易的標準守則

本公司已就董事及本集團高級管理層進行證券交易採納一套不遜於上市規則附錄10

所載上市發行人董事進行證券交易的標準守則（「標準守則」）項下的規定標準的操守
守則。經向全體董事及本集團高級管理層作出具體查詢後，全體董事及本集團高級管
理層確認，彼等已於本期間一直遵守標準守則及本公司就董事及高級管理層進行證
券交易的操守守則所載的規定標準。

承董事會命
華瀚生物製藥控股有限公司

主席
張岳

香港，二零一二年二月二十八日

於本公佈刊發日期，董事會包括執行董事張岳先生、鄧杰先生、龍險峰先生及周崇科
先生，非執行董事黃一林先生（林舒敏女士為其替任董事）及譚顯浩先生，以及獨立
非執行董事孔祥復教授、曹宏威教授及韓耀明先生。
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