
業務歷史

鑑於中國的生活水平提升及食品安全意識增強，蔡晨陽先生於2000年代初注意到，

生產優質豬肉行業具有龐大商業潛力及前景。此外，通過蔡晨陽先生認識養豬業的若干

行業專家及經對養豬業作出若干背景了解及研究，彼發現中國大部分從事生豬養殖行業

的公司當時均屬小規模及技術相對上落後，而僅少數公司具有一體化生產過程。

在該等情況下，於 2005年 4月，蔡晨陽先生成立了天怡（福建），其於 2006年初開始

興建本集團的豬隻養殖場。儘管於本集團成立之前，蔡晨陽先生於豬肉行業的經驗及專

業知識有限，惟於其開展業務時，彼在豬隻養殖場建設及管理方面得到多位專業人員

（包括獸醫專家及本集團生產經理楊志海先生等其他管理人員）的支持。在過程中，蔡

晨陽先生已於豬肉行業累積了豐富的經驗。於 2006年 9月，天怡（福建）在其自行興建的

豬隻養殖場開始進行生豬養殖。為達致大規模垂直一體化生豬繁殖及養殖以及豬肉生產

業務，天怡（福建）自2009年起開始委聘合約農戶提供生豬養殖服務，以擴大生豬養殖規

模，並興建其自身的現代化屠宰場，最高屠宰能力為每年2,000,000頭生豬。

業務里程碑

下表概述本集團自成立以來發展至現有經營規模的多個里程碑：

時間 事件

2005年4月 天怡（福建）成立，以進行養殖及銷售生豬的業務

2006年3月 本集團取得福建省建設委員會的批准，以興建生豬養殖設施

2006年9月 本集團開始於其自行興建的豬隻養殖場內進行生豬養殖

2007年7月 本集團透過於莆田市設立五家直營店開始其直銷業務

2009年4月 本集團開始進行合約養殖，以擴充生豬養殖規模

2009年5月 本集團通過於福建省一家地方超市連鎖店設立專櫃，擴充其銷售點

網絡至福建省省會福州市
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時間 事件

2009年8月 本集團的屠宰場開始營運，最高年屠宰能力為屠宰 2,000,000頭生

豬。因此，本集團開始其批發白條豬肉的業務

2009年12月 本集團於莆田市的其中一間最大型美國超市連鎖店設立專櫃

2010年10月 本集團擴充其銷售點網絡至泉州市

2010年年底 本集團所屠宰及出售的生豬數量於2010年超過270,000頭

2011年12月 本集團擴充其銷售點網絡至漳州市

企業歷史

本公司

本公司於 2011年 5月 27日根據公司法於開曼群島註冊成立為獲豁免有限公司，並為

本集團的控股公司。

本公司於 2012年 2月 10日完成重組，以籌備股份於聯交所主板上市，據此，本公司

成為本集團的最終控股公司。重組的詳情載於本招股章程附錄六「企業重組」一段。

本公司有多家於英屬處女群島、香港及中國註冊成立的直接及間接全資附屬公司。

唯一的經營附屬公司乃於中國成立。各附屬公司的企業歷史載列如下。

天怡（福建）

本集團的經營附屬公司天怡（福建）於 2005年 4月 26日於中國成立為外商獨資企業，

其註冊資本為5,000,000美元，由蔡晨陽先生 (i)以現金4,760,000美元及 (ii)以價值240,000美

元的設備的形式全部繳足。天怡（福建）主要從事生豬養殖以及生產及銷售豬肉。

於 2008年 8月 30日，蔡晨陽先生與中國現代訂立股份轉讓協議，據此，蔡晨陽先生

同意轉讓其於天怡（福建）的全部股權予中國現代，代價為 1.00港元。天怡（福建）已於

2009年2月6日取得反映該變動的新營業執照。
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於 2009年 5月 26日，天怡（福建）增加其註冊資本至 7,000,000美元。該 2,000,000美元

的增資乃由中國現代以現金形式繳足。

於最後實際可行日期，天怡（福建）於其營業執照獲批准的經營範圍為養殖牲畜及

家禽、農林種植、屠宰、加工及銷售天怡（福建）所生產的肉類產品、供人食用的農產

品、生產、加工及銷售有機肥料及農林牧種源研究（不包括國家禁止及限制的品種）、農

業技術研究及提供諮詢服務。

於重組後，天怡（福建）由揚威投資透過中國現代間接全資擁有，而揚威投資則由

本公司全資擁有。

天怡（福建）的總辦事處及生產設施均位於中國福建省莆田市。

維德

維德為本公司的間接全資附屬公司。其於 2011年 2月 23日根據公司條例於香港註冊

成立為有限公司，法定股本為10,000港元，分為10,000股每股面值1.00港元的股份，其中

1股股份已獲發行及繳足。維德於2011年3月17日獲中國現代按名義代價1.00港元收購。

維德乃用作本集團位於香港的行政及聯絡辦事處。

中國現代

中國現代為本公司的間接全資附屬公司。其於 2008年 8月 13日根據公司條例於香港

註冊成立為有限公司，法定股本為10,000港元，分為10,000股每股面值1.00港元的股份，

所有股份已經發行及繳足。中國現代為投資控股公司。

自註冊成立以來直至 2011年 2月 14日，中國現代乃由蔡晨陽先生全資擁有。於 2011

年 2月 14日，為進行重組（載於下文），蔡晨陽先生轉讓其於中國現代的全部股權予揚威

投資。

於重組後，中國現代乃由本公司透過揚威投資間接全資擁有。
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揚威投資

揚威投資為本公司的直接全資附屬公司。其於 2011年 1月 13日根據 2004年英屬處女

群島商業公司法於英屬處女群島註冊成立為英屬處女群島商業有限公司，並獲授權發行

最多 50,000股單一類別股份，每股股份面值 1.00美元，其中 1,000股股份已獲配發及繳

足。註冊成立時，揚威投資乃由蔡晨陽先生全資擁有的公司展瑞直接全資擁有。

企業投資者

以下為自展瑞收購揚威投資股份的企業投資者詳情。

彩瑩投資 Long Excel 廣誠 帝弘 凱榮

（附註 1） （附註 2） （附註 3） （附註 4） （附註 5）

簽署協議日期 2011年 2月 16日

（附註 6）

2011年 2月 16日

（附註 6）

2011年 4月 18日

（附註 6）

2011年 4月 18日

（附註 6）

2011年 4月 18日

（附註 6）

已收購股份數目 100 100 20 60 40

總代價 30,000,000港元

（附註 7）

30,000,000港元

（附註 7）

6,000,000港元

（附註 7）

18,000,000港元

（附註 7）

12,000,000港元

（附註 7）

代價清償時間 2011年 4月 2日、

2011年 4月 8日及

2011年 4月 11日

2011年 3月 21日 2011年 4月 21日 2011年 5月 3日 2011年 4月 21日

緊隨完成全球發售及資本

化發行後的股份數目 60,000,000 60,000,000 12,000,000 36,000,000 24,000,000

緊隨完成全球發售及資本

化發行後持有的本公司股

權比例 7.5% 7.5% 1.5% 4.5% 3%

禁售期（附註 8） 自上市日期起計

6個月

自上市日期起

計 6個月

不受任何

禁售限制所限

自上市日期起

計 6個月

自上市日期起

計 6個月

附註：

(1) 彩瑩投資由獨立第三方李明憲女士名義及實益全資擁有。李明憲女士為一名商人，並於2010年於

福建莆仙同鄉會的聚會中獲介紹予本集團。彩瑩投資收購揚威投資的股份作為投資，因為其對本

集團的前景感到樂觀，尤其是因為本次上市。
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(2) Long Excel由獨立第三方季志雄先生名義及實益全資擁有。季志雄先生為一名商人，並於 2010年

透過蔡晨陽先生的一名朋友獲介紹予本集團。Long Excel收購揚威投資的股份作為投資，因為其

對本集團的前景感到樂觀，尤其是因為本次上市。

(3) 廣誠由獨立第三方黃培基先生名義及實益全資擁有。黃培基先生為與本集團並無關連的另一家公

司的高級行政人員，該公司的主要業務為銷售電子產品。黃培基先生乃於 2008年於一個社交聚會

中認識蔡晨陽先生。廣誠收購揚威投資的股份作為投資，因為其對本集團的前景感到樂觀，尤其

是因為本次上市。

(4) 帝弘由獨立第三方徐秀珍女士名義及實益全資擁有。徐秀珍女士為與本集團並無關連的另一家公

司的行政人員，該公司的主要業務為紅酒買賣。徐秀珍女士乃於2009年於一個社交聚會中認識蔡

晨陽先生。帝弘收購揚威投資的股份作為投資，因為其對本集團的前景感到樂觀，尤其是因為本

次上市。

(5) 凱榮由獨立第三方黃建忠先生名義及實益全資擁有。黃建忠先生為一名商人，並於2001年在澳門

莆田同鄉會認識蔡晨陽先生。凱榮收購揚威投資的股份作為投資，因為其對本集團的前景感到樂

觀，尤其是因為本次上市。

(6) 所有上述企業投資者已按大致相同的條款訂立協議買賣揚威投資的股份。該等買賣協議的主要條

款包括：

. 所有訂約方須促使上市將於各自的協議日期起計 18個月內（即於 2012年 8月 16日或 2012年 10

月 18日（視情況而定）或以前）完成（除非各方另有協定外）。倘上市無法於上述期間或經延

長期間內完成，彩瑩投資、Long Excel、廣誠、帝弘及凱榮各自均有權要求展瑞購回由其根

據相關協議所收購的所有該等揚威投資的股份或以由其所收購的揚威投資的股份所交換的

股份，而有關購回的代價須為收購揚威投資股份的價格。除上文所述者外，該五名企業投

資者對揚威投資的股份或可交換彼等持有的揚威投資股份的股份並無贖回權；

. 彩瑩投資、Long Excel、廣誠、帝弘及凱榮各自同意就已認購的揚威投資股份放棄任何由揚

威投資或其附屬公司自2010年財政年度獲得的溢利分派的任何股息的權利；及

. 彩瑩投資、Long Excel、廣誠、帝弘及凱榮各自同意，除非取得展瑞的事先書面同意，否則

其不會對根據相關協議所收購的揚威投資股份或以由其所收購的揚威投資股份所交換的股

份作出轉讓、出售、按揭、質押或以其他方式處置或增設任何權益或產權負擔，直至上市

日期或相關協議日期起計18個月後當日（以較早者為準）為止。

於上市後，上述投資者概無特別權利，而本集團概無因彼等的投資而獲得利益。

(7) 代價乃計及 (i)截至 2010年 12月 31日止年度天怡（福建）的估計除稅後純利不少於 60,000,000港元

及 (ii) 5倍市盈率後釐定。代價由企業投資者支付予作為相關投資賣方的展瑞。上述企業投資者及

展瑞並無就展瑞須如何應用或動用有關銷售所得款項訂立任何協議。根據買賣協議，上述企業投

資者所支付的每股揚威投資股份投資成本為 300,000港元，相等於每股股份成本 0.5港元。倘發售

價為每股股份 1.31港元（即發售價範圍的中位數），則企業投資者的每股股份投資成本將較發售價

折讓約61.8%。
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(8) 除廣誠於上市後並無受任何禁售限制所限外，已自展瑞收購揚威投資股份的其他企業投資者（即

彩瑩投資、Long Excel、帝弘及凱榮）各自均已分別於2012年1月30日、2012年1月31日、2012年1

月 31日及 2012年 1月 30日訂立承諾契據，據此，彼等已同意不會於自上市日期起計 6個月期間（首

尾兩天包括在內）轉讓、出售、按揭、質押或以其他方式處置彼等持有的揚威投資股份或已交換

揚威投資股份的股份，或就該等股份增設任何權益或產權負擔。

作為重組的一部分，於2012年2月10日，本公司自展瑞、彩瑩投資、Long Excel、廣

誠、帝弘及凱榮收購揚威投資的全部已發行股本。作為交換及有關收購的代價，本公司

將展瑞持有的一股未繳股份以及過往發行予展瑞、彩瑩投資、Long Excel、廣誠、帝弘

及凱榮的 67、10、10、 2、 6及4股未繳股份按面值入賬列為繳足，並進一步配發及發行

合共 679,932、 99,990、 99,990、 19,998、 59,994及 39,996股入賬列為繳足的股份予展瑞、

彩瑩投資、Long Excel、廣誠、帝弘及凱榮。其後，揚威投資由本公司全資擁有，而本

公司於2012年2月10日成為本集團的控股公司。

由彩瑩投資、Long Excel、廣誠、帝弘及凱榮所持有的股份被視為公眾持股量的一

部分，因為彩瑩投資、Long Excel、廣誠、帝弘及凱榮以及彼等各自的實益擁有人均為

本公司的獨立第三方。
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重組後的企業架構

下圖載列本集團於緊隨重組後但全球發售前的企業架構：
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資本化發行

在本公司的股份溢價賬因根據全球發售發行發售股份而有所進賬的前提下，董事獲

授權應用本公司股份溢價賬的進賬額 59,900,000港元，以繳足按比例向現有股東配發及

發行的599,000,000股股份的面值。

下圖載列本集團於緊隨完成全球發售及資本化發行後（但並未計入因行使超額配股

權及根據購股權計劃可予授出的購股權而可予發行的任何股份）的企業架構：
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