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自願性公告自願性公告自願性公告自願性公告    

黃金對沖活動的會計影響黃金對沖活動的會計影響黃金對沖活動的會計影響黃金對沖活動的會計影響    

 

本公司根據上市規則第 13.09(1)條刊發本公告。 

 

董事會謹此知會股東及潛在投資者，由於本報告期末前一個月的金價大幅上升，故此其預

計於本報告期內計入銷售成本的黃金對沖工具之任何虧損與確認對沖黃金存貨的銷售之間

會有短暫的時差。預料上述時差會減低本集團於本報告期的毛利率約 2%至 3%。 

 

董事會認為上述本集團黃金對沖交易產生的時差將屬短期，涉及的風險不會對本集團的業

務經營構成重大影響。本集團對中國內地經濟的長遠發展仍持樂觀態度，並繼續實行其零

售點開設計劃。 

 

股東及潛在投資者在買賣本公司股份時務請謹慎行事股東及潛在投資者在買賣本公司股份時務請謹慎行事股東及潛在投資者在買賣本公司股份時務請謹慎行事股東及潛在投資者在買賣本公司股份時務請謹慎行事。。。。 

 

周大福珠寶集團有限公司(「本公司本公司本公司本公司」)董事會(「董事會董事會董事會董事會」)謹此知會本公司股東(「股東股東股東股東」)

及潛在投資者有關本公司及其附屬公司(「本集團本集團本集團本集團」)黃金對沖活動對本集團截至 2012 年 9

月 30 日止六個月(「本本本本報告期報告期報告期報告期」)經營利潤率的會計影響。本公司根據香港聯合交易所有

限公司證券上市規則(「上市規則上市規則上市規則上市規則」)第 13.09(1)條刊發本公告。 

 

為減輕金價波動對本集團經營利潤率的影響，本集團訂有淡倉(包括黃金借貸及黃金遠期

合約)以對沖有關的商品價格風險。黃金產品銷售對黃金淡倉與好倉有相互抵銷的作用。

然而，本集團並無且不會利用對沖交易作投機用途。本集團對沖黃金的主要目的是藉縮窄

其經營利潤率隨金價波動而變動之波幅，保障本集團的經營利潤率，從而更公平展示本集

團的業務表現。 

 

黃金借貸及黃金遠期合約的公平值變動影響本集團的銷售成本，因為對沖工具是用作對沖

本集團黃金存貨的金價波動。儘管本集團通過黃金產品銷售，黃金好倉與淡倉的長線影響
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預期將相互抵銷，惟對特定報告期末的持倉狀況而言，本集團於計入銷售成本的對沖工具

之任何虧損與確認對沖黃金存貨的銷售之間或會有短暫的時差。然而，對沖工具於特定期

間的虧損實際上會獲其後期間相應的收益得以彌補。 

 

倘若金價於接近特定報告期末波動，上述時差可能對本集團於該特定日期呈報的經營利潤

率構成重大的財務影響。由於本報告期末前一個月的金價大幅上升(其中本報告期末的金

價較相應的黃金存貨平均採購價高約8%(「價差價差價差價差」)，但截至2011年9月30日止六個月的價

差約為2%，而之前三個完整財務年度的價差均少於4%)，故此預計上述時差會減低本集團

於本報告期的毛利率約2%至3%。本集團預期毛利率的下降，再加上增長放緩的零售市場

和疲弱的消費意欲帶來的影響，將使本集團於本報告期的經營利潤較去年同期有所減少。 

 

儘管如此，董事會認為上述本集團對沖交易產生的時差將屬短期，涉及的風險不會對本集

團的業務經營構成重大影響。此外，本集團對中國內地經濟的長遠發展仍持樂觀態度，並

預期中國內地經濟穩步增長與潛力將仍是本集團當地業務的增長動力。迄今，本集團一直

按預期時間表實行其零售點開設計劃，並會繼續著力進行產品開發和管理基建的投資。董

事會相信，此等策略將有助本集團在市場復甦之際捕捉額外業務增長的契機。 

 

董事會會考慮多項因素制定且定期檢討本集團的黃金對沖策略。另外，本公司管理層亦實

行對沖政策，其中包括本集團內部監控政策所載的程序、對沖時限及審批指引。 

 

警告性陳述警告性陳述警告性陳述警告性陳述    

 

本公司現正編制本集團截至 2012 年 9 月 30 日止六個月的中期業績。董事會謹此提醒投資

者，上文資料乃以本集團管理賬目的初步評核結果為基礎，而該管理賬目未經本公司核數

師審閱或審核。有關本集團的詳細財務資料將根據上市規則於本公司日後刊發的中期報告

內披露。 

 

本公司本公司本公司本公司股東及潛在投資者在買賣本公司股份時務請謹慎行事股東及潛在投資者在買賣本公司股份時務請謹慎行事股東及潛在投資者在買賣本公司股份時務請謹慎行事股東及潛在投資者在買賣本公司股份時務請謹慎行事。。。。    
 

            承董事會命 

周大福珠寶集團有限公司周大福珠寶集團有限公司周大福珠寶集團有限公司周大福珠寶集團有限公司        

                 主席  
            鄭家純博士鄭家純博士鄭家純博士鄭家純博士        

 

香港，2012年11月8日  
 

於本公告日期，執行董事為鄭家純博士、黃紹基先生、鄭志剛先生、鄭志恒先生、陳世昌先生、
陳曉生先生、鄭炳熙先生及孫志強先生；非執行董事為拿督鄭裕彤博士、鄭錦標先生及古堂發先
生；及獨立非執行董事為鄭明訓先生、馮國經博士、鄺志強先生、林健鋒先生及柯清輝先生。 
 
 


