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香港聯合交易所有限公司 
（香港交易及結算所有限公司全資附屬公司） 

（「聯交所」） 
 
 
 
 
香港聯合交易所有限公司上市委員會（「上市委員會」）譴責隆成集團（控股）有限

公司（「該公司」）（股份代號 ﹕1225），原因是其違反《香港聯合交易所有限公司

證券上市規則》（《上市規則》）第 13.09 條。 
 
上市委員會進一步譴責該公司四名現任及前任執行董事（統稱「該等董事」）： 
 
(1) 黃英源先生； 

 
(2) 黃陳麗琚女士； 

 
(3) 陳俊傑先生；及 
 
(4) 陳釗仁先生（於 2013 年 1 月 31 日起辭任） 
 
原因是他們違反其各自以《上市規則》附錄五 B 表格所載形式向聯交所作出的《董事

的聲明及承諾》（《承諾》）所載的責任，沒有盡力促使該公司遵守《上市規則》。 
 

實況 
 
該公司股份於 1998 年 12 月 18 日在聯交所上市。根據該公司於 2011 年 3 月 30 日公布

的 2010 年財政年度業績，截至 2010 年 12 月 31 日止年度純利為 104,977,000 元，較

2009 年財政年度純利 70,331,000 元增加 49%。 
 
該公司的業務及財務表現於截至 2011 年 6 月 30 日止六個月期間（「中期期間」）較

2010 年同期大幅倒退。自 2011 年 2 月起，該公司按月綜合管理賬目（「按月賬目」，

會於下一個月首星期向董事傳閱）所示純利一直較 2010 年財政年度同期大幅下滑，詳

情載於下表。 
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年內截至該月止 
（千美元） 

1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 

收入 
2010 13,940 26,995 45,347 62,431 83,647 103,979 
2011 19,660 31,924 51,970 71,748 93,748 110,188 
純利 
2010 (1,428) 444 2,788 4,485 6,846 7,615 
2011 1,122 (325) 142 (556) 595 1,643 
百分比變動 +178.6% -173.2% -94.9% -112.4% -91.3% -78.4% 

 
2011 年 5 月首星期，截至 2011 年 4 月 30 日止四個月的按月賬目發予董事。賬目顯示

有虧損淨額 556,000 美元，較 2010 年財政年度同期下跌 112.4%。 
 
上述截至 4 月止管理賬目於 2011 年 5 月 31 日的董事會會議上提呈討論。 
 
2011 年 6 月首星期，截至 2011 年 5 月 31 日止五個月的按月賬目發予董事，顯示錄得

純利 595,000 美元，較 2010 年財政年度同期下跌 91.3%。 
 
2011 年 7 月 11 日，該公司於收市後刊發盈利警告公告（「盈警公告」），披露「相比

於 2010 年同期之財務業績，本集團於截至 2011 年 6 月 30 日止六個月之財務業績將會

出現重大下跌。」 
 
於下一交易日（7 月 12 日），該公司股價較 7 月 11 日的最大跌幅為 30.3%（由 1.22 元

跌至 0.85 元），收市跌幅為 28.7%（由 1.22 元跌至 0.87 元）。成交量為 32,172,000 股，

是過去十個交易日平均成交量的 19 倍。 
 
於 2011 年 8 月 29 日，該公司宣布其 2011 年中期業績： 
 
(1) 純利為 1,281.3 萬元，較 2010 年上半年純利 5,909.3 萬元下跌 78%；及 

 
(2) 披露（其中包括）：「本集團期內面對塑膠及金屬管等原材料大幅上漲、工資

成本上升及人民幣匯價持續升值等不利因素，導致上半年毛利率下跌至 19.5%
（2010 年：25.1%）。本集團已與客戶及供應商就調整價格進行檢討，並減少生

產利潤較微薄之產品，…」 
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上市科提出的違規指稱 
 
該公司違反《上市規則》第 13.09 條 
 
除另有說明外，本新聞稿所述第 13.09 條均指 2011 年生效的規則版本。 
 
《上市規則》第 13.09 條規定，發行人須在合理地切實可行的情況下盡快披露以下任何

資料：(a)供股東及公眾人士評估集團的狀況所必需者；或(b)避免該公司證券的買賣出

現虛假市場的情況所必需者；或(c)可合理預期會重大影響其證券的買賣及價格者。 
 
第 13.09 條附註 11(ii)進一步說明，若據董事所知該公司的財政狀況或其業務表現又或

該公司對本身表現的預期有所轉變，而若市場得悉此等轉變很可能會導致其股價大幅

波動，發行人必須立即履行有關責任，不得有誤。 
 
上市科指稱： 
 
(1) 上述按月賬目所示集團於中期期間的業務及財務表現大幅倒退為市場預期之外、

並非公眾知悉的股價敏感資料，根據第 13.09(1)(a)及(c)條須在合理地切實可行

的情況下盡快披露。如此大幅度的表現倒退亦是該公司業務及財務表現上一項

很可能導致股價大幅波動的轉變，根據第 13.09 條附註 11(ii)必須立即披露，不

得有誤。 
 
(2) 該公司須刊發公告披露表現倒退的責任，於 2011 年 5 月首星期已經出現，當時

該等董事接獲截至 2011 年 4 月止的按月賬目，賬目顯示有虧損淨額 556,000 美

元，較 2010 年財政年度同期下跌 112%。 
 
(3) 披露責任亦在以下所有或其中一種情況出現： 
 

(a) 2011 年 5 月 31 日當天：董事會會議討論截至 4 月止的按月賬目；或 
 

(b) 2011 年 6 月首星期：董事接獲截至 5 月止按月賬目，賬目顯示純利為

595,000 美元，較 2010 年財政年度同期減少 91%。 
 
(4) 該公司於 2011 年 7 月 11 日刊發盈警公告並不算遵守第 13.09 條所述「在合理地

切實可行的情況下盡快」及「不得有誤」的披露規定。 
 

(5) 因此，該公司違反第 13.09 條。 
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上市科進一步指稱，該公司確保本身遵守第 13.09 條的內部監管並不足夠，效能亦成疑，

這是因為： 
 
(1) 該公司並無就遵守第 13.09 條訂明任何書面內部程序； 
 
(2) 該公司並無為高級管理層及董事設定指引，讓他們可釐定一項資料是否第 13.09

條所規定須予披露的股價敏感資料；及 
 
(3) 該公司並無提及有任何內部程序或機制可用作衡量及監管市場對其表現及其股

價變動的預期；考慮是否須按第 13.09 條作出披露時，這些程序和機制都是重要

工具。 
 
該等董事違反《承諾》 
 
上市科指稱該等董事已違反各自的《承諾》，原因是： 

 
(1) 各人於中期期間所有相關時間均獲悉業績倒退，但並未有確保及時根據第 13.09

條刊發公告通知市場有關消息；及 
 
(2) 各人未有確保該公司維持足夠及有效的內部監管措施，以確保該公司遵守第

13.09 條的規定。 
 
和解方案 
 
根據和解方案，該公司及該等董事不會就上述上市科提出的違規指稱提出抗辯，並接

受上市委員會對他們作出下述的制裁及指令。 
 
上市委員會裁定的違規事項 
 
基於有關實況及情況，以及該公司和該等董事不會就上市科的違規指稱提出抗辯，上

市委員會裁定： 
 
(1) 該公司違反《上市規則》第 13.09 條；及 
 
(2) 該等董事各人均違反《承諾》。 
 
監管上關注事項 
 
上市委員會強調，香港證券市場是以披露為本。投資者及股東依賴公眾可得資料以作

出投資決定。因此，上市發行人及時披露有關其財務表現的相關資料對股東及投資者

作出知情投資決定至關重要。上市委員會關注到下列事宜： 
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(1) 自 2011 年 2 月起，按月賬目一直呈報該公司業務及財務表現大幅倒退（按年變

動為 78%至 173%）。 
 
(2) 在所有相關時間，全體董事均獲悉該公司表現大幅倒退，情況並於中期期間一

直持續。然而，有關資料於整個中期期間一直沒有提供或知會市場，而只於中

期期間結束後（2011 年 7 月 11 日）才披露。 
 

(3) 於 2011 年 7 月 11 日刊發盈警公告嚴重延誤。那些於有關期間內買賣該公司股份

的該公司投資者及股東，是在不知悉該公司表現大幅倒退的情況下進行買賣。

股東及投資者被剝奪及時獲悉有關該公司及其表現的重要信息的權利。 
 

(4) 該公司並無設立足夠的內部監管措施以確保遵守第 13.09 條。 
 

(5) 即使該等董事手上的按月賬目已清晰顯示財務表現有下滑的情況，但該公司仍

然沒能如實披露而延誤達 9 個星期；這顯示到： 
 

(a) 該等董事共同及個別地未有理解該公司的責任；及 
 
(b) 該等董事對第 13.09 條的規定及其本身對股東、投資者和市場的責任至少

欠缺適當判斷及理解。 
 
因此，上市委員會認為違規情況嚴重，須予以公開制裁；並要求該公司及該等董事作

出補救行動，以改善合規表現及文化。 
 
值得注意的是，隨著《證券及期貨條例》內幕消息披露機制於 2013 年 1 月 1 日生效，

該公司及該等董事熟悉有關規定以確保審慎地遵守相關法律（包括採取所有合理措施

以確保設有適當保障措施防止違反法定披露責任）至關重要。因此，上市委員會認為，

將該等董事的培訓範圍擴充至《證券及期貨條例》的法定內幕消息披露規定屬合適做

法。 
 
制裁 
 
基於上述對該公司及各名該等董事裁定的違規情況，上市委員會譴責： 
 
(1) 該公司違反第 13.09 條；及 
 
(2) 黃英源先生、黃陳麗琚女士、陳俊傑先生及陳釗仁先生各人違反各自的《承

諾》。 
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此外，上市委員會作出以下指令： 
  
(1) 該公司： 
 

(a) 須於本新聞稿刊發日期起計兩星期內，委聘一名令上市委員會及／或上

市科滿意的獨立專業顧問（「顧問」），對該公司的內部監控進行全面

檢討並給予改善建議，以確保該公司遵守《上市規則》第 13.09 條；以及

於本新聞稿刊發日期起計兩個月內，向上市科提供顧問載有相關建議的

書面報告。該公司須於委聘顧問前向上市科提交其所建議的聘用顧問的

職責範圍供其給予意見；及 
 
(b) 須再在其後兩個月內，向上市科提交顧問就該公司全面執行其建議情況

的書面報告。 
 

(2) 現時仍為該公司董事的黃英源先生、黃陳麗琚女士及陳俊傑先生須各自參加由

香港特許秘書公會、香港董事學會或上市科認可的課程機構所提供涵蓋遵守

《上市規則》、董事職責及企業管治事宜的 24 小時培訓及 4 小時有關《證券及

期貨條例》內幕消息披露規定的培訓。有關培訓須於本新聞稿刊發起計 120 日

內完成。該公司須於相關董事完成培訓後兩星期內，向上市科提供由培訓機構

發出有關董事全面遵守此項培訓規定的書面證明。 
 

(3) 陳釗仁先生已辭任該公司董事且現時並非聯交所任何其他上市公司的董事，日

後若再獲委任為聯交所上市公司的董事時，其先決條件是必須(a)參加由香港特

許秘書公會、香港董事學會或上市科認可的課程機構所提供涵蓋遵守《上市規

則》的職責、董事職責及企業管治事宜的 24 小時培訓及 4 小時有關《證券及期

貨條例》內幕消息披露規定的培訓，並於任何委任生效日期前完成；及(b)向上

市科提供由培訓機構發出有關其遵守此項培訓規定的書面證明。 
  
(4) 該公司須於每次完成上文第(1)及(2)分段所述的每項指令後兩星期內刊發公告，

確認已全面遵守有關指令。根據本規定刊發的最後一份公告須確認已履行上文

第(1)及(2)分段所述全部指令。 
 
(5) 該公司須向上市科提交有關上文第(4)分段所述公告的擬稿供其給予意見，並僅

可在上市科確認再無其他意見後刊發公告。 
 

 
為免引起疑問，聯交所確認上述公開譴責僅適用於該公司及上述該等董事，而不涉及

該公司董事會其他過往或現任董事。 
 
 
 
 
2013 年 3 月 21 日 
 


