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桑德国际有限公司为中国领先的总包供水及污水解决方案供应商，是香港上市公司。

桑德国际集投资、设计、建设、运营、环保设备制造等于一体，拥有雄厚的研发及技术专业能力，
以卓越的设计及工程项目管理能力而备受欢迎，连续几年获得了中国水业十大影响力企业称号，一
直致力于为中国水务市场提供综合性、国际化的环境整合服务，致力于中国绿色产业的推动与发
展，是中国水务企业的典范。

公司简介
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董事局
執行董事
文一波（主席）
張景志（行政總裁）
王凱（財務總監）
羅立洋
姜安平

獨立非執行董事
王仕銘（首席獨立非執行董事）
Seow Han Chiang Winston
傅濤
 
委員會
審核委員會
王仕銘（主席）
Seow Han Chiang Winston
傅濤

薪酬委員會
Seow Han Chiang Winston（主席）
王仕銘
傅濤

提名委員會
王仕銘（主席）
文一波
Seow Han Chiang Winston

授權代表（聯交所）
文一波
黃德儀

聯席公司秘書
陳偉賢 (LLB)
黃德儀 (FCIS, FCS (PE))

註冊辦事處
羅敏申路1號
AIA大廈17樓
新加坡郵區048542
電話：+65 6535 1944
傳真：+65 6535 8577

辦事處
本公司主要辦事處及聯絡資料
中國北京市通州區
國家環保產業園區
郵編：101102
電話：+8610 6050 4718
傳真：+8610 6050 4766

本公司新加坡辦事處及聯絡資料
亞歷山大路460號
PSA大廈14樓4室
新加坡郵區119963
電話：+65 6272 6678
傳真：+65 6272 1658

本公司香港辦事處及聯絡資料
香港
皇后大道東183號
合和中心54樓
電話：+852 2980 1888
傳真：+852 2545 1628

公司網址
http://www.soundglobal.com.sg

主要往來銀行
中國工商銀行
香港上海滙豐銀行有限公司
東亞銀行有限公司

核數師
Deloitte & Touche LLP
執業會計師及特許會計師
珊頓大道6號OUE市區2
32樓
新加坡郵區068809

德勤•關黃陳方會計師行
執業會計師
香港金鐘道88號
太古廣場一座35樓

律師
旭齡及穆律師樓
羅敏申路1號
AIA大廈18樓
新加坡郵區048542

王律師事務所LLP
12濱海大道28樓
濱海灣金融中心大廈3
新加坡郵區018982

李偉斌律師行
香港中環
環球大廈22樓

企业资料
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财务摘要

綜合業績
截至 

 二零一四年 
 六月三十日 

 止六個月
人民幣千元 
 (未經審核)

截至 
 二零一三年 
 六月三十日 

 止六個月
人民幣千元 
 (未經審核)

收益  1,634,740  1,474,638

毛利  500,470  444,199  

除所得稅前溢利  304,433  229,768 

所得稅開支  (64,368) (55,166)

期內溢利  240,065  174,602

以下人士應佔期內溢利：

本公司擁有人  239,610  173,413

非控股權益  455 1,189

 240,065  174,602

每股盈利

基本（人民幣分）  17.29  13.44

攤薄（人民幣分）  16.97  13.44

綜合財務狀況表 
於二零一四年 

 六月三十日 
 人民幣千元 
 (未經審核)

 於二零一三年 
 十二月三十一日 

 人民幣千元 
 (經審核) 

流動資產  6,797,996 6,337,750 

非流動資產 2,696,502 2,459,531 

總資產 9,494,498 8,797,281 

流動負債 2,891,416 2,568,597

非流動負債 2,705,691 3,154,393

總負債 5,597,107 5,722,990

股本及儲備 3,897,391 3,074,291
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重大趨勢，競爭情況及事項

本公司依然將市政和工業領域的工程、採購及建造（「EPC」） 市場作為重點，不斷強化管理，進一
步鞏固其優勢市場地位。隨著中國環境標準的提高，之前建設的污水處理廠均需通過提標改造達到國
家要求的一級 A 標準或者高於此標準的地方排放標準。在新一輪的提標改造過程中，本公司積極尋求
市政及工業污水處理廠工藝、設備提標改造和擴容改造項目。

另外，根據中國能源化工工業佈局以及城市新功能格局的形成，國家對工業廢水處理的循環利用提出
了強制性要求。因此，工業廢水領域會產生改擴建及新建項目。本公司在進一步鞏固焦化廢水領域領
先優勢的同時，在工業領域取得了頁岩油廢水處理和煤化工廢水處理及綜合利用的新突破，奠定了工
業園區水環境系統的規劃、設計及工程實施的領先地位。頁岩油和頁岩氣是未來一個新的能源領域，
市場潛力大。
    
公司將積極審慎選擇具有較好回報、發展潛力大、風險可控的投資項目。中國城鎮化水平的快速提高
以及工業企業的園區化方向，會產生項目投資機會，公司將選擇投資具有較好回報的項目，加大投資
項目開發力度。中國的環保市場進入了行業整合的發展階段，為公司提供了項目併購的機會，公司在
併購價格合理、投資回報較好的情況下，有選擇地展開相關併購活動，二零一三年成功併購北京市政
三個污水處理項目及二零一四年第二季度成功收購東莞市两個污水處理項目。公司未來會進一步加大
併購力度，增強規模效益和擴大市場佔有率。

管理层讨论及分析
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隨著環境服務業市場化的推進，中國在市政和工業領域以第三方環境設施托管運營為主要形式的環境
服務業市場的成熟度逐步提高，水務企業向環境服務公司轉型的比重逐年加大。公司組建了環境服務
事業部，並定位為公司的重要戰略業務方向，為公司托管運營業務的開展奠定了堅實的基礎。本公司
將持續加大營運及維護（「O&M」）市場拓展力度。

本公司將穩步拓展國際業務，包括設備銷售和EPC，進一步擴大新興市場區域，主要集中在中東、東
南亞以及非洲等發展中國家，併在相應地區建立了市場拓展渠道和機構。公司在技術服務、設備成
套、EPC以及投資類業務全產業鏈方面都具備了國際化業務的競爭能力。公司會選擇風險可控、投資
回報較好的海外項目進行長期投資運營，以實現國際化業務佈局。

城鎮污水已經成為中國區域性污染的主要原因之一，小城鎮污水處理市場目前仍處於起步階段。小城
鎮污水治理將是中國繼大中城市污水治理之後的一個新的戰略目標市場，未來小城鎮污水處理廠的建
設將呈現高速增長態勢。公司根據“十二五全國城鎮污水處理及再生利用設施建設規劃”要求，充分利
用公司在技術、管理及完整產業鏈方面的優勢，通過公司SMART*專利先進技術以及創新型的商業模
式，通過集約化，模塊化，及集群化管理，全面佈局全國小城鎮污水處理業務。公司已在中國超過三
分之一的省份進行了市場佈局，為中國的鄉鎮和農村環境治理探索出來一套經濟可行的解決方案，進
一步奠定公司在行業的領先地位。

*小型及精巧的、多功能及模塊化的、靈活及自動化的、快速及工藝領先的

05
桑德國際有限公司2014年中期報告



管理层讨论及分析

本集團的財務表現回顧

收益

本集團之收益由二零一三年六月三十日止六個月的約人民幣1,474,600,000元增加約人民幣160,100,000
元或10.9%至二零一四年六月三十日止六個月的約人民幣1,634,700,000元。

增加乃主要由於：(1)由於若干BOT項目開始營運，O&M分部貢獻由二零一三年六月三十日止六個
月的約人民幣72,200,000元增加約人民幣56,400,000元至二零一四年六月三十日止六個月的約人民
幣128,600,000元；及(2)由於本集團繼續於中國授予和履行EPC項目，EPC服務貢獻由二零一三年六
月三十日止六個月的約人民幣1,364,100,000元增加約人民幣134,200,000元至二零一四年六月三十日
止六個月的約人民幣1,498,300,000元。海斯頓外部銷售由二零一三年六月三十日止六個月的人民幣
38,300,000元減少約人民幣30,400,000元至二零一四年六月三十日止六個月的人民幣7,900,000元抵銷
了部分上述升幅，因北京海斯頓水處理有限公司（「海斯頓」）為分部間服務。 

毛利及毛利率

毛利由二零一三年六月三十日止六個月的約人民幣444,200,000元增加約人民幣56,300,000元或12.7%
至二零一四年六月三十日止六個月的約人民幣500,500,000元，增加乃與較高的收益及穩定的毛利率
一致。

毛利率由二零一三年六月三十日止六個月的約30.1%增加約0.5%至二零一四年六月三十日止六個月的
約30.6%。鑒於總包項目之性質，收益乃根據完成之百分比確認，視乎回顧季度相關項目的已確認收
益的數額，工程設施的毛利率將會於各個季節波動。按與去年同期比較，毛利率相對穩定，維持於約
30%。總包項目繼續為本集團的毛利帶來重大貢獻。
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其他收入

其他收入由二零一三年六月三十日止六個月的約人民幣44,200,000元增加約人民幣15,100,000元或
34.1%至二零一四年六月三十日止六個月的約人民幣59,300,000元。該增加主要由於集團繼續投資於建
設、運營及移交（「BOT」）項目因此應收服務特許權款項產生的被視為利息收入增加。

其他收益及虧損

其他收益及虧損由二零一三年六月三十日止六個月的人民幣28,300,000元減少約人民幣15,300,000元
或54.2%至二零一四年六月三十日止六個月的約人民幣13,000,000元。

其他收益及虧損包括各種衍生金融工具的公允價值變動，其淨效果並不顯著。於二零一四年六月三十
日止六個月的其他虧損包括因美元兌人民幣增值導致美元計價的借款產生的外匯虧損。

分銷及銷售開支

分銷及銷售開支保持相對穩定在約收入的0.9%，於二零一四年六月三十日止六個月的約人民幣
14,800,000元及二零一三年六月三十日止六個月的約人民幣12,900,000元。

研發開支

研發開支由二零一三年六月三十日止六個月的約人民幣11,500,000元減少約人民幣2,200,000元或18.8%
至二零一四年六月三十日止六個月的約人民幣9,300,000元。研發開支依賴於水處理行業自身技術發
展的動態，以及公司市場開拓的需求，並無明確可識別的趨勢。
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管理层讨论及分析

行政開支

行政開支保持相對穩定在約收入的4.4%，於二零一四年六月三十日止六個月的約人民幣72,700,000元
及二零一三年六月三十日止六個月的約人民幣62,800,000元。

融資成本

融資成本保持相對穩定於二零一四年六月三十日止六個月的約人民幣145,600,000元及二零一三年六月
三十日止六個月的約人民幣143,100,000元。

所得稅開支

所得稅開支由二零一三年六月三十日止六個月的約人民幣55,200,000元增加約人民幣9,200,000元或
16.7%至二零一四年六月三十日止六個月的約人民幣64,400,000元。所得稅開支增加乃由於集團的利
潤增長。

本公司擁有人應佔溢利

由於上述因素，本公司擁有人應佔溢利由二零一三年六月三十日止六個月的約人民幣173,400,000元增
加約人民幣66,200,000元或38.2%至二零一四年六月三十日止六個月的約人民幣239,600,000元。
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本集團財務狀況審核

流動資產

流動資產由二零一三年十二月三十一日的約人民幣6,337,800,000元增加約人民幣460,200,000元或
7.3%至二零一四年六月三十日的約人民幣6,798,000,000元，主要乃由於貿易及其他應收款項增加以
應付不斷擴展的業務及因於二零一四年新籌集的借款導致銀行結餘及現金增加。

存貨指設備零件及部件。於二零一四年六月三十日，存貨的整體增加乃主要來自海斯頓。總包業務的
存貨預期並不重大，因為大部分土木工程項目均分包予第三方。

非流動資產

非流動資產由二零一三年十二月三十一日的約人民幣2,459,500,000元增加約人民幣237,000,000元或
9.6%至二零一四年六月三十日的約人民幣2,696,500,000元，主要由於BOT項目投資增加所致。

流動負債

流動負債由二零一三年十二月三十一日的約人民幣2,568,600,000元增加約人民幣322,800,000元或
12.6%至二零一四年六月三十日的約人民幣2,891,400,000元，主要由於新籌集的借款和貿易及其他應
付款項隨著業務擴展而增加所致。

非流動負債

非流動負債由二零一三年十二月三十一日的約人民幣3,154,400,000元減少約人民幣448,700,000元或
14.2%至二零一四年六月三十日的約人民幣2,705,700,000元，主要由於未行使可換股債券轉股。
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管理层讨论及分析

資本及儲備

本公司擁有人應佔權益由二零一三年十二月三十一日的約人民幣3,070,400,000元增加約人民幣
822,600,000元或26.8%至二零一四年六月三十日的約人民幣3,893,000,000元。該增加乃主要由於未行
使可換股債券已全部轉換為普通股及保留盈利約人民幣239,600,000元所致。

非控股權益約人民幣4,400,000元與安陽泰元水務有限公司10%少數權益有關。該附屬公司經營BOT 
項目。

現金流量表

於二零一四年六月三十日止六個月，經營活動所用的現金淨額約人民幣66,500,000元。營運的負現金
流量淨額乃由於因業務營運增長而導致貿易及其他應收款項及應收客戶合約工程款項增加。

於二零一四年六月三十日止六個月，投資活動正現金流淨額約人民幣39,100,000元。該等款項主要由
於若干銀行融資到期以致抵押存款獲解除所致。

於二零一四年六月三十日止六個月，融資活動所得現金淨額約為人民幣243,900,000元。該等款項主
要由於新籌集借貸所致，部分被償還借款及融資成本所抵銷。

於二零一四年六月三十日，本集團的現金狀況維持穩健，仍約為人民幣3,753,300,000元。
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財務回顧

資產負債

二零一四年
 六月三十日 
 人民幣千元 

二零一三年
 十二月三十一日 

 人民幣千元 

借貸 － 流動  1,020,123  763,624 
借貸 － 非流動  1,615,228  1,517,554 
可兌換貸款票據 － 非流動  -    573,147 
優先票據 － 非流動  908,365  898,695 
債務總額  3,543,716  3,753,020 
銀行結餘及現金  3,753,271  3,533,547 
股東權益  3,893,023  3,070,378 
淨債務 淨現金  淨債務 
債務與權益比率  0.91  1.22 
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董事局

文一波先生
執行董事兼主席

文一波先生，48歲，為本集團的創始人。於二零零五年十一月七日，彼獲委任加入董事會，現任本公
司的執行董事兼主席。

文先生在一九八六年七月於蘭州鐵道學院（現稱蘭州交通大學），獲得環境工程學士學位；一九八九
年十二月於清華大學獲得環境工程碩士學位，二零一二年清華大學在讀工程博士。一九八九年至一九
九零年，擔任清華大學環境工程系講師。一九九零年至一九九三年，為化工部規劃院工程處的資深工
程師。

文先生於一九九八年九月獲北京市高級專業技術資格評審委員會授予高級工程師資格，並於二零零三
年九月獲教授工程師資格。文先生曾任、現任同濟大學、天津大學、蘭州交通大學等高校的兼職教
授、天津大學兼職研究員及桑德博士后科研工作站導師。

文先生在環境保護行業累積了二十餘年的經驗。多年來，文先生致力於環境污染治理技術的開發研
究，曾多次獲得部級及國家級科技進步獎和優秀設計獎，在技術研發與成果創新領域頗有建樹，在經
過國家專利局批准的三十多項國家專利、兩項國家級新產品、兩項國家級火炬項目中，文先生是主持
者及主要人員。

文先生不僅在技術研究有所成，還通過桑德的創新實踐為環保產業發展做出了有價值的探索。桑德
在國內首倡“交鑰匙工程”模式，推動了中國工業廢水處理的進程；桑德的“中華碧水計劃”，將
“建設—運營—移交(BOT)”模式首次引入中國水務行業，為中國民營企業進入大規模污水處理項目
建設探索出一種可操作的商業模式。文先生提出在北京建立“國家環保產業園區”，該園區已成為促
進區域經濟發展、產業發展、加強國際合作的基地和示範園區；桑德在湖南建設首家“靜脈產業園”
及技術研發中心計劃，意味著城市資源將進入一個像血液一樣生生不息的循環，在中國的長株潭地區
實現；文一波先生倡導成立環境服務業商會，為促進環境服務行業健康和規範發展奠定了基礎。

文先生對環境保護事業的貢獻得到公認，為表揚文先生對中國環境保護產業發展的貢獻，中國環境保
護產業協會於二零零五年向其頒發「中國環境保護產業（企業）發展貢獻獎」。二零零九年十月，
文先生獲選中國環境保護產業協會“中國環境保護產業優秀企業家”榮譽稱號；二零一一年十一月，
獲“二零一一中國安永企業家獎”。二零一二年八月，文先生繼二零零七年出任環境服務業商會的首
任會長後，再度當選為會長。二零一三年，文先生獲得“中關村十大年度人物”榮譽稱號。
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張景志先生
執行董事兼行政總裁 

張景志先生，43歲，碩士學歷，教授級高級工程師，於二零一三年三月四日出任桑德國際的執行董事
兼首席執行官，擔負桑德國際的全面管理之責任。

張先生於一九九三年六月在北京科技大學管理學院獲得管理信息系統專業學士學位，於二零零一年四
月在中國人民大學商學院獲得工商管理碩士學位。

張先生早期曾任職於北京科技大學管理學院和冶金工業部。於二零零一年四月加入桑德集團有限公
司，歷任總裁助理、副總裁。二零零四年一月至二零一一年三月任桑德環境資源股份有限公司董事，
並歷任總經理、執行總經理。該公司之股份於深圳證券交易所上市。二零一一年四月至二零一三年二
月，任北京環衛投資有限公司董事長。

張先生曾經作為桑德環境資源股份有限公司總經理負責公司的全面工作，並主持完成了公司近二十個
固廢項目的投融資及項目實施工作。在各類刊物上發表了二十餘篇專業性文章；曾獲省部級科技進步
二等獎，二零零九年張先生曾榮獲“中國環保產業優秀企業家”稱號，並位列當年“福布斯中國上市
公司最佳CEO榜第11位”。作為環保行業專家，張先生也多次受邀出席行業論壇並做行業分析報告。

王凱先生
執行董事兼財務總監

王凱先生，51歲，碩士學歷，高級工程師、註冊諮詢（投資）師、註冊一級建造師（市政工程）。王
先生於二零一零年十二月二十四日獲委任加入董事會，現任本公司總經理兼財務總監。

王先生於一九七九年至一九八四年在清華大學環境工程系學習專業環境工程，獲得學士學位；一九八
七年至一九八九年，在清華大學環境工程系學習放射性廢物處理，獲碩士學位。

一九八四年至一九八七年期間，王先生擔任核工業部第一研究院一所技安室的助理工程師；於一九九
零年至一九九八年期間，王先生擔任農業部成都沼氣科學研究所，第二設計研究室工程師。王先生於
一九九八年加入桑德集團有限公司，並擔任總工程師。

王先生是中國國內環境業資深專家，二十多年中持續專注污水處理與水污染控制方面的工作，積累了
豐富的實踐經驗。同時在長期從事水污染控制與治理技術工作和建設管理工作中，系統地掌握了水污
染治理的各項基礎理論知識，並在實踐中靈活應用，解決實際問題。始終關注專業領域內的各項技術
動態，不斷吸取先進技術，創新發展。王先生曾主持、參加、組織過數十個項目的工程設計、建設與
管理工作，具有深厚的專業技術功底和豐富的工程經驗。

王凱先生現兼任蘭州交通大學碩士研究生導師，指導畢業研究生六人。申請國家專利十餘項，發表學
術論文十餘篇。獲環境保護科學技術獎二等獎一項和中華全國工商業聯合會科技進步獎二等獎一項。
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姜安平先生
執行董事

姜安平先生，42歲，博士學歷，於二零一一年十月三日獲委任加入董事會。現任本公司副總經理兼總
工程師。

姜先生於一九九五年七月獲得天津大學土木工程系的工學學士學位；於一九九八年七月獲得清華大學
環境科學與工程系的工學碩士學位；於二零零九年十二月獲得美國華盛頓州立大學生物系統工程系的
工程科學博士學位。

一九九八年七月至一九九九年十二月，姜先生任北京市市政專業設計院給水排水設計所助理工程師；
二零零零年一月至二零零二年九月，姜先生曾先后在北京中聯環工程股份有限公司、北京美華博大環
境工程股份有限公司任職；二零零二年十月至二零零五年七月，任北京桑德環境工程有限公司設計研
究院工藝二所所長；二零零五年八月赴美國華盛頓州立大學攻讀博士學位，期間任大學研究助理；二
零一零年七月至二零一三年，歷任桑德國際設計研究院總工程師、設計研究院常務副院長、設計研究
院院長及桑德國際公司總工程師，二零一四年三月任桑德國際公司副總經理兼總工程師。

姜先生具有深厚的專業造詣和豐富的工程技術經驗，作為重要技術開發項目、重大工程設計項目的主
持人，姜先生將對桑德國際的技術開發、海外工程項目設計水平的提高發揮重要作用。

姜先生目前負責北京市科技計劃項目一項，作為主要成員參與國家十二五水專項項目三項、北京
市科技計劃項目一項。發表學術論文四篇，其中《Science Citation Index》收錄三篇，另一篇也被
《Engineering Index》收錄；申請中國發明專利四項，實用新型專利一項，均處於公示階段；申請美
國專利兩項，其中一項已經獲得授權，一項處於公示階段。姜安平先生入選二零一二年第一批中關村
科技創新類高端領軍人才。

董事局
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羅立洋先生
執行董事

羅立洋先生，41歲，於二零一一年二月二日獲委任加入董事會，現任本公司副總經理（主管市場）。

羅先生，一九九七年七月畢業於河南師範大學，持有環境監測學士學位。羅先生於一九九八年十二月
由河南科學技術委員會授予工程師資格。
 
羅先生於一九九七年七月至一九九八年三月期間，任河南許昌生化有限責任公司的環保部副經理。於
一九九八年三月至二零零零年五月期間，任河南漯河市寰海清環保集團公司的業務部副經理。二零零
零年五月至今，加盟北京桑德集團公司，歷任公司市場工作重要管理職務，並於二零一零年三月十二
日起一直擔任本公司副總經理（主管市場），負責市場營銷、市場規劃和渠道建設、產品平臺建設和
營銷網絡建設與管理，構建了公司市場網絡和平臺，境內外市場機構超過二十個，為公司的市場拓展
網絡和渠道建設奠定了堅實基礎。

羅立洋先生在市場領域具有創新的思維和拓展精神，並且結合市場和客戶的具體需求，靈活運用各種
商務模式，應用到整個市場拓展領域，形成了全新的解決方案和投資實踐理念。

王仕銘先生
首席獨立非執行董事

王仕銘先生，66歲，為獨立非執行董事，於二零零九年五月十八日獲委任加入董事會。

王先生於一九七一年畢業於新加坡大學（現稱新加坡國立大學），取得工商管理榮譽學位，並於一
九八三年加入英國特許管理會計師公會。於一九七一年至一九七二年期間，彼任職於ESSO Singapore 
Pte. Ltd.。彼於一九七一年加入ESSO Singapore Pte. Ltd.，任職見習財務員，並於一九七二年獲委任
為精煉會計部的精煉會計師和主管。

於一九七二年至一九七三年期間，彼於Singapore Petroleum Co., Pte. Ltd.擔任項目分析員。自一九七
三年起，彼於Orient Leasing Singapore Ltd.出任助理經理，並於一九七六年至一九七八年期間升任經
理。彼於一九七八年加入GATX Leasing (Pacific) Ltd.，出任總經理私人助理一職，並於一九八零年成
為助理副總裁兼總經理。

於一九八一年，彼加入Forward Overseas Credit Ltd.擔任總經理，並於一九八三年至一九八七年期
間出任首席總經理。於一九八七年至二零零一年期間，彼於Development Bank of Singapore Ltd.任
職。彼於一九八七年加入Development Bank of Singapore Ltd.，出任總經理一職，並於一九九三年及
一九九七年分別升任高級副總裁和董事總經理。二零零一年至二零零二年期間，彼為Raffles Medical 
Group (Hong Kong)的總經理，及於二零零二年至二零零三年期間，彼出任Sino Land Group (Hong  
Kong)的業務發展經理。於二零零三年至二零零七年期間，彼為ORIX Leasing Singapore Ltd.的董事總
經理。王先生自二零零八年八月至二零一零年九月擔任新加坡上市公司Lion Asiapac Ltd的獨立非執
行董事，並自二零一一年五月至二零一二年十月出任納斯達克上市公司Multi-Fineline Electronix, Inc.
的非獨立非執行董事。
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SEOW HAN CHIANG WINSTON 先生
獨立非執行董事

Seow Han Chiang Winston先生，45歲，為獨立非執行董事，於二零零六年八月二十四日獲委任加入
董事會。Seow先生亦為本公司薪酬委員會主席以及審核委員會及提名委員會成員。

Seow先生持有新加坡國立大學頒授的法律（榮譽）學士學位，彼於一九九五年獲新加坡最高法院認
許為代訟人和律師並於新加坡執業。

Seow先生於一九九五年加入Madhavan Partnership 擔任律師，至一九九八年成為公司部的合夥人。
於二零零六年至二零一二年期間，彼相繼為新加坡律師事務所KS Chia Gurdeep & Param、 Ho & Wee 
及RHTLaw Taylor Wessing LLP的合夥人。彼目前為KhattarWong的合夥人。Seow先生現時亦為Eucon 
Holding Limited（「Eucon」）及ICP Ltd.（「ICP」）的獨立非執行董事。於二零零五年六月至二零
一一年八月期間，彼曾於Atlantic Navigation Holdings (Singapore) Limited（「Atlantic」）擔任獨立
董事。Eucon, ICP 及Atlantic的股份均於新加坡證券交易所有限公司（「 新交所 」） 上市。

傅濤先生
獨立非執行董事

傅濤先生，46歲，為獨立非執行董事，於二零零六年八月二十四日獲委任加入董事會。

傅先生於一九九零年畢業於北京大學，取得應用化學理學士學位。彼於一九九三年於清華大學取得環
境工程碩士學位，並於一九九九年於哈爾濱建築工程學院（現稱哈爾濱工業大學）取得土木工程博士
學位。

於一九九四年至一九九九年期間，傅先生任職於建設部（「建設部」）的科技部，擔任項目主任一
職，負責城市建設項目。於一九九九年至二零零一年期間，彼出任建設部住宅產業化促進中心的訊息
科主管。於二零零一年至二零零二年期間，傅先生為全國住宅商會的首席秘書。彼自二零零三年起成
為高級工程師，一直擔任清華大學水業政策研究中心所長。

多年來，傅先生參與多項有關中國水業的政府研究項目和研究計劃，其中包括建設部進行的城市水處
理基準系統導向研究，以及世界銀行和建設部聯合進行的中國北方城市水管理研究項目。

傅先生目前為江蘇江南水務股份有限公司及北京首創股份有限公司的獨立董事，該等公司股份於上海
證券交易所上市。另外，彼目前亦為上海巴安水務股份有限公司及永清環保股份有限公司的獨立董
事，該等公司股份於深圳證券交易所上市。

董事局
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联席公司秘书

陳偉賢先生
聯席公司秘書

陳偉賢先生，36歲，自二零零七年四月起擔任聯席公司秘書之一。陳先生於二零零一年畢業於
University of Exeter，取得法律（榮譽）學士學位。彼於二零零三年獲新加坡最高法院認許為代訟人
和律師。陳先生從事一般企業工作，並於商業交易（包括合營企業、商業租賃和上市公司工作）方面
擁有豐富經驗。自二零零五年起，陳先生於新加坡Shook Lin & Bok LLP執業，目前為該律師事務所企
業及企業融資部門的合夥人。

黃德儀女士
聯席公司秘書

黃德儀女士，57歲，自二零一零年六月起擔任聯席公司秘書之一。黃女士於二零零六年畢業於香港公
開大學並取得語言與翻譯文學士學位，並於二零零九年獲香港理工大學頒發專業英語文學碩士學位。
黃女士具特許秘書資格，為英國特許秘書及行政人員公會以及香港特許秘書公會（HKICS）資深會
員。彼亦持有香港特許秘書公會發出的執業者認可證明書。於一九九七年至二零零零年期間，黃女士
於香港德勤關黃陳方會計師行擔任公司秘書服務部高級經理。自二零零零年起，黃女士任職於卓佳集
團，且現為卓佳專業商務有限公司企業服務分部董事。黃女士於提供公司秘書服務領域擁有逾25年經
驗，且已為多間香港上市公司提供專業服務。
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二零一四年中期業績公佈日期
二零一四年八月二十日

香港股份過戶登記分處
卓佳證券登記有限公司
香港皇后大道東183號
合和中心22樓

股份代號
香港聯交所：00967

投資者關係
皓天財經集團有限公司
香港中環干諾道中41號
盈置大厦6樓
電話：+852 2851 1038
傳真：+852 2598 1588

投资者资料
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一般信息及财务资料
22	 一般信息	
31	 簡明綜合損益及其他全面收益表
32	 簡明綜合財務狀況表
33	 簡明綜合權益變動表
34	 簡明綜合現金流量表
35	 簡明綜合財務報表附註
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董事

於截至二零一四年六月三十日止六個月及至二零一四年中期報告日期，本公司在任董事為：

執行董事：
文一波	 （主席）
張景志	 （行政總裁）
王凱	 （財務總監）
羅立洋		
姜安平	

獨立非執行董事：
王仕銘
傅濤
Seow Han Chiang Winston

董事職務

董事於其他上市公司、集團及關聯公司的現有和過往董事職務以及於其他公司的主要委任職位載列如下：

董事姓名 現有董事職務 過往三年曾任董事職務

文一波 北京桑德環境工程有限公司 無
 北京綠盟投資有限公司
	 北京桑華環境技術開發有限公司
	 北京肖家河污水處理有限公司
	 桑德集團有限公司
	 桑德環境資源股份有限公司
 Green Capital Holdings Limited
 Sound Water (BVI) Limited
	 北京桑德水務有限公司
	 北京伊普國際水務有限公司
	 北京伊普桑德環境工程技術有限公司
 Sound International Investment Holdings Limited
 Sound International Engineering Ltd.
	 桑德國際(香港)有限公司
	 桑德(香港)有限公司
	 桑德環境(香港)有限公司
	 北京桑德環境技術發展有限公司
	 湖南桑德靜脉園產業發展有限公司
	 湖南桑頓新能源有限公司
	 伊普國際工程私人有限公司
	 北京京禹順環保有限公司
	 北京京禹石水務有限公司
	 北京京禹陽水務有限公司
	 北京桑德蘭清環保技術有限公司
	 北京伊普環境工程有限公司
 Sound Water Holdings Ltd

一般信息
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董事姓名 現有董事職務 過往三年曾任董事職務

張景志	 無	 桑德環境資源股份有限公司
	 	 北京環衛投資有限公司

王凱	 北京桑德環境工程有限公司	 無
	 北京伊普環境工程有限公司

羅立洋	 無	 無

姜安平	 北京桑德環境工程有限公司	 無
	 北京伊普環境工程有限公司

王仕銘	 無 Multi-Fineline Electronix, Inc.

傅濤	 北京金誠置業科技發展有限公司	 潤中國際控股有限公司
	 北京首創股份有限公司
	 江蘇江南水務有限公司
	 永清環保股份有限公司
	 上海巴安水務股份有限公司

Seow Han Chiang Eucon Holding Limited Atlantic Navigation
   Winston ICP Ltd.    Holdings (Singapore) Limited
 Boulder Group Pte Ltd Thaioil Marine International
 D&W Corporate & Consultancy Services Pte Ltd    Pte Ltd
 GMT Alpha Pte Ltd Accel Corporate Solutions
 Intellectual Product Protection Pte Ltd    Pte Ltd
 Oceanexplor Logistics Pte Ltd BAFCO Singapore Pte Ltd
	 Offshoreworks	(Singapore)	Pte	Ltd	 Yanmar	International	Singapore
	 Oils	Overseas	(Asia	Pacific)	Pte	Ltd	 			Pte	Ltd
 Sanwa F&B Pte Ltd Fassmer Singapore Pte Ltd
	 Self	Energy	Pte	Ltd	 Credit	Saison	Asia	Pacific
 Superiorcoat Private Limited    Pte Ltd
 Armenian Holdings Pte Ltd Henley Fit Pte Ltd
 Anzeco Perdana Pte Ltd Ashba Pte Ltd
 Ampco Meat Group Pte Ltd
 Emerging Asia Capital Partners Pte Ltd
 GMT Bravo Pte Ltd
 GMT Charlie Pte Ltd
 ICP Marine Pte Ltd
 Italian Investments Holding Pte Ltd
 Keji Holding Pte Ltd
 Paragon Holdings Pte Ltd
 Puricarb Pte Ltd
 Sibuglemet Trading Pte Ltd
 Great Wall Capital Limited
 Fourward Health and Fitness Singapore Pte Ltd
 AOS SE Asia Pte Ltd
 Aboitizpower International Pte Ltd
 Encore Capital Group Singapore Pte Ltd
 SPAN Infotech SG Pte Ltd
 AEV International Pte Ltd
 Pilmico International Pte Ltd
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董事於股份,	相關股份及債券中的權益

於二零一四年六月三十日，本公司董事及最高行政人員於本公司及其任何相聯法團（定義見證券及期貨條例（「證
券及期貨條例」）第XV部）的股份、相關股份及債券中擁有：(a)根據證券及期貨條例第XV部第7及第8分部規定須
知會本公司及香港聯交所（包括根據證券及期貨條例的該等條文被當作或視為擁有的權益或淡倉）；或(b)根據證券
及期貨條例第352條須記入該條所指的登記冊；或(c)根據香港聯合交易所有限公司證券上市規則（「上市規則」）
附錄十所載上市發行人董事進行證券交易的標準守則須知會本公司及香港聯交所的權益及淡倉如下：

本公司及相聯法團之普通股（「股份」）之好倉

(A) 本公司

姓名

所持股份/相關股份數目、身份及權益性質 佔本公司
已發行股本之

百分比直接實益擁有
透過配偶或
未成年子女

透過受控制的
公司 總額

文一波 15,333,000 - 726,513,944#1 741,846,944 50.56

張景志 100,000 - - 100,000 0.01

王凱 3,075,000#2 - - 3,075,000 0.21

羅立洋 3,057,400#2 - - 3,057,400 0.21

姜安平 1,140,000#2 - - 1,140,000 0.08

附註：

#1 該股份包括Sound Water (BVI) Limited所持有的703,784,000股股份及桑德（香港）有限公司所持有的
22,729,944股股份。桑德集團有限公司持有桑德（香港）有限公司100%股份權益,而桑德（香港）有限
公司持有本公司22,729,944股股份。因此北京桑華環境技術開發有限公司被視為透過其受控制的公司
桑德集團有限公司持有本公司22,729,944股股份。由於桑德集團有限公司由文一波先生擁有9.67%股
份權益，以及北京桑華環境技術開發有限公司由文一波先生擁有22.2%,其妻子張輝明女士擁有77.8%,
因此，文一波先生被視為透過其受控制的公司持有本公司726,513,944股股份權益。

#2 根據本公司的伊普購股權計劃授出購股權。

一般信息
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(B) 相聯法團 — Sound Water (BVI) Limited #3

姓名

所持股份/相關股份數目、身份及權益性質 佔本公司
已發行股本之

百分比直接實益擁有
透過配偶或
未成年子女

透過受控制的
公司 總額

文一波 9 1 - 10 100

附註：

#3 Sound Water (BVI) Limited分別由文一波先生及其妻子張輝明女士擁有90%及10%。

除上述披露者外，於二零一四年六月三十日，概無本公司董事或最高行政人員於本公司或其任何相聯法團（定義見
證券及期貨條例第XV部）的股份、相關股份及債券中擁有根據證券及期貨條例第XV部第7及第8分部規定須知會本
公司及香港聯交所的權益或淡倉（包括根據證券及期貨條例的該等條文被當作或視為擁有的權益或淡倉）或根據證
券及期貨條例第352條須記入該條所指的登記冊；或根據上市規則附錄十所載上市發行人董事進行證券交易的標準
守則須知會本公司及香港聯交所。

購股權

(A) 桑德國際購股權計劃（「該計劃」）

 該計劃由薪酬委員會（「委員會」）管理，其成員包括：

 Seow Han Chiang Winston（主席）
 王仕銘
	 傅濤

	 	根據該計劃，購股權授權購股權持有人認購本公司特定數目的新普通股。

	 該計劃下的股份行使價須為由委員會釐定並知會購股權持有人的價格，其不得低於以下較高者：

 (i) 	緊接購股權授出日期前五個交易日股份於香港聯交所日報表所載的平均收市價；及

 (ii) 	於購股權授出日期股份於香港聯交所日報表所載的收市價。

  授出購股權的代價為1.00新加坡元，需在發售日期後的三十天內支付。按行使價授出的購股權僅可於授出購
股權之日首個週年日後但於第五個週年日前行使。
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 	購股權下的股份僅可於支付相關行使價時全部或部分行使（惟僅可就1,000股或任何相關倍數股份的部分行使
購股權）。當購股權持有人不再為本公司或本集團任何公司的全職僱員時，已授出的購股權將失效，惟委員
會可全權酌情以例外情況處理。

	 	該計劃乃根據一項於二零一零年四月三十日通過的決議案採納，主要為本集團僱員及董事（包括獨立非執行
董事）提供參與本公司權益的機遇，以激勵彼等作出更大貢獻及達到更好的表現，並對彼等過去的貢獻與服
務給予肯定。

	 根據該計劃，委員會可向合資格僱員（包括本公司及其附屬公司董事）授出購股權以認購本公司股份。

 	未經本公司股東事先批准，根據該計劃可能授出的購股權涉及的股份總數不得超過本公司任何時候已發行股
份的10%。未經本公司股東事先批准，於任何年度授出或可能授予任何個人的購股權涉及的已發行及將予發
行的股份數目不得超過本公司任何時候已發行股份的1%。身為控股股東的人士（即直接或間接擁有本公司
已發行股本15%的權益）或彼等之聯繫人士不應參與該計劃，除非彼等的參與及將發行予彼等的股份實際數
目以及將授予彼等的任何購股權的條款已由本公司獨立股東於股東大會上就各相關人士以單獨決議案方式批
准。

 	自採納日期起至二零一四年六月三十日止，並無根據該計劃授出可認購本公司或任何附屬公司的未發行股份
的購股權。截至本中期報告日期，若行使該計劃下所授出的所有購股權，可發行的股份總數為129,000,000
股，佔本公司緊接在香港聯交所成功上市後已發行股份的10%.。該計劃的剩餘年限約為六年。

(B) 伊普購股權計劃（「伊普計劃」）

	 	本集團於二零零七年八月十五日採納伊普計劃，而伊普計劃已於在香港聯交所上市後終止。於本中期報告日
期，概無進一步的購股權可根據伊普計劃下授出。

  截至二零一四年六月三十日，根據伊普計劃授出之購股權涉及的股份數目為64,500,000股（二零一三
年：64,500,000股），佔本公司於該日之已發行股份之5%（二零一三年：5%）。

	 該伊普劃項下之尚未行使購股權數目如下：

授出日期 歸屬期間 可行使期間
每股
行使價

於二零一四年
一月一日
之結餘 已作廢

於二零一四年
六月三十日
之結餘

二零一零年	
七月二十三日

二零一零年	
七月二十三日	
至二零一四年	
七月二十二日

二零一一年	
七月二十三日	
至二零一五年	
七月二十二日

0.745
新加坡元

32,504,400 - 32,504,400

一般信息
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 	就於二零一零年七月二十三日已授出之購股權而言，其中10,000,000份購股權授予當時的執行董事及
54,500,000份購股權授予於當時的僱員。

	 本公司之控股股東或彼等之聯繫人士概無獲授任何購股權。

	 參與伊普計劃之董事/僱员資料如下：

名稱 授出日期 歸屬期間 可行使期間
每股行
使價

於二零一四年
一月一日之

結餘 已作廢

於二零一四年	
六月三十日
之結餘

王凱 二零一零年	
七月二十三日

二零一零年
七月二十三日	
至二零一四年	
七月二十二日

二零一一年	
七月二十三日
至二零一五年
七月二十二日

0.745
新加坡元

3,075,000 - 3,075,000

羅立洋 二零一零年	
七月二十三日

二零一零年
七月二十三日	
至二零一四年	
七月二十二日

二零一一年	
七月二十三日
至二零一五年
七月二十二日

0.745
新加坡元

3,057,400 - 3,057,400

姜安平 二零一零年	
七月二十三日

二零一零年
七月二十三日	
至二零一四年	
七月二十二日

二零一一年	
七月二十三日
至二零一五年
七月二十二日

0.745
新加坡元

1,140,000 - 1,140,000

其他僱员 二零一零年	
七月二十三日

二零一零年
七月二十三日	
至二零一四年	
七月二十二日

二零一一年	
七月二十三日
至二零一五年
七月二十二日

0.745
新加坡元

25,232,000 - 25,232,000

 	概無僱員或關連公司之僱員取得根據伊普計劃授出之購股權總數之5%或以上。

	 	於參與者不再為本集團全職僱員時，未行使的購股權將會被立即作廢。行使根據伊普計劃授出的購股權受限
於以下條件：

 i)   購股權將分四批行使，自授出日期後一年起的每個授出日期一週年行使，直至授出日期起第五個週
年；

 ii)   截至二零一零年、二零一一年、二零一二年及二零一三年十二月三十一日止各財政年度的除稅後溢利
增幅須至少分别為15%，15%，10%及10%，不包括所有非經常性項目；及

 iii)  	基於截至二零零九年十二月三十一日止財政年度之除稅後溢利，截至二零一零年、二零一一年、二
零一二年及二零一三年十二月三十一日止各財政年度之除稅後溢利複合增長率須至少分别為25%，	
25%，15%及15%，不包括所有非經常性項目。
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主要股東

截至二零一四年六月三十日，就本公司董事或主要行政人員所知，下列人士（除本公司董事或主要行政人員外）於
股份及相關股份中擁有根據證券及期貨條例第XV部第2及3分部之條文須向本公司披露或記入本公司根據證券及期貨
條例第336條存置之登記冊之權益或淡倉或就本公司所知：

姓名 股份數目
佔本公司

已發行股本之百分比

張輝明 741,846,944 (L)# 50.56 (L)
Sound Water (BVI) Limited 703,784,000 (L) 47.96 (L)
中央匯金投資有限公司 297,069,767 (L) 20.25 (L)
中國建設銀行股份有限公司 297,069,767 (L) 20.25 (L)
國際金融公司 132,104,545 (L) 9.00 (L)
Schroders Plc 104,154,000 (L) 7.10 (L)
JP Morgan Chase & Co. 103,641,260 (L) 7.06 (L)

17,005,000 (S)
69,619,000 (P)

1.16 (S)
4.74 (P)

方圓投資管理(香港)有限公司 81,172,497 (L) 5.53 (L)

(L) — 好倉 (S) — 淡倉	(P) — 可供借出的股份

附註：

#  	該等股份由其丈夫文一波先生持有15,333,000股、由Sound Water (BVI) Limited持有703,784,000股及由桑	
德（香港）有限公司持有22,729,944股。Sound Water (BVI) Limited分別由文一波先生及張輝明女士擁有90%
及10%。故此，張輝明女士被視為擁有本公司（由文一波先生、Sound Water (BVI) Limited及桑德（香港）
有限公司持有）741,846,944股股份的權益。

除上述披露者外，截至二零一四年六月三十日，概無人士（除本公司董事或主要行政人員外）擁有本公司須根據證
券及期貨條例第336條之規定而存置的登記冊所記錄之股份及相關股份權益或淡倉。

審核委員會

本公司審核委員會（「審核委員會」）已審閱本集團採納的會計政策及準則，並已討論及檢討內部監控及呈報事
宜。審核委員會已審閱截至二零一四年六月三十日止六個月未經審核的中期業績。

一般信息
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遵守企業管治守則

本公司致力履行最出色的企業管治，截至二零一四年六月三十日止六個月，除偏離下列守則條文外，本公司均遵守
上市規則附錄十四所載明的企業管治守則「企業管治守則」的守則條文：	

a) 	企業管治守則條文第A.4.1條規定非執行董事的委任應有指定任期，並須接受重新選舉。儘管獨立非執行董事
並非按指定任期獲委任，惟根據本公司的組織章程細則，全體董事須最少每三年重選一次。根據本公司的組
織章程細則，董事會委任的新董事的任期僅直至本公司下屆股東週年大會為止，若符合資格可於會上重選連
任。	

b) 	企業管治守則條文第E.1.2條規定主席應出席股東週年大會。本公司主席因其他工作安排而未能出席於二零一
四年五月二十二日舉辦的二零一四年股東週年大會。彼將盡所能，出席本公司於日後舉行的所有股東大會。

遵守上市發行人董事進行證券交易的標準守則

董事會已採納上市規則附錄十所載的上市發行人董事進行證券交易的標準守則（「標準守則」）以及標準守則不時
的修訂，作為其本身有關董事進行證券交易的行為守則。董事會確認，經向全體本公司董事作出指定查詢後，截至
二零一四年六月三十日止六個月，所有本公司董事已遵守標準守則的所需準則。

購買、出售及贖回本公司上市證券	

截至二零一四年六月三十日止六個月，本公司或其附屬公司概無購買、出售或贖回本公司任何上市證券。

僱員及薪酬政策

於二零一四年六月三十日，本集團擁有1,846名（二零一三年：1,575名）僱員。員工薪酬安排考慮到市況及有關個別
的表現後釐定，並可不時予以檢討。本集團亦提供其他員工福利，包括醫療保險及人壽保險，並根據合資格員工的
表現及對本集團的貢獻，授出酌情獎勵花紅及購股權。	

優先認購權

根據本公司組織章程細則或新加坡法律，概無優先認購權的規定，致使本公司須按比例向現有股東提呈發售新股。
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重大投資，收購及出售附屬公司

於二零一四年五月三十日，本公司之全資附屬公司,	 北京桑德環境工程有限公司(「北京桑德」）與桑德集團有限公
司訂立股權轉讓協議，收購通遼桑德水務有限公司(「通遼桑德」）之97.8%股權，代價為人民幣192,426,131元。於
二零一四年五月三十日，北京桑德亦與一名獨立第三方就購買通遼桑德餘下2.2%股權訂立股權轉讓協議。待兩份股
權轉讓協議完成後，北京桑德將持有通遼桑德之100%股權。

除以上本報告所披露外，於二零一四年六月三十日並無持有重大投資，期內亦無其他重大收購及出售附屬公司活
動。

一般信息
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简明综合损益及其他全面收益表
  截至二零一四年六月三十日止六个月

截至以下日期止六個月
附註 二零一四年 二零一三年

六月三十日 六月三十日
人民幣千元 人民幣千元
(未經審核) (未經審核)

收益 4 1,634,740 1,474,638
銷售成本 (1,134,270) (1,030,439)

毛利 500,470 444,199
其他收入 5 59,335 44,247
其他收益及虧損 6 (12,992) (28,344)
分銷及銷售開支 (14,753) (12,928)
研發開支 (9,298) (11,450)
行政開支 (72,701) (62,827)
融資成本 7 (145,628) (143,129)
除所得稅前溢利 304,433 229,768
所得稅開支 8 (64,368) (55,166)
期內溢利 9 240,065 174,602

其他全面收益
其後可能重新分類至損益的項目：
		換算海外業務產生的匯兌差額 (396) 550
期內全面收益總額（扣除稅項） 239,669 175,152

由下列人士應佔期內溢利：
		本公司擁有人 239,610 173,413
		非控股權益 455 1,189

240,065 174,602
由下列人士應佔全面收益總額：
		本公司擁有人 239,214 173,963
		非控股權益 455 1,189

239,669 175,152
每股盈利
		基本（人民幣分） 11 17.29 13.44
		攤薄（人民幣分） 11 16.97 13.44
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附註 二零一四年 二零一三年
六月三十日 十二月三十一日
人民幣千元 人民幣千元
(未經審核) (經審核)

非流動資產
		物業、廠房及設備 12 51,775 49,907
		無形資產 13 70,752 77,548
		土地使用權 41,400 41,978
		商譽 41,395 41,395
		服務特許權應收款項 14 2,460,948 2,237,138
		遞延稅項資產 7,748 8,181
		衍生金融工具 15 22,484 3,384

2,696,502 2,459,531
流動資產
		存貨 37,774 27,960
		貿易及其他應收款項 16 1,785,184 1,569,025
		土地使用權 1,158 1,158
		應收客戶合約工程款項 1,142,549 1,096,568
		衍生金融工具 15 653 -   
		受限制銀行結餘 77,407 109,492
		銀行結餘及現金 3,753,271 3,533,547

6,797,996 6,337,750
流動負債
		貿易及其他應付款項 17 1,751,342 1,653,991
		認股權證 22,081 1,647
		應付稅項 73,073 107,968
		借貸	—	一年內到期 18 1,020,123 763,624
		應付客戶合約工程款項 24,797 41,367

2,891,416 2,568,597
流動資產淨值 3,906,580 3,769,153
資產總值減流動負債 6,603,082 6,228,684

非流動負債
		遞延稅項負債 124,892 111,019
		借貸	—	一年後到期 18 1,615,228 1,517,554
		可兌換貸款票據 - 573,147
		衍生金融工具 15 57,206 53,978
		優先票據 908,365 898,695

2,705,691 3,154,393
資產總值減負債總額 3,897,391 3,074,291

資本及儲備
		已發行股本 1,415,667 833,368
		儲備 2,477,356 2,237,010
		本公司擁有人應佔權益 3,893,023 3,070,378
		非控股權益 4,368 3,913

3,897,391 3,074,291

  
於二零一四年六月三十日
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截至以下日期止六個月
二零一四年 二零一三年
六月三十日 六月三十日
人民幣千元 人民幣千元
(未經審核) (未經審核)

經營活動所用現金淨額 (66,466) (262,736)

投資活動所得現金淨額
		已收利息 11,494 5,711
		購置物業、廠房及設備 (5,204) (3,209)
		出售物業、廠房及設備之所得款項 157 6
		受限制銀行結餘增加 (37,399) (15,695)
		受限制銀行結餘減少 70,078 35,170

39,126 21,983

融資活動所得（所用）現金淨額
		已付利息 (145,247) (126,492)
		新籌集之借貸 682,048 195,000
		償還借貸 (292,853) (152,406)

243,948 (83,898)

現金及現金等價物增加（減少）淨額 216,608 (324,651)
於一月一日現金及現金等價物 3,533,547 2,912,077
匯率變動的影響 3,116 (2,890)
於六月三十日現金及現金等價物以下列項目列示
		銀行結餘及現金 3,753,271 2,584,536

简明综合现金流量表
  截至二零一四年六月三十日止六个月
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1. 編製基準

  簡明綜合財務報表乃按香港聯合交易所有限公司（「香港聯交所」）證券上市規則附錄16及國際會計準則第
34號「中期財務報告」之適用披露規定而編製。

2. 主要會計政策

	 	除某些金融工具按公平值計量，本簡明綜合財務報表乃按歷史成本基準編製。	

	 	截至二零一四年六月三十日止六個月的簡明綜合財務報表所採用的會計政策及估算方法與編製截至二零一三
年十二月三十一日止年度的本集團年度經審核綜合財務報表所遵循者一致。

 	惟國際會計準則第36號「金融資產減值：非金融資產可收回金額披露」的修訂除外，該修訂已於截至二零一
三年十二月三十一日止年度獲提早採用。於本中期期間，本集團首次應用由國際會計準則委員會頒佈本中期
期間強制生效的多項新訂或經修訂準則及詮釋（「新訂或經修訂的國際財務報告準則」）。

 	於本中期期間所適用的新訂或經修訂的國際財務報告準則對該簡明綜合財務報表及／或載於該簡明綜合財務
報表所披露的呈報款額並無重大影響。

3. 分部資料

	 	本集團按主要營運決策者（「主要營運決策者」）定期審閱以就各分部間進行資源分配及評估各分部表現之
本集團內部報告，作為釐定其營運分部之基準。

	 本集團按其產品及服務以及為資源分配和表現評估而編製並呈報本集團主要營運決策者之資料分經營單位。

  本集團主要從事三個營運分部，名為(1)總包項目及服務；(2)製造（「設備裝配」）；及(3)營運供水及污水
處理設施（「O&M」）。

  運營分部之會計政策與本集團截至二零一三年十二月三十一日止年度之年度綜合財務報表之會計政策相同。
分部業績指在未分配中央行政成本、董事薪酬、其他收入及公司層面融資成本。
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3. 分部資料（續）

 有關本集團的運營分部的分部資料呈列如下。

總包項目
及服務 設備裝配 O&M 分部總額 對銷 綜合

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

截至二零一四年	
六月三十日止六個月
收益
外部銷售 1,498,296 7,887 128,557 1,634,740 -   1,634,740
分部間銷售 -   85,520 -   85,520 (85,520) - 
總收益 1,498,296 93,407 128,557 1,720,260 (85,520) 1,634,740

分部業績 354,187 2,935 69,664 426,786 -   426,786
未分配收入 352
未分配其他收益及虧損 (11,586)
融資成本 (102,204)
未分配開支 (8,915)
除所得稅前溢利 304,433

總包項目
及服務 設備裝配 O&M 分部總額 對銷 綜合

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

截至二零一三年	
六月三十日止六個月
收益
外部銷售 1,364,080 38,330 72,228 1,474,638 -   1,474,638
分部間銷售 -   57,443 -   57,443 (57,443) -  
總收益 1,364,080 95,773 72,228 1,532,081 (57,443) 1,474,638

分部業績 331,168 3,188 47,014 381,370 -   381,370
未分配收入及其他收益 12,199
融資成本 (108,418)
未分配開支及其他虧損 (55,383)
除所得稅前溢利 229,768
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4. 收益

截至以下日期止六個月
二零一四年 二零一三年
六月三十日 六月三十日
人民幣千元 人民幣千元

建設合約收益
		-	總包服務 1,359,342 1,236,396
		-	出售設備 103,926 98,081
貨品銷售收益 7,887 38,330
營運及維護收入 128,557 72,228
設計服務 35,028 29,603

1,634,740 1,474,638

5. 其他收入

截至以下日期止六個月
二零一四年 二零一三年
六月三十日 六月三十日
人民幣千元 人民幣千元

利息收入 6,918 5,711
服務特許權應收款項的估算利息收入 52,179 37,703
雜項收入 238 58
政府補助 -   775

59,335 44,247

6. 其他收益及虧損

截至以下日期止六個月
二零一四年 二零一三年
六月三十日 六月三十日
人民幣千元 人民幣千元

呆賬撥備撥回 2,883 -
優先債嵌入可贖回選擇權公允價值變動 22,484 - 
認股權證公允價值變動 (20,434) -   
掉期合約公允價值變動損失 (2,240) (44,431)
外匯遠期合约公允價值损失 (2,732) (888)
出售物業、廠房及設備虧損 (51) (54)
匯兌（虧損）收益淨額 (12,776) 17,029
其他 (126) - 

(12,992) (28,344)
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7. 融資成本

截至以下日期止六個月
二零一四年 二零一三年
六月三十日 六月三十日
人民幣千元 人民幣千元

借款利息開支
		－須於五年內全數償還 40,237 18,176
		－毋於五年內全數償還 27,483 23,822
可兌換貸款票據利息開支 11,654 25,526
優先票據利息開支 66,254 75,605

145,628 143,129

8. 所得稅開支

截至以下日期止六個月
二零一四年 二零一三年
六月三十日 六月三十日
人民幣千元 人民幣千元

開支包括：
即期稅項
		中國所得稅 58,856 51,421

過往年度超額撥備：
		中國所得稅 (8,793) (2,657)

遞延稅項 14,305 6,402
64,368 55,166

 	新加坡所得稅指於新加坡成立的公司按現行稅率所計算的應納所得稅。本中期期間的稅率為17%（二零一三
年：17%）。

 	根據《中華人民共和國企業所得稅法》（「企業所得稅法」）及企業所得稅法的實施條例，中國附屬公司的
法定稅率為25%。截至二零一四年六月三十日止六個月，若干中國附屬公司按12.5%或15%享受所得稅稅率優
惠，或獲豁免繳稅（二零一三年：12.5%或15%，或獲豁免繳稅）。

 	企業所得稅法訂明，兩家擁有直接投資關係的「居民企業」之間的合資格股息收入，獲豁免繳納所得稅。否
則，根據稅務條約或國內法律，有關股息須繳納預扣稅。
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9. 期內溢利

 期內溢利已扣除下列各項：

截至以下日期止六個月
二零一四年 二零一三年
六月三十日 六月三十日
人民幣千元 人民幣千元

無形資產攤銷 6,796 5,000
土地使用權攤銷 578 584
物業、廠房及設備折舊 3,135 2,163
出售物業、廠房及設備虧損 51 54

10. 股息

 	於本中期期間，本公司無派付、宣派或建議任何股息。截至二零一四年六月三十日止六個月，本公司董事已
確定將不就本中期期間建議任何中期股息（二零一三年：零）。

11. 每股盈利

  本公司擁有人應佔每股基本及攤薄盈利乃根據以下數據計算：

截至以下日期止六個月
二零一四年 二零一三年
六月三十日 六月三十日
人民幣千元 人民幣千元

用作計算每股基本盈利之盈利 239,610 173,413
普通股潛在攤薄之影響：
		可兌換貸款票據利息開支 11,654 -
用作計算每股攤薄盈利之盈利 251,264 173,413

千股 千股

用作計算每股基本盈利之普通股加權平均數目 1,385,939 1,290,000
普通股潛在攤薄之影響：
		購股權 11,717 -   
		認股權證 1,867 -   
		可兌換貸款票據 81,358 -
加權平均股份數目 1,480,881 1,290,000
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11. 每股盈利（續）

人民幣分 人民幣分
每股盈利
		基本 17.29 13.44
		攤薄 16.97 13.44

  計算截至二零一三年六月三十日止六個月之每月攤薄盈利時亦假設無行使本公司購股權或認股權證，由於該
等購股權或認股權證的行使價高於股份截至二零一三年六月三十日止六個月的平均市價。同時，假設也不
包括可兌換貸款票據被轉換，由於該等行使將導致每股盈利增加。因此，截至二零一三年六月三十日止六個
月，並無具攤薄潛力的普通股份。

12. 物業、廠房及設備變動

 	截至二零一四年六月三十日止六個月添置為人民幣5,204,000元（二零一三年：人民幣3,209,000元）。

  於二零一四年六月三十日，總賬面值為人民幣28,332,000元（二零一三年：人民幣29,578,000元）的樓宇作抵
押以取得授予本集團的一般銀行融資。

13. 無形資產

二零一四年 二零一三年
六月三十日 十二月三十一日
人民幣千元 人民幣千元

專利 5,000 10,000
經營特許權 65,752 67,548

70,752 77,548

 	專利資產指各種保護製造污水處理設備的設計及規格的專利。專利以直線法按其估計使用年限4.5至9.5年攤
銷。

 	特許經營權指經營污水及自來水處理廠之權利，乃按成本扣減累計攤銷及任何累計減值損失列賬。攤銷乃按
本集團獲授予介乎23至27年的特許經營權相關期間以直線法進行。有關該等特許經營權的詳情載於附註14。
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14. 服務特許權應收款項

二零一四年 二零一三年
六月三十日 十二月三十一日
人民幣千元 人民幣千元

服務特許權應收款項 2,591,803 2,363,029
減：於一年內到期列於流動資產下的貿易及其他應收款項 (130,855) (125,891)

2,460,948 2,237,138

 	服務特許權應收款項源自建設及運營污水處理及水再利用廠房之服務特許權合約。本集團為根據若干建設—
運營—移交安排的運營商。該等安排令本集團擁有介乎20至30年特許權，而最低保證噸位及每噸收費於協
議中界定。服務特許權安排下應收代價將入賬列作無形資產（特許經營權）或金融資產（服務特許權應收款
項）或兩者合併入賬（倘合適）。有關無形資產部分已載列於附註13內，以上為金融資產部分。

15. 金融衍生工具

二零一四年 二零一三年
六月三十日 十二月三十一日
人民幣千元 人民幣千元

金融資產（非流動）
		外幣遠期合約公允值 -   3,384
		優先債嵌入可贖回選擇權公允值 22,484 -

22,484 3,384

金融資產（流動）
		外幣遠期合約公允值 653 -

金融負債（非流動）
		掉期合約公允值 57,206 53,978
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16. 貿易及其他應收款項

 	本集團向貿易客戶提供之信貸期一般不超過90日，惟建設項目乃按照於相關交易合約中列明之條款進行結算。

 	以下為基於建設服務或交付貨物的發票日期（如適用）就所呈列的貿易應收款項（扣除呆賬撥備）進行的賬
齡分析。

二零一四年 二零一三年
六月三十日 十二月三十一日
人民幣千元 人民幣千元

貿易應收款項：
  90日內 410,423 409,975
  91至180日 261,666 223,083
  181日至1年 401,763 269,207
  1至2年 242,003 343,710
  2至3年 88,267 3,592
  3年以上 2,675 -

1,406,797 1,249,567

應收票據：
  180日內 29,510 23,328

17. 貿易及其他應付款項

  貿易應付款項的信貸期因應與不同供應商議定的條款而異。貿易應付款項根據發票發出日期的賬齡分析如下：

二零一四年 二零一三年
六月三十日 十二月三十一日
人民幣千元 人民幣千元

貿易應付款項
  90日內 554,486 640,180
  91至180日 148,447 150,711
  181日至1年 196,842 103,898
  1至2年 185,507 131,252
  2至3年 59,002 85,667
  超過3年 77,693 57,901

1,221,977 1,169,609

應付票據
  180日內 36,974 55,117

18. 借貸

  於本中期期間，本集團取得新增銀行借款人民幣682,048,000元（二零一三年：人民幣195,000,000元）及償
還銀行借貸人民幣292,853,000元（二零一三年：人民幣152,406,000元）。

 
截至二零一四年六月三十日止六个月
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19. 金融工具之公平值計量

 	按經常性基準以公平值計量之本集團金融資產及金融負債之公平值

 	本集團衍生工具於各報告期末按公平值計量。下表提供有關根據公平值計量的輸入數據的可觀測程度如何釐
定該等金融負債之公平值（特別是所使用的估值技巧及輸入數據），及公平值計量所劃分之公平值級別水平
（一至三級）之資料。

 •  第一級公平值計量指以在活躍市場就相同的資產及負債取得的報價（未經調整）進行的計量；
 • 	第二級公平值計量指以第一級所包括的報價以外的資產或負債可觀察變數（無論是直接（即價格）或

間接（即按價格推算））進行的計量。
 • 	第三級公平值計量指透過運用非基於可觀察市場資料的資產或負債變數（不可觀察的變數）的估值方

法進行的計量。

金融負債
於以下日期之公平值
（人民幣千元） 公平值級別 估值方法及重要輸入數據

不可觀察之
重大輸入數據

不可觀察之
輸入數據與
公平值之關係

二零一四年
六月三十日

二零一三年	
十二月三十一日

1) 在簡明綜合財務狀況表
中被分類為衍生金融工具
之外幣遠期合約

653 資產
3,384

第二級 貼現現金流。根據遠期外幣兌換率	
（於報告期末可觀察的遠期外幣兌
換率）及已訂約的遠期比率來估計
未來現金流，並採用一個能夠反
映各對手方信貸風險的比率將之
貼現。

不適用 不適用

2) 在簡明綜合財務狀況表
中被分類為衍生金融工具
之利率掉期

57,206 負債
53,978

第二級 (i) 貼現現金流量乃用於釐定第一年
之回報，該回報為固定回報。
(ii) 可被視作7個分離指數看漲期權
減固定現金	流支付之餘下年期掉
期公平值可採用柏力克—舒爾斯定
價模式及貼現現金流量釐定。誠如
掉期合約中所提述者，關鍵輸入數
據為匯豐銀行宏觀經濟國債收益率
波動傳播預算指數（HSBC Macro 
Economic	Treasury	Yield	Spread	
Volatility Budgeted Index）、指
數之預期波動、無風險利率及貼
現率。

不適用 不適用

3) 簡明綜合財務狀況表中
之認股權證

22,081 負債
1,647

第三級 採用二項模式。公司的股票價格及
股票價格波動被視為釐定認股權證
公平值的關鍵輸入數據。

股票價格波
動。

波動性越高，
公平值越高。

4) 優先票據贖回期權於簡
明綜合財務狀況表內分類
為衍生金融工具

22,484 不適用 第二級 乃採用在軟體稱為FINCAD之赫爾懷
特三項式模式。	
主要輸入數據為均值回歸率、短期
利率波幅期權調整價差及市場利率
曲線。

不適用 不適用
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19. 金融工具之公平值計量（續）

	 	除下表詳列者外，本公司董事認為，金融資產及金融負債的賬面值於簡明綜合財務報表內按攤銷成本列值的
金額與其公平值相若：

二零一四年六月三十日 二零一三年十二月三十一日
賬面值 公平值 賬面值 公平值

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元
金融負債
可兌換貸款票據
		（負債部分） -   -  583,647 601,332
優先票據 955,535 1,029,605 945,970 995,549

20. 關聯公司交易

  (a) 期內，本集團與關連方訂立下列重大交易：

截至以下日期止六個月
二零一四年 二零一三年
六月三十日 六月三十日
人民幣千元 人民幣千元

建設合約收益
同系附屬公司：
		包頭鹿城水務有限公司（「包頭鹿城」） 101,536 -   
		北京肖家河水處理有限公司（「北京肖家河」） 48,373 -   
		老河口清源水務有限公司(「老河口清源」) -   16,062
		明光市康清環保有限公司(「明光康清」) -   4,900
		鄂州清和環境工程有限公司(「鄂州清和」) -   583
		北京國中生物科技有限公司(「北京國中」) -   553

149,909 22,098
銷售貨品的收益
同系附屬公司：
		老河口清源 -   8,282
		鄂州清和 -   3,247
		明光康清 -   2,051
		桑德集團有限公司(「桑德集團」) -   831

-   14,411
設計服務的收益
同系附屬公司：
		包頭鹿城 9,047 -   
		北京肖家河 -   9,387
		明光康清 -   660
		安達安華環境有限公司（「安達安華」） -   660
		臨朐邑清環保能源有限公司 -   613

9,047 11,320

上述交易的條款由各方磋商及共同協定。

 
截至二零一四年六月三十日止六个月
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20. 關聯公司交易（續）

 (b)	 於報告日期，本集團與關連方有如下結餘：

二零一四年 二零一三年
六月三十日 十二月三十一日
人民幣千元 人民幣千元

貿易應收款項
同系附屬公司：
		包頭鹿城 51,540 -   
		北京肖家河 43,092 9,950
		老河口清源 5,918 5,893
		嘉魚嘉清水務有限公司 1,369 2,399
		北京國中 2,220 2,220
		安達安華 346 376
		宜昌三峽水務有限公司 59 59
		鄂州清和 57 35
		通遼桑德水務有限公司 5 -

104,606 20,932
應收客戶合約工程款項
同系附屬公司：
		老河口清源 1,397 1,466
		鄂州清和 731 752
		包頭鹿城 27,055 -   
		北京肖家河 16,930 - 

46,113 2,218
其他應收款項
董事
		羅立洋 85 -   
		姜安平 50 -

135 -

截至二零一四年六月三十日止六個月，應收董事羅立洋和姜安平的最高結餘分別為人民幣85,000元和
人民幣50,000元。

其他應付款項
董事
		羅立洋 - 28

截至二零一四年六月三十日止六個月，應付董事羅立洋的最高結餘為人民幣28,000元（二零一三年：
人民幣72,000元）。

來自客戶墊款
同系附屬公司：
		桑德集團 989 -   
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20. 關聯公司交易（續）

 (c) 主要管理人員酬金

  期內主要管理人員的薪酬如下：

截至以下日期止六個月
二零一四年 二零一三年
六月三十日 六月三十日
人民幣千元 人民幣千元

工資及薪金 1,091 1,361
表現相關的獎勵金付款 33 768
定額供款計劃的供款 94 80
以股份為基礎的付款 253 591

1,471 2,800

 (d) 擔保

  	於報告期末，本集團借款人民幣973,896,000元（二零一三年：人民幣599,240,000元）由桑德集團擔
保。其中包括約人民幣50,000,000元的銀行貸款由桑德集團持有的本公司同系附屬公司的上市股份作
抵押。

  	於報告期末，桑德國際（香港）有限公司為數人民幣663,358,000元（二零一三年：人民幣655,426,000
元）的銀行借貸由本公司及其全資附屬公司，即Sound International Engineering Ltd.、Sound 
International Investment Holdings Limited及伊普國際工程私人有限公司共同擔保。

 (e) 其他

  	特許商標

	 	 	自二零零二年以來，本集團（若干商標的原註冊所有人）將其商標用於其供水及污水處理業務。於二
零零六年三月前，該等商標亦由桑德集團於其環保投資及其附屬公司北京桑德水技術發展有限公司於
其淨化飲用水過程中以零代價使用。

	 	 	於二零零六年三月，根據日期為二零零六年三月二十三日的商標轉讓協議，本集團同意將該等商標免
費轉讓予桑德集團，而桑德集團將授權本集團以零代價使用該等商標五十年。

 
截至二零一四年六月三十日止六个月
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