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主席報告

本人謹代表力量礦業能源有限公司董事會（「董事會」），欣然提呈本公司及其附屬公司（「本集團」）截至二零一四年六月

三十日止六個月的中期業績。

經過多年來努力發展煤炭開採、洗選、運輸及貿易的能力，肖家站及其配套鐵路支線投入營運，大飯鋪煤礦6號煤層的

長壁放頂煤採煤技術系統建造完成投產，本集團業務運作正式踏上持續增長的軌道，並於二零一四年上半年度錄得盈利。

本集團首次錄得盈利主要源於本集團煤炭產量、銷量及營業額的顯著增加。期內的煤炭產量、銷量及營業額均已超過截

至二零一三年十二月三十一日止年度全年的數字。

截至二零一四年六月三十日止六個月，本集團原煤產量合共為2.26百萬噸，而其精煤銷量合共為1.24百萬噸。本集團截

至二零一四年六月三十日止六個月的營業額大幅提升至人民幣376.0百萬元（二零一三年上半年：人民幣48.5百萬元）。

截至二零一四年六月三十日止六個月本公司股東應佔溢利為人民幣26.1百萬元，而二零一三年同期的虧損則為人民幣

72.1百萬元。

本集團持有45%權益的肖家站及其配套鐵路支線，自去年落成後，把於大飯鋪煤礦的煤炭產品直接沿南坪鐵路及大秦鐵

路運送至本集團於秦皇島的煤炭貿易中心，令本集團貿易業務及盈利能力大大增強。此外，本集團於太原鐵路局擁有獨

立的鐵路戶口，加上肖家站每小時5,000噸的平均處理能力，讓本集團能進行外購煤銷售，以增加其銷售及盈利。

運輸基建的投入使用，顯著改善了本集團於秦皇島的煤炭貿易中心的銷售及市場營銷業務。鐵路運輸大幅減低從內蒙古

往秦皇島的單位運輸成本，加上本集團先進的開採設備、大飯鋪煤礦6號煤層的優良煤質及於秦皇島擁有固定場地以進

行煤炭平倉交易業務，讓本集團能於現時嚴峻的經營環境下，凸顯其競爭力及於成本、運輸和銷售各方面的優勢，並錄

得盈利，為長遠持續發展奠定良好的根基。此外，透過直接參與秦皇島的煤炭貿易業務，本集團能更緊貼定價、市場、

運輸需求、技術、安全及管理的最新趨勢，以鞏固本集團在煤炭行業的地位。

另一方面，隨著6號煤層的長壁放頂煤採煤技術系統竣工後，大飯鋪煤礦的設計年產能已提升至5百萬噸原煤。未來會繼

續致力提升大飯鋪煤礦的商業生產效率和潛力。6號煤層蘊藏大飯鋪煤礦所有煤層中最豐富的煤炭儲量，平均煤層厚度

達23米，因而可進行更穩定及高效的開採，令本集團能生產出具高熱值的低硫煤炭產品、大幅提升產量及減低每噸煤炭

產品的生產成本。
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主席報告

中國的持續經濟增長較過去十年稍為放緩，而煤炭行業經營尤其艱難。根據中國煤炭工業協會的統計，於二零一四年一

至五月份，國有煤炭企業虧損面已經達到了70%。而動力煤價在龍頭業者主動割價保市佔率，以及整體需求仍未全面恢

復的大環境下，仍在低位運行。但是已有跡象顯示國內的主要電廠已完成其趁低價擴充庫存的動作，加上整體煤炭產量

有望下跌，預期下半年供需格局將會有所改善。

中國政府繼續支持煤炭行業透過收購合併及企業重組進行持續整合，藉以淘汰落後產能，培育規模較大的礦業集團。本

集團將充分利用其於運輸及銷售方面的優勢和增加煤炭資源量及儲量的核心策略，繼續物色優質的採礦項目以進行投資。

本人在此謹代表董事會感謝所有股東和合作夥伴一直以來對本集團的支持。本人亦謹此感謝管理團隊及全體員工的貢獻

和努力。

主席兼執行董事

張力

二零一四年八月十八日
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管理層討論及分析

力量礦業能源有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」）謹此宣佈本公司及其附屬公司（「本集團」）截至二零一四年六月三十

日止六個月的未經審核簡明綜合業績。本中期財務報告已由本公司審核委員會及本公司核數師畢馬威會計師事務所按香

港會計師公會頒佈的香港審閱工作準則第2410號「由實體的獨立核數師執行的中期財務資料審閱」審閱。

概覽

市場回顧

二零一四年上半年，面對中國國內外複雜嚴峻的形勢和經濟下行壓力，中國政府在保持政策可持續性和穩定性的基礎上

實施了預調、微調，對經濟薄弱環節出台了一系列穩增長、促改革、調結構的政策措施，政策效應已開始顯現。二零

一四年第二季度起固定資產投資增長速度、工業增加值、發電量、貨運量等經濟指標均出現積極變化。二零一四年上半

年中國國內經濟增長7.4%，其中二零一四年第二季度增長7.5%，比二零一四年第一季度稍增0.1%，扭轉了二零一四年

年初的下行勢頭；農村居民收入扣除價格因素實質增長9.8%，城鎮居民收入實質增長7.1%。

根據中國煤炭市場網的統計，中國煤炭產量二零一四年上半年為17.9億噸，同比下降3.7%，同期煤炭銷量為17.5億噸，

同比下降3.8%。

此外，根據中國海關總署的數字顯示，二零一四年上半年全國的煤炭進口增速放緩。上半年煤炭進口量為1.6億噸，較上

年同期僅增長0.9%。

二零一四年上半年中國整體消耗煤炭約17.3億噸，同比減少2.1%。與此同時，中國的煤炭庫存充盈。秦皇島港口的供應

量七月份首周增至727萬噸，較上年同期增長13.6%。較重的煤炭庫存壓力及部分業界的領先者帶頭減價以保持其市佔率，

令煤價於二零一四年上半年處於低位運行，預期仍需一段時間，讓刺激經濟措施發揮效用，工業生產回升，煤價才能回

穩及上升。

然而，中國煤炭行業整合升級的進程仍然持續，市場整體認為能夠繼續經營的煤企和煤礦，都有較佳的效益。從中長期

而言，此行業整合升級更能保障行業整體的健康發展。根據中國國家能源局對煤炭行業整合定下的目標，二零一四年全

國目標淘汰煤礦1,725處，淘汰落後產能1.17億噸。其中，關閉煤礦800處，涉及產能4,070萬噸；改造升級煤礦402處，

涉及產能1,766萬噸；兼併重組煤礦523處，涉及產能5,912萬噸。全國要逐步淘汰年產量9萬噸及以下的煤礦。對非法

違法開採和不具備安全生產條件的煤礦堅決予以關閉，對安全基礎條件差且難以改造及煤與瓦斯突出等災害嚴重的小煤

礦要加強監管，加快其退出煤炭生產領域。對具備資源優勢和改造提升條件的小煤礦，鼓勵其參與煤礦企業兼併重組，

實施改造升級。
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管理層討論及分析

另一方面，二零一四年上半年，全國社會用電量累計26,276億千瓦時，同比增長5.3%。同期全國電源正式投產的新增生

產能力達3,670萬千瓦，其中，水電1,301萬千瓦，火電1,503萬千瓦。可見社會整體用電仍有溫和增長，而火電仍是其

中之主力。

隨著目前中國國內煤價已跌至二零零七年以來的低位，且部分國內中小煤企和進口煤已經被擠壓出市場，二零一四年下

半年國內煤炭市場供過於求的情況將有望改善。

業務回顧

於二零一三年，肖家站及其配套鐵路支線投入營運，大飯鋪煤礦6號煤層的長壁放頂煤採煤技術系統建造完成投產，大

飯鋪煤礦的設計原煤產能提升至每年5.0百萬噸。

截至二零一四年六月三十日止六個月，大飯鋪煤礦合共生產約2.26百萬噸的原煤，並將部分原煤洗選成合共1.46百萬噸

的精煤，期內共銷售約1.24百萬噸精煤。

6號煤層為大飯鋪煤礦質量最好的煤層，其平均煤層厚度為23米，且回收率較5號煤層為高。因此，為提升大飯鋪煤礦

的生產水平及營運效率，自二零一三年年底起，本集團已轉往6號煤層以繼續開採。6號煤層於二零一四年初投入商業生

產後，大飯鋪煤礦的平均洗選率及精煤產量已大幅提升，而每噸生產成本於產量提升及嚴格的成本控制後已相應大幅下降。

肖家站至秦皇島的鐵路運輸已於二零一三年下半年開通。這裝載站使本集團於大飯鋪煤礦生產的煤炭產品以及向其他第

三方煤礦經營者採購的煤炭產品，能循南坪鐵路及大秦鐵路輸往秦皇島，以加強本集團於秦皇島的煤炭貿易業務及減低

往秦皇島的每噸運輸成本。這亦反映本集團能在現時嚴峻的經營和市場環境下，仍能以較佳的成本效益經營，並取得經

營溢利。如國內煤炭價格能扭轉現時的情況並進入上升週期，本集團的盈利優勢將會更為明顯。

展望

進入二零一四下半年，隨著國內的主要電廠為應付夏季高峰期趁二零一四年上半年低價擴庫完成，加上國內煤炭供應因

煤炭行業整合而可望減少，以及下游需求將有望逐步提升，預期國內煤價將回升企穩。值得注意不斷走低的國內煤炭價

格會直接影響進口煤的吸引力，從而擴大國內煤炭於市場上的競爭力。
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管理層討論及分析

於肖家站開通及大飯鋪煤礦的設計產能提升至每年5.0百萬噸原煤後，本集團已成為市場上少數集開採、加工、鐵路運輸、

港口倉儲及貿易一體化煤炭供應鏈企業之一，並於二零一四年上半年度錄得盈利。展望未來除專注於提升大飯鋪煤礦的

商業生產效率及於秦皇島的貿易業務量外，本集團堅信，收購更多煤炭資源有助其增加掌控煤炭市場的主導地位。因此，

本集團將繼續物色優質及合適的煤礦投資項目以作併購。透過增加煤炭資源量及煤炭儲量，將其與本集團的業務整合，

以符合本集團取得協同效應及規模經濟效益的戰略。

從中長期而言，中國的工業化、城鎮化及農業現代化將繼續穩定發展，支撐電力及動力煤的需求。本集團對煤炭行業的

前景仍然審慎樂觀。

財務回顧

營業額

由於本集團的大飯鋪煤礦6號煤層自二零一四年年初起已步入商業生產，故本集團的營業額由截至二零一三年六月三十

日止六個月的人民幣48.5百萬元增加至截至二零一四年六月三十日止六個月的人民幣376.0百萬元。

本集團的營業額增加與本集團的銷量增加大致相符。本集團的煤炭銷量由截至二零一三年六月三十日止六個月的199,140

噸精煤大幅增加至截至二零一四年六月三十日止六個月的1.24百萬噸精煤。

銷售成本

截至二零一四年六月三十日止六個月，本集團產生銷售成本人民幣256.6百萬元。銷售成本主要包括煤礦工人薪金、輔

助物料成本、燃料及電力、折舊、攤銷、採礦業務附加費及運輸成本。本集團的銷售成本增加與營業額及於港口的銷量

增加大致相符。

毛利及毛利率

截至二零一四年六月三十日止六個月，本集團錄得毛利人民幣119.5百萬元及毛利率31.8%，而截至二零一三年六月三十

日止六個月，毛利為人民幣1.4百萬元及毛利率為2.9%。

截至二零一四年六月三十日止六個月的毛利率上升主要由於本集團大飯鋪煤礦的煤炭產量由截至二零一三年六月三十日

止六個月的302,200噸精煤大幅增加至截至二零一四年六月三十日止六個月的1.46百萬噸精煤所致。
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管理層討論及分析

其他收益

本集團的其他收益由截至二零一三年六月三十日止六個月的人民幣0.16百萬元增加至截至二零一四年六月三十日止六個

月的人民幣0.24百萬元。

截至二零一四年六月三十日止六個月，本集團的其他收益為利息收入。

截至二零一三年六月三十日止六個月，本集團的其他收益主要包括利息收入。

銷售開支

本集團的銷售開支由截至二零一三年六月三十日止六個月的人民幣3.6百萬元減少至截至二零一四年六月三十日止六個

月的人民幣2.7百萬元。銷售開支主要包括銷售員工薪金及市場營銷相關費用。

行政開支

本集團的行政開支由截至二零一三年六月三十日止六個月的人民幣52.3百萬元減少至截至二零一四年六月三十日止六個

月的人民幣34.3百萬元。行政開支主要包括行政、財務和人力資源部門的薪金及相關人員開支、諮詢費及其他附帶行政

開支。

融資成本

融資成本由截至二零一三年六月三十日止六個月的人民幣39.4百萬元增加至截至二零一四年六月三十日止六個月的人民

幣51.7百萬元。本集團的融資成本增加與本集團的計息銀行貸款增加大致相符。

所得稅

根據開曼群島及英屬處女群島（「英屬處女群島」）的現行法例，本公司及其英屬處女群島附屬公司均毋須就其收入或資本

收益繳納稅項。此外，截至二零一四年及二零一三年六月三十日止六個月期間，本集團並無賺取任何須繳納香港利得稅

的應課稅溢利，故未計提香港利得稅撥備。

截至二零一四年及二零一三年六月三十日止六個月期間，本集團於中國的附屬公司須按25%稅率繳納企業所得稅。本集

團於截至二零一四年六月三十日止六個月的實際稅率為30.2%。截至二零一三年六月三十日止六個月，本集團並無任何

所得稅開支，此乃由於本集團於期內並無賺取任何應課稅溢利。然而，本集團於截至二零一三年六月三十日止六個月錄

得稅項抵免人民幣22.4百萬元，主要由於就本集團中國附屬公司的稅項虧損確認遞延所得稅資產所致。

本公司股東應佔溢利╱（虧損）

基於上述原因，本集團於截至二零一四年六月三十日止六個月錄得股東應佔溢利人民幣26.1百萬元，而截至二零一三年

六月三十日止六個月則錄得股東應佔虧損人民幣72.1百萬元。
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管理層討論及分析

股息

截至二零一四年及二零一三年六月三十日止六個月期間並無宣派股息。

現金流量表

截至六月三十日止六個月
二零一四年 二零一三年

人民幣千元 人民幣千元
   

經營活動所得╱（所用）現金淨額 150,619 (21,907)

投資活動所用現金淨額 (96,707) (87,717)

融資活動（所用）╱所得現金淨額 (162,724) 68,104
   

銀行及手頭現金減少淨額 (108,812) (41,520)

期初銀行及手頭現金 146,237 161,144

匯兌差額淨額 223 (511)
   

期末銀行及手頭現金 37,648 119,113
   

經營活動所得現金淨額

本集團於截至二零一四年六月三十日止六個月的經營活動所用現金淨額為人民幣150.6百萬元，主要由於除稅前溢利人

民幣37.4百萬元、就銀行貸款利息開支人民幣51.7百萬元作出的調整、折舊人民幣32.3百萬元及存貨以及貿易及其他應

付款分別增加人民幣14.3百萬元及人民幣37.1百萬元所致。

投資活動所用現金淨額

本集團於截至二零一四年六月三十日止六個月的投資活動所用現金淨額為人民幣96.7百萬元，主要由於購買物業、廠房

及設備支付人民幣121.8百萬元以及購買機器及設備的受限制現金減少人民幣24.9百萬元所致。

融資活動所用現金淨額

本集團截至二零一四年六月三十日止六個月的融資活動所用現金淨額為人民幣162.7百萬元，主要由於本集團銀行貸款

淨額減少人民幣125.0百萬元，並因支付利息人民幣51.7百萬元所致。
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管理層討論及分析

銀行及手頭現金

截至二零一四年六月三十日止六個月，本集團的銀行及手頭現金減少人民幣108.8百萬元，而外匯收益為人民幣0.2百萬

元。本集團的銀行及手頭現金由二零一三年十二月三十一日的人民幣146.2百萬元淨減少至二零一四年六月三十日的人

民幣37.6百萬元。

其他財務資料

流動資金及財務資源

截至二零一四年六月三十日止六個月，本集團的銀行及手頭現金主要用於發展本集團大飯鋪煤礦、償還本集團債務及撥

付本集團營運資金。本集團主要通過計息銀行貸款及經營活動所得現金的組合方式滿足其資金需求。本集團的資產負債

比率由二零一三年十二月三十一日的61.0%減少至二零一四年六月三十日的59.9%。此比率乃按淨負債除以資本總額計

算。淨負債按總借款減去銀行及手頭現金計算。資本總額按權益加淨負債計算。

於二零一四年六月三十日，本集團的銀行及手頭現金為人民幣37.6百萬元，乃以人民幣（44.5%）及港元（55.5%）計值。

於二零一四年六月三十日，本集團的銀行借款如下：

於二零一四年
六月三十日

於二零一三年

十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
   

須於一年內償還 750,000 875,000

須於一年後但兩年內償還 500,000 500,000
   

1,250,000 1,375,000
   

附註：

(a) 於二零一四年六月三十日，本集團所有銀行貸款均以人民幣計值，並以年利率7.04厘至8.40厘計息。本集團所有銀行貸款均為浮動利率貸款，惟一

筆人民幣500.0百萬元的固定利率銀行貸款除外。

(b) 於二零一四年六月三十日，本集團的有抵押銀行貸款人民幣400.0百萬元乃以其採礦權作抵押。本集團的無抵押銀行貸款為人民幣850.0百萬元，其

中人民幣350.0百萬元由本公司及本公司董事張力先生作出擔保。

或然負債

於二零一四年六月三十日，本集團並無重大或然負債。
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管理層討論及分析

資本開支及承擔

截至二零一四年六月三十日止六個月，本集團產生資本開支約人民幣78.0百萬元，主要與大飯鋪煤礦的煤井及運輸系統

以及洗煤廠有關。

於二零一四年六月三十日，本集團的資本承擔為人民幣37.8百萬元，主要與大飯鋪煤礦購買機器及設備以及其開發活動

有關。

資產抵押

於二零一四年六月三十日，本集團賬面值人民幣706.6百萬元的大飯鋪煤礦採礦權已就本集團獲授相關銀行融資而抵押

予一間銀行。

重大投資、收購及出售

截至二零一四年六月三十日止六個月，本集團並無重大投資、收購及出售。

金融工具

截至二零一四年六月三十日止六個月，本集團並無任何對沖合約或金融衍生工具。

財務風險管理

(a) 利率風險

本集團的利率風險主要來自銀行貸款。浮動利率借款令本集團面臨現金流量利率風險，而固定利率借款則令本集團

面臨公平值利率風險。本集團於截至二零一四年六月三十日止六個月並無訂立任何金融工具對沖利率風險，惟董事

會將繼續密切監控本集團的貸款組合以管理其利率風險。

(b) 外幣風險

本公司及組成現時本集團的附屬公司並無面臨重大外幣風險，原因是其交易及結餘主要以其各自的功能貨幣計值。

由於外幣風險並不重大，故本集團於二零一四年六月三十日止六個月並無訂立任何金融工具對沖外幣風險。

(c) 流動資金風險

流動資金風險乃本集團在履行與金融負債相關的責任時遇到困難的風險。本集團利用現金流量預測及其他相關資料，

以監察其流動資金需求及確保本集團有足夠現金支持其業務及營運活動。
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管理層討論及分析

人力資源及薪酬政策

於二零一四年六月三十日，本集團於中國及香港僱用合共約770名全職僱員。截至二零一四年六月三十日止六個月，員

工成本總額（包括董事酬金）為人民幣50.7百萬元。

本集團的薪酬政策乃根據個別僱員的表現及經驗而制訂，並符合中國及香港的薪酬趨勢。其他僱員福利包括表現掛鈎花

紅、保險及醫療保障以及購股權。本公司亦為僱員提供合適的培訓計劃，確保員工的持續培訓及發展。

勘探、開發及產礦活動

截至二零一四年六月三十日止六個月，本集團的大飯鋪煤礦處於商業生產階段，合共生產2.26百萬噸的原煤，並將部分

原煤洗選成合共1.46百萬噸的精煤。

截至二零一四年六月三十日止六個月，本集團訂立若干有關開發大飯鋪煤礦的煤井及運輸系統以及洗煤廠的合約。於二

零一四年六月三十日，本集團尚未撥備的資本承擔約為人民幣37.8百萬元，主要與上述大飯鋪煤礦的開發活動有關。

截至二零一四年六月三十日止六個月，本集團產生的資本開支約為人民幣78.0百萬元，主要與為大飯鋪煤礦的開發及產

礦活動購買額外機器及設備有關。

截至二零一四年六月三十日止六個月，本集團並無從事任何勘探活動，亦無於勘探活動中產生任何開支或資本開支。

截至二零一四年六月三十日止六個月，本集團產礦活動的開支明細概述如下：

截至二零一四年
六月三十日止六個月

人民幣千元
  

成本項目

開採成本 58,626

洗選成本 23,730

政府附加費 31,687

運輸成本 142,518
  

銷售成本 256,561

融資成本 51,724
  

總計 308,285
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獨立審閱報告

致力量礦業能源有限公司董事會的獨立審閱報告

（於開曼群島註冊成立的有限公司）

緒言

本核數師（以下簡稱「我們」）已審閱載於第14至30頁的中期財務報告，此中期財務報告包括力量礦業能源有限公司於二

零一四年六月三十日的綜合財務狀況表，與截至該日止六個月期間的相關綜合全面收益表、綜合權益變動表及簡明綜合

現金流量表以及說明附註。香港聯合交易所有限公司證券上市規則規定中期財務報告須遵照有關條文及香港會計師公會

所頒佈的香港會計準則第34號「中期財務報告」編製。中期財務報告由董事負責依照香港會計準則第34號編製及呈列。

我們的責任是根據審閱的結果對中期財務報告作出總結，並按照雙方所協定的應聘書條款僅向整體董事會報告，除此以

外，我們的報告不可用作其他用途。我們概不就本報告的內容對任何其他人士負責或承擔法律責任。

審閱範圍

我們乃按照香港會計師公會所頒佈的香港審閱工作準則第2410號「由實體的獨立核數師執行的中期財務資料審閱」進行

審閱工作。中期財務報告的審閱工作包括主要向負責財務及會計事宜的人員作出查詢，並進行分析及其他審閱程序。由

於審閱工作所涵蓋的範圍遠較按照香港審計準則進行的審核為窄，故我們不能保證已注意到在審核中可能會被發現的所

有重大事項。因此，我們並無作出審核意見。

結論

根據我們所作出的審閱工作，我們並無注意到有任何事項導致我們認為於二零一四年六月三十日的中期財務報告在所有

重大方面並無按照香港會計準則第34號「中期財務報告」的規定編製。

畢馬威會計師事務所

執業會計師

香港中環

遮打道10號

太子大廈8樓

二零一四年八月十八日
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綜合全面收益表
截至二零一四年六月三十日止六個月 — 未經審核
（以人民幣呈列）

第19至30頁的附註構成本中期財務報告之一部分。

截至六月三十日止六個月

二零一四年 二零一三年

附註 人民幣千元 人民幣千元
    

營業額 4 376,034 48,475

銷售成本 (256,561) (47,054)
    

毛利 119,473 1,421

其他收益 5 241 162

銷售開支 (2,719) (3,608)

行政開支 (34,323) (52,319)
    

經營溢利╱（虧損） 82,672 (54,344)

應佔一間聯營公司溢利╱（虧損） 6,413 (683)

融資成本 6(a) (51,724) (39,396)
    

除稅前溢利╱（虧損） 6 37,361 (94,423)

所得稅（開支）╱抵免 7 (11,268) 22,357
    

期內本公司股東應佔溢利╱（虧損） 26,093 (72,066)

期內其他全面收入：

換算中國境外業務財務報表產生的匯兌差額 223 (511)
    

期內本公司股東應佔全面收入╱（虧損）總額 26,316 (72,577)
    

每股基本及攤薄盈利╱（虧損）（人民幣） 8 0.003 (0.009)
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綜合財務狀況表
於二零一四年六月三十日 — 未經審核
（以人民幣呈列）

第19至30頁的附註構成本中期財務報告之一部分。

於二零一四年
六月三十日

於二零一三年

十二月三十一日

附註 人民幣千元 人民幣千元
    

非流動資產
物業、廠房及設備 9 1,335,925 1,290,220
無形資產 10 706,569 714,639
於一間聯營公司的權益 34,344 27,931
遞延稅項資產 75,054 86,322
預付機器款項 1,995 12,434
    

2,153,887 2,131,546
    

流動資產
存貨 11 31,548 17,284
貿易及其他應收款 12 143,779 148,726
已抵押存款 5,070 5,055
受限制現金 13 – 24,857
銀行及手頭現金 14 37,648 146,237
    

218,045 342,159
    

流動負債
貿易及其他應付款 15 308,730 303,679
銀行貸款 16 750,000 875,000
    

1,058,730 1,178,679
    

流動負債淨額 840,685 836,520
    

總資產減流動負債 1,313,202 1,295,026
    

非流動負債
貿易及其他應付款 15 – 8,285
銀行貸款 16 500,000 500,000
復墾成本應計費用 1,942 1,797
    

501,942 510,082
    

資產淨值 811,260 784,944
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綜合財務狀況表
於二零一四年六月三十日 — 未經審核
（以人民幣呈列）

於二零一四年
六月三十日

於二零一三年

十二月三十一日

附註 人民幣千元 人民幣千元
    

資本及儲備

股本 54,293 54,293

儲備 756,967 730,651
    

權益總額 811,260 784,944
    

第19至30頁的附註構成本中期財務報告之一部分。
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綜合權益變動表
截至二零一四年六月三十日止六個月 — 未經審核
（以人民幣呈列）

第19至30頁的附註構成本中期財務報告之一部分。

本公司股東應佔 
股本 股份溢價 其他儲備 法定儲備 匯兌儲備 累計虧損 權益總額

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元        

於二零一三年一月一日 54,293 907,627 141,831 6,906 10,885 (181,175) 940,367

截至二零一三年六月三十日止六個月權益變動：
期內虧損 – – – – – (72,066) (72,066)

其他全面虧損 – – – – (511) – (511)        

期內全面虧損總額 – – – – (511) (72,066) (72,577)        

法定儲備分配 – – – 20,000 – (20,000) –        

於二零一三年六月三十日之結餘 54,293 907,627 141,831 26,906 10,374 (273,241) 867,790
        

於二零一三年七月一日 54,293 907,627 141,831 26,906 10,374 (273,241) 867,790

截至二零一三年十二月三十一日止六個月權益變動：
期內虧損 – – – – – (82,512) (82,512)

其他全面虧損 – – – – (334) – (334)        

期內全面虧損總額 – – – – (334) (82,512) (82,846)        

法定儲備分配 – – – 7,714 – (7,714) –        

於二零一三年十二月三十一日之結餘 54,293 907,627 141,831 34,620 10,040 (363,467) 784,944
        

於二零一四年一月一日 54,293 907,627 141,831 34,620 10,040 (363,467) 784,944

截至二零一四年六月三十日止六個月權益變動：
期內溢利 – – – – – 26,093 26,093

其他全面收入 – – – – 223 – 223        

期內全面收入總額 – – – – 223 26,093 26,316        

法定儲備分配 – – – 42,475 – (42,475) –        

於二零一四年六月三十日之結餘 54,293 907,627 141,831 77,095 10,263 (379,849) 811,260
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簡明綜合現金流量表
截至二零一四年六月三十日止六個月 — 未經審核
（以人民幣呈列）

截至六月三十日止六個月

二零一四年 二零一三年

人民幣千元 人民幣千元
   

經營所得╱（所用）現金 150,619 (21,907)
   

經營活動所得╱（所用）現金淨額 150,619 (21,907)
   

投資活動所用現金淨額 (96,707) (87,717)

融資活動（所用）╱所得現金淨額 (162,724) 68,104
   

銀行及手頭現金減少淨額 (108,812) (41,520)
   

於一月一日之銀行及手頭現金 146,237 161,144

匯率變動的影響 223 (511)
   

於六月三十日之銀行及手頭現金 37,648 119,113
   

第19至30頁的附註構成本中期財務報告之一部分。
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未經審核綜合中期財務報告附註
（以人民幣呈列）

1 編製基準

本中期財務報告乃根據香港聯合交易所有限公司證券上市規則（「上市規則」）適用的披露條文而編製，包括遵守香港

會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈的香港會計準則（「香港會計準則」）第34號「中期財務報告」。本中期財務報告

於二零一四年八月十八日獲授權刊發。

編製中期財務報告所採納的會計政策與編製二零一三年年度財務報表所採納者相同，惟預期於二零一四年年度財務

報表內反映的會計政策變動則除外。此等會計政策變動的詳情載於附註2。

編製符合香港會計準則第34號的中期財務報告需要管理層作出判斷、估計及假設，而該等判斷、估計及假設會影

響本年度政策應用及所申報的資產、負債、收入及開支數額。實際數字或會有別於估計數字。

本中期財務報告載有簡明綜合財務報表及經選定的說明附註。該等附註包括若干事項及交易的說明，對了解本集團

自二零一三年年度財務報表以來的財務狀況及業績表現變動極為重要。簡明綜合中期財務報表及相關附註並不包括

根據香港財務報告準則（「香港財務報告準則」）編製整份財務報表所需的全部資料。

中期財務報告乃未經審核，惟已由畢馬威會計師事務所按香港會計師公會頒佈的香港審閱工作準則第2410號「由實

體的獨立核數師執行的中期財務資料審閱」審閱。畢馬威會計師事務所向董事會作出的獨立審閱報告載於第13頁。

載於中期財務報告的截至二零一三年十二月三十一日止財政年度的財務資料（即先前報告的資料），並不構成本公司

於該財政年度的法定財務報表，惟取自該等財務報表。截至二零一三年十二月三十一日止年度的法定財務報表於本

公司註冊辦事處可供查閱。核數師已於其日期為二零一四年三月二十四日的報告中對該等財務報表發表無保留意見。

於二零一四年六月三十日，本集團的流動負債較流動資產超出人民幣840,685,000元，顯示存在不明朗因素，可能

對本集團的持續經營能力構成疑問。於二零一四年六月三十日，本集團尚未動用的銀行融資合共為人民幣

1,100,000,000元。董事已取得所有有關事實進行評估，並認為本集團將具備必要的流動資金，以撥付其營運資金

及資本開支需求。因此，中期財務報告已按持續經營基準編製。
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未經審核綜合中期財務報告附註
（以人民幣呈列）

2 會計政策的變動

香港會計師公會已頒佈多項於本集團及本公司本會計期間首次生效的香港財務報告準則（修訂本）及一項新訂詮釋，

當中與本集團的中期財務報告有關的變動如下：

• 香港財務報告準則第10號、香港財務報告準則第12號及香港會計準則第27號（修訂本），投資實體

• 香港會計準則第32號（修訂本），金融資產及金融負債的抵銷

• 香港會計準則第36號（修訂本），非金融資產的可收回金額披露

• 香港（國際財務報告詮釋委員會）第21號，徵費

本集團尚未應用任何於本會計期間尚未生效的新訂準則或詮釋。

香港財務報告準則第10號、香港財務報告準則第12號及香港會計準則第27號（修訂本），投資實體

有關修訂本為該等符合經修訂香港財務報告準則第10號所界定的投資實體資格的母公司提供合併的緩解方案。投

資實體須按公平值計量其附屬公司並計入損益。由於本公司並不符合投資實體資格，故有關修訂本不會對本集團的

中期財務報告構成影響。

香港會計準則第32號（修訂本），金融資產及金融負債的抵銷

香港會計準則第32號（修訂本）澄清香港會計準則第32號的抵銷準則。由於本集團並無抵銷金融工具，故採納有關

修訂本不會對本集團的中期財務報告構成影響。

香港會計準則第36號（修訂本），非金融資產的可收回金額披露

香港會計準則第36號（修訂本）修改已減值非金融資產的披露規定。其中，有關修訂本擴大按公平值減出售成本計

算可收回金額的已減值資產或現金產生單位的規定披露事項。由於本集團並無任何已減值非金融資產，故有關修訂

本不會對本集團的中期財務報告構成影響。

香港（國際財務報告詮釋委員會）第21號，徵費

該詮釋提供何時應將支付政府所徵收的徵費確認為負債的指引。由於指引與本集團現行會計政策一致，故有關修訂

本不會對本集團的中期財務報告構成影響。
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未經審核綜合中期財務報告附註
（以人民幣呈列）

3 分部報告

管理層乃參照本集團最高營運決策者所審閱用以評估業績表現及分配資源的報告以釐定經營分部。

由於所有本集團業務均被視為主要視乎採掘及銷售煤炭產品的表現而定，故本集團的最高營運決策者會評估本集團

的整體表現並進行資源分配。因此，本集團管理層認為僅擁有一個符合香港財務報告準則第8號「經營分部」規定

的經營分部。就此而言，並無呈列期內的分部資料。

由於本集團的經營業績全部來自其在中華人民共和國（「中國」）的業務，故並無顯示地理資料。

4 營業額

本集團的主要活動為採掘及銷售煤炭產品。營業額指供應予客戶的產品的銷售價值（扣除增值稅、其他銷售稅或任

何貿易折扣）。

截至六月三十日止六個月

二零一四年 二零一三年

人民幣千元 人民幣千元
   

銷售煤炭產品 376,034 48,475
   

截至二零一四年六月三十日止六個月，本集團的客戶基礎包括四名外部客戶（截至二零一三年六月三十日止六個月：

兩名），與彼等進行的交易佔本集團收益超過10%。來自向此四名客戶銷售煤炭產品的收益總額約為人民幣288.9

百萬元（截至二零一三年六月三十日止六個月：人民幣42.6百萬元），且該等收益乃於中國產生。

5 其他收益

截至六月三十日止六個月

二零一四年 二零一三年

人民幣千元 人民幣千元
   

利息收入 241 174

匯兌虧損 — 淨額 – (12)
   

241 162
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未經審核綜合中期財務報告附註
（以人民幣呈列）

6 除稅前溢利╱（虧損）

除稅前溢利╱（虧損）乃經扣除以下項目後達致：

(a) 融資成本：

截至六月三十日止六個月

二零一四年 二零一三年

人民幣千元 人民幣千元
   

銀行貸款利息開支 51,724 39,396
   

(b) 員工成本：

截至六月三十日止六個月

二零一四年 二零一三年

人民幣千元 人民幣千元
   

薪金、工資、花紅及福利 46,462 46,994

向界定供款計劃供款 4,190 1,933
   

50,652 48,927
   

(c) 其他項目：

截至六月三十日止六個月

二零一四年 二零一三年

人民幣千元 人民幣千元
   

存貨成本 114,043 43,814

經營租賃開支 2,261 1,193

核數師酬金 480 485

折舊 32,251 20,687

無形資產攤銷 8,070 3,014
   

截至二零一四年六月三十日止六個月的存貨成本包括員工成本、折舊及無形資產攤銷人民幣72,763,000元（截

至二零一三年六月三十日止六個月：人民幣37,285,000元），有關款項已計入上文就此等開支各自獨立披露的

金額內。
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未經審核綜合中期財務報告附註
（以人民幣呈列）

7 所得稅

截至六月三十日止六個月

二零一四年 二零一三年

人民幣千元 人民幣千元
   

遞延稅項

產生及撥回暫時性差異 11,268 (22,357)
   

所得稅開支╱（抵免） 11,268 (22,357)
   

(a) 根據開曼群島及英屬處女群島（「英屬處女群島」）的規則及法規，本公司及其附屬公司Blue Gems Worldwide 

Limited分別毋須繳納開曼群島及英屬處女群島的任何所得稅。

(b) 截至二零一四年六月三十日止六個月內，本集團並無賺取任何須繳納香港利得稅的應課稅溢利，故未計提香

港利得稅撥備（截至二零一三年六月三十日止六個月：無）。

(c) 截至二零一四年六月三十日止六個月，本集團於中國的附屬公司須按25%稅率繳納企業所得稅（截至二零

一三年六月三十日止六個月：25%）。

8 每股盈利╱（虧損）

截至二零一四年六月三十日止六個月，每股基本盈利的計算方式乃根據本公司股東應佔溢利人民幣26,093,000元

以及期內8,430,000,000股已發行股份計算。

截至二零一三年六月三十日止六個月，每股基本虧損的計算方式乃根據本公司股東應佔虧損人民幣72,066,000元

以及期內8,430,000,000股已發行股份計算。

截至二零一四年及二零一三年六月三十日止六個月期間內，並無潛在攤薄的普通股，故每股攤薄盈利╱（虧損）與每

股基本盈利╱（虧損）相同。
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未經審核綜合中期財務報告附註
（以人民幣呈列）

9 物業、廠房及設備

截至二零一四年六月三十日止六個月內，本集團添置物業、廠房及設備共人民幣77,957,000元（截至二零一三年六

月三十日止六個月：人民幣150,627,000元）。

於二零一三年十二月三十一日，本集團賬面值為人民幣68,578,000元的若干機器及設備已抵押作本集團的應付票

據擔保（附註15）。

10 無形資產

於二零一四年六月三十日，賬面值為人民幣706,569,000元（二零一三年十二月三十一日：人民幣714,639,000元）

的採礦權抵押作本集團的銀行貸款擔保（附註16）。

11 存貨

於二零一四年
六月三十日

於二零一三年

十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
   

煤炭產品 15,728 3,145

煤泥 5,397 –

原材料、配件及化學品 10,423 14,139
   

31,548 17,284
   

截至二零一四年六月三十日止六個月，概無對存貨進行撇減。
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未經審核綜合中期財務報告附註
（以人民幣呈列）

12 貿易及其他應收款

於報告期末，按發票日期（或倘更早的收益確認日期）及扣除呆賬撥備計算的貿易應收款及應收票據（已計入貿易及

其他應收款內）的賬齡分析如下：

於二零一四年
六月三十日

於二零一三年

十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
   

一個月內 69,055 56,564

一至三個月 6,437 –
   

貿易應收款及應收票據，扣除呆賬撥備 75,492 56,564

其他應收款、預付開支及按金 68,287 92,162
   

143,779 148,726
   

貿易應收款及應收票據一般自發票日期起計30至180日內到期。

13 受限制現金

於二零一三年十二月三十一日，受限制現金乃限制於結清本集團應付票據的銀行存款。

14 銀行及手頭現金

於二零一四年
六月三十日

於二零一三年

十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
   

銀行現金 37,395 145,914

手頭現金 253 323
   

37,648 146,237
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未經審核綜合中期財務報告附註
（以人民幣呈列）

15 貿易及其他應付款

於二零一四年
六月三十日

於二零一三年

十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
   

流動：

應付票據 (i) – 74,570

應付建築款 190,480 161,913

其他應付款及應計費用 86,095 60,115

應付關聯方款項（附註19(b)） 32,155 7,081
   

308,730 303,679
   

非流動：

應付票據 (i) – 8,285
   

308,730 311,964
   

(i) 於二零一三年十二月三十一日的應付票據乃以本集團若干機器及設備作抵押（附註9）。

於報告期末，按發票日期計算的應付票據（已計入貿易及其他應付款內）的賬齡分析如下：

於二零一四年
六月三十日

於二零一三年

十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
   

六個月內 – 82,855
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未經審核綜合中期財務報告附註
（以人民幣呈列）

16 銀行貸款

(a) 於報告期末，應償還銀行貸款如下：

於二零一四年
六月三十日

於二零一三年

十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
   

一年內 750,000 875,000

一年後但兩年內 500,000 500,000
   

1,250,000 1,375,000
   

(b) 於報告期末，本集團的有抵押及無抵押銀行貸款如下：

於二零一四年
六月三十日

於二零一三年

十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
   

有抵押銀行貸款 400,000 525,000

無抵押銀行貸款 850,000 850,000
   

1,250,000 1,375,000
   

於二零一四年六月三十日，本集團的有抵押銀行貸款人民幣400,000,000元乃以其於大飯鋪煤礦的採礦權作

抵押。本集團的無抵押銀行貸款為人民幣850,000,000元，其中人民幣350,000,000元由本公司及本公司董事

張力先生作出擔保。

於二零一三年十二月三十一日，本集團的有抵押銀行貸款人民幣525,000,000元乃以其於大飯鋪煤礦的採礦

權作抵押，其中人民幣125,000,000元由本公司及張力先生作出擔保。本集團的無抵押銀行貸款為人民幣

850,000,000元，其中人民幣350,000,000元由本公司及張力先生作出擔保。

17 股息

董事會並不建議就截至二零一四年六月三十日止六個月派付中期股息（截至二零一三年六月三十日止六個月：無）。
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未經審核綜合中期財務報告附註
（以人民幣呈列）

18 承擔

(a) 資本承擔

於二零一四年六月三十日，尚未在中期財務報告內撥備的資本承擔載列如下：

於二零一四年
六月三十日

於二零一三年

十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
   

已訂約購買採礦機械 31,031 34,137

已訂約進行興建 6,734 11,267
   

37,765 45,404
   

(b) 租賃承擔

於二零一四年六月三十日，根據不可撤銷經營租賃應付未來最低租賃付款總額列示如下：

於二零一四年
六月三十日

於二零一三年

十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
   

已訂約租賃承擔

 — 一年內 523 4,752

 — 一年後但兩年內 117 2,943
   

640 7,695
   

於二零一四年三月三十一日，力量（秦皇島）能源有限公司（本公司一間全資附屬公司）與北京富力城房地產開

發有限公司終止其租賃協議。
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未經審核綜合中期財務報告附註
（以人民幣呈列）

19 關聯方交易

於截至二零一四年六月三十日止六個月內，與以下各方的交易被視為關聯方交易。

關聯方名稱╱姓名 關係
  

張力先生 董事

北京富力城房地產開發有限公司（「富力城」） 由張力先生控制

神華准能肖家沙 煤炭集運有限責任公司（「肖家合營企業」） 本集團的聯營公司

准格爾旗富量礦業有限公司（「富量礦業」） 由張力先生控制

(a) 經常性交易

本集團與上述關聯方的重大交易詳情如下：

截至六月三十日止六個月

二零一四年 二零一三年

人民幣千元 人民幣千元
   

向富力城租賃物業 1,046 871

來自肖家合營企業的裝卸服務 26,503 –

來自富量礦業的墊款 14,000 –
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未經審核綜合中期財務報告附註
（以人民幣呈列）

19 關聯方交易（續）

(b) 應付關聯方款項

於二零一四年
六月三十日

於二零一三年

十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
   

富力城 4,009 2,963

肖家合營企業 14,146 4,118

富量礦業 14,000 –
   

32,155 7,081
   

應付關聯方款項為無抵押、免息及按要求償還。

(c) 主要管理層人員薪酬

本集團董事及主要管理層人員薪酬如下：

截至六月三十日止六個月

二零一四年 二零一三年

人民幣千元 人民幣千元
   

短期僱員福利 4,991 6,059

界定供款退休計劃供款 40 83
   

5,031 6,142
   

(d) 財務擔保

於二零一四年六月三十日，本集團人民幣350,000,000元（二零一三年十二月三十一日：人民幣475,000,000元）

的銀行貸款由張力先生及本公司擔保。

20 比較數字

為符合本期間的呈列，截至二零一三年六月三十日止六個月的若干比較數字已予重新分類。
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企業管治

企業管治守則

本公司相信良好的企業管治可為本公司股東創造價值，董事會強調董事會的質素、良好的內部監控及有效的問責，致力

為整體股東維持高標準的企業管治常規。

董事會認為，本公司於截至二零一四年六月三十日止六個月內已遵守上市規則附錄十四所載的企業管治守則及企業管治

報告的守則條文。

董事及相關僱員進行的證券交易

本公司已採納上市規則附錄十所載的《上市發行人董事進行證券交易的標準守則》（「標準守則」），作為董事進行證券交易

的守則。

經本公司作出特定查詢後，全體董事確認，截至二零一四年六月三十日止六個月，彼等已完全遵守標準守則及本公司的

行為守則所載的規定標準。

可能擁有本集團內幕消息的相關僱員亦須遵守條款不遜於標準守則所載的規定標準的書面指引。每名相關僱員已獲發一

份書面指引。

本公司並無發現到相關僱員未有遵守此等指引的情況。

審核委員會

本公司的審核委員會由兩名獨立非執行董事（即劉佩蓮女士及戴逢先生）及一名非執行董事（張琳女士）組成。審核委員會

的主席為劉佩蓮女士，彼擁有合適專業資格或會計或相關財務管理專業知識。審核委員會的主要職責包括審閱及監督本

集團的財務申報程序及內部監控系統。審核委員會已審閱本集團截至二零一四年六月三十日止六個月的中期財務報告。

購買、出售或贖回本公司上市證券

截至二零一四年六月三十日止六個月，本公司及其任何附屬公司概無購買、出售或贖回任何本公司上市證券。
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權益披露

董事及最高行政人員於股份、相關股份及債權證的權益及淡倉

於二零一四年六月三十日，董事及本公司最高行政人員於本公司及其相聯法團（定義見證券及期貨條例（「證券及期貨條例」）

第XV部）的股份、相關股份及債權證中擁有根據證券及期貨條例第XV部第7及第8分部規定須知會本公司及香港聯合交

易所有限公司（「聯交所」）的權益及淡倉（包括根據證券及期貨條例的有關條文彼等被當作或視為擁有的權益及淡倉），或

須記錄及已記錄於證券及期貨條例第352條規定存置的登記冊的權益及淡倉，或根據標準守則須另行知會本公司及聯交

所的權益及淡倉如下：

於本公司普通股的好倉

董事姓名 身份╱權益類別 普通股數目 股權概約百分比

（附註1）
    

張力先生 個人及家族權益 236,076,000

（附註2）

2.80%

張量先生 公司權益 5,307,450,000 62.96%

顧建華先生 個人權益 952,219 0.01%

附註1： 根據於二零一四年六月三十日已發行普通股總數8,430,000,000股計算。

附註2： 廖冬芬女士為張力先生的配偶。彼於本公司2,800,000股普通股中的好倉被視為張力先生的家族權益。

除上述者外，於二零一四年六月三十日，董事或本公司最高行政人員或其任何聯繫人士概無於本公司或其任何相聯法團（定

義見證券及期貨條例第XV部）的任何股份、相關股份及債權證中擁有根據證券及期貨條例第XV部第7及第8分部規定須

知會本公司及聯交所的任何權益或淡倉（包括根據證券及期貨條例的有關條文彼等被當作或視為擁有的權益及淡倉），或

根據證券及期貨條例第352條須記錄於該條規定存置的登記冊的任何權益或淡倉，或根據標準守則須知會本公司及聯交

所的任何權益或淡倉。

本公司、其附屬公司、聯營公司、同系附屬公司或控股公司於截至二零一四年六月三十日止六個月內任何時間概無訂立

任何安排，致使董事及本公司最高行政人員（包括彼等的配偶及未滿18歲的子女）可於本公司或其相聯法團（定義見證券

及期貨條例第XV部）的股份、相關股份或債權證中擁有任何權益或淡倉。
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權益披露（續）

主要股東於股份及相關股份中的權益及淡倉

據董事及本公司最高行政人員所知，於二零一四年六月三十日，下列人士或法團於本公司的股份或相關股份中擁有根據

證券及期貨條例第XV部第2及第3分部的條文須向本公司披露的權益或淡倉，或記錄於證券及期貨條例第336條規定須

予存置的登記冊的權益或淡倉：

於本公司普通股的好倉

主要股東姓名╱名稱 身份╱權益類別 普通股數目 股權概約百分比

（附註1）
    

    

張量先生 受控制法團權益（附註2） 5,307,450,000 62.96%

King Lok Holdings Limited 實益權益（附註2） 5,307,450,000 62.96%

附註1： 根據於二零一四年六月三十日已發行普通股總數8,430,000,000股計算。

附註2： King Lok Holdings Limited為張量先生全資擁有及控制，故此彼被視為於King Lok Holdings Limited所持普通股中擁有權益。

除上文披露者外，於二零一四年六月三十日，董事及本公司最高行政人員並不知悉任何其他人士或法團於本公司的股份

或相關股份中擁有根據證券及期貨條例第XV部第2及第3分部的條文須向本公司披露的權益或淡倉，或根據證券及期貨

條例第336條須記錄於該條文規定本公司存置的登記冊的權益或淡倉。
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權益披露（續）

購股權計劃

本公司已於二零一二年三月六日採納購股權計劃（「購股權計劃」），旨在獎勵參與者對本公司作出貢獻，使本公司得以招

聘具才幹的僱員，以及吸引或挽留可效力本集團的寶貴人才。

除非獲得更新，否則根據購股權計劃或本公司任何其他購股權計劃（如有）將予授出的所有購股權獲行使而可能發行的股

份數目上限合共不得超過於上市日期已發行股份的10%（即最多843,000,000股股份）。此外，倘於任何12個月期間內已

向或將向一名參與者授出的購股權獲行使而已發行及將予發行的股份總數將超過本公司不時已發行股本的1%，則不得向

該名參與者授出購股權。

授出購股權的要約可自要約日期起計28日內接納，而接納有關要約時的應付金額為1.0港元。任何特定購股權的認購價

均由董事會釐定，並須為下列三者中的最高者：

(i) 股份於要約日期在聯交所每日報價表的收市價；

(ii) 股份於緊接要約日期前五個交易日在聯交所每日報價表的平均收市價；或

(iii) 股份面值。

購股權計劃將由上市日期起計10年期間內有效及生效，於該期間後將不再進一步授出購股權。

截至二零一四年六月三十日止六個月，概無根據購股權計劃授出購股權，且於本中期報告日期，倘悉數行使購股權計劃

項下可授出的購股權，則合共可發行843,000,000股股份（佔本公司現有已發行股本的10%）。

楊梅龍泰煤礦

根據張力先生與准格爾旗富量礦業有限公司於二零一二年三月九日訂立的購買選擇權協議，本集團有權購買貴州富量礦

業有限公司（「貴州富量」）85%的股權。貴州富量亦正在透過其全資附屬公司貴州楊梅龍泰煤業有限責任公司申請楊梅龍

泰煤礦的採礦權。
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