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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不負責，對其
準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公告全部或任何部分內容
而產生或因倚賴該等內容而引致的任何損失承擔任何責任。

（於中華人民共和國註冊成立的股份有限公司）
（股份代號：3636)

截至2015年6月30日止六個月之中期業績公告

保利文化集團股份有限公司（「本公司」，「保利文化」或「我們」）董事會（「董事會」）茲此宣
佈本公司及其附屬公司（「本集團」）截至2015年6月30日止六個月之未經審核綜合中期業
績，連同2014年同期的比較數字。該業績乃按照國際會計準則理事會公佈的《國際會計準
則》第34號（「《國際會計準則》第34號」）《中期財務報告》以及《香港聯合交易所有限公司證
券上市規則》（「上市規則」）披露要求而編製。
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財務資料

簡明合併損益表
截至2015年6月30日止六個月－未經審核
（以人民幣列示）

截至6月30日止六個月
2015年 2014年

附註 人民幣千元 人民幣千元

收入 4 1,057,924 1,042,804

銷售成本 (700,272) (558,887)
  

毛利 357,652 483,917

其他收入 6 4,300 6,130
其他收益淨額 6 3,896 15,006
銷售及分銷開支 (119,428) (98,497)
管理費用 (150,621) (147,076)

  

經營利潤 95,799 259,480

財務收入 42,946 26,201
財務成本 7(a) (4,206) (9,842)
應佔合營企業虧損 (2,635) (44)
應佔聯營企業虧損 (762) –

  

除稅前利潤 7 131,142 275,795

所得稅 8 (34,812) (66,173)
  

期內利潤 96,330 209,622
  

以下人士應佔：
 本公司權益股東 70,523 123,169
 非控股權益 25,807 86,453

  

期內利潤 96,330 209,622
  

每股盈利

每股基本及攤薄盈利（人民幣） 9 0.29 0.57
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簡明合併損益及其他綜合收益表
截至2015年6月30日止六個月－未經審核
（以人民幣列示）

截至6月30日止六個月
2015年 2014年

人民幣千元 人民幣千元

期內利潤 96,330 209,622

期內其他綜合收益

其後或會重新分類至損益的項目：
換算中國境外業務財務報表的匯兌差額 (199) 1,671

  

期內綜合收益總額 96,131 211,293
  

以下人士應佔：
 本公司權益股東 70,406 124,089
 非控股權益 25,725 87,204

  

期內綜合收益總額 96,131 211,293
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簡明合併財務狀況表
於2015年6月30日－未經審核
（以人民幣列示）

於2015年
6月30日

於2014年
12月31日

附註 人民幣千元 人民幣千元

非流動資產
物業、廠房及設備 522,760 543,603
長期預付款項 3,693 3,806
於合營企業的權益 20,794 23,429
於聯營企業的權益 2,664 3,426
其他金融資產 100 100
遞延稅項資產 14,178 11,598

  

非流動資產總額 564,189 585,962
  

流動資產
存貨 1,502,188 1,468,809
貿易應收款項及應收票據 10 153,253 149,101
拍品保證金 1,053,336 884,823
按金、預付款項及其他應收款項 868,866 697,097
原到期日在三個月以上的銀行存款 66,100 29,800
現金及現金等價物 1,552,923 1,536,301

  

流動資產總額 5,196,666 4,765,931
  

流動負債
銀行貸款 47,317 100,000
貿易及其他應付款項 1,766,302 1,285,801
即期稅項 19,413 75,877

  

流動負債總額 1,833,032 1,461,678
  

流動資產淨額 3,363,634 3,304,253
  

總資產減流動負債 3,927,823 3,890,215
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簡明合併財務狀況表
於2015年6月30日－未經審核
（以人民幣列示）

於2015年
6月30日

於2014年
12月31日

附註 人民幣千元 人民幣千元

非流動負債
遞延稅項負債 187 187
遞延收益 353 369
貿易及其他應付款項 14,923 18,659

  

非流動負債總額 15,463 19,215
  

資產淨額 3,912,360 3,871,000
  

資本及儲備
股本 12 246,316 246,316
儲備 3,235,795 3,221,303

  

本公司權益股東應佔權益總額 3,482,111 3,467,619

非控股權益 430,249 403,381
  

權益總額 3,912,360 3,871,000
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附註
（除另有指明外，以人民幣列示）

1 主要業務及組織

保利文化集團股份有限公司於2010年12月14日在中華人民共和國（「中國」）成立為股份有限
公司。本集團主要從事藝術品經營與拍賣業務、演出與劇院管理業務及影院投資管理業務。

於2014年3月6日，本公司於香港聯合交易所有限公司（「香港聯交所」）主板上市。

2 編製基準

該等中期財務報表乃根據香港聯交所證券上市規則的適用披露規定編製，包括遵守國際會
計準則理事會（「國際會計準則理事會」）頒佈的國際會計準則（「國際會計準則」）第34號中期
財務報告。其獲授權於2015年8月25日刊發。

該等中期財務報表乃根據2014年年度財務報表內採納的相同會計政策編製，惟預期將於
2015年年度財務報表內反映的會計政策變動除外。會計政策的任何變動詳情載於附註3。

編製符合國際會計準則第34號的中期財務報表，要求管理層作出影響政策的應用及資產、
負債、收入及支出按本年至今基準計算的呈報金額的判斷、估計和假設。實際結果或會有
別於此等估計。

該等中期財務報表載列簡明合併財務報表以及選定之解釋附註。附註包括對瞭解本集團由
2014年年度財務報表以來財務狀況及表現之變動屬重要之事項及交易之解釋。簡明合併中
期財務報表及相關附註並不包括根據國際財務報告準則（「國際財務報告準則」）對編製完整
財務報表所要求之全部資料。

3 會計政策變動

國際會計準則理事會已頒佈下列國際財務報告準則的修訂，均已於本集團及本公司的當前
會計期間首次生效：

• 2010年至2012年週期國際財務報告準則之年度改進

• 2011年至2013年週期國際財務報告準則之年度改進

該等發展並無對本期間或過往期間本集團業績及財務狀況的編製或呈列方式產生重大影
響。本集團於當前會計期間並無採用任何尚未生效的新準則或詮釋。
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4 收入

本集團主要從事藝術品經營與拍賣業務、演出與劇院管理業務以及影院投資管理業務。

收入主要指拍賣服務佣金、藝術品及文物收藏品銷售、藝術品投資諮詢及其他服務收入、
劇院管理收入、演出票房收入及影院票房收入。於期內確認的各重要類別的收入金額如下：

截至6月30日止六個月
2015年 2014年

人民幣千元 人民幣千元

藝術品經營與拍賣收入 381,944 520,766
演出與劇院管理收入 409,699 360,506
影院投資管理收入 266,281 161,532

  

1,057,924 1,042,804
  

5 分部報告

本集團通過按經營範圍組織的附屬公司管理業務。截至2015年6月30日止六個月，本集團按
與為進行資源分配和業績評估而向本集團最高行政管理層所作內部報告的數據一致的方式
呈報以下三個可呈報分部：

－ 藝術品經營與拍賣業務：包括拍賣、買賣中國古董、中國近現代書畫、中國當代書
畫、中國古代書畫、中國油畫、雕塑及其他中國文物和藝術品，以及提供藝術品投資
顧問和其他業務，及賺取拍品保證金的利息收入。

－ 演出與劇院管理業務：包括劇院的日常管理、演出安排、劇院租賃和劇院設計諮詢服
務。

－ 影院投資管理業務：包括影院的建設和運營。

(a) 分部業績、資產及負債

為評估分部業績及分部間分配資源，本集團的高級行政管理人員按以下基準監控各個
可呈報分部應佔的業績、資產及負債：

分部資產包括除於合營及聯營企業的權益、其他金融資產、遞延稅項資產及其他公司
資產之外的全部資產。分部負債包括除應付稅項、遞延稅項負債及其他公司負債之外
的全部負債。

本集團參照各個呈報分部產生的收入及開支，將收入及開支分配至各個呈報分部。
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分部利潤指收入減去銷售成本，包括直接歸屬於該分部的銷售及分銷開支及管理費
用。沒有具體歸屬個別分部的項目，如未分配的總部和企業其他收入及其他收益淨
額、應佔合營企業虧損、應佔聯營企業虧損、折舊、財務收入、財務成本，以及未分
配的總部及企業開支是不計入分部利潤的。除獲得有關分部利潤的分部數據之外，管
理層亦獲得關於折舊、財務收入及財務成本的分部資料。

為進行資源分配及評估截至2015年6月30日止六個月的分部業績而向本集團最高行政
管理人員提供的關於本集團的可呈報分部的資料載列如下：

截至2015年6月30日止六個月
藝術品

經營與拍賣
演出與

劇院管理
影院

投資管理 總額
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

外部客戶收入 381,944 409,699 266,281 1,057,924

呈報分部收入 381,944 409,699 266,281 1,057,924
    

呈報分部利潤 79,189 22,594 47,576 149,359

折舊 (3,720) (2,995) (34,100) (40,815)
財務收入 38,051 5,051 253 43,355
財務成本 (46,617) – (2,580) (49,197)

呈報分部資產 4,331,015 531,637 639,899 5,502,551

呈報分部負債 3,039,421 309,728 406,740 3,755,889

截至2014年6月30日止六個月
藝術品

經營與拍賣
演出與

劇院管理
影院

投資管理 總額
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

外部客戶收入 520,766 360,506 161,532 1,042,804

呈報分部收入 520,766 360,506 161,532 1,042,804
    

呈報分部利潤 255,076 31,627 21,788 308,491

折舊 (2,822) (2,052) (22,521) (27,395)
財務收入 11,638 2,890 86 14,614
財務成本 (17,927) – (3,975) (21,902)

呈報分部資產 2,830,560 427,047 483,032 3,740,639

呈報分部負債 1,806,590 263,172 370,162 2,439,924

附註： 截至2015年及2014年6月30日止六個月，概無單一客戶佔本集團的收入10% 
以上。
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(b) 可呈報分部損益、資產及負債之對賬

截至6月30日止六個月
2015年 2014年

人民幣千元 人民幣千元

呈報分部利潤 149,359 308,491
未分配總部和企業其他收入及其他收益淨額 2,693 13,395
應佔合營企業虧損 (2,635) (44)
應佔聯營企業虧損 (762) –
折舊 (41,321) (27,854)
財務收入 42,946 26,201
財務成本 (4,206) (9,842)
未分配總部和企業開支 (14,932) (34,552)

  

合併除稅前利潤 131,142 275,795
  

於2015年 於2014年
6月30日 12月31日

人民幣千元 人民幣千元

資產
呈報分部資產 5,502,551 4,741,078
分部間應收款項的抵銷 (2,021,741) (1,618,207)
於合營企業的權益 20,794 23,429
於聯營企業的權益 2,664 3,426
其他金融資產 100 100
遞延稅項資產 14,178 11,598
未分配總部及公司資產 2,242,309 2,190,469

  

合併資產總額 5,760,855 5,351,893
  

負債
呈報分部負債 3,755,889 3,002,864
分部間應付款項的抵銷 (2,021,741) (1,618,207)
即期稅項負債 19,413 75,877
遞延稅項負債 187 187
未分配總部及公司負債 94,747 20,172

  

合併負債總額 1,848,495 1,480,893
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(c) 地區資料

本集團的業務主要於中國大陸及香港開展。

有關本集團外部客戶業務收入的資料乃按公司營運的註冊成立╱成立地點呈列。有關
本集團遞延稅項資產以外的非流動資產的資料乃按資產的地理位置呈列。

外部客戶收入 非流動資產
截至6月30日止六個月 於2015年 於2014年

2015年 2014年 6月30日 12月31日
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

中國大陸 984,130 920,278 543,763 570,016
香港 73,794 122,526 6,248 4,348

    

1,057,924 1,042,804 550,011 574,364
    

6 其他收入及其他收益淨額

截至6月30日止六個月
2015年 2014年

人民幣千元 人民幣千元

其他收入
政府補貼 2,357 4,226
其他 1,943 1,904

  

4,300 6,130
  

其他收益淨額
匯兌收益淨額 3,913 15,011
出售物業、廠房及設備虧損淨額 (17) (5)

  

3,896 15,006
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7 除稅前利潤

除稅前利潤已扣除：

(a) 財務成本

截至6月30日止六個月
2015年 2014年

人民幣千元 人民幣千元

利息開支 4,223 10,732
減：物業、廠房及設備的資本化利息開支 (17) (890)

  

4,206 9,842
  

(b) 員工成本

截至6月30日止六個月
2015年 2014年

人民幣千元 人民幣千元

薪金、工資及其他福利 208,114 133,385
定額供款退休計劃的供款（附註） 20,662 19,641

  

228,776 153,026
  

附註：

根據中國相關勞動條例及法規，本公司及其中國附屬公司參與由相關當地政府機構為
其僱員組織的定額供款退休計劃（「中國計劃」）。本集團須按介乎本集團營運所在城市
的僱員平均基本薪金的13%至21%的比例向中國計劃供款。當地政府機構負責向退休
僱員支付全部退休金。

此外，本公司及其若干中國附屬公司已按自願原則為員工實施一項補充定額供款退休
計劃。根據該計劃，本公司及其中國附屬公司須按其業務所在城市僱員平均基本薪金
的5%的比例向中國計劃作出供款。

除了上述年度供款及補充退休計劃外，本集團再無其他與該等計劃有關的退休金福利
的重大付款責任。
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(c) 其他項目

截至6月30日止六個月
2015年 2014年

人民幣千元 人民幣千元

折舊 41,321 27,854
減值虧損
－貿易應收款項及應收票據 1,162 758
－按金、預付款項及其他應收款項 71 188

經營租賃費用 86,003 63,548

8 所得稅

合併損益表所得稅指：

截至6月30日止六個月
2015年 2014年

人民幣千元 人民幣千元

即期稅項 37,392 67,122
遞延稅項 (2,580) (949)

  

34,812 66,173
  

附註：

（i） 本公司及其中國附屬公司須按中國企業所得稅稅率標準25%（2014年：25%）繳稅。

（ii） 根據註冊所在國家的規則和條例，於英屬處女群島註冊成立的兩家附屬公司毋須繳
納任何所得稅。本集團附屬公司於香港註冊成立和經營業務，其須按香港利得稅率
16.5%繳稅。本集團一家附屬公司於加拿大註冊成立和經營業務，其須按加拿大利得
稅率26%繳稅。
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9 每股盈利

(a) 每股基本盈利

截至2015年6月30日止六個月，每股基本盈利是按照本公司普通權益股東應佔利潤人
民幣70,523,000元（截至2014年6月30日止六個月：人民幣123,169,000元）及於各中期期
末已發行的普通股加權平均股數計算如下：

普通股的加權平均數

截至6月30日止六個月
2015年 2014年

人民幣千元 人民幣千元

於1月1日已發行普通股 246,316,000 165,000,000
發行股份的影響 – 51,645,348

  

於6月30日的加權平均普通股數 246,316,000 216,645,348
  

(b) 每股攤薄盈利

 於截至2015年及2014年6月30日止六個月，本公司並無任何潛在攤薄股份。因此，每
股攤薄盈利與每股基本盈利相同。

10 貿易應收款項及應收票據

於2015年 於2014年
6月30日 12月31日

人民幣千元 人民幣千元

貨物銷售及提供服務貿易應收款項：
－關聯方 2,657 1,505
－第三方 157,564 153,255

  

160,221 154,760
  

貨物銷售及提供服務應收票據：
－第三方 – 147

  

160,221 154,907
  

減：呆賬撥備 6,968 5,806
  

153,253 149,101
  

本集團的所有貿易應收款項及應收票據（扣除呆賬撥備）預期將於一年內收回。
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賬齡分析

於報告期末，本集團貿易應收款項及應收票據按發票日期和扣除呆賬撥備的賬齡分析如下：

於2015年 於2014年
6月30日 12月31日

人民幣千元 人民幣千元

1個月內 42,195 33,003
1至3個月 13,551 7,967
3至6個月 4,881 1,683
6至12個月 7,073 13,134
一年以上 85,553 93,314

  

貿易應收款項及應收票據（扣除呆賬撥備） 153,253 149,101
  

貿易應收款項一般為即時到期或具有兩個月的信貸期。

11 股息

(i) 中期應付權益股東股息

於報告期末，公司並無確認為負債的已宣告中期股息。

(ii) 於中期期間經批准的上一財政年度應付權益股東股息

截至6月30日止六個月
2015年 2014年

人民幣千元 人民幣千元

於後續中期期間經批准及按每股普通股人民幣0.227元
 宣告的有關上一財政年度的末期股息 55,914 –

  

12 股本

於2014年3月6日，本公司股份已於香港聯交所主板上市，據此，本公司按每股33.00港元的
價格發行70,710,000股每股面值人民幣1.00元的普通股。

於2014年3月14日，就行使超額配股權而言，本公司按每股33.00港元的價格發行10,606,000
股每股面值人民幣1.00元的普通股。
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管理層討論與分析

一、 分類業務情況

2015年上半年，中國宏觀經濟增速繼續放緩，GDP同比增長7%，為2009年一季度以
來最低增速。面對不利的宏觀經濟環境，保利文化努力保持經營平穩，積極尋求創
新突破。

藝術品經營與拍賣業務

2015年上半年，中國藝術品市場繼續低位盤整，藝術品拍賣形勢嚴峻，甚至十餘家
有一定規模的拍賣公司暫停了春季拍賣。保利文化抓住北京保利國際拍賣有限公司
（「北京保利拍賣」）成立10週年的有利時機，加大徵集和營銷力度，並積極拓展異地
拍賣，取得一定成果。2015年上半年累計實現拍賣成交額人民幣47億元，繼續保持
行業領先地位。

北京保利拍賣以成立10週年為契機，重點做好春季拍賣會，2015年上半年實現拍賣
成交額人民幣37.83億元，其中春季拍賣會實現拍賣成交額人民幣33.2億元，連續第
14次在國內大型藝術品拍賣會中名列榜首。此外，保利（山東）國際拍賣有限公司首
次拍賣和保利（廈門）國際拍賣有限公司春季拍賣會分別實現成交額人民幣1.17億元
和人民幣2.18億元，對保利拍賣保持市場領先地位起到了很好的補充作用。

保利香港拍賣有限公司（「保利香港拍賣」）春季拍賣會實現成交額11億港元，與2014
春季拍賣會基本持平，較2014秋季拍賣會增長34%，進一步穩固香港地區第三的位
置。保利香港拍賣積極拓展專場拍賣，兩個拍賣專場共實現成交額46.7百萬港元。

北京保利藝術中心有限公司（「保利藝術中心」）配合北京保利拍賣十週年，積極開拓
市場，加大銷售力度，積極探索與互聯網公司、金融機構的合作。2015年上半年，
保利藝術中心已在中國工商銀行「融E購」電子商務平台創建了網上旗艦店，推出了
「無事閒」古藝術品牌，為下一步擴大電商規模進行了有益嘗試。
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北京保利藝術投資有限公司（「保利藝術投資」）於2015年上半年協同有關機構完成保
利18號投資型基金的設立，規模為人民幣50百萬元，並順利結束保利17號融資型基
金，規模為人民幣70百萬元。截至本公告日期，保利藝術投資提供管理諮詢服務的
基金項目共6個，總規模為人民幣8億元。

演出與劇院管理業務

北京保利劇院管理有限公司（「保利劇院管理」）繼續穩步拓展院線規模，進一步加大
原創劇目投入，保持經營穩中有進。面對演出團購與包場業務萎縮的態勢，保利劇
院管理抓住當前市場的特點，加大會員營銷力度，積極適應市場新常態。

劇院院線拓展方面，保利劇院管理完成合肥大劇院的續約工作，新接管重慶施光南
大劇院、湖北潛江曹禺大劇院和長沙音樂廳3家劇院，使管理的劇院總數達到42家，
繼續保持行業領先地位。目前積極跟進的項目包括珠海歌劇院項目等。2015年上半
年，保利劇院管理院線共完成演出2,924場，完成年度計劃場次的60%。

演出及創意製作業務方面，保利劇院管理完成東莞保利文化藝術製作基地的續約工
作，以及原創音樂劇《聶小倩與寧採臣》巡演47場，使該劇全國巡演場數達到62場。
繼去年《我愛寓言》成功巡演後，2015年上半年保利劇院管理再次聯手CCTV14少兒
頻道，推出「我愛」系列兒童劇第二部——《我愛童話》，並於2015年暑期在保利劇院
院線展開近60場全國巡演。

劇院工程建設諮詢業務方面，2015年上半年新簽四川文化藝術中心、福州海峽文化
藝術中心和廣西文化藝術中心3個劇院建設諮詢項目，繼續為院線平台拓展補充項目
儲備。

影院投資管理業務

2015年上半年，全國累計實現電影票房人民幣203.63億元，同比增長48%。保利影
業投資有限公司（「保利影業」）直屬22家影城實現票房收入人民幣2.26億元，同比增
長73%。



- 17 -

新建影城方面，2015年上半年保利影業新開業貴陽保利影城，開業直營影城總數達
到22家。昆明濱江俊園影城已完成裝修，近期將正式開業。蘇州影城、北京東壩影
城、合肥影城正在施工建設中，預計年內開業。

項目拓展方面，2015年上半年共正式立項影城項目3個。於2015年6月30日，已立項
尚未開業的影城項目32個，為未來發展儲備了良好資源。

另外，保利影業繼續積極推廣POLYMAX巨幕技術。於2015年6月30日，直營影城中
規劃POLYMAX廳共27個。2015年上半年，保利影業對外新簽約2個POLYMAX巨幕
項目以及1個為期三年的POLYMAX巨幕項目的合作協議。

二、 業績分析與討論

經營業績概覽

收入

收入總額從截至2014年6月30日止六個月期間的人民幣1,042.8百萬元增加1.4%至截
至2015年6月30日止六個月期間的人民幣1,057.9百萬元，主要是由於劇院及電影院
線網絡擴展而導致演出與劇院管理板塊以及影院投資管理板塊收入增加所致。另一
方面，中國票房收入增加也導致影院投資與管理板塊收入的增加。

本集團於截至2015年及2014年6月30日止六個月期間各板塊收入如下：

截至6月30日止六個月期間
2015年 2014年
人民幣
百萬元

人民幣
百萬元

變動
百分比

藝術品經營與拍賣 381.9 520.8 (26.7)
演出與劇院管理 409.7 360.5 13.6
影院投資管理 266.3 161.5 64.9
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毛利

毛利由截至2014年6月30日止六個月期間的人民幣483.9百萬元減少26.1%至截至2015
年6月30日止六個月期間的人民幣357.7百萬元。毛利率由截至2014年6月30日止六個
月期間的46.4%減少至截至2015年6月30日止六個月期間的33.8%，主要由於藝術品
拍賣結算進度同比有所放緩且藝術品經營與拍賣成本增加所致。

其他收益淨額

截至2015年6月30日六個月期間，我們錄得其他收益淨額人民幣3.9百萬元，主要由
於我們首次公開發行股票所取得的募集資金產生的外幣匯兌收益所致。其他收益淨
額由截至2014年6月30日止六個月期間的人民幣15.0百萬元減少74.0%至截至2015年6
月30日止六個月期間的人民幣3.9百萬元，主要由於將所取得的募集資金用於擴展業
務，產生的外幣滙總收益減少所致。

銷售及分銷開支

銷售及分銷開支自截至2014年6月30日止六個月期間的人民幣98.5百萬元增加21.2%
至截至2015年6月30日止六個月期間的人民幣119.4百萬元，主要是由於(i)為慶祝北
京保利拍賣成立十週年，我們加大市場營銷及拓展業務的力度，使得銷售及市場推
廣活動增加；及(ii)我們的銷售及市場推廣人員數量增加，進而導致員工成本增加所
致。

管理費用

管理費用由截至2014年6月30日止六個月期間的人民幣147.1百萬元增加2.4%至截至
2015年6月30日止六個月期間的人民幣150.6百萬元，主要由於管理活動及業務規模
擴大致使管理人員數目增加，進而導致員工成本增加。

呈報分部利潤

鑒於上述原因，呈報分部利潤由截至2014年6月30日止六個月期間的人民幣308.5百
萬元減少51.6%至截至2015年6月30日止六個月期間的人民幣149.4百萬元。
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本集團於截至2015年6月30日及2014年6月30日止六個月期間各自的呈報分部利潤如
下：

截至6月30日止六個月期間
2015年 2014年
人民幣
百萬元

人民幣
百萬元

變動
百分比

藝術品經營與拍賣 79.2 255.1 (69.0)
演出與劇院管理 22.6 31.6 (28.5)
影院投資管理 47.6 21.8 118.3

   

財務收入

財務收入由截至2014年6月30日止六個月期間的人民幣26.2百萬元增加63.7%至截至
2015年6月30日止六個月期間的人民幣42.9百萬元，主要由於拍品保證金利息收入增
加所致。

財務成本

財務成本由截至2014年6月30日止六個月期間的人民幣9.8百萬元減少57.1%至截至
2015年6月30日止六個月期間的人民幣4.2百萬元，主要由於未償還銀行貸款減少所致。

所得稅

所得稅由截至2014年6月30日止六個月期間的人民幣66.2百萬元減少47.4%至截至
2015年6月30日止六個月期間的人民幣34.8百萬元，主要由於應課稅收入減少所致。

期內利潤

鑒於上述原因，期內利潤由截至2014年6月30日止六個月期間的人民幣209.6百萬元
減少54.1%至截至2015年6月30日止六個月期間的人民幣96.3百萬元，而淨利潤率由
截至2014年6月30日止六個月期間的20.1%減少至截至2015年6月30日止六個月期間
的9.1%。

流動資金及資本來源

於截至2015年6月30日止六個月期間內，本集團維持穩健的財務狀況及充足的流動
資金。於2015年6月30日，本集團現金及現金等價物為人民幣1,552.9百萬元，較
2014年12月31日的人民幣1,536.3百萬元增加1.1%。
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截至2015年6月30日止六個月期間的經營活動產生的現金流入淨額為人民幣307.2百
萬元（截至2014年6月30日止六個月期間現金流出淨額為人民幣265.7百萬元）。投資
活動現金流出淨額減少人民幣233.7百萬元，主要因支付拍品保證金所致；融資活動
現金流出淨額減少人民幣56.9百萬元，主要歸因於償還銀行貸款所致。因此，現金
及現金等價物較去年底仍增加約人民幣16.6百萬元。

合併財務狀況表的若干項目變動

物業、廠房及設備

物業、廠房及設備主要包括但不限於影院設備、公司自有辦公用房等。物業、廠房
及設備從截至2014年12月31日的人民幣543.6百萬元減少3.8%至截至2015年6月30日
的人民幣522.8百萬元，乃由於物業、廠房及設備折舊所致。

流動資產及流動負債

流動資產由截至2014年12月31日的人民幣4,765.9百萬元增加9.0%至截至2015年6月
30日的人民幣5,196.7百萬元，主要由於我們業務擴張所致。流動負債由截至2014年
12月31日的人民幣1,461.7百萬元增加25.4%至截至2015年6月30日的人民幣1,833.0百
萬元。

存貨

存貨由截至2014年12月31日的人民幣1,468.8百萬元增加2.3%至截至2015年6月30日
的人民幣1,502.2百萬元，主要歸因於我們的管理層考慮到中國藝術品市場的發展及
對市場前景的估計決定加大我們的藝術品存貨量，造成我們藝術品經營業務採購的
藝術品增加。

拍品保證金

拍品保證金由截至2014年12月31日的人民幣884.8百萬元增加19.0%至截至2015年6月
30日的人民幣1,053.3百萬元，主要由於我們努力吸引更多藏家及高品質拍品，而向
賣家授出更多拍品保證金所致。

按金、預付款項及其他應收款項

按金、預付款項及其他應收款項由截至2014年12月31日的人民幣697.1百萬元增加
24.6%至截至2015年6月30日的人民幣868.9百萬元，主要由於預付拍品款項增加所
致。
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預付拍品款項由截至2014年12月31日的人民幣498.3百萬元增加27.0%至截至2015年6
月30日的人民幣632.6百萬元，主要由於我們進一步擴大業務所致。

債項

截至2015年6月30日，我們累計向銀行借款人民幣202.5百萬元，全部貸款均來自中
國知名金融機構，無抵押且須於一年內償還。銀行貸款由截至2014年12月31日的人
民幣100.0百萬元減至截至2015年6月30日的人民幣47.3百萬元，此乃由於償還銀行
貸款所致。

根據融資型藝術品信託產品的約定，倘借款人及其擔保人無法償還有關款項，我們
有義務為預期信託財產總額與信託本金總額、信託計劃中協議的預期收益、適用稅
項及產生的其他費用（不包括我們的預期獎勵費）之間的差額付款。截至2015年6月
30日，我們最高風險額達人民幣100.0百萬元。

截至本公告日期，除本公告所披露者外，本集團並未有任何或然負債或任何其他資
產負債表外承擔及安排。

資本開支

截至2015年6月30日止六個月期間，我們的資本開支主要包括物業及設備的開支，
截至2014年12月31日止年度及截至2015年6月30日止六個月期間，我們的資本開支
分別為人民幣177.9百萬元及人民幣57.3百萬元。

其他財務指標

截至2015年6月30日止六個月期間及截至2014年12月31日止年度的債股比分別為
1.2%及2.6%（債股比根據期末╱年末有息負債總額除以期末╱年末權益總額計算，
其中有息負債是指扣除銀行貼現票據墊款後的餘額）。

員工薪酬及政策

於2015年6月30日，本集團共有員工4,887名。本集團之員工薪酬政策乃由董事會薪
酬與考核委員會根據其表現、資歷及工作能力而釐定。於2015年6月30日，公司的
薪酬政策和培訓計劃未發生重大變化。本公司員工薪酬的詳情載於本公告財務報表
附註7(b)。
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利率波動風險

我們的藝術品經營業務依賴營運資金及銀行貸款購入我們認為被低估或者具有升值
潛力的藝術品，在合適的時候轉售賺取利潤。利率上調會增加我們購買和持有相關
藝術品的成本，在轉售相關藝術品時，經營業績可能會因此受到影響。我們將高度
關注國內外金融市場政策及變化，在加息以及降息通道內分別採取有針對性的融資
模式，部分抵銷利率變動對財務成本的影響。

三、 未來展望

面對宏觀經濟下行的壓力，2015年上半年，中國政府推出了一系列的穩增長措施，
自2014年11月以來四次降息、三次降準。預計這些舉措將在未來幾個月內開始顯現
積極效果。下半年央行有望進一步下調存款準備金率並降息，維持貨幣寬鬆取向，
鞏固經濟復甦的勢頭。中國股市在經歷前期大幅下跌並探底回升後，也將使市場整
體流動性逐步向好。

在此背景下，保利文化2015年下半年的工作總體思路是：把握有利因素，保證三項
主業穩中有進，確保完成全年經營任務；加快探索新業務，對條件已成熟項目，爭
取早落地、早開工、早見效；積極推進海外經營，爭取有實質性進展；加快推進股
權激勵工作，通過激勵機制創新激發企業活力和發展後勁。

（一） 繼續做好三項主業，爭取經營業績穩中有升

藝術品經營與拍賣業務

北京保利拍賣將加強市場研究，及時調整策略，進一步加大徵集範圍和力度，
圍繞成立10週年強化宣傳，確保成功舉辦秋季拍賣會。北京保利拍賣將進一步
完善全國佈局，穩固整體市場份額。同時，著力加強拍賣結算回款工作，確保
實現年度利潤目標。
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保利香港拍賣將繼續強化精品策略，逐步開展與港澳台地區資深藏家、家族財
團的合作，不斷提高市場份額，提升公司知名度。同時，狠抓內部管理，堅持
降本增效。保利香港拍賣將確保成功舉辦秋季拍賣會，力爭全年成交總額穩中
有升。

保利藝術中心將積極拓展銷售渠道，加大銷售力度。同時，合理控制建倉節
奏，有效壓縮庫存，減少負債規模。

保利藝術投資將做好既有項目管理，保證到期項目順利結束。同時深度發掘機
構客戶，積極開發新業務模式，保持發展速度。2015年下半年將新設立1至2個
藝術品基金項目，規模為人民幣1至2億元。

演出與劇院管理業務

保利劇院管理將繼續穩步拓展劇院院線，確保深圳、惠州、煙台、麗水4家合
同到期劇院的順利續約，並為2016年合同到期劇院做好續約準備；加大國際優
秀劇目的引進力度，加強與知名團隊的合作關係，通過戰略合作鎖定優秀團隊
的品牌劇目，通過與知名導演合作共同推出原創劇目，確保院線節目供應，全
年完成演出4,900場以上。保利劇院管理將高質量的做好現有劇院工程建設諮詢
項目，為院線拓展建立更多項目儲備。

影院投資管理業務

保利影業將抓住當前電影市場增長的良好勢頭，加強營銷力度，提高管理水
平，不斷提升票房，縮短新開影院的市場培育期，提高整體盈利水平。加快在
建項目進度，確保2015年下半年4家影城順利開業。加大POLYMAX產品市場
推廣力度、積極探索POLYMINI產品的新盈利模式，培育新的利潤增長點。
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（二） 積極推進新業務進展，盡快取得成效

經過戰略研討，保利文化已經確定了文化與教育、文化與金融、文化與旅遊融
合發展等新型業務模式，作為我們現有三項主營業務的延伸。2015年下半年，
新業務將逐步實施。藝術教育方面，本公司已啟動保利音樂教育項目，依托保
利劇院院線資源優勢，開展以音樂教育為主題的青少年藝術培訓業務。本公司
藝術品金融服務業務也將在2015年下半年正式啟動，將進一步完善保利文化藝
術品經營與拍賣業務產業鏈，擴大藝術品經營規模，增強盈利能力。文化旅遊
業務將加快項目的選址和談判，爭取盡快落地實施。

（三） 積極推進海外項目實質性經營，加快走出去發展步伐

2015年上半年，保利文化（北美）投資公司（「北美公司」）已完成註冊，相關業
務正積極籌備中。北美公司將為本公司建立在北美地區的專業化運作平台，充
分利用北美地區豐富的文化產業資源，為本公司三項主營業務發展提供境外支
持，並開拓新的業務領域、創新經營模式。一方面，將通過北美公司開展以下
業務：1)為本公司藝術品業務在北美地區的徵集、採購、拍賣提供支持；2)為
保利劇院院線尋求採購及投資海外劇目，並將國內優秀劇目向海外推廣的機
會；3)為本公司拓展北美地區的電影業務合作提供支持。另一方面，利用這個
平台在北美地區進行深度市場調研，尋求機會，逐步開展新業務，包括積極尋
找海外合適的目標企業，利用併購、重組等方式，實現更多實質性的國際化經
營，拓展市場，擴大影響。

購買、出售或贖回上市證券

本公司及其附屬公司於截至2015年6月30日止六個月期間概無購買、出售或贖回本公司任
何上市證券。

中期股息

董事會未提出就截至2015年6月30日止六個月派付中期股息的建議。
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期後事項

2015年8月7日，本公司及保利劇院管理與獨立第三方北京君和雅樂文化傳播有限公司
（「君和雅樂」）共同出資人民幣2,000萬元，設立北京保利音樂藝術發展有限公司（「音
樂藝術公司」）。其中，本公司出資人民幣800萬元，保利劇院管理出資人民幣400萬
元，君和雅樂出資人民幣800萬元，將分別持有音樂藝術公司40%，20%及40%的權
益。詳情請參見本公司於2015年8月12日刊發於香港聯合交易所有限公司披露易網站 
(www.hkexnews.hk)及本公司網站(www.polyculture.com.cn)的公告。

遵守企業管治守則

本集團致力於達致並維持較高企業管治水平，以期符合業務所需及股東要求。於截至
2015年6月30日止六個月期間，本集團已遵守上市規則附錄十四《企業管治守則》及《企業
管治報告》之所有守則條文，並採納了其中的絕大多數建議最佳常規。

遵守標準守則

本公司已採納上市規則附錄十的《上市發行人董事進行證券交易的標準守則》（「標準守
則」）作為董事及監事進行本公司證券交易的行為守則。本公司已向董事及監事作出特定
查詢，全體董事及監事確認彼等於截至2015年6月30日止六個月期間已遵守標準守則所載
規定準則。

審閱中期業績

本公司審計委員會已審閱並確認本公司截至2015年6月30日止六個月的中期業績公告，
2015年中期報告以及按照《國際會計準則》第34號「中期財務報告」的規定編製的截至2015
年6月30日止六個月的未經審核中期財務報表。
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發佈中期業績及報告

本中期業績公告將在香港聯合交易所有限公司披露易網站(www.hkexnews.hk)和本公司網
站(www.polyculture.com.cn)上發佈。

本公司載有上市規則規定的全部資料的2015年中期報告將適時寄發予本公司股東並
將刊載於香港聯合交易所有限公司披露易網站(www.hkexnews.hk)和本公司網站(www.
polyculture.com.cn)。

承董事會命
保利文化集團股份有限公司

董事長
徐念沙

中國，北京
2015年8月25日

於本公告日期，本公司執行董事為徐念沙先生、李南先生、張曦先生及蔣迎春先生；非
執行董事為王林先生及趙子高先生；獨立非執行董事為李伯謙先生、李曉慧女士及葉偉
明先生。


