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未經審核中期業績

中國資本（控股）有限公司（「本公司」）董事會欣然公佈本公司及其附屬公司（「本集團」）截至
二零一五年六月三十日止六個月之未經審核簡明綜合中期財務業績如下：

簡明綜合利潤表
截至二零一五年六月三十日止六個月

未經審核
截至六月三十日止六個月
二零一五年 二零一四年

附註 美元 美元    

收入 5 312,515 328,529

其他收益 — 淨額 6 15,687,540 4,531,670

行政開支 7 (4,242,537) (1,089,362)  

經營溢利 11,757,518 3,770,837

分佔聯營公司溢利╱（虧損） 189,142 (749,649)  

除所得稅前溢利 11,946,660 3,021,188

所得稅抵免╱（開支） 8 38,162 (917,417)  

本公司權益持有人應佔期間溢利 11,984,822 2,103,771  

本公司權益持有人應佔每股盈利
基本 9 0.1561 0.0274

攤薄 9 0.1561 0.0274  

第8頁至第19頁之附註乃本簡明綜合財務報表之整體部份。
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簡明綜合全面收益表
截至二零一五年六月三十日止六個月

未經審核
截至六月三十日止六個月
二零一五年 二零一四年

美元 美元   

期間溢利 11,984,822 2,103,771  

其他全面收益╱（虧損）：
曾已或隨後可重分類至損益之項目
所佔聯營公司收購後之儲備 (1,875,340) (254,757)

應當出售聯營公司而撥回的收購後儲備 (10,585) —

折算聯營公司及附屬公司賬目時產生之匯兌差額 29,302 (868,259)

除遞延稅後可供出售金融資產之公允價值收益╱
（虧損） 65,715,102 (1,389,330)

可供出售金融資產減值時撥回投資重估儲備總額 (4,498) —

出售可供出售金融資產而撥回之投資重估儲備 (13,309,994) —  

期間除稅後其他全面收益╱（虧損） 50,543,987 (2,512,346)  

本公司權益持有者應佔的期間全面收益╱（虧損） 
總額 62,528,809 (408,575)  

第8頁至第19頁之附註乃本簡明綜合財務報表之整體部份。
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簡明綜合資產負債表
於二零一五年六月三十日

未經審核 經審核
二零一五年 二零一四年
六月三十日 十二月三十一日

附註 美元 美元    

資產
非流動資產
聯營公司投資 70,051,409 72,341,803

可供出售金融資產 130,264,908 80,708,893  

總非流動資產 200,316,317 153,050,696  

流動資產
應收借貸 11 11,273,957 8,041,300

其他應收款項、預付款項及按金 12 244,326 206,128

以公允價值計量且其變動計入損益
的金融資產 7,375,170 7,004,648

可收回稅項 — 70,253

初始到期日超過三個月的短期銀行
存款 4,213,445 4,144,215

現金及現金等價物 13 39,623,645 26,225,412  

總流動資產 62,730,543 45,691,956  

總資產 263,046,860 198,742,652  

權益
本公司權益持有人應佔權益
股本 14 76,783,698 76,783,698

儲備 182,372,669 119,843,860  

總權益 259,156,367 196,627,558  

第8頁至第19頁之附註乃本簡明綜合財務報表之整體部份。
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未經審核 經審核
二零一五年 二零一四年
六月三十日 十二月三十一日

附註 美元 美元    

負債
流動負債
其他應付款及應計開支 962,098 705,738

應付關連公司款項 2,909,424 407,942

應繳即期所得稅 18,971 1,001,414  

總流動負債 3,890,493 2,115,094  

總負債 3,890,493 2,115,094  

總權益及負債 263,046,860 198,742,652  

流動資產淨值 58,840,050 43,576,862  

總資產減流動負債 259,156,367 196,627,558  

簡明綜合資產負債表（續）
於二零一五年六月三十日

第8頁至第19頁之附註乃本簡明綜合財務報表之整體部份。
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簡明綜合現金流量表
截至二零一五年六月三十日止六個月

未經審核
截至六月三十日止六個月
二零一五年 二零一四年

附註 美元 美元    

經營活動所得現金流量
經營所用現金 (1,521,638) (1,557,267)

香港利得稅退稅 110,623 —

已付海外所得稅項 (987,048) —  

經營活動所用淨現金 (2,398,063) (1,557,267)  

投資活動所得現金流量
已收貸款還款 — 1,179,119

已付聯營公司的借貸 (3,221,131) —

已收利息 5 284,823 305,524

已收上市投資的股息 5 27,692 23,005

出售聯營公司權益所得款項 — 6,218,389

設立初始到期日超過三個月的定期存款 (69,230) —

出售可供出售金融資產所得款項淨額 18,762,751 —  

投資活動產生的現金淨額 15,784,905 7,726,037  

現金及現金等價物增加淨額 13,386,842 6,168,770

期初之現金及現金等價物 26,225,412 25,181,872

匯兌收益╱（虧損） 11,391 (769,725)  

期末之現金及現金等價物 13 39,623,645 30,580,917  

第8頁至第19頁之附註乃本簡明綜合財務報表之整體部份。
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簡明綜合權益變動表
截至二零一五年六月三十日止六個月

未經審核

股本 資本儲備 匯兌儲備

以股份為本之

薪酬儲備 投資重估儲備 留存收益 合計

美元 美元 美元 美元 美元 美元 美元        

於二零一五年一月一日之結餘 76,783,698 15,629,715 2,785,118 1,506,549 52,412,310 47,510,168 196,627,558

全面收益

本公司權益持有人應佔期間溢利 — — — — — 11,984,822 11,984,822       

其他全面（虧損）╱收益

所佔聯營公司收購後之儲備 — (1,875,340) — — — — (1,875,340)

應當出售聯營公司而撥回的 

收購後之儲備 — (10,585) — — — — (10,585)

折算聯營公司及附屬公司賬目時 

產生之匯兌差額 — — 29,302 — — — 29,302

可供出售金融資產之公允價值 

收益 — 總額 — — — — 65,715,102 — 65,715,102

可供出售金融資產減值時撥回 

投資重估儲備 — 總額 — — — — (4,498) — (4,498)

出售可供出售金融資產而撥回 

投資重估儲備 — — — — (13,309,994) — (13,309,994)       

期間其他全面（虧損）╱收益總額，

扣除稅項 — (1,885,925) 29,302 — 52,400,610 — 50,543,987       

截至二零一五年六月三十日止期間

之全面（虧損）╱收益總額 — (1,885,925) 29,302 — 52,400,610 11,984,822 62,528,809       

於二零一五年六月三十日之結餘 76,783,698 13,743,790 2,814,420 1,506,549 104,812,920 59,494,990 259,156,367       

第8頁至第19頁之附註乃本簡明綜合財務報表之整體部份。



中
國
資
本（
控
股
）有
限
公
司

7

簡明綜合權益變動表（續）
截至二零一四年六月三十日止六個月

未經審核

股本 股份溢價 資本儲備 匯兌儲備

以股份為本之

薪酬儲備 投資重估儲備 留存收益 合計

美元 美元 美元 美元 美元 美元 美元 美元         

於二零一四年一月一日之結餘 7,675,816 69,107,882 9,172,478 3,546,913 1,573,881 29,513,148 37,717,119 158,307,237

全面收益

本公司權益持有人應佔期間溢利 — — — — — — 2,103,771 2,103,771        

其他全面（虧損）╱收益

所佔聯營公司收購後之儲備 — — (254,757) — — — — (254,757)

折算聯營公司及附屬公司賬目時產生之 

匯兌差額 — — — (868,259) — — — (868,259)

可供出售金融資產之公允價值虧損 — — — — — (1,466,455) — (1,466,455)

可供出售金融資產之公允價值收益產生的遞延

所得稅 — — — — — 77,125 — 77,125        

期間其他全面（虧損）╱收益總額，扣除稅項 — — (254,757) (868,259) — (1,389,330) — (2,512,346)        

截至二零一四年六月三十日止期間全面收益╱

（虧損）總額 — — (254,757) (868,259) — (1,389,330) 2,103,771 (408,575)        

於權益直接確認之與所有人的交易總額

於二零一四年三月三日過渡至無面值股份制度 69,107,882 (69,107,882) — — — — — —        

於二零一四年六月三十日之結餘 76,783,698 — 8,917,721 2,678,654 1,573,881 28,123,818 39,820,890 157,898,662        

第8頁至第19頁之附註乃本簡明綜合財務報表之整體部份。
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簡明綜合財務報表附註

1. 一般資料

中國資本（控股）有限公司（「本公司」）及其附屬公司（統稱「本集團」）之主要業務為在香港及中
華人民共和國（「中國」）進行投資控股。本公司為一家於香港註冊成立之有限公司，其註冊辦
事處之地址為香港德輔道中71號永安集團大廈19樓。

本公司於香港聯合交易所有限公司上市。除另有說明外，本簡明綜合中期財務資料以美元
（「美元」）列報。本簡明綜合中期財務資料已經由董事會於二零一五年八月二十八日批准刊
發。本簡明綜合中期財務資料未經審核。

2. 編制基準及會計政策

本截至二零一五年六月三十日止六個月之未經審核簡明綜合財務資料乃根據香港會計準則
（「香港會計準則」）第34號「中期財務報告」編製。本未經審核簡明綜合財務資料乃根據香港財
務報告準則（「香港財務報告準則」）編製，應與截至二零一四年十二月三十一日止年度之年度
財務報表一併閱讀。

除下述者外，所應用之會計政策與截至二零一四年十二月三十一日止年度之年度財務報表所應
用的該等會計政策（誠如該等年度財務報表所述）一致。

於截至二零一五年十二月三十一日止財政年度生效之香港財務報告準則之其他修訂預期將不會
對本集團構成重大影響。中期期間之所得稅乃按預期年度總盈利總額適用之稅率累計。
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簡明綜合財務報表附註（續）

2. 編製基準及會計政策（續）

已頒佈但尚未於二零一五年一月一日開始的財政年度生效，亦無提早採用的新訂準則及現有準
則的修訂：

於下列日期或 
以後開始之年度期間 

對本集團生效   

香港會計準則第1號（修訂本） 披露計劃； 二零一六年一月一日
香港會計準則第16號及 
香港會計準則第38號（修訂本）

澄清折舊和攤銷的可接受方法； 二零一六年一月一日

香港會計準則第16號及 
香港會計準則第41號（修訂本）

農業：生產性植物； 二零一六年一月一日

香港會計準則第27號（修訂本） 獨立財務報表之權益法； 二零一六年一月一日
香港會計準則第28號及 
香港財務報告準則第10號 
（修訂本）

投資者與其聯營公司或合營企業之
間的資產出售及注資；

二零一六年一月一日

香港會計準則第28號（二零一一）、 
香港財務報告準則第10號及 
第12號（修訂本）

投資實體：應用合備的例外規定； 二零一六年一月一日

香港會計準則第9號 金融工具； 二零一八年一月一日
香港會計準則第11號（修訂本） 收購共同經營權益； 二零一六年一月一日
香港財務報告準則第14號 監管遞延賬戶； 二零一六年一月一日
香港財務報告準則第15號 客戶合同收入；及 二零一七年一月一日
年度改進項目 改進二零一二年至二零一四年的 

香港會計準則及香港財務報告 
準則

二零一六年一月一日

本集團已開始就採納以上準則及對現行準則之修訂對本集團所產生之有關影響進行評估。本集
團尚未能確定上述修訂會否對本集團之會計政策及財務報表之呈列帶來重大影響。

3. 估計

編製未經審核簡明綜合財務資料需要管理層對影響會計政策的應用和所報告資產及負債以及收
支金額作出判斷、估計及假設。實際結果或會與此等估計不同。

於編製本未經審核簡明綜合財務資料時，管理層在應用本集團會計政策時作出的重大判斷和估
計不確定性的主要來源，與截至二零一四年十二月三十一日止年度之綜合財務報表所應用者相
同。
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簡明綜合財務報表附註（續）

4. 財務風險管理

4.1 財務風險因素

本集團業務活動面臨多項財務風險：市場風險（包括貨幣風險、現金流量利率風險及
價格風險）、信貸風險及流動資金風險。

中期簡明綜合財務資料並不包括所有財務風險管理資料及年度財務報表所規定的披露
事項，並應與本集團二零一四年十二月三十一日的年度財務報表一併閱覽。

自年末以來，本集團之風險管理部或任何風險管理政策概無變動。

4.2 公允價值估計

與二零一四年十二月三十一日比較，金融負債的合約未貼現現金流出並無重大變動。
按公允價值計量、以估值法分析的不同層級金融工具定義如下：

— 相同資產或負債於活躍市場的報價（未經調整）（第1級）；

— 資產或負債可直接（即價格）或間接（即源自價格）觀察獲得的參數（第2級）
（第1級所含報價除外）；及

— 資產或負債並非基於可觀察市場數據獲得的參數（即非可觀察參數）（第3
級）。

下表顯示於二零一五年六月三十日，本集團按公允價值計量之資產

未經審核
第1級 第2級 第3級 總計
美元 美元 美元 美元     

以公允價值計量且其變動計入損益的
金融資產
— 上市股本證券 5,625,408 — — 5,625,408
— 非上市股本證券 — — 1,749,762 1,749,762

可供出售金融資產
— 上市股本證券 123,313,715 — — 123,313,715
— 非上市有價股本證券 — 4,046,402 — 4,046,402
— 私募投資基金 — — 2,904,791 2,904,791    

128,939,123 4,046,402 4,654,553 137,640,078    
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簡明綜合財務報表附註（續）

4. 財務風險管理（續）

4.2 公允價值估計（續）

下表顯示於二零一四年十二月三十一日，本集團按公允價值計量之資產

經審核
第1級 第2級 第3級 總計
美元 美元 美元 美元     

以公允價值計量且其變動計入損益的
金融資產
— 上市股本證券 5,254,886 — — 5,254,886
— 非上市股本證券 — — 1,749,762 1,749,762

可供出售金融資產
— 上市股本證券 74,324,014 — — 74,324,014
— 非上市有價股本證券 — 3,248,834 — 3,248,834
— 私募投資基金 — — 3,136,045 3,136,045    

79,578,900 3,248,834 4,885,807 87,713,541    

截至二零一五年六月三十日止期間，業務或經濟環境並無發生對本集團金融資產及金
融負債之公允價值構成影響之重大變動。

截至二零一五年六月三十日止期間，並未對金融資產重新分類。
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簡明綜合財務報表附註（續）

4. 財務風險管理（續）

4.3 採用重大不可觀察參數（第3級）計量公允價值

二零一五年六月三十日

以公允價值計
量且其變動
計入損益的
金融資產

可供出售
金融資產

美元 美元   

於二零一五年一月一日之期初結餘 1,749,762 3,136,045
於簡明綜合利潤表確認之減值虧損撥備 — (231,254)  

於二零一五年六月三十日之期末結餘 1,749,762 2,904,791  

二零一四年六月三十日

以公允價值計
量且其變動計
入損益的金融

資產
可供出售
金融資產

美元 美元   

於二零一四年一月一日之期初結餘 1,749,762 4,521,478
於其他全面收益確認之公允價值變動 — (771,245)  

於二零一四年六月三十日之期末結餘 1,749,762 3,750,233  
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簡明綜合財務報表附註（續）

5. 收入及分部資料

本集團之主要業務為在香港及中國進行投資控股。期內確認之收入如下：

未經審核
截至六月三十日止六個月
二零一五年 二零一四年

美元 美元   

收入 
銀行利息收入 284,823 305,524
上市投資股息收入 27,692 23,005  

312,515 328,529  

主要的經營決策者為董事會。管理層按照本集團之內部報告釐定經營分部，其後將該內部報告
提交予董事會作表現評估及資源分配之用。

董事會採用除稅前溢利指標評估經營分部之表現。本集團根據香港財務報告準則第8號「經營
分部」採用之分部報告計量政策，與其根據香港財務報告準則編製的財務報表內所採用者相
同。

本集團僅釐定一個經營分部 — 投資控股。因此，並無呈列分部披露事項。
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簡明綜合財務報表附註（續）

6. 其他收益 — 淨額

未經審核
截至六月三十日止六個月
二零一五年 二零一四年

美元 美元   

上市投資
以公允價值計量且其變動計入損益的金融資產之未變現公
允價值收益╱（虧損） 352,021 (139,581)

視作出售聯營公司權益之虧損淨額 (652) —  

351,369 (139,581)  

非上市投資
出售可供出售金融資產之已變現收益 16,149,408 —

出售聯營公司投資的已變現收益 — 4,541,206
可供出售金融資產之減值虧損撥備 (231,254) —

聯營公司減值撥備 (597,243) —  

15,320,911 4,541,206  

投資之公允價值收益 — 淨額 15,672,280 4,401,625  

匯兌收益╱（虧損）淨額 15,260 (219,955)
應收貸款及其他應收款之減值撥備撥回 — 350,000  

15,687,540 4,531,670  

7. 行政開支

計入行政開支之費用分析如下：

未經審核
截至六月三十日止六個月
二零一五年 二零一四年

美元 美元   

投資管理費（附註16(a)） 839,809 783,578
績效花紅（附註16(a)及 (b)） 2,499,000 —  
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簡明綜合財務報表附註（續）

8. 所得稅 (抵免 )╱開支

香港及海外利得稅已分別按稅率16.5%（二零一四年：16.5%）及本集團經營業務所在國家之
現行稅率計提撥備。

於簡明綜合利潤表扣除之所得稅開支金額指：

未經審核
截至六月三十日止六個月
二零一五年 二零一四年

美元 美元   

當期稅項
— 本期間香港利得稅 — —
— 本期間海外所得稅項 2,208 917,417
— 過往年度超額撥備 (40,370) —  

所得稅（抵免）╱開支 (38,162) 917,417  

9. 每股盈利

每股基本盈利乃根據本公司權益持有人應佔本集團之本期溢利11,984,822美元（二零一四年：
2,103,771美元）除以期內已發行普通股76,758,160股（二零一四年：76,758,160股）計算。

由於潛在的額外普通股具反攤薄作用，故截至二零一五年六月三十日止六個月每股攤薄盈利與
每股基本盈利相同。

10. 中期股息

董事不建議派付截至二零一五年六月三十日止六個月之中期股息（二零一四年：無）。
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簡明綜合財務報表附註（續）

11. 應收借貸

應收借貸以下列貨幣計值：

未經審核 經審核
二零一五年 二零一四年
六月三十日 十二月三十一日

美元 美元   

獨立第三方：
人民幣元 6,925,431 6,915,518
聯營公司：
人民幣元 11,273,957 8,041,300  

應收借貸 — 總額 18,199,388 14,956,818
減值撥備 (6,925,431) (6,915,518)  

應收借貸 — 淨額 11,273,957 8,041,300  

於二零一五年六月三十日，應收借貸之賬面值與其公允價值相若。於報告日信貸風險之最大敞
口為應收借貸之公允價值（即賬面值）。

於二零一五年六月三十日及二零一四年十二月三十一日，應收借貸賬齡分析如下：

未經審核 經審核
二零一五年 二零一四年
六月三十日 十二月三十一日

美元 美元   

即期 3,221,131 —

逾期一年以內 8,052,826 4,824,780
逾期超過一年 6,925,431 10,132,038  

18,199,388 14,956,818  

於二零一五年六月三十日，應收借貸6,925,431美元（二零一四年：6,915,518美元）已全數計
提減值。該等應收借貸經評估後列為預期無法收回。
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簡明綜合財務報表附註（續）

11. 應收借貸（續）

應收借貸之減值撥備變動如下：

未經審核 經審核
二零一五年 二零一四年
六月三十日 十二月三十一日

美元 美元   

期初 6,915,518 7,441,497
匯兌差額 9,913 (175,979)
減值撥備撥回 — (350,000)  

期末 6,925,431 6,915,518  

12. 其他應收款項、預付款項及按金

未經審核 經審核
二零一五年 二零一四年
六月三十日 十二月三十一日

美元 美元   

其他應收款項 5,027,910 4,972,773
預付款項及按金 11,685 25,598  

5,039,595 4,998,371
減值撥備 (4,795,269) (4,792,243)  

244,326 206,128  

其他應收款項之減值撥備變動如下：

未經審核 經審核
二零一五年 二零一四年
六月三十日 十二月三十一日

美元 美元   

期初 4,792,243 4,883,519
撇銷 — (26,458)
匯兌差額 3,026 (64,818)  

期末 4,795,269 4,792,243  
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簡明綜合財務報表附註（續）

13. 現金及現金等價物

本集團之現金及現金等價物包括於中國內地之人民幣存款及現金37,204,000美元（二零一四年
十二月三十一日：22,758,000美元）。將人民幣計值結餘兌換為外幣及將其外幣計值之銀行結
餘及現金匯出中國內地須受限於中國政府頒佈之相關外匯管制規則及法規。

14. 股本

未經審核 經審核
二零一五年六月三十日 二零一四年十二月三十一日
股份數目 美元 股份數目 美元     

已發行及繳足：
於一月一日 76,758,160 76,783,698 76,758,160 7,675,816
於二零一四年三月三日
過渡至無面值制度
（附註 a） — — 69,107,882    

於六月三十日 76,758,160 76,783,698 76,758,160 76,783,698    

(a) 根據香港公司條例（第622章）附表11第37條所載的過渡性條文，於二零一四年三月
三日，列於股份溢價賬貸方的任何金額均成為本公司股本的一部分。

15. 資本承擔

於二零一五年六月三十日及二零一四年十二月三十一日，除聯營公司外，本集團並無（一）已
訂約但未撥備和（二）已批准但未訂約之資本承擔。

本集團所佔聯營公司之資本承擔如下：

未經審核 經審核
二零一五年 二零一四年
六月三十日 十二月三十一日

美元 美元   

已訂約但未撥備 8,577,056 9,468,676  

已批准但未訂約 17,604,480 18,082,012  
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簡明綜合財務報表附註（續）

16. 關聯方交易

本公司已委任中國資本投資管理有限公司（「中資管理」）為全部投資之投資經理。本公司主席
及執行董事勞元一先生為中資管理董事。本公司非執行董事楊偉堅先生為中資管理之股東。本
公司非執行董事Zhao Yu Qiao先生為中資管理之間接股東。

於日常商業過程中進行之重大關聯方交易如下：

(a) 於本期間，本公司向中資管理支付管理費合共839,809美元（二零一四年：783,578
美元），乃按本集團資產價值以固定百分比計算，及就中資管理應計估計績效花紅
2,499,000美元（二零一四年：無），乃根據本公司與中資管理所簽訂管理協議內規定
按已實現累計資本淨利以固定百分比計算。

(b) 於二零一五年六月三十日，應付中資管理之管理費及就中資管理應計之績效花紅分
別為11,519美元及2,499,000美元（二零一四年十二月三十一日：9,968美元；零美
元）。結餘以美元計值，為無抵押及免息。

(c) 於二零一五年六月三十日，應付聯營公司398,583美元以美元計值，為無抵押、免息
並須按要求償還。

(d) 主要管理人員酬金

未經審核
截至六月三十日止六個月
二零一五年 二零一四年

美元 美元   

薪金及其他短期僱員福利 107,414 97,837
退休金成本 — 界定供款計劃 1,160 999  

108,574 98,836  

17. 結算日後發生的事項

期內，本集團之聯營公司上海國際醫學中心有限公司（「上醫中心」）決議將其註冊資本由人
民幣250,000,000元增加至人民幣600,000,000元。本集團現有人民幣70,000,000元（約
11,273,957美元）應收上醫中心貸款，將於完成資本化手續後轉為及資本化為上醫中心股本。
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資產淨值

於二零一五年六月三十日，本集團之未經審核綜合資產淨值為每股3.38美元（二零一四年
十二月三十一日：2.56美元）。

董事及主要行政人員於本公司或其相聯法團之股份、相關股份或
債權證中擁有之權益或淡倉

於二零一五年六月三十日，本公司董事或主要行政人員於本公司或其相聯法團（定義見證
券及期貨條例第XV部）之股份、相關股份或債權證中之權益或淡倉中 (i)須按證券及期貨
條例第XV部第7及第8分部知會本公司及聯交所（包括本公司董事及主要行政人員根據證
券及期貨條例之該等條文被視作或當作擁有之權益及淡倉）；或 (ii)須按證券及期貨條例第
352條列入本公司所在存置之登記冊內；或 (iii)根據上市公司董事進行證券交易標準守則
須知本公司及聯交所者如下：
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董事及主要行政人員於本公司或其相聯法團之股份、相關股份或
債權證中擁有之權益或淡倉（續）

本公司股份

所持普通股數目 佔已發行
股本之
百分比

 

董事姓名 個人權益 公司權益 總計     

勞元一 225,000 — 225,000 0.29%

楊偉堅 100,000 — 100,000 0.13%

樊家言 75,000 — 75,000 0.10%

有關本公司股份之購股權

於二零零四年五月十九日，本公司採納一項購股權計劃（「舊計劃」）。根據舊計劃，董事會
有權於二零零四年五月十九日起計十年內任何時間，向董事會可全權酌情甄選之本集團或
本公司事務經理，或任何諮詢人之任何董事、僱員或顧問（其向本集團提供之服務可能為
本集團之業務及營業帶來貢獻）提呈授出購股權。

由於舊計劃於二零一四年五月十九日屆滿，而為確保購股權計劃可繼續讓本公司激勵經甄
選對本集團作出貢獻參與者，股東於本公司在二零一四年五月二十三日舉行之股東週年大
會上通過普通決議案，以批准採納新購股權計劃（「新計劃」）。根據新計劃之條款，董事可
酌情向本集團、本集團任何成員公司持有股權之公司，或該等公司之附屬公司或經理之任
何董事、僱員或顧問；或董事不時釐定之任何顧問（其向本集團提供之服務為本集團之業
務或營運帶來貢獻或預期會帶來貢獻）提呈授出購股權，以認購本公司股份。於舊計劃在
二零一四年五月十九日終止後，概無其他購股權可根據舊計劃授出，而就根據舊計劃授出
之購股權而言，舊計劃之條文在所有其他方面仍然具十足效力及作用。所有根據舊計劃授
出而有待行使之未行使購股權仍然有效。
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董事及主要行政人員於本公司或其相聯法團之股份、相關股份或
債權證中擁有之權益或淡倉（續）

有關本公司股份之購股權（續）

自採納新計劃後，本公司尚未根據新計劃授出任何購股權。已根據舊計劃授出而尚未行使
之購股權於截至二零一五年六月三十日止之六個月期間之變動如下：

於
二零一五年
一月一日
持有之
購股權

於期內
失效之
購股權

於期內
行使之
購股權

於
二零一五年
六月三十日

持有之
購股權 行使價

於授出
日期前之
收市價 授出日期 行使期

港元 港元         

董事：

勞元一 750,000 — — 750,000 5.74 5.62 25/04/2007 25/04/2007-24/04/2017

勞苑苑 750,000 — — 750,000 5.74 5.62 25/04/2007 25/04/2007-24/04/2017

蔣偉 ** 500,000 — — 500,000 5.74 5.62 25/04/2007 25/04/2007-24/04/2017

楊偉堅 750,000 — — 750,000 5.74 5.62 25/04/2007 25/04/2007-24/04/2017

Zhao Yu Qiao 750,000 — — 750,000 5.74 5.62 25/04/2007 25/04/2007-24/04/2017

吳明瑜 75,000 — — 75,000 5.74 5.62 25/04/2007 25/04/2007-24/04/2017

經理之僱員 900,000 — — 900,000 5.74 5.62 25/04/2007 25/04/2007-24/04/2017    

4,475,000 — — 4,475,000    

** 已於二零一五年一月三十日免去董事職務

除上述者外，於二零一五年六月三十日，概無本公司董事或主要行政人員於本公司或其相
聯法團（定義見證券及期貨條例第XV部）之股份、相關股份或債權證中之權益或淡倉中 (i) 

須按證券及期貨條例第XV部第7及第8分部知會本公司及聯交所（包括本公司董事及主要
行政人員根據證券及期貨條例之該等條文被視作或當作擁有之權益及淡倉）；或 (ii)須按證
券及期貨條例第352條列入當中所述本公司所存置之登記冊內；或 (iii)根據上市公司董事
進行證券交易標準守則須知本公司及聯交所。
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主要股東於本公司及其相聯法團之股份、相關股份及債權證中擁
有之權益及淡倉

本公司根據證券及期貨條例第336條存置之主要股東權益登記冊顯示，於二零一五年六月
三十日，本公司已獲知會以下本公司主要股東之權益，即附帶權利可於本公司股東大會上
投票之本公司已發行股份之5%或以上。

名稱 權益類別 身份
所持普通股

數目

佔已發行
股本之
百分比     

第一上海投資有限公司
（「第一上海」） 
（附註1）

公司 受控制公司之權益 25,162,866 32.78%

第一上海創業投資有限
公司（「第一創業」） 
（附註1）

公司 受控制公司之權益 25,162,866 32.78%

Golad Resources 

Limited（附註1）
公司 實益擁有人 25,162,866 32.78%

Deutsche Bank 

Aktiengesellschaft

公司 抵押權益 15,888,918 20.70%

QVT Financial LP 

（附註2）
公司 投資經理 15,888,918 20.70%

QVT Financial GP 

LLC（附註2）
公司 受控制公司之權益 15,888,918 20.70%

QVT Associate GP 

LLC（附註3）
公司 受控制公司之權益 15,888,918 20.70%

QVT Fund LP（附註3） 公司 受控制公司之權益 14,290,201 18.62%

Chen Dayou（附註4） 個人 受控制公司之權益 8,075,000 10.52%

Team Assets Group 

Limited（附註4）
公司 實益擁有人 8,075,000 10.52%
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主要股東於本公司及其相聯法團之股份、相關股份及債權證中擁
有之權益及淡倉（續）

附註：

(1) 第一上海及第一創業均透過彼等於Golad Resources Limited之間接或直接股份權益而擁有本
公司已發行股份之公司權益。Golad Resources Limited 由第一創業全資擁有，第一創業則由
第一上海全資擁有。

(2) QVT Financial GP LLC於QVT Financial LP擁有權益，而由於QVT Financial LP擔任QVT 
Fund LP之投資經理，故QVT Financial LP被視為擁有本公司已發行股份之權益。

(3) QVT Associates GP LLC透過其於QVT Fund LP之權益而擁有本公司已發行股份之權益。

(4) Chen Dayou透過其於Team Assets Group Limited之權益而擁有本公司已發行股份之權益。

除上文所披露者外，根據本公司須予存置之登記冊記錄，概無其他本公司股東擁有附帶權
利可於本公司股東大會上投票之本公司已發行股份5%或以上之任何實益或法定權益。上
述所有權益均指本公司股份之好倉，於二零一五年六月三十日，根據本公司須予存置之登
記冊記錄，並無任何淡倉、視作權益或衍生工具權益。

購買、出售或贖回股份

本公司於期內並無贖回任何股份。本公司及其任何子公司於期內亦無購買或出售本公司任
何股份。

企業管治

為符合股東最佳利益，董事會致力實行高水平的企業管治。截至二零一五年六月三十日止
六個月內，本公司一直遵從香港聯合交易所有限公司證券上市規則（「上市規則」）附錄14

所載之守則條文。
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審核委員會

本公司於一九九八年十二月成立審核委員會，並以書面制定職權範圍。審核委員會與管理
層已審閱本集團採納之會計準則及慣例，並討論內部監控及財務報告事宜，包括審閱期內
之未經審核中期賬目。委員會包括兩名獨立非執行董事及一名非執行董事。

董事進行證券交易之標準守則

本公司已採納上市規則附錄十「上市公司董事進行證券交易的標準守則」作為本公司董事進
行證券交易的規則。經本公司作具體查詢後，全體董事確認於截至二零一五年六月三十日
止期內任何時間均完成合乎上述規則所定下之標準。

投資回顧

截至二零一五年六月三十日止六個月，中國資本（控股）有限公司（「本公司」）及其子公司
（統稱「本集團」）錄得溢利約1,198萬美元，而二零一四年同期則錄得溢利210萬美元。此
業績主要原因為出售約808萬股山東魯抗醫藥股份有限公司（「魯抗」）股份所產生除稅後溢
利1,555萬美元，以及分佔上市聯營公司第一上海投資有限公司之純利137萬美元，惟需
分佔非上市聯營公司上海國際醫學中心有限公司之虧損106萬美元而被部份抵銷。

於二零一五年六月三十日，本集團之綜合資產淨值為25,916萬美元，較二零一四年十二
月三十一日之19,663萬美元增加了31.80%。
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投資回顧（續）

不論以任何標準衡量，今年上半年中國股市表現必然在其金融歷史有所記載。自二零一四
年七月起算，作為基準的上證綜合指數於二零一五年六月十二日升達頂峰至5,128點，上
漲152%，而自今年年初起算亦上漲近達60%，惟期後大幅調整，在二零一五年七月九日
跌至3,373點，幅度達近35%。此次市場崩盤並不意外，因在本回顧期間，中國經濟增長
率已跌至六年新低的7%，而股市表現則脫離經濟基本因素。今年首五個月股市狂飊，乃
因為散戶投資者廣泛使用槓桿，即融資購股，從而使收益和虧損放大。為避免市場動盪威
脅到整體的金融穩定性，中國政府出台多項措施介入救市，包括放寬融資購股規則、下降
利率、利用國家資金及允許國家養老基金投資股票和限制首次公開招股。惟在中國意外地
使人民幣貶值後，加上一連串疲弱數據顯示經濟將比預期更差後，令上証綜合指數在二零
一五年八月二十六日跌至2,927點，將期內升幅全部回吐。

鑒於中國股市非理性亢奮，加上魯抗股價大幅上升及每日成交量巨大，本公司於六月宣布
尋求股東批准出售所持有的最多全部魯抗股份。依據上市規則，該建議可能構成本公司非
常重大出售事項。於籌備所需股東大會期間，中國證券監督管理委員會（「中國證監會」）於
二零一五年七月初宣佈，擁有中國上市公司超過5%股份的投資者必須自二零一五年七月
八日起保持現有倉位六個月，作為中央政府穩定中國股市其中一項之措施。該項要求適用
於本公司所持有之魯抗股份。鑒於此事態發展，本公司可出售魯抗股份之最早時間為二零
一六年一月初，即中國證監會設定禁售期終止時間。本公司定於今年十一月召開股東大會
以批准售股事宜。本公司相信，股東將可根據魯抗屆時市場價格及經營情況，及中國屆時
股市之整體市況，以更新更相關之資料審議議案。

於今年上半年，中國經濟增長疲軟，多項經濟指標未達市場預期。儘管已出台多項刺激政
策，包括放寬貨幣政策、加大基礎設施建設項目開支，及為企業和消費者提供稅項優惠，
惟近期貿易及工業企業利潤指標描繪了經濟復蘇舉步維艱。股市波動令經濟前景更不明
朗。
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投資回顧（續）

在歐洲，希臘債務僵局在期內最後一星期越發突出，同時打擊股票及債券市場，引發投資
者產生希臘很有可能脫離歐元區的猜測。及至七月中旬左右，希臘政府與官方債權人在最
後關頭達成協議，希臘債務危機至少在短線而言可予化解。協議達成可免希臘退出歐元區
並造成潜在性災難，即歐元區金融市場混亂，進而波及世界其他地區的金融市場。然而，
希臘落實緊縮方案的決心及能力將受市場密切注視和監察，事態發展將於下半年繼續困擾
投資者。歐元區第二季度經濟增長率為0.3%，主要得益於私人消費及投資。一如預期，
寬鬆貨幣政策加上財政鞏固及體制改革取得的進展，使得經濟復甦大體走上正軌。此外，
油價下跌進一步增加家庭實際可支配收入並增强企業效益。但是，新興市場經濟體持續放
緩抑制歐元區經濟增長。

在美國，美國聯邦儲備局意外地並無在二零一五年上半年提高利率。其決定維持聯邦基金
利率不變，很大程度上受到全球經濟疲軟、其他多國央行實施擴張政策，從而令美元大
漲所影響。美國經歷美元強勢、年初惡劣天氣、能源開發投資暴跌、增加及擴大職位之勢
頭無以為繼等一連串負面衝擊後，首季經濟放緩。惟於第二季度，經濟增長改善並擴大至
3.7%，意味著消費復甦及施工活動增加，抵消貿易赤字及能源行業不振拖累。

整體而言，由於中國和其他新興市場增長放緩，發達經濟體仍然為擺脫危機後遺而掙紮，
使全球經濟增長放緩到金融危機以來新低。
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投資回顧（續）

本集團之投資回顧載列如下。

主要長線投資

於聯營公司之投資

第一上海投資有限公司（「第一上海」）

截至二零一五年六月三十日止六個月，本公司之主要上市聯營公司第一上海投資有限公司
錄得純利8,774萬港元（約1,132萬美元），而截至二零一四年六月三十日止六個月則錄得
純利277萬港元（約36萬美元）。純利上升乃主要由於來自主營業務經紀業務之貢獻增加
所致。

上海國際醫學中心有限公司（「上醫中心」）

上醫中心於二零一零年由當地政府全資擁有之上海國際醫學園區集團有限公司創立，以在
浦東新區設立一間設有500個床位之甲級醫院，為駐上海及其他鄰近地區之海外工作專才
及本地高收入居民提供高級醫療服務（「醫院」）。醫院於二零一四年五月開業，設有118個
門診室、15間手術室和50間手術後病房。醫院已與當地八間醫院簽訂合作協議，包括著
名的瑞金醫院、仁濟醫院、上海市第九人民醫院及上海市第一人民醫院等。

二零一五年三月，本公司按股權比例向上醫中心發放一筆人民幣2,000萬元之股東貸款。
本公司截至二零一五年六月底已借出合共人民幣7,000萬元。

依據上醫中心有關加強資本基礎之股東決議案，所有股東貸款（皆按各股東股權比例提
供）將轉換及資本化為上醫中心的股權，使註冊資本由人民幣2.50億元增加至人民幣6.00

億元。完成資本化手續後，本公司仍然如現時般擁有20%間接權益，投資成本為人民幣
1.20億元（包括經資本化的股東貸款）。
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投資回顧（續）

主要長線投資（續）

於聯營公司之投資（續）

上海國際醫學中心有限公司（「上醫中心」）（續）

一如預期，醫院於營運初期出現虧損。由於正值開業不久，營運虧損乃屬預料之內。由於
融資成本及固定資產折舊及攤銷偏高，預計短期內仍會繼續錄得虧損。上醫中心於二零
一五年上半年的未經審核虧損（根據香港財務報告準則調整）為人民幣3,313萬元，本集團
分佔虧損為人民幣663萬元（約106萬美元）。

上海膜興環境科技有限公司（「膜興」）

膜興為一中國註冊公司，是一家新成立之技術服務公司，為運輸和工業客戶提供廢油回
收服務。公司同時持有一已註冊廢油過濾技術專利。於期末，本集團以人民幣465萬元持
有29.86%股權。於二零一五年上半年，由於缺乏資金及新造訂單，膜興仍然面對重重困
難。上半年業績為虧損人民幣68萬元，本集團分佔人民幣20萬元。鑒於膜興情況轉差，
本公司已於期內就投資賬面值作出全數撥備，金額為60萬美元。

Goldeneye Interactive Limited（「Goldeneye」）

本公司於二零一一年四月作出385萬美元投資收購Goldeneye之優先B股22.37%股權。
Goldeneye及其聯屬公司經營一個門戶網站www.fangjia.com（房價網），房價網是一個
垂直搜尋器，專門提供網上二手市場房地產資料。資料乃透過使用Goldeneye自行開發之
專利技術進行數據採集及精密分析而獲取。在上半年，Goldeneye繼續以數據採集技術向
金融機構提供對房地產市場深入分析服務。儘管整體情况已見改善，但進度緩慢。於上半
年，Goldeneye產生虧損53萬美元，其中本公司分佔9萬美元。
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投資回顧（續）

主要長線投資（續）

可供出售金融資產

山東魯抗醫藥股份有限公司（「魯抗」）

與二零一四年同期相比，魯抗二零一五年第一季度經營業績有所改善。所錄得之季度溢
利為人民幣289萬元，二零一四年則虧損人民幣1,876萬元。營運改善主要因為銷售額
從人民幣58,493萬元增加至62,513萬元，毛利率因產品售價提高而由16.27%增加至
19.2%，加上辦公室開支減少人民幣500萬元所致。上述各項因素之下，魯抗業績仍然令
人失望，惟已有所改善。預期魯抗仍將面對不少困難，下半年出現重大改善之可能性不
大。

期內中國股市大漲，魯抗股價表現同樣極佳，從期初人民幣7.92元漲至六月中最高人民幣
25.75元。期末收報人民幣16.27元。本公司認為就魯抗基本因素而言，上半年股價乃屬
偏高。考慮其股價吸引，本公司已在期內於人民幣9.10元至人民幣24.50元的範圍內售出
合共約808萬股，實現毛利約人民幣10,063萬元（合計約1,615萬美元）。在獲取股東批准
後，及待中國證券監督管理委員會解除禁售後，本公司有意於市場價格相對於其基本因素
具有吸引力時，出售手上餘下的魯抗股份。

中國太平洋保險（集團）股份有限公司（「中國太平洋」）

於期末，本公司持有1,488,200股中國太平洋股份，中國太平洋為中國一般保險公司。於
二零一五年六月三十日，中國太平洋之公允價值列賬為714萬美元，而42萬美元之未實現
公允價值虧損轉入投資重估預備金。
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投資回顧（續）

主要長線投資（續）

可供出售金融資產（續）

紅石基金（「紅石基金」）

紅石基金根據中國《有限合夥企業法》於二零一零年一月在江西省贛州市以有限合夥企業形
式成立。該基金的目標是在中國進行礦業、能源或相關行業進行投資，規模為人民幣4.05

億元（原訂為人民幣5億元）。本集團已支付人民幣2,430萬元取得紅石基金之6%的間接
權益。

於二零一零年，紅石基金分別投資於贛縣世瑞新材料有限公司（「贛縣世瑞新材料」）之
14.4%股權及贛州晨光稀土新材料有限公司（「贛州晨光稀土」）之12.5%股權。於二零一一
年三月，紅石基金給予太重煤機有限公司（「太重煤機」）人民幣1.8億元之委託貸款，太重
煤機之主要業務為製造及銷售洗煤設備、焦煤設備及煤炭裝置（刮板、輸送帶機械等）。紅
石基金可選擇轉換全部或部分委託貸款為太重煤機股權。鑒於太重煤機之重組嚴重延誤，
紅石已向太重煤機發出通知，表示終止股權轉換並要求償還委託貸款。於上半年底，僅人
民幣5,204萬元獲償還。

紅石基金原定約於二零一五年二月解散。鑒於處置資產面對困難，紅石基金所有合夥人同
意延長解散期一年至二零一六年二月。

期內，紅石基金與贛縣世瑞新材料之控股股東達成協議，紅石基金將以人民幣1億元為代
價向其出售全部權益，款項須於二零一六年四月和十月支付各半。同時，依據注資協議，
紅石基金亦向贛州晨光稀土發出通知，要求贖回紅石基金所持權益，惟至今尚未達成任何
解決方案。

期內，本公司收到紅石基金人民幣60萬元，為紅石基金可支配多餘現金作出之分派。在
累計以往多次分派，公司收到紅石基金共人民幣310萬元。於紅石基金清算時，該等分派
及未來任何同類分派都將視為應付紅石基金款項處理，並用以抵銷紅石基金在清算時所作
出之最終分派。
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投資回顧（續）

主要長線投資（續）

可供出售金融資產（續）

紅石基金（「紅石基金」）（續）

紅石基金於期末之公允價值以人民幣1,804萬元列賬，導致公允價值虧絀23萬美元已借記
入上半年之收益表。

China Alpha Fund II（「China Alpha」）

本集團持有1,631個China Alpha單位，公允價值為405萬美元，導致公允價值盈餘69萬
美元已記入期內之投資重估預備金。

以公允價值計量且其變動計入損益的金融資產

銳嘉科科技集團有限公司（「銳嘉科」）

於二零一一年二月，本公司投資730百萬美元收購銳嘉科6.6%普通股股權，銳嘉科為中
國手機設計及開發公司，於二零一一年前曾錄得可觀經營業績及穩健增長。銳嘉科於二零
零六年由一群曾服務於TMT（科技、媒體、電訊）行業及流動裝置生產商之資深人士成立，
專注於研發及生產ODM（原設計生產商）手機，提供GSM/3G/WiFi及智慧電話之整體解決
方案。於二零一二年四月，銳嘉科推出自家品牌之3G智慧電話產品系列。由於市場競爭
激烈，加上研究及開發開支龐大，銳嘉科於二零一二年產生虧損，導致本公司就該項投資
作出460百萬美元之撥備。

於二零一三年五月，本集團出售其於銳嘉科之一半股權 (3.326%)，錄得溢利309萬美元，
當中包括回撥在二零一二年度作出之相關撥備。

餘下3.37%股權之公允價值於期末以175萬美元列賬。
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流動資金及財務資源

本集團之財政狀況於期內保持穩健。於二零一五年六月三十日，本集團之現金及現金等價
物為3,962萬美元（二零一四年十二月三十一日：2,623萬美元），其中相應3,720萬美元
（二零一四年十二月三十一日：2,276萬美元）以人民幣存款存放於中國內地之銀行。本集
團並無債項。

外匯風險

本集團大部份現金、存款和投資均存放╱位於中國內地。人民幣的匯率波動可能對本集團
轉換或兌換成美元的淨資產及盈利構成不利影響。人民幣並非自由兌換貨幣，而人民幣兌
美元之匯率於期內一直保持平穩。

僱員

本公司之投資由中國資本投資管理有限公司管理。本公司已聘任公司秘書。其酬金含基本
薪金，酌情花紅及參與強制性公積金計劃。

展望

中國面臨競爭力削弱及信貸過度所致後果的持續挑戰。中國正繼續其平衡舉措，通過改革
促進中線經濟增長，同時採用多方刺激措施以維持短期動力。貨幣寬鬆應在下半年維持，
同時將加速基礎設施建設，使其作為中國穩定增長之動力，國家發展和改革委員會宣佈總
值達人民幣2萬億元之逾千公私合營投資項目可作旁證。中國國務院同時出台政策，包括
簡化政府審批手續、取消貿易相關收費，以及為支援出入口行業發展提供更優惠的融資服
務和出口信貸保險。中國人民銀行於八月十一日調低人民幣兌美元匯率約2%以幫助增强
出口業競爭力，此為近20年來人民幣單日最大下調幅度。一連串刺激經濟措施，可望使
國家經濟之疲弱見底。儘管如此，其經濟出現了一些積極信號。市場經歷長期低迷後，由
於利率下調及對基礎設施之財政支出流入實體經濟，中國一線城市房地產近期價格及銷量
有所回升。儘管股市波動可能壓抑消費者之消費計劃，惟整體消費仍見合理保持。基於需
時緩和市場恐慌情緒及重建信心，中國股市仍將波動及持續好淡爭持。長遠而言，股市表
現仍然依賴於中國經濟改革進程，將經濟主調由出口及製造業轉為以消費帶動。
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展望（續）

儘管政治上不明朗及存在通貨收縮風險，歐元區經濟前景仍算不俗且在改善中。得益於弱
歐元、低利率和低油價，主要經濟指標顯示經濟仍將持續增長甚至可能加快。歐洲財政緊
縮時代基本結束，緊縮政策終止有利於經濟復甦，並使多數歐盟外圍國家經濟均已恢復增
長。

美國是第一個走出金融危機陰霾的大國，錄得數年强勁經濟增長及市場回報。然而，强美
元及全球經濟增長前景暗淡正損害該國之出口活動。商業設備投資疲弱及生產效率降低，
皆在壓抑經濟增長潛力。一旦證實其第一季度經濟數據實受其時港口工人罷工和惡劣天氣
影響所扭曲，預料美國聯邦儲備局將於第三季度提高官方利率。然而，職位持續增加、預
期工資加快上漲、家庭財富增長以及仍然持續之低利率，均有利於使其國內生產總值於下
半年以按年逾3%之比率增長。

正如前文所匯報，本公司正在徵求股東批准出售所持有之最多全部魯抗股份。獲得批准
後，待中國證監會禁售期終止後，本公司將視乎當時市況及其他考慮因素，落實獲股東批
准之授權。建議授權乃本公司重新平衡投資組合，避免集中於少數投資，從而系統性分散
風險之總體規劃的一部分。

儘管中國經濟放緩，本公司見證著中國有利營商環境之政策變化。本公司預期，有關政策
將減緩經濟調整，並可望於下半年穩定甚至適度提振經濟。按此評估，本公司正在審視及
調查與資訊科技行業領域及醫藥保健行業有關之不同投資機會。

承董事局命
主席
勞元一

香港，二零一五年八月二十八日


