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業務回顧
於二零一六年上半年，中國造紙業已準備就緒，迎接多年的調整及整合中初步俾益。儘管紙製品的消耗仍然大致平穩，

但於整合中得以存續的行業參與者普遍因激烈競爭減少而使業務前景得到改善，訂單數量亦有所恢復。

由於全球需求疲弱，原木漿價格維持平穩於低水平，導致紙張成品價格保持在低位，支撐著需求，同時保障存續行業參

與者的邊際利潤。

於回顧六個月期間，中國執行的環保及污水處理的新法律及法規日益嚴格。參與者收到罰單的個案有所增加。

在銷售方面，電子商貿仍然是包裝用紙製品需求的最強勁推動力，維持拷貝紙及白卡紙的需求。

該等表現大體符合中國於上半年的主要經濟數據。根據國家統計局的資料，中國於二零一六年上半年的零售銷售同比上

漲10.3%。同期透過電子商貿進行的零售銷售同比增加26.6%。

至於拷貝紙市場方面，本集團於上半年受惠於一主要競爭對手於春節假期後延遲復產，收益及溢利錄得平穩增長，平均

售價則維持平穩。與此同時，本集團新收購的壁紙業務對分佔一間聯營公司的溢利作出實質的貢獻。

分部分析

薄頁包裝紙

薄頁包裝紙包括雙面拷貝紙、單面拷貝紙、食品薄頁包裝紙、半透明薄頁包裝紙及彩色薄頁包裝紙。

薄頁包裝紙產生的總收益為人民幣625.7百萬元，佔本集團於本報告期內的收益約75.7%。

複印紙

複印紙產生的收益為人民幣74.2百萬元，佔本集團於本報告期內的收益約9.0%。本報告期內1條設計年產能為19,000

噸的複印紙生產線暫停運營以進行保養及升級工程。該工程為定期日常保養流程，以保證高水平的產品質量並提高效

益。

壁紙原紙

於本報告期內，壁紙原紙產生的收益為人民幣54.5百萬元，佔本集團於本報告期內的收益約6.6%。

其他產品

其他產品包括擦手紙及白卡紙，於本報告期內產生的收益為人民幣71.9百萬元，佔本集團於本報告期內的收益約

8.7%。
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地域分析
本集團全部收益均來自中國內地。華東和華南為本集團最大市場（按銷售發生地點劃分），於本報告期內，本集團收益

逾93%來自該兩個地區。

經營分析
於二零一六年六月三十日，本集團經營34條生產線，設計年產能合共345,000噸，包括215,000噸薄頁包裝紙、49,000

噸複印紙、35,000噸壁紙原紙及46,000噸其他產品。

本集團亦配備3條設計年產能合共150,000噸的自有脫墨漿生產線供自用。

於壁紙業務的投資
於二零一六年二月五日，希源紙業有限公司（「希源BVI」，本公司的全資附屬公司）完成其收購信榮企業有限公司

（「信榮」）及其附屬公司（連同信榮統稱「信榮集團」）的41.0%股權。信榮集團主要以自有品牌壁紙及OEM形式

在中國從事壁紙的製造及分銷。

截至二零一六年六月三十日止六個月，信榮集團的總收益約為人民幣354.2百萬元，信榮集團的純利約為人民幣101.6

百萬元。於完成收購日期起至截至二零一六年六月三十日止六個月分佔信榮集團作為聯營公司的溢利約為人民幣33.0百

萬元，並於報告期內計入本集團損益。

前景
展望二零一六年下半年，呼應中國經濟增長放緩，整體紙製品需求將保持平穩。然而，由於造紙業自多年前已透過淘汰

老舊及不環保的產能實施供給側改革，為眾行業之先驅，故存續參與者將在經營環境方面看到持續的改善。

與此同時，行業需求整體持續疲弱將遏止成品價格回升。

對本集團業務而言，由於持續行業整合已令部分本集團的主要競爭對手之產能退出市場，故本集團可進一步鞏固其在薄

頁包裝紙傳統領域的份額。同時，電子商貿持續蓬勃及新收購的壁紙業務產生的新收入來源，將於本年餘下時間為本集

團的收益及溢利提供更佳的保障。
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業績
本集團截至二零一六年六月三十日止六個月收益為人民幣826.3百萬元，較截至二零一五年六月三十日止六個月人民幣

778.2百萬元增加約6.2%。收益增加主要是由於銷量增加。本公司擁有人應佔溢利及全面收入總額由截至二零一五年六

月三十日止六個月的人民幣111.9百萬元增加約18.8%至截至二零一六年六月三十日止六個月的人民幣133.0百萬元。

本公司擁有人應佔溢利及全面收入總額增加是由於分佔一間聯營公司的溢利及本集團產品銷量上升，其影響由美元兌人

民幣貶值造成的匯兌虧損部分抵銷。

截至二零一六年六月三十日止六個月每股基本盈利為每股人民幣0.112元，較截至二零一五年六月三十日止六個月每股

人民幣0.094元有所增加。每股基本盈利以報告期內本公司擁有人應佔溢利人民幣133.0百萬元（截至二零一五年六月

三十日止六個月：人民幣111.9百萬元）及已發行股份加權平均數1,186,236,339股（截至二零一五年六月三十日止六

個月：1,185,838,571股）計算。

毛利

本集團毛利由截至二零一五年六月三十日止六個月的人民幣230.8百萬元適度增至截至二零一六年六月三十日止六個月

的人民幣258.0百萬元。本集團的整體毛利率由截至二零一五年六月三十日止六個月的29.7%略微升至截至二零一六年

六月三十日止六個月的31.2%。

其他收入與其他收益及虧損

本集團其他收入與其他收益及虧損由截至二零一五年六月三十日止六個月的淨收益人民幣4.8百萬元轉變為截至二零

一六年六月三十日止六個月的淨虧損人民幣23.1百萬元，主要由於美元兌人民幣升值，導致以美元計值的銀行借款出現

外匯虧損淨額增加以及銀行利息收入減少所致。

分佔一間聯營公司的溢利

截至二零一六年六月三十日止六個月，本集團分佔一間聯營公司的溢利約為人民幣33.0百萬元。

銷售及分銷成本

本集團的銷售及分銷成本由截至二零一五年六月三十日止六個月的人民幣5.3百萬元減少約4.0%至截至二零一六年六月

三十日止六個月的人民幣5.1百萬元，分別佔報告期內本集團收益約0.7%及0.6%。

行政開支

本集團行政開支由截至二零一五年六月三十日止六個月的人民幣40.2百萬元增加約4.4%至截至二零一六年六月三十日

止六個月的人民幣42.0百萬元，分別佔報告期內本集團收益約5.2%及5.1%。

融資成本

本集團融資成本由截至二零一五年六月三十日止六個月的人民幣35.3百萬元減少約3.3%至截至二零一六年六月三十日

止六個月的人民幣34.1百萬元，主要由於報告期內平均銀行貸款利率減少所致。

截至二零一六年六月三十日止六個月的銀行貸款利率介乎1.50%至8.0%，而截至二零一五年六月三十日止六個月介乎

1.63%至8.12%。
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其他開支

其他開支主要包括節能、減耗、環保系統及應用回收材料作為生產原材料的研發開支。

稅項

稅項費用由截至二零一五年六月三十日止六個月的人民幣27.8百萬元增加約45.5%至截至二零一六年六月三十日止六個

月的人民幣40.4百萬元。本集團截至二零一五年及二零一六年六月三十日止六個月的實際稅率分別為19.9%及23.3%。

稅項費用增加主要是由於本集團在中國內地的一間附屬公司的優惠稅率到期。

本公司擁有人應佔溢利及全面收入總額

本公司擁有人應佔溢利及全面收入總額由截至二零一五年六月三十日止六個月的人民幣111.9百萬元增加至截至二零

一六年六月三十日止六個月的人民幣133.0百萬元。本公司擁有人應佔溢利及全面收入總額對收益比例由截至二零一五

年六月三十日止六個月約14.4%略增至截至二零一六年六月三十日止六個月約16.1%。

存貨、貿易應收款項及應付款項周轉期

本集團存貨主要包括原木漿及用作生產脫墨漿的廢紙原料。截至二零一六年六月三十日止六個月，存貨周轉期約為41.0

天（截至二零一五年十二月三十一日止年度：34.8天）。

由於中國流動資金持續緊縮，本集團以前年度作出策略決定對客戶延長其標準信貸期至120天，讓客戶的資產安排更具

靈活性。雖說如此，截至二零一六年六月三十日止六個月的貿易應收款項的周轉期為151.5天（截至二零一五年十二月

三十一日止年度：141.7天）。基於本集團對客戶的深刻了解，本集團預期其貿易應收款項的信貸質素不會有任何嚴重

惡化。

截至二零一六年六月三十日止六個月，本集團的貿易應付款項及應付票據的周轉期延長至55.2天（截至二零一五年十二

月三十一日止年度：47.9天），與本集團供應商給予的60天信貸期類似。

於一間聯營公司的投資

於二零一六年六月三十日，本集團於一間聯營公司（信榮集團）的投資為人民幣566.0百萬元，包括分佔收購後業績人

民幣33.0百萬元及投資成本人民幣533.0百萬元。

借貸

於二零一六年六月三十日，本集團的銀行借貸餘額為人民幣1,454.6百萬元，其中人民幣405.6百萬元需於未來十二個月

內償還（於二零一五年十二月三十一日：人民幣1,463.4百萬元，其中人民幣873.2百萬元需於未來十二個月內償還）。

於二零一六年六月三十日，本集團的銀行借款為人民幣1,428.4百萬元，按浮動利率計息（於二零一五年十二月三十一

日：人民幣1,416.4百萬元）。

於二零一六年六月三十日，本集團淨負債比率（以借貸總額減銀行結餘及現金及已抵押銀行存款佔股東權益的百分比計

算）為39.0%（於二零一五年十二月三十一日：30.1%）。
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資產抵押

於二零一六年六月三十日，本集團抵押賬面總值人民幣450.2百萬元的若干物業、廠房及設備、土地使用權以及銀行存

款（於二零一五年十二月三十一日：人民幣460.7百萬元），作為本集團獲授信貸融資的抵押品。

資本開支

截至二零一六年六月三十日止六個月，本集團投資人民幣134.6百萬元（截至二零一五年六月三十日止六個月：人民幣

167.9百萬元）建設生產設施及設備。

股息
董事會不建議就截至二零一六年六月三十日止六個月宣派及派付任何中期股息（截至二零一五年六月三十日止六個月：

每股4.1港仙）。

人力資源管理
於二零一六年六月三十日，本集團僱用約1,500名員工（於二零一五年六月三十日：約1,700名員工），截至二零一六

年六月三十日止六個月的總薪酬約為人民幣33.7百萬元（截至二零一五年六月三十日止六個月：人民幣33.3百萬元）。

本集團的薪酬待遇基於個別僱員的經驗及資歷與整體市況釐定。花紅與本集團財務業績及個人表現掛鈎。本集團亦確保

所有僱員可獲適當培訓及專業發展機會以滿足其事業發展需求。
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購股權計劃
根據本公司本公司全體股東於二零一零年四月三十日通過的書面決議案，本公司批准並採納購股權計劃（「計劃」），

旨在向合資格人士提供持有本公司股權的機會，激勵彼等日後盡量提升表現及提高效率，嘉獎彼等過往作出的貢獻，吸

引及留任對本集團業績、增長或成功至關重要及╱或現時及日後會對本集團業績、增長或成功作出有利貢獻的合資格人

士，或維持與該等人士繼續合作的關係，同時吸引及留任經驗豐富的行政人才及╱或嘉獎行政人員過往作出的貢獻。

於二零一六年六月三十日，概無根據計劃授出或同意授出任何購股權。

董事及最高行政人員於本公司或任何相聯法團的股份、相關股份及債券中的權益
於二零一六年六月三十日，本公司各董事及最高行政人員於本公司或其相聯法團（定義見證券及期貨條例（「證券及期

貨條例」）第XV部）的本公司每股面值0.10港元的股份（「股份」）、相關股份及債券中，擁有根據證券及期貨條例

第352條規定須存置的登記冊所記錄的權益；或根據香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上市規則（「上市規

則」）附錄十所載《上市發行人董事進行證券交易的標準守則》（「標準守則」）須知會本公司及聯交所的權益如下：

佔本公司權益

董事姓名 倉位 身份╱權益性質 股份數目 概約百分比

柯文托先生 L1 所控制法團權益及配偶權益 2 694,237,500 58.52%

S1 所控制法團權益 3 165,000,000 13.91%

柯吉熊先生 L1 所控制法團權益 4 41,930,000 3.53%

附註

1: L指好倉；S指淡倉。

2: 694,237,500股股份的好倉包括：

(i) 柯文托先生全資擁有的Smart Port Holdings Limited（「Smart Port」）持有的665,560,500股股份；及

(ii) 利宏國際有限公司（「利宏」）持有的28,677,000股股份，而利宏由蔡麗雙女士全資實益擁有。柯文托先生身為蔡麗雙女士的配

偶亦視為擁有上述利宏所持28,677,000股股份的權益。

3: 165,000,000股股份的淡倉指Smart Port持有相同股份數目的淡倉。

4: 41,930,000股股份的好倉柯吉熊先生全資擁有的永傲國際有限公司持有的同額股份。

除上文所披露者外，本公司各董事及最高行政人員或彼等各自的聯繫人概無於本公司或其任何相聯法團（定義見證券及

期貨條例的任何股份、相關股份或債券中擁有任何權益或淡倉。
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主要股東於股份及相關股份中的權益及淡倉
除「董事及最高行政人員於本公司或任何相聯法團的股份、相關股份及債券中的權益」一段所披露的權益外，本公司根

據證券及期貨條例第XV部第336條規定須存置的主要股東登記冊顯示，於二零一六年六月三十日，本公司獲悉以下股東

於股份及相關股份中擁有5%或以上權益的權益及淡倉。

概約

名稱 倉位 身份╱權益性質 股份數目 持股百分比

Smart Port L1 實益擁有人 2 665,560,500 56.11%

S1 實益擁有人 2 165,000,000 13.91%

蔡麗雙女士 L1 所控制法團權益及配偶權益 3 694,237,500 58.52%

S1 所控制法團權益及配偶權益 3 165,000,000 13.91%

Cathay Special Paper Limited L1 實益擁有人 4 101,747,500 8.58%

附註

1: L指好倉；S指淡倉。

2: 由於Smart Port由柯文托先生全資擁有，故柯文托先生視為擁有Smart Port所持股份的好倉及淡倉。

3: 由於利宏由蔡麗雙女士全資擁有，故蔡麗雙女士視為擁有利宏所持股份的權益。此外，由於Smart Port由柯文托先生全資擁有，故蔡麗

雙女士身為柯文托先生配偶亦視為擁有Smart Port所持股份的權益。

4: Cathay Special Paper Limited由有限責任合夥公司Cathay Capital Holdings II, L.P.全資擁有。

除上文所披露者外，於二零一六年六月三十日，概無任何人士或法團知會本公司其於股份或相關股份中擁有須記入本公

司按照證券及期貨條例第XV部第336條規定存置的登記冊的任何權益或淡倉。
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根據上市規則第13.18條及13.21條作出的披露
於二零一六年五月五日，本公司（作為借款人）與三間銀行組成的銀團就一筆本金金額1.15億美元的3.5年期貸款訂立

一項融資協議（「融資協議」）。融資協議載有一項向本公司控股股東柯文托先生（「控股股東」，彼於訂立融資協

議日期擁有本公司已發行股本約56.11%權益及於本公司已發行股本中擁有13.91%淡倉）施加特別履約責任的條文。

根據融資協議，倘(i)控股股東及其聯繫人共同並無或不再直接或間接於本公司已發行股本中擁有至少30%的實益股權及

附有本公司至少30%的投票權，且不附帶任何抵押；(ii)控股股東及其聯繫人共同並無或不再擁有對本公司的管理控制

權；(iii)控股股東及其聯繫人共同並非或不再為本公司的單一最大股東；或(iv)控股股東並非或不再擔任董事會主席，則

構成發生控制權變更事件。

倘發生控制權變更事件，則融資協議的融資代理可取消所有可動用融資額，並宣佈全部或部分貸款，連同所有應計利

息，以及融資協議項下應計或尚未償還的所有其他款項到期及應付，屆時，融資協議將予註銷，而所有該等未償還金額

將即時到期應付。

關連交易
於二零一五年十月二十八日及二零一五年十二月三十一日，希源BVI、Cathay Capital Holdings III, L.P.、信榮集團與柯

金珍女士（柯文托先生，本公司主席及執行董事，的女兒，本公司的關連人士）分別訂立一項股份認購協議及一項補充

股份認購協議。根據上述協議，希源BVI同意購買信榮41.0%的股權（「收購事項」），最高代價為人民幣533.0百萬

元，包括初步認購價人民幣266.5百萬元及補充認購價人民幣266.5百萬元。信榮集團主要以自有品牌壁紙及OEM形式

在中國從事壁紙的製造及分銷。收購事項構成了本公司於上市規則下的一項須予披露交易及關連交易。有關收購的進

一步詳情，請參閱本公司日期為二零一五年七月十六日、二零一五年十月二十八日、二零一五年十一月十八日、二零

一五年十一月三十日、二零一五年十二月十二日及二零一五年十二月三十一日的公告及本公司日期為二零一五年十二月

三十一日的通函。

收購事項由本公司獨立股東在本公司於二零一六年一月二十日舉行的股東特別大會上批准，於二零一六年二月五日，希

源BVI完成收購信榮41.0%的股權。

董事變更及董事委員會組成的變動
陳禮輝教授為將更多時間投入其其他教育事業，已辭任董事會獨立非執行董事、審核委員會成員、提名委員會成員及薪

酬委員會主席及成員，自二零一六年三月十一日起生效。陳禮輝教授確認，彼與董事會並無意見分歧，亦並無任何有關

其辭任的事宜須提請本公司股東垂注。

陳禮洪教授獲委任為獨立非執行董事、審核委員會成員、提名委員會成員及薪酬委員會主席及成員，自二零一六年三月

十一日起生效。除陳禮洪教授為陳禮輝教授的胞弟外，陳禮洪教授與本公司的任何董事、高級管理人員、主要股東或控

股股東並無任何關係。
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企業管治守則
本公司已採納上市規則附錄十四所載的企業管治守則（「守則」）作為本身的企業管治守則。董事認為截至二零一六年

六月三十日止六個月，本公司一直遵守守則所載的所有守則條文。

董事致力維持本公司的企業管治，以確保施行正式及透明的程序，保障及盡量提升本公司股東的權益。

證券交易的標準守則
本公司已採納上市規則附錄十所載的標準守則作為董事買賣本公司證券的行為守則。本公司已向全體董事作出具體查

詢，而所有董事確認，彼等於二零一六年六月三十日止六個月一直遵守標準守則所載的交易準則。

購買、出售或贖回本公司上市證券
截至二零一六年六月三十日止六個月，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或贖回本公司任何上市證券。

審核委員會
本公司已根據守則於二零一零年四月三十日成立審核委員會，並制訂書面職權範圍。審核委員會的主要職責為審閱及監

督本集團的財務報告程序、風險管理內部監控系統。於二零一六年六月三十日，審核委員會的成員包括三名獨立非執行

董事周國偉先生、張道沛教授及陳禮洪教授。周國偉先生為審核委員會主席。

審核委員會成員已與本公司外聘核數師共同審閱本公司的財務報告制度、風險管理及內部監控系統以及本集團截至二零

一五年十二月三十一日止年度的經審核財務報表及截至二零一六年六月三十日止六個月的中期報告。彼等認為該等報表

符合適用會計準則、規則及規例，並已作出充分披露。

提名委員會
本公司已根據守則於二零一一年十二月二十二日成立提名委員會，並制訂書面職權範圍。於二零一六年六月三十日，提

名委員會由張道沛教授、陳禮洪教授及柯文托先生所組成。張道沛教授為提名委員會主席。提名委員會考慮並向董事會

推薦合適的合資格董事人選，同時負責至少每年一次檢討董事會架構、規模及組成並就任何建議改變向董事會提出推薦

建議，以配合本公司的企業策略。

薪酬委員會
本公司已根據守則於二零一零年四月三十日成立薪酬委員會，並制訂書面職權範圍。於二零一六年六月三十日，薪酬委

員會由張道沛教授、陳禮洪教授及柯文托先生所組成。陳禮洪教授為薪酬委員會主席。薪酬委員會的主要職責為就本集

團董事及高級管理層的薪酬待遇向董事會提供意見，並確保概無董事或其任何聯繫人參與決定本身酬金。



2016 年中期報告

企業管治及其他資料

13

足夠公眾持股量
根據截至本報告日期的既有公開資料及據董事所知、所悉及所信，截至二零一六年六月三十日止六個月，本公司一直維

持足夠的公眾持股量。

核數師
德勤‧關黃陳方會計師行（「德勤」）已辭任本公司核數師，自二零一六年六月二十二日起生效，原因為德勤未能與本

公司就截至二零一六年十二月三十一日止財政年度的核數費用達成共識。德勤已確認並無有關其辭任的事宜須提請本公

司股東注意。董事會確認德勤與本公司並無意見分歧，亦無其他有關核數師辭任的事宜須提請股東注意。

中瑞岳華（香港）會計師事務所（「中瑞岳華」）已獲委任為本公司核數師，以填補德勤辭任後的空缺，任期直至本公

司應屆股東週年大會結束為止。

審閱中期業績
本公司就截至二零一六年六月三十日止六個月未經審核簡明綜合中期財務報告已由本公司審核委員會及本公司核數師中

瑞岳華依照香港會計師公會頒佈的香港審閱工作準則第2410號「公司獨立核數師對中期財務資料的審閱」審閱。

代表董事會

主席

柯文托

香港，二零一六年八月十日
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獨立審閱報告

致優源國際控股有限公司

（於開曼群島註冊成立的有限公司）

董事會

緒言
吾等已審閱第15至28頁所載優源國際控股有限公司（「貴公司」及其附屬公司（統稱「貴集團」））的中期財務資

料，包括本公司於二零一六年六月三十日的簡明綜合財務狀況表以及截至該日止六個月期間的相關簡明綜合損益表及其

他全面收入表、簡明綜合權益變動表及簡明綜合現金流量表以及重大會計政策概要及其他詮釋附註。香港聯合交易所有

限公司證券上市規則規定，編製有關中期財務資料的報告必須符合上市規則的有關條文以及國際會計準則理事會頒佈的

國際會計準則第34號「中期財務報告」（「國際會計準則第34號」）。　貴公司董事負責根據國際會計準則第34號編

製及呈報本中期財務資料。吾等的責任是按照協定的委聘條款，根據吾等的審閱對本中期財務資料發表意見，並僅向　

閣下（作為一個整體）報告，除此之外本報告別無其他目的。吾等不會就本報告的內容向任何其他人士負上或承擔任何

責任。

審閱範圍
吾等已根據香港會計師公會頒佈的香港審閱委聘準則第2410號「由實體的獨立核數師執行中期財務資料審閱」進行審

閱。審閱中期財務資料的工作包括主要向負責財務和會計事務的人員作出查詢，以及進行分析和其他審閱程序。審閱的

範圍遠小於根據香港審計準則進行審核的範圍，因此無法確保吾等可知悉在審核中可能發現的所有重大事項，故吾等不

會發表審核意見。

結論
基於吾等的審閱，吾等並無發現令吾等相信中期財務資料在任何重大方面未有根據國際會計準則第34號編製的任何事

項。

中瑞岳華（香港）會計師事務所

執業會計師

香港

二零一六年八月十日
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簡明綜合損益及其他全面收入表
截至二零一六年六月三十日止六個月

15

截至六月三十日止六個月

附註 二零一六年 二零一五年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （未經審核）

收益 4 826,292 778,161

銷售成本 (568,283) (547,404)
  

毛利 258,009 230,757

銷售及分銷開支 (5,081) (5,290)

行政開支 (41,960) (40,188)

其他收入與其他收益及虧損 (23,059) 4,771

分佔一間聯營公司的溢利 33,000 —

融資成本 5 (34,137) (35,309)

其他開支 (13,384) (15,069)
  

除稅前溢利 173,388 139,672

所得稅開支 6 (40,434) (27,781)
  

本公司擁有人應佔期內溢利及全面收入總額 7 132,954 111,891
  

人民幣 人民幣

每股盈利－基本 9 0.112 0.094
  



簡明綜合財務狀況表
於二零一六年六月三十日

優源國際控股有限公司 16

於二零一六年 於二零一五年

附註 六月三十日 十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

非流動資產

物業、廠房及設備 10 2,197,861 2,138,911

預付租賃款項 329,651 334,110

於一間聯營公司的投資 11 566,000 —

收購物業、廠房及設備已付按金 106,645 74,092

收購預付租賃款項已付按金 39,855 39,855
  

3,240,012 2,586,968
  

流動資產

存貨 150,155 115,643

貿易及其他應收款項 12 682,620 704,053

預付租賃款項 8,229 7,916

銀行結餘及現金 459,349 735,222
  

1,300,353 1,562,834
  

流動負債

貿易及其他應付款項 13 491,363 235,757

稅項負債 26,815 16,077

銀行借款 14 405,622 873,226
  

923,800 1,125,060
  

流動資產淨額 376,553 437,774
  

總資產減流動負債 3,616,565 3,024,742
  

非流動負債

銀行借款 14 1,048,999 590,130

遞延稅項 17,500 17,500
  

1,066,499 607,630
  

資產淨值 2,550,066 2,417,112
  

股本及儲備

股本 15 102,501 102,501

儲備 2,447,565 2,314,611
  

權益總額 2,550,066 2,417,112
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（未經審核）

本公司擁有人應佔

股本 股份溢價 其他儲備 累計溢利 總計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

於二零一五年一月一日（經審核） 93,842 91,892 505,684 1,610,530 2,301,948

期內全面收入總額 — — — 111,891 111,891

發行紅股 8,624 (8,624) — — —

確認為分派的股息 35 648 — (69,500) (68,817)
     

於二零一五年六月三十日（未經審核） 102,501 83,916 505,684 1,652,921 2,345,022
     

於二零一六年一月一日（經審核） 102,501 44,016 534,475 1,736,120 2,417,112

期內全面收入總額 — — — 132,954 132,954
     

於二零一六年六月三十日（未經審核） 102,501 44,016 534,475 1,869,074 2,550,066
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截至六月三十日止六個月

二零一六年 二零一五年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （未經審核）

經營活動所得現金淨額 168,694 192,701
  

投資活動

收購物業、廠房及設備已付款項及按金 (134,596) (128,104)

收購預付租賃款項已付款項及按金 — (39,855)

收購一間聯營公司付款 (266,500) —

提取已抵押銀行存款 — 11,000

出售物業、廠房及設備所得款項 — 57

已收利息 1,338 5,638
  

投資活動所用現金淨額 (399,758) (151,264)
  

融資活動

新增銀行借款 1,114,466 454,397

償還銀行借款 (1,123,201) (459,522)

已派付股息 — (68,817)

已付利息 (36,074) (37,181)
  

融資活動所用現金淨額 (44,809) (111,123)
  

現金及現金等值項目減少淨額 (275,873) (69,686)

期初現金及現金等值項目 735,222 735,384
  

期末現金及現金等值項目 459,349 665,698
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1. 編製基準
 簡明綜合財務報表根據國際會計準則理事會（「國際會計準則理事會」）頒佈的國際會計準則第34號「中期財務

報告」及香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上市規則所規定的適用披露規定而編製。

該等簡明綜合財務報表應與本集團截至二零一五年十二月三十一日止年度的年度財務報表一併閱讀。除下文所列

明者外，編製該等簡明綜合財務報表所採用的會計政策及計算方法與截至二零一五年十二月三十一日止年度的年

度財務報表所採用者一致。

 聯營公司

聯營公司是指本集團對其有重大影響力的實體。重大影響力乃指參與某一實體的財務及經營政策決策但非控制或

共同控制該等政策的權力。於評估本集團是否具有重大影響力時，會考慮現時可行使或可轉換的潛在表決權（包

括其他實體持有的潛在表決權）的存在及影響。評估潛在表決權是否擁有重大影響力時，持有人的意向及是否有

財政能力行使或轉換該權利均不予考慮。

於聯營公司的投資以權益法於綜合財務報表入賬，且初步按成本確認。於收購中，該聯營公司的可識別資產及負

債於收購日期按公平值計量。投資成本超出本集團分佔聯營公司可識別資產及負債的公平淨值差額列為商譽。商

譽計入投資的賬面值，且倘有客觀證據顯示投資出現減值，則於各報告期末連同投資進行減值測試。本集團分佔

可識別資產及負債公平淨值超出收購成本的任何差額於綜合損益確認。

本集團分佔聯營公司的收購後損益及其他全面收入於綜合損益及其他全面收入表確認。當本集團分佔聯營公司虧

損相等於或超逾其於該聯營公司的權益（包括實質上構成本集團於該聯營公司投資淨額一部分的任何長期權益）

時，本集團不會確認進一步虧損，除非其已代表該聯營公司承擔責任或付款。倘聯營公司其後錄得溢利，則本集

團僅於其分佔溢利與未確認的分佔虧損相等後，方會繼續確認其分佔溢利。

本集團與其聯營公司進行交易的未變現溢利按本集團於聯營公司的權益對銷。未變現虧損亦會對銷，惟除非該交

易有證據顯示所轉讓資產出現減值。倘有需要，聯營公司的會計政策會作出變更，以確保符合本集團所採納的政

策。

2. 採納新訂及經修訂的國際財務報告準則
於本期間內，本集團已採納國際會計準則理事會所頒佈有關其經營業務且於二零一六年一月一日開始的計會計期

間生效的所有新訂及經修訂國際財務報告準則（「國際財務報告準則」）。國際財務報告準則包括國際財務報告

準則（「國際財務報告準則」）；國際會計準則（「國際會計準則」）；及詮釋。採納該等新訂及經修訂國際財

務報告準則並無對簡明綜合財務報表產生任何重大影響。
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3. 公平值計量
簡明綜合財務狀況表所呈列本集團金融資產及金融負債的賬面值與其各自的公平值相若。

4. 分部資料
 就資源分配及評估分部表現而向本公司行政總裁（為主要營運決策者）報告的資料主要基於所交付的產品種類。

該等產品種類亦是本集團的組織基準。在設定本集團的呈報分部時，主要營運決策者並無將所識別的經營分部合

併。

 具體而言，本集團根據國際財務報告準則第8號劃分的可呈報及經營分部如下：

‧ 薄頁包裝紙－製造及銷售薄頁包裝紙；

‧ 複印紙－製造及銷售複印紙；

‧ 壁紙原紙－製造及銷售壁紙原紙；

‧ 其他產品－製造及銷售擦手紙及白卡紙。

 下表為本集團按可呈報及經營分部劃分的收益及業績分析：

分部收益 分部業績

截至六月三十日止六個月 截至六月三十日止六個月

二零一六年 二零一五年 二零一六年 二零一五年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核）

薄頁包裝紙 625,700 585,294 210,121 189,674

複印紙 74,152 81,829 23,222 23,850

壁紙原紙 54,519 37,347 14,530 6,836

其他產品 71,921 73,691 10,136 10,397
    

826,292 778,161 258,009 230,757
  

銷售及分銷開支 (5,081) (5,290)

行政開支 (41,960) (40,188)

其他收入與其他收益及虧損 (23,059) 4,771

分佔一間聯營公司的溢利 33,000 —

融資成本 (34,137) (35,309)

其他開支 (13,384) (15,069)
  

除稅前溢利 173,388 139,672
  

 以上呈報的分部收益及分部業績分別指來自外界客戶的收益及毛利。該等期間均無分部間銷售。
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5. 融資成本

截至六月三十日止六個月

二零一六年 二零一五年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （未經審核）

銀行借款利息 36,643 37,853

減：資本化金額 (2,506) (2,544)
  

34,137 35,309
  

 截至二零一六年六月三十日止六個月，資本化的借貸成本約人民幣2,506,000元（截至二零一五年六月三十日止六

個月：人民幣2,544,000元）乃特別為取得生產設施等特定合資格資產而借入的資金產生。

6. 所得稅開支

截至六月三十日止六個月

二零一六年 二零一五年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （未經審核）

即期稅項：

 期內扣除 40,434 27,781
  

 期內所得稅開支指中國企業所得稅（「企業所得稅」），乃按中國境內集團實體應課稅收入的現行稅率計算。

 泉州華祥紙業有限公司、福建希源紙業有限公司（「希源」）及福建省晉江優蘭發紙業有限公司（「優蘭發」）

為於中國註冊的外資企業，於兩個期間須按25%的稅率繳納中國法定企業所得稅。

 希源於二零一三年取得高新技術企業證明，並於二零一四年獲准可於二零一三年至二零一五年三個年度期間有權

享有15%的優惠稅率，惟須每年通過相關稅務機關的審查。此項證明於二零一五年年底屆滿。

 優蘭發於二零一五年取得高新技術企業證明，並於二零一五年至二零一七年三個年度期間有權享有15%的優惠稅

率，惟須每年通過相關稅務機關的審查。

 於本期間內，優蘭發已採用15%的優惠稅率，並須通過二零一七年的年度審查。
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7. 期內溢利
 期內溢利乃於扣除（計入）以下各項後達致：

截至六月三十日止六個月

二零一六年 二零一五年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （未經審核）

預付租賃款項撥回 4,146 4,115

物業、廠房及設備折舊 52,369 46,332
  

折舊及攤銷開支總額 56,515 50,447
  

銀行利息收入 (1,338) (5,638)

出售物業、廠房及設備虧損 — 116

確認為開支的研發成本（計入其他開支） 13,384 15,069

確認為開支的存貨成本 568,283 547,404

外滙虧損淨額 25,478 891
  

8. 股息
 截至二零一五年六月三十日止六個月，截至二零一四年十二月三十一日止年度的末期股息每股8.0港仙於本公司

股東週年大會上獲股東批准。股東獲授予選擇權，可選擇以新發行股份的形式收取末期股息以代替現金（「以股

代息計劃」）。根據以股代息計劃，已按市價每股股份1.94港元（金額為847,000港元（相等於約人民幣683,000

元））發行及配發436,339股股份及派付約85,393,000港元（相等於約人民幣68,817,000元）現金股息。

 董事會不建議宣派及派付截至二零一六年六月三十日止六個月的任何中期股息。
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9. 每股盈利－基本
 本公司擁有人應佔每股基本盈利乃按以下數據計算：

截至六月三十日止六個月

二零一六年 二零一五年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （未經審核）

盈利

用於計算每股基本盈利的本公司擁有人應佔期間溢利 132,954 111,891
  

截至六月三十日止六個月

二零一六年 二零一五年

（未經審核） （未經審核）

股份數目

用於計算每股基本盈利的普通股加權平均數 1,186,236,339 1,185,838,571
  

 因兩個期間均無已發行潛在普通股，故並無呈列每股攤薄盈利。

10. 物業、廠房及設備

賬面值

人民幣千元

於二零一六年一月一日（經審核） 2,138,911

添置 111,319

期內折舊 (52,369)
 

於二零一六年六月三十日（未經審核） 2,197,861
 

 截至二零一六年六月三十日止六個月，本集團付出約人民幣111百萬元（截至二零一五年六月三十日止六個月︰

人民幣61百萬元）主要在中國建設新生產設施及資本化利息以提升產能。
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11. 於一間聯營公司的投資

於二零一六年 於二零一五年

六月三十日 十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

信榮企業有限公司（「信榮」） 566,000 —

  

12. 貿易及其他應收款項
 貿易及其他應收款項主要指貿易應收款項約人民幣680,464,000元（於二零一五年十二月三十一日：約人民幣

702,496,000元）。

 本集團向其貿易客戶提供120天的平均信貸期。於報告期末按發票日期（與各自的收益確認日期相若）呈列的貿

易應收款項賬齡分析如下：

於二零一六年 於二零一五年

六月三十日 十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

0至30天 155,213 194,276

31至60天 175,770 189,485

61至90天 184,205 171,323

91至120天 165,276 147,412
  

680,464 702,496
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13. 貿易及其他應付款項

於二零一六年 於二零一五年

六月三十日 十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

貿易應付款項 170,595 186,789

就收購一間聯營公司的應付代價 266,500 —

收購廠房及設備的其他應付款項 16,905 10,136

其他應付稅項 14,657 19,030

其他應付款項及應計經營開支 22,706 19,802
  

491,363 235,757
  

 其他應付款項及應計經營開支主要指應計員工成本及公用設施費。

 於報告期末按發票日期呈列的貿易應付款項賬齡分析如下：

於二零一六年 於二零一五年

六月三十日 十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

0至30天 83,467 99,618

31至90天 87,128 87,171
  

170,595 186,789
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14. 銀行借款

於二零一六年 於二零一五年

六月三十日 十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

有抵押銀行借款 206,680 222,600

無抵押銀行借款 1,247,941 1,240,756
  

1,454,621 1,463,356
  

銀行借款的償還期如下：

 一年內 405,622 873,226

 一年以上，但不超過兩年 239,530 590,130

 兩年以上，但不超過五年 809,469 —
  

1,454,621 1,463,356

減：列入流動負債一年內到期結算款項 (405,622) (873,226)
  

列入非流動負債一年後到期結算款項 1,048,999 590,130
  

 所有無抵押銀行借款由本公司附屬公司交叉擔保。餘下銀行借款以本集若干物業、廠房及設備、預付租賃款項，

及銀行存款擔保。
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15. 股本

股份數目 股本

港元

每股面值0.10港元的普通股

法定

於二零一五年一月一日、二零一五年六月三十日、

 二零一五年十二月三十一日、二零一六年一月一日及二零一六年六月三十日 10,000,000,000 1,000,000,000
  

已發行及繳足

於二零一五年一月一日 1,078,000,000 107,800,000

發行股份以代替現金股息（附註 a） 436,339 43,634

紅股發行（附註b） 107,800,000 10,780,000
  

於二零一五年六月三十日、二零一五年十二月三十一日及二零一六年六月三十日 1,186,236,339 118,623,634
  

於二零一六年 於二零一五年

六月三十日 十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

以人民幣呈列

 股本 102,501 102,501
  

附註：

(a) 根據以股代息計劃，就截至二零一四年十二月三十一日止年度的末期股息，本公司已於二零一五年六月十五日按每股股份1.94港

元配發及發行每股面值0.10港元的436,339股股份（金額為847,000港元（相等於約人民幣683,000元））。

(b) 於二零一五年六月十六日，本公司每股面值0.10港元的107,800,000股股份（金額為10,780,000港元（約人民幣8,624,000元））

按每十股獲發一股紅股的基準以由本公司股份溢價賬轉撥的方式按面值發行。發行紅股於二零一五年五月八日舉行的本公司股東

週年大會上獲股東批准。

 發行的所有股份在各方面均與其他已發行股份享有同等權益。
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16. 資本承擔

於二零一六年 於二零一五年

六月三十日 十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

已訂約但未於簡明綜合財務報表撥備的資本開支 :

 收購物業、廠房及設備以及預付租賃款項 251,726 170,914
  

17. 報告期後事項
於二零一六年七月二十六日，希源紙業有限公司（「希源BVI」，本公司的全資附屬公司）發出要約通知（「要

約」）以總代價76.06百萬美元購買Cathay Capital Holdings III, L.P.（「Cathay Fund」）所持有的20.0%信榮股

權（「進一步收購」），而Cathay Fund已於同日接受要約。

本公司董事會預計希源BVI與Cathay Fund將訂立明確買賣協議及相關文件以落實進一步收購。

進一步收購構成聯交所證券上市規則下本公司的一項主要交易。有關進一步收購的進一步詳情，請參閱本公司日

期為二零一六年七月二十六日的公告。
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