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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不負責，對其準確性或完

整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公告全部或任何部分內容而產生或倚賴該等內容

而引致的任何損失承擔任何責任。

Yingde Gases Group Company Limited
盈德氣體集團有限公司
（於開曼群島註冊成立的有限公司）

（股份代號：02168）

致Air Products 的回覆函

本公告由盈德氣體集團有限公司（「本公司」））根據《香港聯合交易所有限公司證券上

市規則》（「《上市規則》」）第 13.09條及香港法例第 571章《證券及期貨條例》XIVA部

項下之內幕消息條文（定義見《上市規則》）發佈。

玆提述Air Products and Chemicals, Inc.（「Air Products」）於二零一七年二月十四

日發出的函件（「該函件」），全文載於本公司日期為二零一七年二月十五日的較早公

告。

為回覆該函件，本公司已向Air Product發出回覆函，函件全文載於本公告附錄。

承董事會命

盈德氣體集團有限公司

趙項題

董事長

香港，二零一七年二月十五日

於本公告日期，本公司執行董事為趙項題先生、何願平先生和張雲峰先生；本公司非執行董事為孫
忠國先生、Trevor Raymond Strutt先生和所耀堂先生；本公司獨立非執行董事為鄭富亞先生、王京
博士和馮科博士。

本公司全體董事（除孫忠國先生及Trevor Raymond Strutt先生外）願就本公告（包括附錄）所載資料在
任何重大方面之準確性個別及共同承擔全部責任，並確認就彼等作出一切合理查詢後所深知，本公
告（包括附錄）所發表意見乃經審慎周詳考慮後始行作出，且本公告（包括附錄）並無遺漏任何其他事
實，致使其任何內容在任何重大方面產生誤導成分。
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Yingde Gases Group Company Limited
盈德氣體集團有限公司
（於開曼群島註冊成立的有限公司）

股份代號： 02168 

網站：www.yingdegas.com

電子郵件： information@yingdegas.com 

二零一七年二月十五日

Seifi Ghasemi

董事長兼首席執行官

Air Products and Chemicals, Inc.

7201 Hamilton Boulevard

Allentown, Pennsylvania, 18195-1501

尊敬的Ghasemi先生：

我們對於在二零一七年二月十四日收到您的來信（「公開信」）感到失望。我們認為我

們與Air Products and Chemicals, Inc.（「Air Product」）的對話迄今為止仍具有建設

性，且應該繼續如此。

我們認為，由於您對與我們簽訂暫停協議（「暫停」）的抵制，且到目前為止未能提供

您的信息請求清單，您將失去一個可以迅速執行交易的機會。從盈德氣體集團有限

公司（「盈德氣體」或「本公司」）董事會（「董事會」）的角度，我們鼓勵您迅速解決此問

題，但請注意此延誤會增加其他潛在競投人與我們一起前進的機會，並可能為我們

的股東提供更佳的價值。

盈德氣體的可能出售對多方而言是重大的戰略機會。我們不支持任何試圖倉促促使

本公司股東進行交易，從而「廉價」出售本公司。通過對我們的戰略替代方案進行評

估，我們正在採取具體措施，以迅速促成交易－可能是您的交易－這對股東而言是

最佳交易。

我們將簡要回應您信中的幾個要點，內容如下：

暫停

我們已要求您簽署暫停協議，這對於在面對要約時尋求戰略替代方案的上市公司而

言並無不合理之處。自我們的獨立董事委員會（「獨立董事委員會」）成立以來，我們

亦一直要求其他潛在競投人簽署本文件。暫停的重要性如下：
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‧ 我們不能允許Air Products對盈德氣體進行盡職調查，然後您有可能購買本公司

的一批股份－且以目前的低價購買－而這可能會阻礙其他競投。

 －這會有效阻止董事會從另一名競投人尋求更高的價格。

‧ 暫停是一項旨在防止這種情況發生的協議。

然而，經您律師的溝通，您的建議認為倘趙先生不再擔任董事會主席，暫停應於二

零一七年三月七日（即召開本公司下屆股東大會日期的前一日）取消且建議將受多

項其他分割所規限，該建議顯然試圖要求董事會在短期內完成考慮，而不以我們股

東的利益行事。我們必需提醒您，本公司及趙主席擬以全體股東的利益行事，而我

們對本公司的職責要求我們須較股東特別大會的考慮更為周詳，無論結果如何。我

們認為，盈德氣體董事會（不論由誰組成）均希望有足夠時間來審視其選擇。我們

的策略性審視及出售過程不太可能由股東特別大會來完成－這可能會需要稍微更多

時間。我們目前估計僅須幾周時間來達成初步結論；但我們需要暫停來保障股東權

益，同時我們可評估備選方案。

儘管如此，我們明白全面探索您的策略性權益對股東的價值，讓您在對我們的數據

庫進行盡職調查後向我們的股東準備更好的要約時有所依據。

為解決您可能存在的任何顧慮，我們今日已與您的律師聯繫，並建議 (i)縮短暫停期

間至僅 3個月；及 (ii)倘董事會推薦另一項要約，暫停將提早終止－為您提供機會直

接向股東提出您的要約。

我們信賴您將能夠接受該建議修訂暫停意見。當然，與此同時我們將繼續與其他投

標人討論潛在交易，並計劃開放數據庫以供使用。

我們在此再次強調：我們對股東有明確的職責，確保他們不會「廉價」倉促出售本公

司。您對我們的合理要求的不合理立場已充分說明了一切。我們建議的暫停保障了

本公司股東的權益，無論董事會於二零一七年三月八日我們的股東特別大會後將會

如何組成。
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盡職調查

就盡職調查而言，管理層自二零一六年十二月起已三次與您真誠會面。

‧ 我們認為我們已與您分享有關我們業務表現及現時經營狀況的有意義的口頭資

料，且我們認為這可以作為重要的盡職調查，您已利用該等資料建立對盈德氣

體作出公開投標的信心。

‧ 我們計劃向您提供的數據庫文件資料為此項盡職調查的延伸，該項工作已經開

始。

資料請求清單

‧ 在您發出公開信前，我們已知會您我們擬設立數據庫供您審閱我們編製的文

件，有關文件乃基於您作出的盡職調查資料請求清單編製。雖然尚未收到該盡

職調查資料請求清單，但我們已開始搜集資料著手編製，相信您及其他投標人

將認為該等資料有用。

獨立董事委員會於香港守則交易中擔任的角色

‧ 您曾要求我們的獨立非執行董事就您的建議出具意見，並要求他們的財務顧問

與您聯繫。就香港守則交易而言，在並無任何確實要約的情況下此屬非尋常要

求。我們遵從獨立非執行董事回應您要求的意願。然而，我們注意到在日常過

程中，獨立董事委員會僅於可獲股東接納的確實要約（「規則第 3.5公告」）作出

後且於接獲獨立財務顧問對該確實要約的意見後就股東知悉的投標作出推薦建

議。迄今為止，概無作出任何要約。

時間

‧ 本公司將盡快且於本函件日期起計 10日內向您（及其他已簽訂保密暫停協議的

潛在投標人）開放數據庫，視乎您是否同意暫停而定。

價值最大化

最後，我們謹此言明，董事會多數著重於為股東爭取最大價值，有關價值或與Air 

Products要約（僅為 6.00港元或 6.8x過去 12個月EBITDA）不一致。
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因此，摩根士丹利已開始聯繫多個潛在有意投標人，確定他們對於參與旨在為迅速

高效的程序的意向。

盼早日收到您的進一步回覆，闡述能否為我們的股東提供更高價值。

謹啟

為及代表趙項題先生、何願平先生、張雲峰先生、所耀堂先生、鄭富亞先生、王京

博士和馮科博士

抄送：摩根士丹利


