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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內
容概不負責，對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概
不對因本公告全部或任何部份內容而產生或因倚賴該等內容而引致的
任何損失承擔任何責任。

海外監管公告

此 海 外 監 管 公 告 是 根 據 香 港 聯 合 交 易 所 有 限 公 司 證 券 上 市 規 則 第
13.10B條作出。茲載列中國鋁業股份有限公司在上海證券交易所網站刊
登的以下資料全文，僅供參閱。

承董事會命
中國鋁業股份有限公司

張占魁

公司秘書

中國 •北京
二零一八年二月七日

於本公告刊發日期，董事會成員包括執行董事余德輝先生、敖宏先生、
盧東亮先生及蔣英剛先生，非執行董事劉才明先生及王軍先生，獨立非
執行董事陳麗潔女士、胡式海先生及李大壯先生。

* 僅供識別
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證券代碼：601600 股票簡稱：中國鋁業 公告編號：臨 2018-007

中國鋁業股份有限公司

關於收到上海證券交易所《關於對中國鋁業股份有限公司

發行股份購買資產暨關聯交易預案信息披露的問詢函》

的公告

本公司董事會及全體董事保證公告內容的真實、準確和完整，對公告的

虛假記載、誤導性陳述或者重大遺漏負連帶責任。

2018年1月31日，中國鋁業股份有限公司（以下簡稱「公司」）召開第六屆董
事會第十九次會議審議通過了《關於公司發行股份購買資產暨關聯交易
方案的議案》等與公司本次發行股份購買資產相關的議案，並於 2018年2

月1日披露了《中國鋁業股份有限公司發行股份購買資產暨關聯交易預案》
及其摘要等相關公告和文件。2018年2月7日，公司收到上海證券交易所
《關於對中國鋁業股份有限公司發行股份購買資產暨關聯交易預案信息
披露的問詢函》上證公函 [2018]0161號（以下簡稱「《問詢函》」），根據上海
證券交易所相關規定，現將《問詢函》具體內容公告如下：

「經審閱你公司提交的發行股份購買資產暨關聯交易預案（以下簡稱預案），
現有如下問題需要你公司作進一步說明和解釋：

1. 預案披露，本次重組的標的資產包頭鋁業、中鋁山東、中鋁礦業、中
州鋁業原為上市公司全資子公司。2017年12月，本次重組的交易對
方通過現金增資或債轉股方式取得上述標的資產部分股權。本次交易，
上市公司擬發行股份購買前述股權。請補充披露：(1)標的資產獲得
增資現金的具體用途；(2)華融瑞通、招平投資、中國信達、中銀金
融用於出資的債權的形成原因，是否均屬於銀行債權；(3)本次重組
是否符合市場化債轉股的相關政策規定；(4)量化分析本次重組是
否有利於提高上市公司資產質量、改善財務狀況、增強持續盈利能力；
(5)本次交易完成後，控制上市公司槓桿水平，保持良好資本結構的
具體措施。請財務顧問發表意見。
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2. 預案披露，標的資產包頭鋁業2016年實現營業收入64.67億元，實現
歸母淨利潤 7.95億元，2017年營業收入大幅增長至 104.19億元，但歸
母淨利潤郤下降至6.5億元，出現增收不增利的情況，預案稱是由於
上游大宗原材料價格上漲導致成本增加所致。請補充披露：(1)結合
原材料氧化鋁價格變動、電解鋁銷售價格變動、行業發展趨勢、標
的資產經營情況等進一步說明營業收入上升而淨利潤下滑的原因
及合理性；(2)預案稱包頭鋁業目前已成為我國鋁業最具成本競爭
力的企業，請結合包頭鋁業和中國鋁業其他下屬公司、主要競爭對
手的成本對比，分析說明包頭鋁業的核心競爭優勢。請財務顧問和
會計師發表意見。

3. 預案披露，標的資產中鋁山東2016年實現營業收入59.90億元，實現
歸母淨利潤3.54億元，2017年營業收入大幅增長至 84.02億元，但歸母
淨利潤郤小幅下降至3.22億元。預案稱是由於新增研發費用，管理
費用增加所致。請結合報告期內主要產品及原材料價格波動、研發
費用、辭退福利等情況，進一步說明淨利潤下滑的原因及合理性。
請財務顧問和會計師發表意見。

4. 預案披露，本次重組選取收益法評估結果作為包頭鋁業的評估結論，
選取資產基礎法評估結果作為中鋁山東、中鋁礦業、中州鋁業的評
估結論。請補充披露：(1)包頭鋁業資產基礎法下的評估結果、評估
增值率，與收益法相比預估值是否存在重大差異，若存在，請說明
原因；(2)包頭鋁業收益法評估下的主要參數，預估依據和參數確定
的合理性；(3)中鋁山東、中鋁礦業、中州鋁業收益法下的評估結果、
評估增值率，與資產基礎法相比預估值是否存在重大差異，若存在，
請說明原因。請財務顧問和評估師發表意見。

5. 預案披露，本次重組的標的資產存在較多土地、房產未辦理權屬證
書，土地、房產、礦業權尚需辦理權屬變更登記手續等權屬瑕疵情形。
同時，預案披露不排除納入本次重組的標的資產的土地、房產範圍
會有所調整。請補充披露：(1)上述瑕疵土地房產的面積及佔總面積
的比例，瑕疵資產合計預估值及佔本次交易價格的比例；(2)未取得
權屬證書的原因、截至目前的辦理進展、是否存在法律障礙以及預
計辦畢時間；(3)結合上述土地、房產的用途，說明未取得權屬證書
對標的資產生產經營的影響；(4)上述瑕疵資產是否均屬於本次預
估範圍，未來是否可能存在重大調整。請財務顧問和律師發表意見。
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6. 預案披露，本次重組的 8名交易對方均與上市公司在標的資產層面
構成一致行動關係。請補充披露：(1)交易各方是否簽訂有一致行動
協議，如是，補充披露一致行動期限等協議具體內容；(2)交易對方
與上市公司一致行動關係的運作機制及保障各方履約的具體措施，
能否保證上市公司擁有對標的資產的實際控制權。請財務顧問和律
師發表意見。

7. 預案披露，標的資產主要產品為電解鋁、氧化鋁，其原材料主要為
電力和鋁土礦，原材料的價格變動對經營業績的影響較大。請補充
披露：(1)電力成本佔電解鋁生產成本的比例、鋁土礦採購成本佔氧
化鋁生產成本的比例；(2)就電價和鋁土礦採購價格變化進行敏感
性分析；(3)就原材料價格波動風險充分進行風險提示。請財務顧問
和會計師發表意見。

請你公司在2018年2月23日之前，針對上述問題書面回覆我部，並對預案
作相應修改。」

公司將按照上海證券交易所的要求及時回覆《問詢函》涉及的相關問題，
並履行信息披露義務，待公司回覆《問詢函》後，將及時申請股票復牌交易。

有關信息以公司在上海證券交易所網站 (www.sse.com.cn)及《證券時報》上
刊登的公告為準，敬請廣大投資者關注後續公告，並注意投資風險。

特此公告。

中國鋁業股份有限公司董事會
2018年2月7日


