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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告之內容概不負責，對其準確性或完
整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公告全部或任何部分內容而產生或因依賴該等內
容而引致之任何損失承擔任何責任。

（在中華人民共和國註冊成立之股份有限公司）
（股份代號：06881）

公告

關連交易
收購銀河德睿12%的股權

茲提述本公司日期為2018年7月26日的公告，內容有關銀河金控擬透過北金所舉辦的公開掛牌程
序，出售其於銀河德睿12%的股權，而本公司非全資附屬公司銀河期貨擬參與該公開掛牌程序。

董事會宣佈，銀河期貨透過北金所舉辦的公開掛牌程序以總代價人民幣 66,673,000元投得銀河德睿
12%的股權。於2018年8月16日，銀河期貨與銀河金控就本次交易訂立產權交易合同。於本公告之
日，銀河德睿為銀河期貨的非全資附屬公司，由銀河期貨持有其88%的股權，並由銀河金控持有其
12%的股權。於本次交易交割後，銀河德睿將成為銀河期貨的全資附屬公司。

銀河期貨為本公司的非全資附屬公司。銀河金控為本公司的控股股東，持有本公司已發行股份總
數的約50.94%，為本公司的關連人士。因此，本次交易構成本公司在上市規則第14A章下的關連
交易。由於本次交易適用的一個或多個百分比率高於 0.1%但低於 5%，因而，根據上市規則第 14A

章，本次交易須遵守申報及公告的規定，但可豁免遵守獨立股東批准的規定。

背景

茲提述本公司日期為2018年7月26日的公告，內容有關銀河金控擬透過北金所舉辦的公開掛牌程序，
出售其於銀河德睿12%的股權，而本公司非全資附屬公司銀河期貨擬參與該公開掛牌程序。
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董事會宣佈，銀河期貨透過北金所舉辦的公開掛牌程序以總代價人民幣 66,673,000元投得銀河德睿
12%的股權。於 2018年8月16日，銀河期貨與銀河金控就本次交易訂立產權交易合同。於本公告之
日，銀河德睿為銀河期貨的非全資附屬公司，由銀河期貨持有其88%的股權，並由銀河金控持有其
12%的股權。於本次交易交割後，銀河德睿將成為銀河期貨的全資附屬公司。

產權交易合同之主要條款

日期

2018年8月16日

訂約方

買方：銀河期貨

賣方：銀河金控

將予收購之權益

根據產權交易合同，銀河金控同意出售而銀河期貨同意收購銀河德睿 12%的股權。

代價及支付

本次交易的總代價為人民幣66,673,000元，乃為公開掛牌文件中規定的掛牌價格（即投標底價），並基
於銀河期貨透過公開掛牌程序成功投標而確定。根據獨立評估機構採用資產基礎法對銀河德睿全部
股東權益於2017年6月30日的評估值人民幣498,471,200元計算，銀河德睿12%的股權的評估值約為
人民幣59,816,500元。掛牌價格乃參考上述評估值及銀河德睿於 2018年上半年的經營業績後確定。

本次交易的總代價將由本集團以內部資源撥付，並將由銀河期貨按如下方式以現金支付：

(i) 保證金：銀河期貨已支付至北金所指定銀行賬戶的保證金人民幣20,000,000元，於產權交易合同
簽訂後，自動轉為總代價的組成部份；及

(ii) 剩餘代價：銀河期貨應於產權交易合同簽訂後五日內，將剩餘代價支付至北金所指定銀行賬戶。
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北金所應於收到剩餘代價之日起五個工作日內，將所收到的總代價（包括保證金及剩餘代價）支付至
銀河金控指定銀行賬戶。

交割

於銀河期貨付清本次交易的總代價後，銀河期貨與銀河金控應向北金所申請交易憑證，並應於收到
交易憑證後五個工作日內，配合銀河德睿辦理相關工商變更登記手續。本次交易於工商變更登記手
續辦理完成之日交割。

由產權交易合同簽訂之日起至本次交易交割之日止的期間內，銀河德睿的收益或虧損應由銀河期貨
享有或承擔。

銀河德睿之資料

銀河德睿成立於2014年4月，註冊資本為人民幣5億元。銀河德睿從事倉單服務、定價服務、合作套
保、基差交易、做市業務及其他與風險管理服務相關的業務。

於本公告之日，銀河德睿為銀河期貨的非全資附屬公司，由銀河期貨持有其88%的股權，並由銀河
金控持有其12%的股權。銀河金控向銀河德睿的總出資額為人民幣6,000萬元。於本次交易交割後，
銀河德睿將成為銀河期貨的全資附屬公司，且其賬目將繼續於本集團之賬目內綜合入賬。

根據銀河德睿按照中國企業會計準則編製之財務報表，其截至2017年12月31日止兩個年度及截至
2018年6月30日止六個月的主要財務數據如下：

單位：人民幣元

截至2016年12月31日 截至2017年12月31日 截至 2018年6月30日
（經審核） （經審核） （未經審核）

資產總額 509,794,733.52 525,306,373.11 770,646,856.48

資產淨額 503,683,186.21 499,754,320.08 506,209,472.56

截至2016年
12月31日止年度

截至 2017年
12月31日止年度

截至2018年
6月30日止六個月

（經審核） （經審核） （未經審核）

除稅前溢利（虧損） 3,378,598.52 (4,584,065.16) 6,455,152.48

除稅後溢利（虧損） 2,562,142.71 (3,928,866.13) 6,455,152.48
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本次交易的原因和利益

銀河金控擬出售所持銀河德睿12%的股權。銀河德睿現時為銀河期貨的非全資附屬公司，其所處
市場環境高度競爭，對決策效率要求很高。通過本次交易，銀河德睿將成為銀河期貨的全資附屬公
司，從而能夠加强銀河期貨對銀河德睿的管理，提高決策效率並優化治理程序。

董事（包括獨立非執行董事）認為，本次交易乃於本集團日常業務過程中按一般商業條款訂立，公平
合理及符合本公司及其股東之整體利益。由於陳共炎先生、顧偉國先生、杜平先生、施洵先生及劉
丁平先生可能被視為於本次交易中擁有重大利益，他們已就批准本次交易的相關董事會決議案的表
決進行了迴避。

上市規則之涵義

銀河期貨為本公司的非全資附屬公司。銀河金控為本公司的控股股東，持有本公司已發行股份總數
的約50.94%，為本公司的關連人士。因此，本次交易構成本公司在上市規則第14A章下的關連交
易。由於本次交易適用的一個或多個百分比率高於0.1%但低於5%，因而，根據上市規則第14A章，
本次交易須遵守申報及公告的規定，但可豁免遵守獨立股東批准的規定。

一般資料

本公司是中國證券行業領先的綜合性金融服務提供商，提供經紀、銷售和交易、投資銀行和投資管
理等綜合性證券服務。

銀河期貨主要從事商品期貨經紀、金融期貨經紀及期貨投資諮詢、資產管理業務。

銀河金控為投資控股公司，其經營範圍包括證券、基金、保險、信託、銀行的投資與管理。



5

釋義

於本公告內，除文義另有所指外，下列詞彙具備以下涵義：

「北金所」 指 北京金融資產交易所

「董事會」 指 本公司董事會

「本公司」 指 中國銀河證券股份有限公司，一間於2007年1月26日在中國註冊成立的
股份有限公司，其H股於聯交所上市（股份代號：6881），且其A股於上
海證券交易所上市（股份代號：601881）

「關連人士」 指 具有上市規則所賦予之涵義

「控股股東」 指 具有上市規則所賦予之涵義

「董事」 指 本公司董事

「產權交易合同」 指 銀河期貨（作為買方）與銀河金控（作為賣方）就本次交易於2018年8月16

日訂立的《金融企業非上市國有產權交易合同》

「銀河德睿」 指 銀河德睿資本管理有限公司，一間在中國註冊成立的有限責任公司，於
本公告之日為銀河期貨的非全資附屬公司，並將於本次交易交割後成為
銀河期貨的全資附屬公司

「銀河金控」 指 中國銀河金融控股有限責任公司，一間在中國註冊成立的有限公司，
分別由中央匯金投資有限責任公司及中國財政部持有約 69.07%及約
30.93%的股權，為本公司的控股股東

「銀河期貨」 指 銀河期貨有限公司，一間在中國註冊成立的有限責任公司，由本公司持
有約83.32%的股權，為本公司的非全資附屬公司

「本集團」 指 本公司及其附屬公司
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「香港」 指 中國香港特別行政區

「上市規則」 指 聯交所證券上市規則

「中國」 指 中華人民共和國，僅就本公告而言，不包括香港、澳門特別行政區及台
灣

「人民幣」 指 人民幣，中國法定貨幣

「聯交所」 指 香港聯合交易所有限公司

「附屬公司」 指 具有上市規則所賦予之涵義

「本次交易」 指 銀河期貨根據產權交易合同向銀河金控收購銀河德睿 12%的股權

承董事會命
中國銀河證券股份有限公司

陳共炎
董事長及執行董事

中國北京
2018年8月16日

於本公告日期，本公司執行董事為陳共炎先生（董事長）、顧偉國先生（副董事長）及吳承明先生；非
執行董事為杜平先生、施洵先生、劉丁平先生及李朝陽先生；以及獨立非執行董事為王珍軍先生、
羅林先生、吳毓武先生及劉瑞中先生。
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