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	1. 編制基準
	2. 主要會計政策
	3. 營業額及分部資料
	4. 所得稅費用
	5. 期間溢利
	6. 股息
	7. 每股盈利
	8. 貿易及其他應收款項
	9. 應收聯營公司款項
	10. 貿易及其他應付款項
	管理層討論與分析
	業務回顧
	本公司欣然宣佈，於報告期內，本集團錄得銷售收入人民幣2,964.4百萬元（二零一八年中期：人民幣2,655.0百萬元），同比增長11.7%；若將「兩票制」收入還原則營業額增長14.4%至人民幣3,401.5百萬元 （二零一八年中期：人民幣2,974.3百萬元）。報告期溢利為人民幣1,167.5百萬元（二零一八年中期：人民幣955.1百萬元），同比增長22.2%。每股基本盈利為人民幣0.4717元（二零一八年中期：人民幣0.3850元），同比增長22.5%。
	二零一九年上半年，「4+7」帶量採購政策落地實施、醫保目錄調整工作方案公佈、醫藥行業會計信息檢查工作開啟、首批重點監控藥品目錄發佈等，各項政策已全面進入實施與推進過程。面對醫藥行業的重塑期，本集團不忘初心，一方面以國際視野積極佈局可給予中國患者全新治療方案的創新產品，穩固和擴大本集團的產品優勢與競爭力。另一方面，本集團深化全國學術網絡以鞏固現有產品的學術差異，進一步擴大產品學術影響力，使本集團於報告期內實現良好的業績增長。
	一、發展驅動力
	產品是醫藥企業賴以生存與發展的靈魂。擁有差異化競爭優勢的品種組合，是本集團致力成為全球創新型專業藥企最重要的一環。本集團以創新研究與發展為戰略核心，專注創新專利產品的佈局。同時，積極佈局具有高度仿製壁壘的複雜仿製藥，且已開展與領先仿製藥企圍繞複雜仿製藥的戰略合作，以期與創新專利產品雙管齊下，擴大本集團的核心競爭優勢。另外，本集團開展具有充分市場競爭力的仿製藥戰略佈局，希望借助海外成熟藥企先進的製藥工藝、高質量標準及有保障的供應能力，直接在中國市場以相對輕資產的模式佈局海外已上市、品質優良、成本可及...
	創新研究與發展
	本集團主要通過投資海外研發公司股權或達成戰略性合作，佈局多個不同創新程度、不同發展階段的創新產品，以保障本集團在短、中、長期都有創新產品陸續投入市場。於報告期內，本集團獲得了四個擁有足夠競爭優勢、可滿足中國市場尚未滿足臨床需求的創新產品，其中，兩個已在美國、歐盟等區域上市，另外兩個正處於臨床研究階段，使本集團創新產品的數量擴充至十三個。
	許可權利
	U0.09%環孢菌素A滴眼液
	Tildrakizumab-asmn是一種人源化的lgG1/k單克隆抗體，可以特異性靶向IL-23，用於治療符合系統治療或光療指征的中度至重度斑塊狀銀屑病的成年患者。於二零一八年三月，Tildrakizumab獲得美國FDA批准，現以ILUMYAPTMP商品名稱在美國上市。Tildrakizumab的兩項Ⅲ期研究均達到了主要療效終點，平均63%的接受Tildrakizumab 100 mg治療的患者到第12周時皮膚清除率達到75%，77%的患者在28周後皮膚清除率達到75%。同時，與安慰劑和依那西...
	參與股權投資
	UMTD201(奧曲肽的Q-Sphera™聚合物微球製劑) 、 MTX110 (帕比司他)
	UPoNS (便擕式神經調節刺激器)
	PoNS由美國一家致力於神經健康的醫療技術公司Helius Medical Technologies Inc (「Helius」)研發。PoNS是目前唯一的通過作用於舌頭，對顱神經進行電刺激，同時結合運動訓練，開發用於具有平衡障礙症狀的創傷性腦損傷（TBI）、卒中、腦癱等患者的輔助治療的Ⅱ類醫療器械。PoNS為專利產品，保護產品設備的發明專利已通過PCT國際申請途徑進入中國。Helius於二零一八年九月向美國FDA提交用於治療輕度至中度TBI引起的慢性平衡障礙的PoNS設備的De Novo分類及5...
	二零一九年四月，Helius宣佈FDA已完成PoNS設備的De Novo分類及510(k)上市申請的審查，並拒絕了Helius的申請，但FDA告知Helius可以提供補充數據來解決問題並重新提交申請。在中國，每年有超過130 萬人因交通事故導致意外傷害, 交通事故是TBI 最常見的原因（約佔TBI發生原因的54%），而TBI 預後平衡障礙的康復治療存在較大的未被滿足的治療需求。目前，國內外尚無正式獲批的、用於解決這一治療難點的治療藥物或方式。PoNS一旦獲批，其將為患者提供全新的改善平衡障礙的新治...
	UNRL-1 (鼻內地西泮)
	NRL-1由美國一家致力於中樞神經系統創新療法的專業製藥公司Neurelis, Inc.（「Neurelis」）研發。NRL-1 是地西泮的專有製劑，通過鼻腔噴霧劑給藥，開發用於治療需要間歇使用地西泮以控制癲癇發作活動增加（也稱為急性反復性或叢集性癲癇發作）的兒童和成人患者。NRL-1 的配方結合了基於維生素E 的溶劑和IntravailP®P 吸收增強劑的獨特組合，以期在鼻腔配方中獲得突出的吸收性、耐受性和可靠性。和靜脈注射地西泮相比，NRL-1 的絕對生物利用度高達96%且變異性低，同時可為患...
	於報告期內，本集團已展開NRL-1 在中國註冊申請上市等相關工作。根據國內流行病學資料估算，中國約有600 萬左右的活動性癲癇患者，僅有約200 萬癲癇患者得到了正規治療，但其中仍有20%-30% 的患者（約40-60 萬）無法得到有效控制，有癲癇反復發作的風險。一旦NRL-1 在中國獲批，必然成為急性反復發作的癲癇患者長期、必備治療藥物，市場前景可期。
	截至二零一九年六月三十日，本集團共擁有眼科、皮膚科、神經系統、抗腫瘤、免疫系統、消化系統、抗感染、內分泌系統領域的十三個創新產品。創新產品發展進程如下：
	* 歐洲藥品管理局（「EMA」）
	**澳大利亞藥品管理局（「TGA」）
	二、現有產品的發展
	1. 主要產品
	心腦血管線
	本集團心腦血管線主要產品包括新活素、波依定、黛力新。於報告期內，心腦血管線實現收入人民幣1,341.1百萬元，較去年同期增長3.7%。若將「兩票制」收入還原，則心腦血管線實現收入人民幣1,940.4百萬元，較去年同期增長14.7%，占本集團還原「兩票制」營業額的57.0%。
	U新活素（注射用重組人腦利鈉肽）
	新活素由西藏諾迪康藥業股份有限公司（「西藏藥業」，為本集團聯營公司）之子公司——成都諾迪康生物製藥有限公司生產，是治療急性心力衰竭的國家一類生物製劑，亦是目前中國市場上唯一的重組人腦利鈉肽。新活素屬於國家醫保目錄產品，是中國首部《急性心力衰竭診斷和治療指南（2010）》的推薦藥品。重組人腦利鈉肽於二零一八年獲《中國心力衰竭診斷和治療指南2018》推薦，並於報告期內，獲《心力衰竭合理用藥指南第2版（2019）》的推薦，正逐步成為對抗急性心衰的新一代治療用藥。於報告期內，本集團持續拓展及深化心內科核心...
	U波依定（非洛地平緩釋片）
	本公司擁有波依定為期二十年在中國（不含港、澳、台）對其進行商業化的獨家權利。波依定由阿斯利康製藥有限公司生產，為原研產品，用於治療高血壓及穩定性心絞痛，屬於國家醫保目錄產品，並於二零一八年列入國家基藥目錄。波依定為非洛地平緩釋劑，具有平穩控制血壓，不良反應發生率低等優勢。二零一八年，最新版《中國高血壓防治指南2018修訂版》發佈，在上一版（2010年版）的基礎上，更新版本持續給予了非洛地平相關推薦。二零一九年，《2019中國老年高血壓管理指南》給予非洛地平相關推薦。於報告期內，本集團堅持通過產品的...
	U黛力新（氟哌噻噸美利曲辛片）
	黛力新由丹麥H. Lundbeck A/S生產，用於治療輕中度抑鬱、焦慮及心身疾病，屬於國家醫保目錄產品。根據二零一八年IMS 數據，黛力新是中國市場份額第一的抗抑鬱藥物。氟哌噻噸美利曲辛於二零一八年獲《神經系統常見疾病伴抑鬱診治指南》推薦。於報告期內，本集團對產品現有推廣平台進行搭建和優化，鞏固傳統科室的同時擴大專家網絡，並積極向基層市場拓展。同時，本集團繼續加快拓展零售市場。
	消化線
	本集團消化線主要產品包括優思弗、莎爾福、億活及慷彼申。於報告期內，消化線實現收入人民幣1,027.2百萬元，較去年同期增長19.6%，占本集團還原「兩票制」營業額的30.2%。
	U優思弗（熊去氧膽酸膠囊）
	優思弗由德國Dr. Falk Pharma GmbH（「Falk」）委託德國Losan Pharma GmbH生產，用於治療膽囊膽固醇結石、膽汁淤積性肝病及膽汁反流性胃炎，屬於國家醫保目錄產品。根據二零一八年IMS 數據，優思弗是中國最暢銷的熊去氧膽酸藥物，在中國利膽藥物市場佔有率穩居第一位。於二零一八年，熊去氧膽酸獲《2018年英國胃腸病學/英國PBC協作組原發性膽汁性膽管炎治療及管理意見》推薦。於報告期內，本集團繼續穩固傳統感染、肝病等幾大科室的推廣，並聯合本集團消化線其他品種進行聯合推廣，為...
	U莎爾福（美沙拉秦）
	莎爾福栓劑、灌腸液為德國Falk委託的瑞士Vifor AG Zweigniederlassung Medichemie Ettingen 生產；莎爾福腸溶片為德國Falk委託的德國Losan Pharma GmbH生產。莎爾福主要用於潰瘍性結腸炎，包括急性發作期和防止復發的維持治療，和克羅恩病急性發作期的治療。屬於國家醫保目錄產品，並於二零一八年列入國家基藥目錄，也是目前中國市場上劑型最全的美沙拉秦製劑。根據《炎症性腸病診斷與治療的共識意見（2018年）》推薦，美沙拉秦依然為潰瘍性結腸炎治療的一線...
	U億活（布拉氏酵母菌散）
	億活由法國Biocodex製藥廠（「Biocodex」）生產，是一種用於治療成人和兒童腹瀉及腸道菌群失調所引起的腹瀉症狀的益生菌製劑。億活是目前全球領先的益生菌製劑。二零一六年最新發佈的《中國兒童急性感染性腹瀉病臨床實踐指南》給予億活高級別的推薦。二零一七年，世界胃腸病學組織（「WGO」）更新了《益生菌和益生元指南》，在上一版（2011年版）的基礎上，更新版本依舊對億活在相關適應症領域給予了權威推薦。於報告期內，本集團堅持以循證醫學證據為基礎推進學術差異化推廣，與Biocodex合作在全國範圍內展...
	U慷彼申（米曲菌胰酶片）
	本集團已擁有慷彼申在中國（含港、澳、台）及其他指定國家或地區的資產，委託德國Nordmark Arzneimittel GmbH & Co.KG生產。慷彼申的主要成分為胰酶和米曲菌黴提取物，用於治療消化酶減少引起的消化不良，屬於國家醫保目錄產品。二零一八年，《2018版胰腺外分泌功能不全診治規範》對慷彼申在相關適應症領域給予推薦。於報告期內，本集團通過對產品適應症的深度挖掘和解讀，確定由核心適應症進行牽引推廣的策略，同時與本集團消化線資源進行整合，帶動其他適應症的增長。
	眼科線
	本集團眼科線主要產品為施圖倫滴眼液，於報告期內，眼科線實現收入人民幣115.2百萬元，較去年同期增長9.5%，占本集團還原「兩票制」營業額的3.4%。
	U施圖倫滴眼液（七葉洋地黃雙苷滴眼液）
	本集團已擁有施圖倫滴眼液的中國（含港、澳）市場相關資產，委託德國Pharma Stulln GmbH生產。施圖倫滴眼液用於治療眼底黃斑變性和各種類型的視疲勞，是目前中國市場唯一用於治療眼底黃斑變性的滴眼液，也是專業治療視疲勞的代表性藥物，且具有不含防腐劑的特點。於報告期內，本集團通過各級眼科學術平台、學術再教育平台及數字化營銷，繼續穩固眼底病、深入並細化視疲勞相關領域的推廣工作，進一步擴大品牌影響力。
	皮膚線
	本集團皮膚線主要產品為喜遼妥，於報告期內，皮膚線實現收入人民幣86.0百萬元，較去年同期增長16.5%，占本集團還原「兩票制」營業額的2.5%。
	U喜遼妥（多磺酸粘多糖乳膏）
	本集團已擁有喜遼妥在中國（不含港、澳、台）的資產，委託德國Mobilat Produktions GmbH生產。喜遼妥用於治療形成和沒有形成血腫的鈍器挫傷，及無法通過按壓治療的淺表性靜脈炎，作用廣泛且安全性好。喜遼妥的活性成分為多磺酸粘多糖，於二零一七年獲日本《JSA特應性皮炎指南》，並於二零一八年獲中國第一版《老年皮膚瘙癢症診斷與治療專家共識》推薦。於報告期內，本集團擴大與完善全國皮膚科專家網絡，深耕專家共識與高級別循證醫學證據。另外，本集團深入皮膚科適應症精細化推廣的同時，積極拓展圍繞血透通路...
	2. 其他產品
	於報告期內，本集團其他銷售與推廣的產品實現收入人民幣394.8百萬元，較去年同期增長21.8%。若將「兩票制」收入還原，實現收入人民幣232.6百萬元，較去年同期減少5.1%，占本集團還原「兩票制」營業額的6.8%。
	三、網絡發展
	中國醫藥政策的改革推動了醫藥市場產品結構的變化，本集團加速對推廣網絡進行戰略規劃與升級，以更好地承接公司創新產品未來在中國的商業化發展。於報告期內，本集團對學術網絡的組織框架進行了優化，使產品的推廣更加精細化和專業化。同時，全面藉助數字化營銷工具、數字化內部管理系統，實現線上線下融合的新型學術推廣模式，使業務數據易分析化、可追蹤化的同時實現員工行為管理更加規範化並保證本集團學術推廣的合規性。學術推廣團隊管理方面，本集團優化了人事與薪酬體系，同時新增升級培訓和管理層培訓，並結合業務管理系統提升員工的...
	與此同時，隨著帶量採購、醫保限方，分級診療等政策所導致的業態變化，處方外流將持續加劇。本集團穩步推進零售團隊的建設與發展，維護與擴大零售業務的覆蓋與渠道佈局。通過改進薪酬考核體系、健全零售業務標准與流程、優化零售數據管理系統，以實現零售業務內部完善的管理體系，為零售團隊的壯大和發展提供基礎。同時，依據產品數據的跟蹤與分析，積極對連鎖藥店進行分級管理，定位重點連鎖藥店，並依據產品特性與價值匹配相應資源，對現有產品的定位及推廣策略進一步優化，利用差異化的市場推廣策略以實現產品增量。
	前景及展望
	中國醫藥市場規模巨大，並且在人口老齡化、城鎮化、財富增長以及各項醫療保障制度全面覆蓋等因素的驅動下迅速擴容，本集團認為未來的中國醫藥市場仍然充滿很大的成長空間。同時，中國醫藥市場的研發創新氛圍日益活躍，二零一八年多項鼓勵創新政策的連續出台為醫藥行業帶來了結構性機遇，鼓舞了醫藥行業的創新熱情；二零一九年，藥審改革持續發力，多途徑鼓勵藥品創新並加快創新藥上市時間。本集團有信心在日益強大的專業學術推廣能力的帶動下，憑藉現有產品持續不斷的正向收入貢獻，推動多元化、多階段、高低風險搭配的創新產品的長期戰略佈...
	在新產品發展上，一方面，本集團在全球範圍內多維度佈局海外已上市的創新產品與複雜仿製藥，加速產品在中國商業化的步伐，以銜接本集團短、中期產品發展。同時，通過積極佈局海外已上市的高質量、價格可及的仿製藥，形成仿製藥集群，並利用本集團現有資源及政策機遇創造增量市場。另一方面，本集團繼續搜尋海外在研階段創新產品，以保證中、長期創新產品集群的佈局，為本集團的發展提供長久動力。對於現有產品，本集團加速搭建與完善學術平台、積極對產品進行資源整合，利用差異化的醫學循證證據使產品的學術優勢不斷擴大，賦予產品更專業的...
	在網絡發展上，本集團繼續延伸學術網絡的覆蓋，並加速滲透於基層市場。同時，零售網絡的穩步推進使本集團的推廣網絡更加立體化，進而實現現有產品多維度的增長。與此同時，本集團不斷對現有網絡進行升級與優化，希望提高對未來創新產品推廣的承載能力，並與未來的創新產品的推廣形成協同。
	展望未來，中國醫藥市場的創新即將迎來爆發期。本集團將繼續面向全球、持續不斷地積極佈局與發展創新專利產品，並把握機會積極佈局複雜仿製藥，使這些具有高度競爭壁壘的品種以點成線，再逐步形成產品集群，提升本集團在中國醫藥行業的創新競爭力。同時，隨著具有充分市場競爭力的仿製藥集群的建立與完善，保證產品組合的動態增補與迭代，並結合現有產品共同為創新產品的長期戰略佈局貢獻強有力的經濟支撐。與此同時，不斷升級學術網絡平台以期為未來創新產品在中國的發展提供載體，維持本集團的可持續發展。本集團致力成為中國領先的創新驅...
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