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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不
負責，對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公
告全部或任何部份內容而產生或因倚賴該等內容而引致的任何損失承擔任何
責任。

ERNEST BOREL HOLDINGS LIMITED
依 波 路 控 股 有 限 公 司
（在開曼群島註冊成立之有限公司）

（股份代號：1856）

截至2020年6月30日止六個月之
未經審核中期業績

財務摘要

• 截至2020年6月30日止財政期間（「2020財政年度上半年」）的收益較去年同
期（「2019財政年度上半年」）減少，由55.7百萬港元減至38.2百萬港元。

• 2020財政年度上半年的毛利率由44.3%增至54.7%。2020財政年度上半年
的毛利由24.7百萬港元減至20.9百萬港元。

• 除稅後虧損由2019財政年度上半年的27.5百萬港元減至2020財政年度上
半年的10.1百萬港元。

• 2020財政年度上半年的每股基本虧損為2.91港仙，而2019財政年度上半
年則為7.90港仙。

業績

依波路控股有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」）謹此公布，本公司及其附屬
公司（統稱「本集團」）截至2020年6月30日止六個月之未經審核簡明綜合業績如下：
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簡明綜合損益及其他全面收益表
截至2020年6月30日止六個月

截至6月30日止六個月
2020年 2019年

附註 千港元 千港元
（未經審核） （未經審核）

收益 38,236 55,734
銷售成本 (17,374) (31,036)

  

毛利 20,862 24,698
其他收益及虧損淨額 (2,145) 399
其他收入 762 628
分銷開支 (16,810) (19,577)
行政開支 (12,065) (28,124)
融資成本 (5,621) (5,360)

  

除稅前虧損 (15,017) (27,336)
所得稅抵免╱（開支） 4 4,902 (122)

  

本公司擁有人應佔期內虧損 5 (10,115) (27,458)
  

其他全面收益
 不獲重新分類至損益的項目：
  重新計量定額福利計劃 525 (1,316)
 可能於其後重新分類至損益的項目：
  境外業務換算產生的匯兌差額 3,273 1,054

  

期內其他全面收益 3,798 (262)
  

期內總全面收益 (6,317) (27,720)
  

每股虧損 —（以港仙表示）
 基本及攤薄 7 (2.91) (7.90)
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簡明綜合財務狀況表
於2020年6月30日

於2020年
6月30日

於2019年
12月31日

附註 千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

資產及負債
非流動資產
物業、廠房及設備 28,479 26,448  

28,479 26,448  

流動資產
存貨 327,713 326,900
貿易及其他應收款項 8 36,546 41,971
受限制銀行存款 1,243 1,260
銀行結餘及現金 16,371 18,735  

381,873 388,866  

流動負債
貿易及其他應付款項 9 16,112 33,252
應付稅項 2,418 2,388
租賃負債 6,916 6,385
應付同系附屬公司款項 148,492 144,132
應付最終控股公司款項 43,107 39,488
應付董事款項 17,000 22,241
銀行借貸 17,448 –  

251,493 247,886  

流動資產淨值 130,380 140,980  

總資產減流動負債 158,859 167,428  
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於2020年
6月30日

於2019年
12月31日

附註 千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

非流動負債
租賃負債 1,757 3,023
遞延稅項負債 15,620 20,360
退休金責任 3,298 3,617
銀行借貸 4,073 –  

24,748 27,000  

資產淨值 134,111 140,428
  

權益
本公司擁有人應佔權益
 股本 3,474 3,474
 儲備 130,637 136,954  

權益總額 134,111 140,428
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附註

1. 呈列基準

簡明綜合財務報表已按照國際會計準則理事會（「國際會計準則理事會」）公佈之國際會計
準則第34號（「國際會計準則第34號」）「中期財務報告」及聯交所證券上市規則（「上市規則」）
附錄十六之適用披露規定編製。

編製簡明綜合中期財務報表所用之會計政策與編製2019年年度財務報表所採納者相同（與
於2020年1月1日或之後開始的期間首次生效的新準則或詮釋相關者除外）。

遵照國際會計準則第34號而編製的該等簡明綜合中期財務報表要求使用若干判斷、估計
及假設，因而影響政策的應用及按年累計基準呈報的資產及負債、收入及開支的數額。
實際結果或有別於該等估計。

除另有說明外，該等簡明綜合中期財務報表均以港元（「港元」）呈列。該等簡明綜合中期
財務報表包含簡明綜合財務報表及選定說明性附註。該等附註包括對了解自2019年年度
財務報表以來本集團財務狀況及表現的變動而言屬重大的事件及交易的說明。該等簡明
綜合中期財務報表及附註並不包括根據國際財務報告準則（「國際財務報告準則」）編製整
套財務報表所須的所有資料，且應與2019年綜合財務報表一併閱讀。

2. 會計政策變動

國際會計準則理事會已頒佈於本集團當前會計期間首次生效的多項國際財務報告準則
之修訂。該等變動發展概無對如何於本中期財務報告內編製或呈列本集團當前或以往期
間的業務及財務狀況造成重大影響。本集團並無應用當前會計期間尚未生效的任何新訂
準則或詮釋。

3. 收益及分部資料

收益指於中期期間就銷售手錶產品已收及應收款項減去退貨及貿易折扣。本集團的收益
於某一時間點確認。

本集團的主營業務為製造及銷售手錶。向主要經營決策者（亦即本公司執行董事）就分配
資源及評估表現報告的資料乃基於本集團視為單一經營分部的整體表現作出。故此，分
部收益及業績與簡明綜合損益及其他全面收益表和簡明綜合財務狀況表分別所呈列的
數額相同。分部資料的全實體披露於下文載列。
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地區資料

下表載列有關本集團按客戶地點釐定的來自外部客戶收益的地理位置資料。

來自外部客戶之收益
截至6月30日止六個月

2020年 2019年
千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）

中華人民共和國（「中國」） 36,283 46,923

香港及澳門 708 4,327

其他 1,245 4,484
  

38,236 55,734
  

有關主要客戶的資料

期內，概無來自客戶的收入佔本集團總銷售額超過10%（2019財政年度上半年：無）。

4. 所得稅（抵免）╱開支

截至6月30日止六個月
2020年 2019年
千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）

當期稅項：
 香港利得稅 – –

 瑞士所得稅 69 130

 中國企業所得稅 – –
  

69 130

遞延稅項抵免 (4,971) (8)
  

期內所得稅（抵免）╱開支 (4,902) 122
  

香港利得稅乃根據兩段期間的估計應課稅溢利按稅率16.5%計算。由於本集團並無在香
港產生應課稅溢利，故並無就兩個期間為香港利得稅作出撥備。

瑞士所得稅乃根據兩段期間的應課稅收入按若干稅率計算。按照瑞士相關稅法，本集團
於瑞士註冊成立之附屬公司須繳納直接聯邦稅（「直接聯邦稅」）10.0%（截至2019年6月30日
止 六 個 月：8.5%）及 州 及 市 鎮 稅（「州 及 市 鎮 稅」）8.50%（截 至2019年6月30日 止 六 個 月：
16.18%）。
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兩個期間的瑞士聯邦預扣稅按於瑞士註冊成立的公司溢利分派的35%稅率繳納。

根據中國企業所得稅法（「企業所得稅法」）及企業所得稅法實施條例，中國附屬公司的稅
率為25%（截至2019年6月30日止六個月：25%）。由於本集團並無在中國產生應課稅溢利，
故並無就兩個期間為企業所得稅作出撥備。

5. 期內虧損

截至6月30日止六個月
2020年 2019年
千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）

期內虧損乃扣除╱（計入）：
確認為開支之存貨成本，包括 17,374 31,036

 — 存貨撥備撥回 (1,974) (2,735)

物業、廠房及設備折舊 3,252 7,672
  

6. 股息

截至2020年及2019年6月30日止六個月並無派付或建議股息，而報告期末後概無建議任何
股息。

7. 每股虧損

截 至2020年6月30日 止 六 個 月 的 每 股 基 本 及 攤 薄 虧 損 乃 根 據 本 公 司 擁 有 人 應 佔 虧 損
10,115,000港元（截至2019年6月30日止六個月：27,458,000港元）及期內已發行普通股加權平
均數347,437,000股（截至2019年6月30日止六個月：347,437,000股）計算。

截至2020年6月30日止六個月概無潛在攤薄普通股為已發行，因此每股攤薄虧損與每股
基本虧損相同。
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8. 貿易及其他應收款項

於2020年
6月30日

於2019年
12月31日

千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

貿易應收款項總額 49,602 55,585

減：減值虧損撥備 (21,177) (21,534)
  

貿易應收款項淨額 28,425 34,051
  

其他應收款項 2,364 1,111

其他可收回稅項 – 1,162

預付款項 2,674 2,625

按金 3,083 3,022
  

8,121 7,920
  

貿易及其他應收款項總額 36,546 41,971
  

貿易應收款項包括應收本公司同系附屬公司款項947,000港元（2019年：756,000港元）。

本集團給予其貿易客戶的信貸期為30天至120天。貿易應收款項（扣除減值虧損撥備）按發
票日期（與各收益確認日期相近）呈列的賬齡分析如下：

於2020年
6月30日

於2019年
12月31日

千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

0至90天 14,069 20,571

91至180天 4,561 8,639

181至270天 4,651 3,310

超過270天 5,144 1,531
  

28,425 34,051
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9. 貿易及其他應付款項

於2020年
6月30日

於2019年
12月31日

千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

貿易應付款項 7,618 9,602

其他應付款項 2,497 2,059

應計費用 5,284 20,675

銷售貨品產生的合約負債 713 916
  

16,112 33,252
  

以下為報告期末按發票日期呈列的貿易應付款項的賬齡分析：

於2020年
6月30日

於2019年
12月31日

千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

1至30天 2,848 4,873

31至60天 2,216 2,329

超過60天 2,554 2,400
  

7,618 9,602
  

貿易採購的信貸期介乎30至60天。
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管理層討論及分析

業務回顧

依波路自1856年在瑞士開業，擁有逾163年的輝煌歷史。一直以來，本集團秉
承「瑞士製造」的優良品質及嚴謹品質控制的宗旨，以自有品牌「依波路」設計、
生產、營銷及銷售機械及石英名貴手錶。作為其中一家歷史最悠久的瑞士名
錶製造商，依波路以「翩翩起舞的情侶」的品牌形象，體現浪漫優雅的氣質，加
上其明確清晰的市場定位，成為瑞士情侶錶品牌的領導者。本集團龐大的分
銷網絡覆蓋中華人民共和國（「中國」）（不包括香港特別行政區（「香港」）、澳門
特別行政區（「澳門」）及台灣）、香港、澳門及其他市場的零售市場。截至2020年
6月30日止六個月，本集團合共擁有775個銷售點（「銷售點」）。

依波路錄得收益38.2百萬港元（2019財政年度上半年：55.7百萬港元），按年減
少約31.4%，其毛利及毛利率分別減少至20.9百萬港元（2019財政年度上半年：
24.7百萬港元）及增加至54.7%（2019財政年度上半年：44.3%）。因此，權益持有
人應佔虧損為10.1百萬港元。

概覽

2020年上半年，環球及中港地區經濟仍然受著中美貿易糾紛及香港地區政治
因素影響，加上新型冠狀病毒（「COVID-19」）疫情持續爆發，本公司於品牌推廣
及經銷通路方面進行了適度的調整及策略，以應付市場情況。

上半年因各地政府採取的封閉及隔離措施，嚴重阻礙了當地市民及各地遊客
外出消費的意慾，以致線下銷售減少。本公司加強透過網絡宣傳「依波路」品牌，
包括但不限於微信、微博、小視頻及網上直播等，並於天貓及京東等多家主
流網絡銷售平台銷售手錶；為迎合目標客戶的品味，本集團於網絡上推售電
子商務專有的獨賣款式手錶以擴闊線上收入來源，憑籍網絡強大而有效的宣
傳優勢，本公司品牌於市場上獲得良好的回響，帶動線上電子商務平台的銷
售有所上升。

中國市場

中國依然為本集團的主要市場。於2020年6月30日，本集團於國內擁有635個銷
售點。來自中國分部的收益由2019財政年度上半年的46.9百萬港元，減至2020
財政年度上半年的36.3百萬港元，佔總收益約95.0%。
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香港及澳門市場

於2020年6月30日，本集團於香港及澳門市場擁有53個銷售點。此等市場的銷
售額由2019財政年度上半年的4.3百萬港元減少約83.7%至2020財政年度上半年
的0.7百萬港元，佔總收益約1.9%。

其他市場

於2020年6月30日，本集團於其他市場擁有87個銷售點，主要於東南亞及歐洲。
此等市場的銷售額由2019財政年度上半年的4.5百萬港元減少約73.3%至2020財
政年度上半年的1.2百萬港元，佔總收益約3.1%。

財務回顧

收益及分部資料

我 們 的 收 益 由2019財 政 年 度 上 半 年 的55.7百 萬 港 元 減 少17.5百 萬 港 元 或 約
31.4%，至2020財政年度上半年的38.2百萬港元。

按地點劃分的表現

2020財政 2019財政
年度上半年 年度上半年 變動
（百萬港元）（百萬港元）（百萬港元） %

中國市場 36.3 46.9 (10.6) (22.6)
香港及澳門市場 0.7 4.3 (3.6) (83.7)
其他市場（主要在東南亞
 及歐洲） 1.2 4.5 (3.3) (73.3)

    

合計 38.2 55.7 (17.5) (31.4)
    

銷售成本

銷售成本由2019財政年度上半年的約31.0百萬港元減少約44.2%至2020財政年
度上半年的約17.3百萬港元。

毛利

我 們 的 毛 利 由2019財 政 年 度 上 半 年 的24.7百 萬 港 元 減 少3.8百 萬 港 元，或 約
15.4%，至2020財政年度上半年的20.9百萬港元。毛利減少主要由於收益較2019
年同期減少。毛利率由2019財政年度上半年的44.3%上升至2020財政年度上半
年的54.7%。
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其他收益及虧損

我們在2020財政年度上半年錄得其他虧損2.1百萬港元，主要由於匯兌虧損淨
額2.1百萬港元，而2019財政年度上半年則錄得其他收益0.4百萬港元。

分銷費用

我們的銷售及分銷費用由2019財政年度上半年的19.6百萬港元減少2.8百萬港元，
或約14.3%，至2020財政年度上半年的16.8百萬港元，相當於2020財政年度上半
年總收益約44.0%（2019財政年度上半年：約35.2%）。

行政開支

我們的行政開支由2019財政年度上半年的28.1百萬港元減至2020財政年度上
半年的12.1百萬港元，相當於減少16.0百萬港元或約56.9%。

融資成本

我們的融資成本由2019財政年度上半年的5.4百萬港元增加0.2百萬港元或約3.7%，
至2020財政年度上半年的5.6百萬港元。

本公司擁有人應佔期內虧損

我們的虧損淨額由2019財政年度上半年的27.5百萬港元減少至2020財政年度
上半年的10.1百萬港元，相當於減少17.4百萬港元或約63.3%。

存貨

存貨由截至2019年12月31日的326.9百萬港元上升至截至2020年6月30日的327.7
百萬港元。

貿易及其他應收及應付款項

本集團截至2019年12月31日及2020年6月30日的貿易及其他應收款項分別約為
42.0百萬港元及約36.5百萬港元。貿易及其他應收款項的減少乃由於2020財政
年度上半年收益下跌引致的貿易應收款項減少所致。

本集團的貿易及其他應付款項由截至2019年12月31日的約33.3百萬港元減少
至截至2020年6月30日的約16.1百萬港元。
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流動資金、財務資源及資本架構

截至2020年6月30日，我們的非抵押現金及銀行結餘為16.4百萬港元（2019年12
月31日：18.7百萬港元）。基於我們來自銀行及其他集團公司的借貸為230.1百
萬港元（2019年12月31日：205.9百萬港元）及股東權益為134.1百萬港元（2019年
12月31日：140.4百萬港元），我們的資本負債比率（乃按貸款除以股東權益計算）
約 為171.6%（2019年12月31日： 約 為146.7%）。 截 至2020年6月30日， 全 部 借 貸
226.0百萬港元須於一年內償還。

外匯風險

本集團若干成員公司有外匯銷售，令我們面臨外匯波動風險。此外，我們的
若干貿易應收款項、其他應收款項及按金、銀行結餘、其他應付款項及應計
開支，以及我們集團內結餘均以外幣計值。

我們將監控外匯走勢，並將於必要時考慮對沖重大外匯風險。

重大收購及出售附屬公司或聯營公司

於2020財政年度上半年，本集團並無作出重大收購或出售任何附屬公司或聯
營公司。

重大投資及資本資產的未來計劃

截至2020年6月30日，本集團並無明確的重大投資及收購重大資本資產的未來
計劃。

或然負債

於2020年6月30日營業時間結束時，本集團並無任何重大或然負債。

中期股息

董事會議決不宣派截至2020年6月30日止六個月的中期股息（2019財政年度上
半年：無）。
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僱員及薪酬政策

於2020年6月30日，本集團的全職僱員約195名（2019年12月31日：約211名）。於
2020財政年度上半年產生的員工成本總額約22.0百萬港元（2019財政年度上半年：
約31.6百萬港元）。

我們向所有全職僱員支付固定薪金，亦可能按僱員職位授予其他津貼。我們
的銷售員工亦合資格按彼等達到銷售目標的能力獲發佣金。此外，僱員可根
據其表現及我們酌情決定獲獎勵年終花紅。我們進行年度表現考核，以確保
僱員就其表現收到反饋意見。本公司已於2014年6月24日採納一項購股權計劃（「購
股權計劃」），並自2014年7月11日起生效及將於2024年6月24日屆滿。概無根據
購股權計劃於2020財政年度上半年授出任何購股權。

本集團定期為僱員提供培訓，讓彼等掌握本集團產品、技術發展及行業市場
狀況的最新情況。此外，本集團高級管理人員亦參加會議，加深對行業的了解。

承擔

於2020年6月30日，本集團並無重大資本承擔。

報告期後事項

報告期後，本集團概無進行重大事宜。

前景

如前文所述，2020年上半年，環球及中港地區經濟仍然受著中美貿易糾紛及
香港地區政治因素影響，加上COVID-19疫情持續爆發，各地政府採取的封閉
及隔離措施，嚴重阻礙了當地市民及各地遊客外出消費的意慾，對各類非生
活必需品的零售行業更造成嚴重負面衝擊，香港、澳門及中國名貴手錶零售
市場也無法避免地受到該等因素影響，這些主要因素都不利本公司的經營及
收入。下半年，中國作為本公司最大的市場疫情受控，經濟逐步恢復能刺激
市民消費，增加名牌手錶銷售。

產品方面

本公司一直堅持製作高質量水平的「瑞士製造」手錶，透過與客戶持續的溝通
和回饋，使本公司能更了解市場的需要。於未來，本公司會以客觀的角度及
專業的產品設計來設計一些迎合我們目標客戶的男裝錶、女裝錶及情侶對錶
系列。
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品牌推廣方面

本公司持續地透過不同形式的市場營銷方式來推廣及提升「依波路」品牌的知
名度。於回顧期內，因應各地的社交接觸控制措施及市場情況，本公司加強
透過網絡宣傳「依波路」品牌。於未來，本公司會持續審視各地市場情況及疫
情發展，除網絡宣傳外，也會適當、適時及安全地舉行巡展，以讓我們能與終
端消費者更直接地交流，同時也可以增加品牌的暴光率。

經銷通路方面

本公司沿用有效的銷售策略，配合不同的品牌推廣方式，致力於有增長潛力
的市場開拓新銷售點；與此同時，本公司也會持續審視各現有銷售點的表現，
汰弱留強，冀能增加具實力的銷售點的銷售收入。於回顧期內，受COVID-19疫
情影響，部份地區分部銷售未如理想；但電子商務穩定高於去年同期銷售。
於未來，本公司會持續檢視疫情及市場情況，適當地分配資源投入各地區分
部及電子商務，冀能進一步增加銷售收入。

營運方面

一直以來，本公司使用有效的成本控制策略來運用及調配資源。同時，本公
司一直密切監察庫存情況，並控制其於合理的水平。

總結

展望未來，COVID-19疫情開始於中國及全球部份地區受控，部份國家聲稱有
效預防疫苗快將研發成功，疫情有望可以減退。可是，中美貿易糾紛等環球
經濟不明朗因素仍然存在，未來的經濟環境仍然存在不確定性，持續影響零
售市場。鑑於以上各項因素，本公司預期2020年下半年前景仍然嚴峻，在更多
困難和挑戰的情況下，本公司仍然會以審慎及積極之態度，密切監察市場情況，
按照實際情況來調整本公司營運策略。同時，本公司將持續審視和分配投入
廣告及產品研發的資源，更謹慎地控制各項營運開支。

最後，本公司一直留意不同的投資及發展機遇，以擴大本公司收入及期望未
來可為股東帶來有價值及可持續的回報。
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符合企業管治守則

除於下文解釋的偏離事件外，董事會認為本公司於截至2020年6月30日止六個
月期間，一直遵守上市規則附錄十四所載企業管治守則及企業管治報告內所
有守則條文（「企業管治守則」）。

守則條文第A.6.7條

根據守則條文第A.6.7條，獨立非執行董事及其他非執行董事應出席股東大會，
對股東的意見有公正的了解。非執行董事陶立先生因另有要務而未能出席本
公司於2020年5月27日舉行的股東週年大會。

有關董事進行證券交易的行為守則

本公司已採納上市規則附錄十所載之標準守則作為董事進行證券交易之行為
守則。本公司向全體董事作具體查詢後，全體董事確認，彼等於截至2020年6
月30日止六個月內一直遵守標準守則所載規定標準。

簡明綜合財務報表之審閱

本公司已成立審核委員會（「審核委員會」），其書面職權範圍遵照上市規則及
企業管治守則訂立。審核委員會的職權（其中包括）為就委任、重新委任及罷免
外聘核數師向董事會提出建議，並透過提供獨立審閱，以及透過審閱我們的
內部控制、風險管理系統及內部審核職能，監督我們的財務及其他報告，協
助董事會履行其職責。

於截至2020年6月30日止六個月內，審核委員會由三位獨立非執行董事杜振基
先生、許卓傑先生及陳麗華女士組成。杜振基先生為審核委員會主席。我們
截至2020年6月30日止六個月的未經審核中期業績及中期報告已由審核委員
會審閱，審核委員會認為該等業績及報告乃根據適用會計準則及規定編製，
並已作足夠披露。審核委員會推薦董事會予以採納。

購買、出售或贖回上市證券

本公司或其附屬公司於截至2020年6月30日止六個月內概無購買、出售或贖回
任何本公司上市證券。
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刊發中期業績公告及中期報告

本公告分別於香港聯合交易所有限公司之網站 (www.hkexnews.hk)及本公司網
站 (www.ernestborel.ch)刊發。本公司截至2020年6月30日止六個月的中期報告將
於上述網站刊發及將於適當時間寄發予本公司股東。

承董事會命
依波路控股有限公司

主席
商建光

香港，2020年8月28日

於本公告日期，董事會包括下列成員：

執行董事： 商建光先生、Teguh Halim先生、熊威先生及林黎女士
非執行董事： 熊鷹先生及陶立先生
獨立非執行董事： 杜振基先生、許卓傑先生及陳麗華女士


