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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不負責，對其準
確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示概不就因本公告全部或任何部分內容而產生
或因依賴該等內容而引致的任何損失承擔任何責任。本公告下文所載的資料僅供參考，並
不構成收購、購買或認購本公司股份的邀請或要約。

（於香港註冊成立的有限公司）
（股份代號：1029）

截至2022年12月31日止三個月的
第四季最新營運資料

K&S縮減營運規模後產量降低；
及

盈利警告

電話會議

電話會議將於今天 14:00（香港時間）舉行，以討論第四季最新營運資料。電話號碼為
+852 2112 1888，密碼為9063010#。與會議一併演示的簡報幻燈片可於www.ircgroup.com.hk查
閱。會議將可自2023年2月13日起在http://www.ircgroup.com.hk/tc/ir_presentations.php重溫。

2023年2月10日（星期五）：鐵江現貨有限公司（「鐵江現貨」或「本公司」，連同其附屬公司統稱
「本集團」）董事會（「董事會」）欣然提呈截至2022年12月31日止三個月（「2022年第四季」）的第四
季最新營運資料。

摘要－2022年第四季

K&S

• 產量較上一季（「2022年第三季」）下降10.5%，主要由於鐵礦石價格疲弱，K&S於11月暫
時縮減營運規模。產能已於12月恢復正常水平；

• 銷量較2022年第三季下降1.4%；及

• 繼續準備Sutara礦床，旨在於2023年下半年開始開採Sutara礦石。

公司及行業

• MIC invest Limited Liability Company（「MIC」）以總代價約19百萬美元完成認購新鐵江現貨
股份，降低本集團的資產負債率，並加強鐵江現貨的財務實力；

• MIC完成認購事項後，淨負債減少至41.6百萬美元（2022年第三季：51.7百萬美元）；

• 現金結餘減少至36.9百萬美元（2022年第三季：46.0百萬美元），主要由於年末營運資金
變動；
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• 阿穆爾河大橋於2022年12月開始營運，而K&S成功通過大橋進行試運；

• 儘管刺激政策為鐵礦石價格回升提供一定支持，但中國經濟放緩削弱國內鐵礦石市
場；普氏含鐵量65%鐵礦石平均價格按季下跌4.3%至每噸111美元，惟於年末前增加至
每噸131美元；及

• 俄羅斯盧布於2022年初大幅升值後，貶值至平均63盧布兌1美元。

截至2022年12月31日止三個月的第四季最新營運資料

表現概要

2022年
第四季

2022年
第三季 變動

2021年
第四季 變動

2022年
十二個月

2021年
十二個月 變動        

普氏含鐵量65%鐵礦石
（平均每噸價格） 111美元 116美元 (4.3%) 129美元 (14.0%) 139美元 186美元 (25.3%)

鐵精礦
產量（噸） 619,184 691,814 (10.5%) 601,843 2.9% 2,569,845 2,557,794 0.5%

銷量（噸） 640,251 649,180 (1.4%) 556,260 15.1% 2,566,480 2,553,804 0.5%

於第四季初，營商環境挑戰重重，尤其是鐵礦石市場價格疲弱，對K&S的利潤率造成不利影
響。為減輕影響，礦場於 11月暫時縮減營運規模，以盡量減少經營現金流出及保留礦石資
源供未來營運。所幸，鐵礦石市價在本季度後期有所回升，K&S營運規模逐漸恢復至正常的
生產率。由於營運規模暫時縮減，K&S於2022年第四季的產量較上一季下降10.5%。

儘管產量下降 10.5%，但銷量比上一季僅下降 1.4%，因K&S出售其倉庫存貨並借助鐵路擠塞
情況得到紓緩的優勢。K&S亦通過全新啟用的阿穆爾河大橋向客戶進行試運。

儘管2022年全年充滿各種經營挑戰及困難，惟產量及銷量較去年均分別上升0.5%。

鑒於複雜的外部營商環境及市場挑戰，鐵江現貨於 2022年9月與MIC訂立認購協議，據此，
MIC同意根據一般授權認購新鐵江現貨股份，為償還部分Gazprombank（股份公司）（「GPB」）向
K&S提供的貸款融資籌集相當於約19百萬美元的股權，該等貸款融資已由GPB於2022年2月
轉讓予MIC。認購於2022年10月完成。

盈利警告

董事會謹此告知股東及有意投資者，根據香港聯合交易所有限公司證券上市規則第13.09(2)(a)

條及香港法例第 571章證券及期貨條例第XIVA部項下的內幕消息條文，以及按本集團截至
2022年12月31日止年度的未經審核綜合管理賬目的初步評估及董事會目前可得資料，並於
計及有關落實本集團截至2022年12月31日止年度全年業績的任何潛在調整（包括但不限於截
至2022年12月31日的資產減值虧損撥備或資產減值虧損撥回（如有））前，本集團預期將錄得
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本公司擁有人應佔虧損介乎約90百萬美元至100百萬美元（2021年同期：溢利134百萬美元）。
董事會認為，與截至2021年12月31日止年度相比，本集團財務表現預期轉差的主要原因是：

1) 誠如本集團截至2022年6月30日止六個月的中期報告所呈報，截至2022年6月30日就K&S

礦場計提資產減值虧損撥備113百萬美元。務請注意，本公司仍正評估截至2022年12月
31日是否須就資產減值虧損計提額外撥備或資產減值虧損撥回（2021年同期：並無減
值或減值撥回）。如有必要，本公司將在切實可行的情況下儘快就任何有關減值另行
刊發公告；

2) 鐵礦石市價大幅減少。K&S產品售價是經參考含鐵量65%鐵精礦的普氏國際現貨價格
後釐定。於2022年，含鐵量65%鐵精礦的平均普氏現貨價格為每噸139美元，較2021年的
每噸186美元下降25.3%；

3) 俄羅斯盧布升值。2022年俄羅斯盧布升值至68盧布兌1美元的平均匯率，較2021年的74

盧布兌1美元的平均匯率升值8.8%。由於本集團的經營成本主要以俄羅斯盧布計值，
而收益主要以美元計值，故俄羅斯盧布升值對本集團的經營利潤率造成負面影響；及

4) 俄羅斯通脹上升。由於地緣政治問題，俄羅斯於2022年的平均通脹率為18.1%。由於本
集團主要在俄羅斯營運，高通脹率導致成本水平上升。

本公告所載資料基於董事會經參考最新可得財務及其他資料後作出的初步審閱及評估，而
有關資料尚未經本公司核數師審核或審閱，因此或會作出進一步調整。本集團截至2022年
12月31日止年度的實際財務業績可能有別於本公告所披露者。

本公司股東及有意投資者務請細閱本公司截至2022年12月31日止年度的全年業績公告（預期
將於2023年3月底刊發）以及隨後刊發的本公司2022年年度報告。

股東及有意投資者在買賣本公司股份時務請審慎行事，如有疑問，請向專業人士或財務顧
問尋求獨立意見。

鐵江現貨首席執行官Denis Cherednichenko先生對第四季表現評論道：「由於營商環境不斷轉
差，鐵江現貨在2022年第四季經歷重重挑戰。普氏65%鐵礦石價格一度跌至每噸91美元，較
2021年的平均價格水平低於50%以上。K&S的客戶亦要求更多銷售折扣。

董事會一直密切留意市況，使我們能夠迅速應變，縮減K&S的營運規模以保留現金及礦石
資源。我們很高興MIC完成認購事項，藉此鞏固本集團的財務狀況，並深明需要分散業務風
險，故已經採取重要的一小步，積極尋求其他商機，如於 2023年第一季收購及出租一艘船
舶。這些措施有助鐵江現貨安然渡過不利的營商環境。

於撰寫本最新營運資料時，本人樂見經營環境漸有起色，但我們仍然要保持警惕，在2023年
繼續採取審慎方針。」
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營銷、銷量及價格

鐵礦石

於過去2022年數個季度，由於中國推行冠狀病毒病清零政策，經濟不景，從鐵礦石價格疲弱
可見，2022年10月鐵礦石價格的下行趨勢持續。但於第四季末，隨著更多政策支持提振中國
經濟，鐵礦石價格逐漸回升，普氏65%鐵礦石價格於本年度收報每噸131美元。儘管如此，隨
著中國放寬冠狀病毒病限制措施，分析師預期中國感染不斷蔓延於短期內將繼續遏止工業
活動發展。

於第四季，普氏65%鐵礦石平均價格為每噸111美元，較上一季度低4.3%。在經濟蕭條不景氣
的情況下，由於鋼鐵生產商優先考慮成本效益以保持低生產成本，對低品位及折扣中品位
鐵礦石的需求有所增加。因此，於2022年第四季，高品位鐵礦石相對於低品位鐵礦石的價格
溢價維持較低水平。

普氏含鐵量65%鐵礦石對比含鐵量62%鐵礦石

0美元

10美元

20美元

30美元

40美元

50美元

60美元

70美元

80美元

90美元

100美元

50美元

100美元

150美元

200美元

250美元

含鐵量62%鐵礦石含鐵量65%鐵礦石平均溢價
136美元

23年1月27日

每噸

平均139美元
（含鐵量65%）

12個月

平均186美元
（含鐵量65%）

平均122美元
（含鐵量65%）

平均104美元
（含鐵量65%）

11美元
（12個月）

13美元
（12個月）

26美元
（12個月）

18美元
（12個月）

20年1月1日 22年1月1日21年1月1日 23年1月1日19年1月1日

每噸

資料來源：普氏（截至2023年1月27日）

K&S產品售價經參考國際普氏鐵礦石價格指數後釐定。K&S於2022年實現的售價因商業理
由而不會於本最新營運資料公佈。相關資料將於2022年全年業績公告中分析及披露。

鐵礦石對沖

目前，鑒於遠期鐵礦石現貨溢價曲線難以實現有意義對沖，鐵江現貨並無任何未平倉的鐵
礦石對沖倉位。鐵江現貨將繼續監察價格變動，並在認為對沖條款有利時訂立對沖交易。

外匯變動

俄羅斯盧布為2022年波動最大的貨幣之一。儘管該貨幣在2022年第一季曾一度貶值至約120

盧布兌1美元，惟於第二季大幅升值，並於第三季回穩至平均59盧布兌1美元。第四季，該貨
幣貶值至平均63盧布兌1美元。該貨幣變動受化石燃料價格上漲、高利率及地緣政治情況等
因素的影響。
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俄羅斯盧布變動
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資料來源：俄羅斯銀行（截至2023年1月27日）

外匯對沖

由於本集團的營運成本主要以俄羅斯盧布計值，而收益主要以美元計值，俄羅斯盧布走強
對本集團的經營利潤率產生負面影響。於2022年7月至2023年1月，每月約 2百萬美元等值的
盧布開支已使用零成本固定波幅進行對沖，買入看跌行使價約為75盧布及賣出看漲行使價
約為94盧布，對貨幣升值提供保障。本集團可於其認為合適的情況下考慮進一步訂立外匯
對沖合約。謹請注意，對沖屬風險管理目的，而非屬投機性質。鐵江現貨進行對沖為針對盧
布升值的對策。

營運

K&S（全資擁有）

K&S礦場位於俄羅斯遠東地區猶太自治州（EAO）。礦場位置距離伊茲韋斯特科瓦亞鎮 4

公里，西伯利亞鐵路貫穿其中，並在距離連接地區首府比羅比詹 130公里的聯邦高速公
路上，以及距離俄羅斯遠東地區主要城市哈巴羅夫斯克300公里。

K&S－銷售、生產及Sutara開發

於第四季初，K&S面臨挑戰重重的營商環境，鐵礦石市場價格疲弱、俄羅斯盧布走強及通脹
導致營運成本上升，以及息率上升。K&S錄得負毛利率，按正常生產率（即K&S設計產能的
80%至90%）營運並不符合經濟效益。為減輕影響，於 2022年11月中旬，礦場將其生產鐵精礦
的營運規模縮減至其正常生產率最多50%。董事會認為，縮減K&S營運規模符合本公司及股
東的整體最佳利益，原因為此舉可盡量減少經營現金流出及保留K&S的礦石資源，以便日
後於營商環境變得更有利時進行生產。

至本季度末，隨著鐵礦石市場價格回升，K&S鐵精礦的生產營運逐漸恢復至其正常生產率。
由於營運規模暫時縮減，K&S於2022年第四季生產619,184噸鐵精礦，較上一季度下降10.5%。
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於過去2022年數個季度，由於中俄跨境鐵路擠塞情況持續，向中國運輸鐵精礦受到限制。鐵
路擠塞情況於第四季略有緩解。此外，K&S亦得以通過全新啟用的阿穆爾河大橋向客戶進
行試運。因此，儘管第四季產量下降10.5%，惟因借助經改善的鐵路物流及出售倉庫存貨，
K&S成功向其客戶運送640,251噸鐵精礦，銷量比上一季度僅下降1.4%。

於第四季，K&S主要通過鐵路向中國東北地區的客戶銷售產品。中國嚴格的冠狀病毒病清
零規則令國內經濟急劇放緩，導致中國鋼鐵廠的盈利能力大幅下降。因此，K&S的客戶要求
更多銷售折扣。由於鐵礦石價格下跌、海運費用上漲及俄羅斯盧布升值，向俄羅斯及海運
客戶運送貨物不符合經濟效益，且向該等客戶銷售的規模已縮減。

儘管2022年全年充滿各種經營挑戰及困難，惟K&S生產及銷售分別為2,569,845噸及2,566,480

噸鐵精礦，較上年均分別上升0.5%，佔K&S設計產能約81%。

由於K&S於第四季初縮減營運規模，採礦活動亦有減少，以盡量減少現金流出及保留礦石
資源。

K&S 2022年第四季主要採礦數據

K&S
2022年
第四季

2022年
第三季 變動

   

採礦量（噸） 2,457,800 2,617,300 (6.1%)

鑽探量（米） 158,371 169,495 (6.6%)

爆破量（立方米） 3,860,600 4,375,300 (11.8%)

移除石頭量（立方米） 4,552,200 5,111,800 (10.9%)

主要加工廠房的鐵礦石進料量（噸） 2,185,800 2,379,100 (8.1%)

已生產預選精礦量（噸） 1,461,321 1,601,209 (8.7%)

K&S－Sutara開發

K&S由兩個礦場Kimkan及Sutara組成。Kimkan礦場由中部及西部兩個主要礦帶組成。Kimkan礦
床兩個礦帶現時均以露天開採方法進行採礦。採礦工程最初僅於Kimkan Central礦場進行。
隨著我們推進Kimkan Central礦場開發，K&S已開始於Kimkan West礦場進行開採，Kimkan West

的鐵礦石磁性比Kimkan Central低。因此，向加工廠進料的混合礦石選礦特性導致礦石所得
的商業精礦產量低於設計產量，現正影響K&S提高產能的能力。當Sutara礦場投入運作後，
產能問題有望改善。由於地質資料證實，Sutara礦石的鐵磁性較高，故本公司期望Sutara礦場
將屬長期解決方案。K&S正在積極準備將Sutara礦床作營運之用，旨在於 2023年下半年開始
開採Sutara礦石。估計Sutara礦場投入運作所需的初步資本開支總額將達約51.1百萬美元。截
至2022年12月31日已投入約19.8百萬美元。預期餘款31.3百萬美元將透過K&S產生的現金流
量自行撥付。

2019冠狀病毒病

至今，2019冠狀病毒病並無對鐵江現貨的營運造成任何重大影響。本集團已採取必要措施，
支持於業務營運中預防2019冠狀病毒病，並將繼續密切監察有關情況。
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部分軍事動員

於2022年9月，俄羅斯政府宣佈於俄羅斯部分動員預備役軍人，且已召集K&S的若干員工服
役。至今及按其目前評估及現時所得資料，就董事會所知，K&S的營運並無受到重大影響。
本公司將繼續密切監察情況發展。

有關估計單位現金成本的最新資料

成本控制一直是提升盈利能力的重要一環，鐵江現貨將繼續採取嚴格的成本控制措施。

通脹為俄羅斯企業間的主要擔憂。俄羅斯通脹率自2022年第一季結束以來大幅飆升至雙位
數。2022年第四季平均通脹率為 12.2%，較去年同期上升 3.4個百分點。儘管 2022年下半年通
脹似乎正在放緩，但通脹率仍然相對較高。通脹惡化主要基於地緣政治問題。由於該等開
支主要以俄羅斯盧布支付，而俄羅斯盧布匯率在2022年下半年相對強勁，故通脹對K&S的營
運成本造成負面影響。

俄羅斯通脹率變動

%

6.5 6.5 6.68 7.4 8.13 8.4 8.39 8.73 9.2

16.7
17.8

17.1 15.9 15.1 14.3 13.7
12.6 12.0 11.9

21年6月 21年7月 21年8月 21年9月 21年10月 21年11月 21年12月 22年1月 22年2月 22年3月 22年4月 22年5月 22年6月 22年7月 22年8月 22年9月 22年10月 22年11月 22年12月

俄羅斯通脹率

資料來源：Tradingeconomics.com（截至2023年1月27日）

2022年全年相關現金成本資料將於2022年全年業績公告中分析及披露。

美國制裁俄羅斯的影響

鐵江現貨於香港聯交所上市，而其營運礦場位於俄羅斯遠東地區。本集團的大部分供應商
及客戶均位於中國及俄羅斯。本公司繼續檢視及考慮英國、歐盟及美國制裁的影響（如有）。
至今及按其目前評估及現時所得資料，就董事會所知，該等制裁對本集團或其業務並無重
大直接影響。雖然目前本集團在俄羅斯及其他地區的營運及業務如常進行，但隨著地緣政
治局勢持續發展，供應鏈中斷的風險可能會影響K&S的營運、採礦隊伍的採購及Sutara礦場
的開發。本公司將繼續密切監察該等制裁發展，並將於必要時刊發進一步公告。
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公司及行業最新進展

本集團的現金流量狀況及貸款融資

於2022年上半年，GPB已向MIC（由Marina Kolesnikova女士全資控制的公司）轉讓其於兩項貸款
金額合共240百萬美元（「GPB融資」）的融資協議項下的權利。就本公司所知，該等轉讓並無
導致本集團過往所訂立GPB融資文件的條款及條件出現任何變動。

鐵江現貨於2019年提取240百萬美元的貸款融資，此後及直至2022年9月30日，鐵江現貨已償
還142百萬美元。誠如下文所述，於MIC根據一般授權完成認購新鐵江現貨股份後，已於2022

年10月再償還19百萬美元。截至 2022年12月31日，本集團的未經審核現金及存款結餘約為
36.9百萬美元。應付MIC的債務總額為78.5百萬美元。債務淨額降至41.6百萬美元（2021年12月
31日：61.1百萬美元）。

貸款融資的利率按倫敦銀行同業拆息（「倫敦銀行同業拆息」）釐定。全球通脹不斷上升將利率
推至更高位。三個月倫敦銀行同業拆息穩步上升，2022年平均利率為2.41%（2021年：0.16%）。

貸款本金的大幅減少使鐵江現貨更能承受利率波動。此外，該筆貸款不再受到擔保，從而
本集團無需向擔保人支付擔保費。

3個月倫敦銀行同業拆息變動 鐵江現貨的低淨負債

21年7月 21年10月 22年1月 22年4月 22年7月 23年1月22年10月

3.75%

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

3個月倫敦銀行同業拆息%

21年7月1日
0.14%
21年7月1日
0.14%

22年1月1日
0.21%

22年12個月
平均2.41%

22年12月31日
3.75%

23年1月27日
4.81%

2017年 2018年 2019年 2020年 2021年 2022年

淨負債

220.3215.1224.2

183.5

41.6
61.1

減少的淨負債百萬美元

資料來源：彭博（截至2023年1月27日） 資料來源：鐵江現貨有限公司（截至2022年12月31日）

根據一般授權認購新股份

考慮到複雜的外部營商環境，且於2022年下半年持續轉差，以及本集團面臨的市場挑戰（包
括鐵礦石價格疲弱、俄羅斯盧布升值、通脹率高企及市場利率上升），本集團急需現金以應
付該等外來因素，其中大部分非本集團所能控制。

鑒於資金需求，於2022年9月14日，本公司與MIC訂立認購協議，據此，MIC同意認購，而本公
司同意以認購價每股認購股份0.10641港元配發及發行1,419,942,876股新鐵江現貨股份（「認購
股份」）。認購股份佔本公司當時現有已發行股本的20.0%及本公司經配發及發行認購股份擴
大的已發行股本約16.7%。

認購事項所得款項淨額相當於約19百萬美元，其將悉數用於償還 (i)根據已轉讓GPB融資應
付MIC貸款分期付款的全部本金額，有關金額將於2022年第四季到期及由本集團應付；及 (ii) 

GPB融資的12筆季度分期付款各自的部分本金額，有關金額將於截至2023年、2024年及2025

年12月31日止年度各年到期及由本集團應付MIC（可予調整）。
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認購事項於 2022年10月12日完成。在根據已轉讓GPB融資將認購事項所得款項按擬定用途
用於償還應付MIC貸款後，未償還貸款本金額約為78.5百萬美元，而貸款的償還情況如下：

鐵江現貨的貸款融資償還情況

貸款償還情況

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

已償還負債 – 142.3百萬美元

未償還負債 – 78.5百萬美元

提
前
償
還

百萬美元

15.5 20.7 20.6

70.0

10.6
19.4

30.6
17.9

15.5

將通過所得款項淨額償還的負債 – 19.2百萬美元

5.1

10.0 2.8 1.3

資料來源：鐵江現貨有限公司（截至2022年12月31日）

更換核數師

德勤 •關黃陳方會計師行（「德勤」）已辭任本公司核數師，自2022年11月10日起生效，鑒於本集
團海外業務的重大性，德勤於考慮其根據香港會計師公會頒佈的香港審計準則第600號「對
集團財務報表審核的特殊考慮（包括組成部分核數師的工作）」的規定執行作為集團委聘團
隊責任的能力後決定辭任。

董事會經本公司審核委員會的推薦建議議決委任羅申美會計師事務所（「羅申美」）為本公司
核數師，羅申美已正式獲委任以填補德勤辭任後的臨時空缺，自2022年12月30日起生效，任
期至本公司下屆股東週年大會結束為止。

有關更換核數師的進一步詳情，請參閱本公司日期為2022年11月18日及2022年12月30日的公
告。

阿穆爾河╱黑龍江大橋

鐵江現貨於 2006年首次發起興建橫跨中俄邊界的阿穆爾河鐵路大橋項目，並於 2014年11月
將其出售予俄羅斯及中國發展基金。於 2016年6月初，猶太自治州地區政府宣佈，阿穆爾河
大橋（「大橋」）的俄羅斯段將開始施工。預期鐵路大橋將在現有船運及鐵路路線基礎上提供
更高效率的運輸方式，促進區域經濟發展。

K&S礦場位於距離大橋選址約240公里，而鐵江現貨中國境內最接近的客戶與大橋相距約
180公里。因此，鐵江現貨及其客戶將受惠於該項目，其運輸距離及貨運時間將會縮短。大
橋亦可紓緩該區任何鐵路擠塞情況。向中國客戶的運輸時間將由3至5日縮短至1至3日。
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大橋已於2022年12月開始營運，設有容量限制，K&S已成功通過大橋進行試運。K&S正計劃
增加使用大橋，但視乎大橋容量而定。由於大橋近期方啟用，目前容量有限。

* 本公告內的數字可能因進行約整而與總和略有出入。除特別指明外，本公告所用各項噸數均指
濕公噸。除另有指明外，所有貨幣均指美元。

於本公告披露的產量是扣除運送給客戶的產品中的多餘水份釐定。K&S的生產率是根據年產能
約3,155千濕公噸計算。

於本公告中，1美元兌7.80港元的匯率乃用於相關貨幣的轉換，僅供說明用途。

承董事會命
鐵江現貨有限公司
首席執行官

Denis Cherednichenko

中華人民共和國，香港
2023年2月10日（星期五）

於本公告日期，執行董事為Denis Cherednichenko先生。主席及非執行董事為Nikolai Levitskii先
生。獨立非執行董事為Dmitry Dobryak先生、Natalia Ozhegina女士、Alexey Romanenko先生及Vitaly 
Sheremet先生。

鐵江現貨有限公司
香港皇后大道中9號6樓H室
電話：+852 2772 0007

電郵：ir@ircgroup.com.hk

網址：www.ircgroup.com.hk

如欲瞭解更多資料，請瀏覽www.ircgroup.com.hk或聯絡：

袁紹章
財務主管（香港）兼公司秘書
電話：+852 2772 0007

電郵：jy@ircgroup.com.hk


