
�������	 G������	�

!��	 ���	������	�B

� ��.� ��� 1�����	� �� 1	����� ��	 '�	�� ��� �' '�������� 	������ '����$��


��	 ����
� �' ���������
 7��	 ��� '	�- G<�� !���-5�	 �� G<�� ��7

�''����"� ?DD?*

)�� ����
� �� $��� � "��$ �� ��������
 �1�	����
 �''������7 ��� ��

1	�"����
 � -�	� �"���7 ����	�5���� '�������� 1�	'�	-���� 	�1�	���
 ��

��	 ����	�- ��� ������ 	������ ��������-����8 ���	�57 1	�-����
 '�	���	

�	���1�	���7 ��� 5����	 ��	1�	��� 
�"�	����� '�	 ��� 5���'�� �' ���

0�-1��7 ��� ��	 ���.������	�*

����� ��� H��1��-5�	 <<H �"���8 ��� $�	�� �����-7 ��� 5��� ��5K��� ��

��	���� ��$���	� $����� "�	���� K�	���������� �"�� 5���
 �� ��� ��
� �'

	��������* )�� ��;�	7 �����-�	 
���� ������	7 ��� ���� �� �"�	�
� ?DJ

��	��.�
� �� ����-�8 $����� ��� 
���	�� �����-�	 
���� �����	 	�'������

�� �"�	�
� �' GDJ �	�$5��.*

��	 <=�-���� 	������ �� G<����78 ?DD? ���$�� ����� 	�"���� �' ��9G8<=@

-������ 2?DDDB ��9?8@C@ -������3L 1	�'�� '	�- �1�	������ �' ��9<>>

-������ 2?DDDB ��9<=A -������3L ����	�5���5�� ��	���
� �' ��9C? -������

2?DDDB ��9A? -������3L ��� ���	������	 '���� �' ��9<8?AC -������

2?DDDB ��9<8??A -������3*

��	 �������+�� ����� 	�"���� �� ?DD<HD? 	�1	������ � -����� �	�1 �'

���� ���� AJ �� ��-1�	�� �� ?DDDI�8 $���� �	�������� ���� �� �5�"�

�"�	�
� 1�	'�	-����* )��� ��8 ����	 ����8 ���	�5���5�� �� ��	 H���M�� 5	���

17	�-��H ��	���
7 � �"�	 ��� 7��	�8 $� ��"� ����5������ � $��� 5�������

5	��� 1�	�'���� 	��
��
 '	�- '������ ���������8 ��	� �����-1�	�	78

�1�	�� ��� ��������
7 �	�"�� 1	������ �� �����	� ���� ��� 1	����
����

�����	�8 $���� 1	�"���� � 5����	 ��"�	�
� �� �����-�� ��$���	�8 ��� ����

� ��	��
�	 1���'�	- �� 
��� -�-����- �1�� 	���"�	7*

�� ��� 1�	��� ����	 	�"��$8 $� ��"� ����� ���� ��	 5	��� 1�	�'���� ���

����I ������� ��"�	��
 ��� ��-�1����8 K�$����	7 ��� '������ �������	7

��
-���� �� '�"�	 �' ��� �1����� '������ ��������� �����-�	�8 ��� ���

�$��	���1 �'/5�� N 9�--�	-���8 � 	���$��� 1	����
���� '��� K�$����	7

5	���*#� ���� ����	�� ��� ��  ������� '�	 ��-�1���� ��� ����	�5�����

	�
�� �' ��  K�$����	7 �� ��	-��7 ��� /���	��*

����I ��� ��	��
 5������� ����"����� �� ��	-��78 	��1����"��7 ��	�1� ���

�� ��"���
�� �� ��"� ����� 1�������� ��/���*/5��N9�--�	-���8 ���	-��

5	��� ����� <>>C8 ��"��
 FDJ�' ��� 	�"���� '	�-(� ��� @DJ '	�-��	�1�8

�� $��� 1����� �� ���1 ��� �	��1 �;1��� ���� ��� (� ����� K�$����	7 -�	.��

��	��
� � '���� ��''�	��������� �11	����*��  �� �-���1	���� �����-1�	�	7

��'���7�� 5	��� ��� ��� ���1�	����� $��� ��  $��� ��	��� ��	 
	���

�7	�-�� 57 5	��
��
 �� ���������� '������ ���-�*

#� ��"� ���	����� -�	� �' ��	 	����	��� �� ��	 �$� 5	���� ��� ���


��	- ��������8 $���� ��� ����$ � -�	� ��	��� ��� �''����"� ��--���������

��	���
7 5���
 -�	� 	��1����"� �� -�	.�� �����*/� � 	�����8 ��	 �����-�	

H0���
� �' 7��	 ���
� � � 5 � � � � 1 � 	 � � � � 

�''������7 �������-���
� � � - � ; � - � + � �
� 	 � � � 1 � 	 � � � 7 � � �
��	1�	��� 
�"�	�����
��-1������*H

H)�� $� 	 � � ' � � ��
�����-�� ��$���	�L $�
��.� ���� �11�	�����7 ��
� � � � � � � � � � � � � 	
'����-������8 ���	�57
���5���
 �� �� 	��� '���	�
�����-�� 
	�$�� �1��
	���"�	7*H

H��"���-���� �� �$�
5	���� ��� ���
 ��	-
�������� ���$�� 1�����"�
�-1����*H

H����I8 ��  ���/5��
N 9�--�	-��� �;����
1�����"� �7��	
��� �� ���

	��� �7	�-��*H

GAG>
EganaGoldpfeil (Holdings) Limited



�������� �	�	
�
�	

���� ��������	��
�

� 
��� 
�� ����
��� 
� ���
��
 ��� ���

 
�
 �� ��������� ��
��

 ���������

��� ������ �� ������
��� ���� ��	 ���� ��

 �������� 
� ��

 ���

�����
��� ���� 

!�� ������ �
 ��
� � ���� 
� ��������� �����
��� ���������� ��	 
�

�����	��� � ���� ������ 	�

����
�	 ��������� ����������� �����
��� ��

��� ��
���� ��	 ������ ��
��

 �����������

" 
������ �����
��� ���
���


���
������� ��	 ��

�� �������
� ���������� ��� 
�� ������
 �� 
��

#������ ��	 ��� 

������	��
 

����� 
�� ����
����� ��� ����
" 
�� ����	 ������� ��
 ���� 
��$��
 
�

���
��� 	���
��� ��
��� ������
 $���
	��
���
 ���� ����� �
 
�� �	�� ��

����

��� !�� ��%��� ���
���� ���	
 ��	�

�� ��
 
��� �� ������� ��&


�������� �� ������" ����

 
�� ������� ���
���� ���	
 
��
�� ������
�	

�� ������� �� ��& 	������� 

'�� �()���
� ��
��

 
� ��

 ���" ���� 
����	 
���
 ������� ��

*+��"�(, ������� -����� *+��",., �������/0 �����
 ���� �����
���


�� *+��11 ������� -����� *+��(2 �������/0 	�

����
���� �������
 ��

*+�.� ������� -����� *+�2� �������/0 ��	 
�������	�� ���	
 ��

*+��"�2. ������� -����� *+��"��2 �������/ 

'�� �������3�	 
���
 ������� �� ����4�� �����
��

 � ��	�

 	��� ��

��

 
��� 2& �
 �������	 
� ����5
" ����� 
���
��
�
 ��
� �� �����

������� ����������� !��
 �
" ��
�� ����" �

����
���� 
� ��� ����6�� ����	

������	� 

��
��� ) ���� 
�� ����
" �� ���� �

����
��	 � ���� �������	

����	 ���
����� ������� ���� ��
���� ���
����
" ���� ���
��������"


���

 ��	 
��������� 	����� ���	��

 
� 
������ ���� ��	 ���

�����



��
��
" ����� �����	�
 � ��

�� �������� �� �������� 	���
���" ��	


�

 � 

������ ���
���� 
� ���� �����
�� ���� �������� 

�� 
�� �����	 ��	�� ������" �� ���� �		�	 ��
� ��� ����	 ���
����� 
��

7''8
 ������� �������� 
�� 
��������" $�������� ��	 ��
���� ����

���


�����

 �� ����� �� 
�� ��
���� ��
���� ���
����
 ���
����
" ��	 
��

�����
��� �� 9��� : ;���������" � �������	 ���

�����
 ���� $��������

����	 <� ��
� 
�����	 
�� �=>> ������� ��� 
�������� ��	 	�

����
���

����
 �� �=>> $�������� �� ?������ ��	 9�

��� 

7''8
 ��
 

���� ��
���

 ��
���
��
 �� ?������" ��
���
����� =����� ��	

�
 ����
���	 
� ���� 
���	 ��
��
��� �� 9
�� 9��� : ;���������" � ?�����

����	 
���� �11." ������ @�& �� �

 ������� ���� A� ��	 ,�& ���� =�����"

�
 ���� ���
�	 
� ���� 
�� ?���� �%���	 ��
� 
�� A� ���
� $�������� �����



������ � ����
 	�������
��
��� �������� �=>> �
 � ��	)�����	 ���
��������

����

��� ����	 ��	 
�� �������
��� ��
� �=>> ���� ������ ��� B���	

8�����	 �� �������� �� �		�
����� ��
���� 
���� 

<� ���� ������
�	 ���� �� ��� ��
�����
 �� ��� ��� ����	
 ��	 ����


��� �����
�
" ����� ��� ����� � ���� 	����
 ��	 �����
��� ���������
���



��
��� ����� ���� ��
���
��� 
� �����
 ���	
 9
 � ��
��
" ��� ��

����

�#����� �� ���� ��	
� � � � � � 
 � � � � � 
 � � �
���������� ����������

� � 	 � � % � � � 3 � 


 � � � 
 � � � � � � � � � 	
�������
� ����������
���������� �

�! � � � � � � 	 � � � � 	
�������� 	���
���0 ��

��� 
��
 �����
���
� 
�
� � � 
 � � � 	 � 
 � � � �
���	����
��
" 
������
�������� �
 
� ��	� ��
���
�������� ����
� ����
�������� �

�����

���

 �� ���
����	
 ��	 ���� 
���
�����
�
 
����	 ��
�
���
�����

 �

�7''8
" �=>> ��	 9���
: ;��������� �%
��	
��
�
��� 
�������
 
� 
��
B���	 8�����	 �

�2�1
EganaGoldpfeil (Holdings) Limited



	��1���� ��-� ��� 5��� �-1	�"�� 57 ?DJ ��� ��� 1	����� -�; ��� 5�

��K����� -�	� �;1���������78 ���	�57 ����	��
 �� �5�"� ������	7 �"�	�
�

����� 1�	'�	-����8 � ��	��
�	 5	��� ��7���7 ��� �� �11	�������� �� 5	���

"����� 2�"��3 �� ��� -���� �' 
��5�� �����-7 �	�$5��.*

)�� 5	��� "���� �' ����1'��� <>CF ��� ���	����� 57 <CDJ ����� ��	

��M�������� �� @O <AA>* #� 	�-��� ��--����� �� ����	��
 ����1'��� ��

� �	��7 
��5�� ��'���7�� 5	��� ��	��
� 1	�"����� �' M�����7 ��� ����"���"�

1	������ ��� ��	"���� �� $��� �� � ��;�	7 ��-��1��	� �' ���11��


�;1�	�����* )��� �� -��� 1����5�� ��� �� ��	 �;������� '	�- �����-�	

'������ �� �����-�	�����	�� ��	���
7 ��	��
�8 �-��
 ����	�8 �5��	"������

�' ��� ����	������ $��� ��	 �����-�	� �� ��	 !�	����7��1�	��������	��8

���1��������1�8 '	�������� 1�	���	� ��� ������ �"����* )��� ���5��� ��

�� 1	�"��� 1	������ ��� ��	"���� ���� �;���� ��	 �����-�	�I �;1��������*

)���8 $� ��"� 5��� 2��� $��� ��������3 ����"����
 1	������ �� 
�"� ��	

�����-�	� 5����	 �;1�	����� ��� 
	����	 ��K�7-��� �' ���-*

#����� ��� 1	�
	��� ��� 5��� ���$�	 ���� ��	 �	�
���� ������1����� ���

�� �����-�� ��$���	�8 $� �	� 1������ ���� $� ��"� ������'��� ���

�11	�1	���� ��	���
7 ��$�	�� ��� 
���8 ��� �	� -�"��
 '�	$�	� �� 1������

'�	 	����+��
 ��� "����� P ����1'���8 � 5	��� ���� ��� ����	��� �����-�	�

�	� 1	��� �� 5� ���������� $���*

#� �	� ���'����� ���� ��	 ��	� ��-1������ ��� 1	�-����� ������ �� ���

������	 ��
-��� $��� 5� 	����� ��� ���� ����	 ��'���7�� 1	������ �����	�*

)��� �� �� '��� 5���
 ����	��� 57 ��� $���� ������	7 ��� "�	���� 	���$���

��������	� ��$�	�� ��	 = H�����'���.���H ��� ��� = H�;�����"� ��	���H

����������� �' ����1'��� ����"� $������8 $���� $�	� ���	������ �� ���

-�	.�� ��� ��� �����-�	� �� ��� 1��� -�����* )�� ������� �' ��� = H����

�'���.���H ����1'��� ����"� $������ �� 5� ���� �� ����"� �� %�"�-5�	

?DD?8 �� ��	���7 ��11�� �� � -�K�	 �"��� �' ��� ��������5�� $���� ������	7*

/���7��� ��

��� ���� ����1'��� ����	1	��� "���� ��� 5��� �������� 57

?DJ �� ���� 	�
�	�8 	������
 ��9?*C 5������*

������
 ��� $�	- $����-� �' ����1'��� ����"� $���� �����������8

����1'��� 1	����
���� K�$����	7 -����	1����� $��� 5� ���	������ �� @O

?DD? �� ����-1��7 ��� $������ �� ��� 1	�'�������� ��� $��� 5	�� $���

����	 ����	� �� 5� '���7 ��������*

)�� �����5�	����� $��� ���'���� �	�' �� ���	������
 ��� H���'���� �	�'

57 ����1'���H ������	 ���������� ��/�
��� ?DD? ��� 1	�"�� �� 5� ������	

������� �' ����1'���I� �5����7 �' ����"����
 1	������ �� -��� �����-�	�I

�����'������*

!�	��
 ��� 1�	��� ����	 	�"��$8 ��� ������	 ��"����� ����	 ��� �-5	����

�' ����1'��� /� ����	�5���� 	�"���� �' ��9?@=*= -������8 5���
 >J

�' ��� �	��1I� �

	�
��� 2?DDDB ��9?DG*C -������3* /� �� �11	�1	����

��-�8 ����1'��� �1�	������ $��� 5� �1����'' '�	 � ��1�	��� ������
 �� �

	���
��+�� ����. �;����
� �� '�	���	 5���� ��� ��	1�	��� ��� 5	���

�$�	����� �� $��� �� �� ������� ��� ���	������	 "���� �' ��� �	��1*

)�� ��M�������� �' ���
���� (�	���-5� 2H���
����H3 ��� ��� ��5�����	���

2H���
���� �	��1H3 �� %�"�-5�	 ?DDD �� ��-��7 ��� ��	���
���'��* )���

���5��� ��� �	��1 �� ���'� ��� �-1����� '	�- 5��
������'������� ��-�1�����

����"����� �� -�	� �������� 5	����� ��-�1���� 1	��������* !�	��
 ?DD<HD?8

���
���� �	��1 ����	�5���� 	�"���� �' ��9F>=*< -������8 $����

��5���������7 ��-1������� ��� �	�1 �� 5��
������'������� ��-�1���� �����

��� �� ��	 1������ ��	���
7 �� $��� �� ��	���� �����-�� ��$���	� �''���*

)�� ��-�1���� ��"����� 2��������
 ���
���� �	��13 5	��
�� ��	��"�	

�' ��9<8FA? -������ 2?DDDB ��9<8<?? -������38 	�1	�������
 CGJ �'

��� �	��1I� �����*

���
���� �7���-� 2�	���1����	3 $���� ��� ���
���� ����� 0���	�����

2���-��3 ��-�1����� �	� 1�����	 �� ��� 	��1����"� '�����8 ��� ��"� ��$

��� ��� �	���� �� ��	�1�8 $��� �;������� ���� /��� ��� (�*

H����1'��� �� �����-�	�
����	��8 �� �;������� '	�-
��� � ��� � � 	 7 $ ���
� � � � � - � 	 ' � � � � � �
�11	����8 ��� �� 	����+��

��� "����� �' 5���
 � �	��7

��5�� ��'���7�� 5	���*H

H����1'��� ����"� $����
��� ���� ���8 $��� � ��
�"�	$���-��
 	���1����8
����	��� ��� �"�	��� 5	���
1	�
	������ �� � ��'���7��
��
����	�*H

H�1����'' �' ����1'��� ��
5���� ��� ��	1�	��� ���
5	��� �$�	�����8 ��� ��
������� ��� �"�	���
���	������	 "����8 
���

'�	$�	�*H

H���
���� �	��1 ��
��	���
�� '��*H

H ���
���� �7� � �-�
2�	���1����	3 $���� ���
� � � 
 � � � � � � � � �
0���	�� ��� 2���-��3
��-�1����� �	� �	��7

@<@D
EganaGoldpfeil (Holdings) Limited



	��1���� ��-� ��� 5��� �-1	�"�� 57 ?DJ ��� ��� 1	����� -�; ��� 5�

��K����� -�	� �;1���������78 ���	�57 ����	��
 �� �5�"� ������	7 �"�	�
�

����� 1�	'�	-����8 � ��	��
�	 5	��� ��7���7 ��� �� �11	�������� �� 5	���

"����� 2�"��3 �� ��� -���� �' 
��5�� �����-7 �	�$5��.*

)�� 5	��� "���� �' ����1'��� <>CF ��� ���	����� 57 <CDJ ����� ��	

��M�������� �� @O <AA>* #� 	�-��� ��--����� �� ����	��
 ����1'��� ��

� �	��7 
��5�� ��'���7�� 5	��� ��	��
� 1	�"����� �' M�����7 ��� ����"���"�

1	������ ��� ��	"���� �� $��� �� � ��;�	7 ��-��1��	� �' ���11��


�;1�	�����* )��� �� -��� 1����5�� ��� �� ��	 �;������� '	�- �����-�	

'������ �� �����-�	�����	�� ��	���
7 ��	��
�8 �-��
 ����	�8 �5��	"������

�' ��� ����	������ $��� ��	 �����-�	� �� ��	 !�	����7��1�	��������	��8

���1��������1�8 '	�������� 1�	���	� ��� ������ �"����* )��� ���5��� ��

�� 1	�"��� 1	������ ��� ��	"���� ���� �;���� ��	 �����-�	�I �;1��������*

)���8 $� ��"� 5��� 2��� $��� ��������3 ����"����
 1	������ �� 
�"� ��	

�����-�	� 5����	 �;1�	����� ��� 
	����	 ��K�7-��� �' ���-*

#����� ��� 1	�
	��� ��� 5��� ���$�	 ���� ��	 �	�
���� ������1����� ���

�� �����-�� ��$���	�8 $� �	� 1������ ���� $� ��"� ������'��� ���

�11	�1	���� ��	���
7 ��$�	�� ��� 
���8 ��� �	� -�"��
 '�	$�	� �� 1������

'�	 	����+��
 ��� "����� P ����1'���8 � 5	��� ���� ��� ����	��� �����-�	�

�	� 1	��� �� 5� ���������� $���*

#� �	� ���'����� ���� ��	 ��	� ��-1������ ��� 1	�-����� ������ �� ���

������	 ��
-��� $��� 5� 	����� ��� ���� ����	 ��'���7�� 1	������ �����	�*

)��� �� �� '��� 5���
 ����	��� 57 ��� $���� ������	7 ��� "�	���� 	���$���

��������	� ��$�	�� ��	 = H�����'���.���H ��� ��� = H�;�����"� ��	���H

����������� �' ����1'��� ����"� $������8 $���� $�	� ���	������ �� ���

-�	.�� ��� ��� �����-�	� �� ��� 1��� -�����* )�� ������� �' ��� = H����

�'���.���H ����1'��� ����"� $������ �� 5� ���� �� ����"� �� %�"�-5�	

?DD?8 �� ��	���7 ��11�� �� � -�K�	 �"��� �' ��� ��������5�� $���� ������	7*

/���7��� ��

��� ���� ����1'��� ����	1	��� "���� ��� 5��� �������� 57

?DJ �� ���� 	�
�	�8 	������
 ��9?*C 5������*

������
 ��� $�	- $����-� �' ����1'��� ����"� $���� �����������8

����1'��� 1	����
���� K�$����	7 -����	1����� $��� 5� ���	������ �� @O

?DD? �� ����-1��7 ��� $������ �� ��� 1	�'�������� ��� $��� 5	�� $���

����	 ����	� �� 5� '���7 ��������*

)�� �����5�	����� $��� ���'���� �	�' �� ���	������
 ��� H���'���� �	�'

57 ����1'���H ������	 ���������� ��/�
��� ?DD? ��� 1	�"�� �� 5� ������	

������� �' ����1'���I� �5����7 �' ����"����
 1	������ �� -��� �����-�	�I

�����'������*

!�	��
 ��� 1�	��� ����	 	�"��$8 ��� ������	 ��"����� ����	 ��� �-5	����

�' ����1'��� /� ����	�5���� 	�"���� �' ��9?@=*= -������8 5���
 >J

�' ��� �	��1I� �

	�
��� 2?DDDB ��9?DG*C -������3* /� �� �11	�1	����

��-�8 ����1'��� �1�	������ $��� 5� �1����'' '�	 � ��1�	��� ������
 �� �

	���
��+�� ����. �;����
� �� '�	���	 5���� ��� ��	1�	��� ��� 5	���

�$�	����� �� $��� �� �� ������� ��� ���	������	 "���� �' ��� �	��1*

)�� ��M�������� �' ���
���� (�	���-5� 2H���
����H3 ��� ��� ��5�����	���

2H���
���� �	��1H3 �� %�"�-5�	 ?DDD �� ��-��7 ��� ��	���
���'��* )���

���5��� ��� �	��1 �� ���'� ��� �-1����� '	�- 5��
������'������� ��-�1�����

����"����� �� -�	� �������� 5	����� ��-�1���� 1	��������* !�	��
 ?DD<HD?8

���
���� �	��1 ����	�5���� 	�"���� �' ��9F>=*< -������8 $����

��5���������7 ��-1������� ��� �	�1 �� 5��
������'������� ��-�1���� �����

��� �� ��	 1������ ��	���
7 �� $��� �� ��	���� �����-�� ��$���	� �''���*

)�� ��-�1���� ��"����� 2��������
 ���
���� �	��13 5	��
�� ��	��"�	

�' ��9<8FA? -������ 2?DDDB ��9<8<?? -������38 	�1	�������
 CGJ �'

��� �	��1I� �����*

���
���� �7���-� 2�	���1����	3 $���� ��� ���
���� ����� 0���	�����

2���-��3 ��-�1����� �	� 1�����	 �� ��� 	��1����"� '�����8 ��� ��"� ��$

��� ��� �	���� �� ��	�1�8 $��� �;������� ���� /��� ��� (�*

H����1'��� �� �����-�	�
����	��8 �� �;������� '	�-
��� � ��� � � 	 7 $ ���
� � � � � - � 	 ' � � � � � �
�11	����8 ��� �� 	����+��

��� "����� �' 5���
 � �	��7

��5�� ��'���7�� 5	���*H

H����1'��� ����"� $����
��� ���� ���8 $��� � ��
�"�	$���-��
 	���1����8
����	��� ��� �"�	��� 5	���
1	�
	������ �� � ��'���7��
��
����	�*H

H�1����'' �' ����1'��� ��
5���� ��� ��	1�	��� ���
5	��� �$�	�����8 ��� ��
������� ��� �"�	���
���	������	 "����8 
���

'�	$�	�*H

H���
���� �	��1 ��
��	���
�� '��*H

H ���
���� �7� � �-�
2�	���1����	3 $���� ���
� � � 
 � � � � � � � � �
0���	�� ��� 2���-��3
��-�1����� �	� �	��7

@<@D
EganaGoldpfeil (Holdings) Limited



���
���� �7���-� 2�	���1����	3 $���� ���� ��� ������ �	���1����	

��������
7 ���5���
 ��� $��	�	 �� ��� ���� $���� '�	 ����-���� �11���������

�� � ����������� 5����8 ��������
 �1����
 ���	�8 1�7��
 ��-������ ���.���8

5�� �	 	��� '�	�8 �� �� �! ��	�8 ��� �� ������ 1��� '�	 ����	����-��� ���

�����	� ����"����� ���� �� ���-� 1�	.�8 ������	�8 �����	��* ���
����

�7���-� 2�	���1����	3 $���� $��� 5� ���	������ �� @O ?DD? �� �� ��
���


1	�
	�- �� ���
 ���
 '����$��
 ��� �"�	$���-��
 	��1���� �� ���

���������- ��	��� ���	������ �� ?DDD* / ����	��� ��� ���� 5��� ��
���

$��� � )��$�� ��	"��� 1	�"���	 ���� ���
���� �7���-� 2�	���1����	3

$���� $��� 5� �������� $��� ���	���1�	� ��� ��1�7-��� '��������*

�* ��	�� ��� ���
�1�	� 5��� ��"� ���������� ����������� �7���- �� ����	

	��1����"� 1�5��� �	���1�	� '���������8 ���$ ����	��� �� ���
���� �7���-�

$���� 1	�
	�-* �� 0����8 ����
���8 ����
+��� ��� ����+��� 1�5���

�	���1�	� '��������� ��	"��� 1	�"���	� �	� �� ����� $��� ���
���� '�	 ���

1	�
	�- �11�������� 1����5����7* �������� �� ��� ���1������78 ���-� 1�	.8

����	����-��� ��� �����	�8 '�������� ���������� ��"� �11	������ ���
����

'�	 1����5�� �����5�	�����* �� �� ��"���
�� ���� ���
���� �7���-� $����

�11�������� ��� "��� 5������� 1�������� �� /��� ��� ��� ��� �� ����� ?DJ

�� ���
���� �	��1I� 	�"����8 
���
 '�	$�	�*

#��� ��� ��1�� �	���-������ ������� 5���
 '���7 '��������� ����� ?DDD8

��� ��� �����	�
��
 ��"���1-��� �' ��� �	���-������ 1����5����7 ��  ���8

��� ��08 ���
���� ����� 0���	����� 2���-�� 1�	 (� ��	-�����
73

��-�1����� �	� �;1����� �� 5� ��� 
	�$�� �	�"�	 �� ��� $���� ������	7

�� /���* (���
 ��� ��	-�� �;1�	����� ���� �"�	7 <D $������ ����8 < ��

	�1	������� 57 	���� ����	����� ��������
78 ���	� �"���� � 1��������

5������� "���-� �' �"�	 ��9< 5������ '�	 ���
���� ����� 0���	�����

��-�1���� �� /���*

0��������� 	����	�� ��� ��"���1-��� �' ������ ��������
7 �11����5��

�� ��-�1����� �	� 5���
 ����	��.�� 57 ���
���� �� ��	-��7 �� 5	��


"���� ����� '�������� '�	 ��� 5����	 ��K�7-��� �' ��� �����-�	�*

�
��� ��$����	7 N ���	�� ��-���� 2H�
��� ��$����	7H38 ������ �� ���

���
 ���
 ����. �;����
�8 �� =@J �$��� 57 �
�������1'���* 
���


��� �	��1I� K�$����	7 ��"�����8 �� ��K�7� ��� �	��1I� 
��5�� ���$�	. ���

��--���������� 1	�
	�- �7��	
78 ��� �� ��	� ����	�5���� ��� ����-�

��� 5������� 	����������1 '�	 ��� 5���'�� �' ��� �	��1* �� ��� 1�	���

����	 	�"��$8 �
��� ��$����	7 	���	��� � ��	��"�	 �' ��9>CF -������

2?DDDB ��9F=< -������38 	�1	�������
 ?=J �' ��� �	��1I� ����� 	�"����*

�� ���� �' ����������
 -����"� �����������
 -����	�� 1	�"�����
 �� ���

������	78 ��	 1������1�7 �� �� 1�	��� �1�	����
 �''������7 �������-���

1	�
	�- �� ���	���� �������-1�����"�����* �� ��	-��78 $� �	� �� ���

1	����� �' '�����+��
 � H�������'������	�H ��������
7 ��� ��
������ ����	�

$���� ������������ ��� ����	�5����� ����"����� '�	 ��	�1� ��� ������	
��

��� ��11�7 ����� -���
�-��� '�������*

�� ��������8 ����	���+����� �' ��� �;�����
 C �1�	������ �� ��	-��7 ��

��� ��	�1��� ����M��	��	� �� �;1����� �� ����	�5��� 1�����"��7 �� ���

��-�����	����� ��� -���
�-��� ��11�	� '��������* / 1	����� ������

<CJ ���� ��"��
� �� '����	�� �� ��	��
 ��� '����5����7 ����7 �' ���� 1	�K���*

�� ?DD<HD?8 1	�'�� '	�- �1�	������ $�� ��9<>> -������ 2?DDDB ��9<=A

-������3* (1�� 	�'������
 �7��	
��� �	����
 '	�- ��� ��������
7 ���

��
������ ����	� ��� ��� ����	���+�� ��	�1� �����''���8 �1�	����
 1	�'���

$��� 5� 
	������7 ��������*

)��� �� �� ���� $��� �
�������1'���I� 1������1�7 �' ����������

�-1	�"�-���* ������8 �� �������� �� ��� �5�"� �1�	����
 �''������7

�������-��� 1	�
	�-�8 1�����"� ������� �	� 5���
 ��.�� �� �-����	���

��� ���	�������� 5��$��� ��� 1	�������� '��������� �� /��� ��� ���

����	�5����� ����	�� �� ��	�1� �� �� �� 5	��
 '�	�� ��� 	��1����"� ��	��
���

�� ��� �"�	��� ��"����
�� �' ��� �	��1* )�� �''���� $���� 5� -�	� 	�����7

���� ��"��
 	�
�	� �� ��� "�	������7 ����
	���� 5������� -����*

�����-�	 1	������ $���
"���� ����� '�������� P
� � �-- � �-� � � � �
-���'�����
 ��� ������ �����
��� �	��������
 ���- ����
����7 ���
� '�	 
	����	
��K�7-��� 57 �����-�	�*H

H � 
 � � � � � � � 1 ' � � �
1������1�7 �' ����������
�-1	�"�-��� P -�	�
1�����"� �''���� �	� �� 5�
���� 
�"�� ��� "�	�����
����
	����� 5�������
-����*H

H� 
 � � � � �$� � � � 	 7
����	 �5���� ?=J �'
�	��1I� 	�"����*H

H�1�	����
 �'' ������7
�������-��� 1	�
	�-
� � � 	 � � � � � � � � � �
��-1�����"�����*H

@G@?
EganaGoldpfeil (Holdings) Limited



���
���� �7���-� 2�	���1����	3 $���� ���� ��� ������ �	���1����	

��������
7 ���5���
 ��� $��	�	 �� ��� ���� $���� '�	 ����-���� �11���������

�� � ����������� 5����8 ��������
 �1����
 ���	�8 1�7��
 ��-������ ���.���8

5�� �	 	��� '�	�8 �� �� �! ��	�8 ��� �� ������ 1��� '�	 ����	����-��� ���

�����	� ����"����� ���� �� ���-� 1�	.�8 ������	�8 �����	��* ���
����

�7���-� 2�	���1����	3 $���� $��� 5� ���	������ �� @O ?DD? �� �� ��
���


1	�
	�- �� ���
 ���
 '����$��
 ��� �"�	$���-��
 	��1���� �� ���

���������- ��	��� ���	������ �� ?DDD* / ����	��� ��� ���� 5��� ��
���

$��� � )��$�� ��	"��� 1	�"���	 ���� ���
���� �7���-� 2�	���1����	3

$���� $��� 5� �������� $��� ���	���1�	� ��� ��1�7-��� '��������*

�* ��	�� ��� ���
�1�	� 5��� ��"� ���������� ����������� �7���- �� ����	

	��1����"� 1�5��� �	���1�	� '���������8 ���$ ����	��� �� ���
���� �7���-�

$���� 1	�
	�-* �� 0����8 ����
���8 ����
+��� ��� ����+��� 1�5���

�	���1�	� '��������� ��	"��� 1	�"���	� �	� �� ����� $��� ���
���� '�	 ���

1	�
	�- �11�������� 1����5����7* �������� �� ��� ���1������78 ���-� 1�	.8

����	����-��� ��� �����	�8 '�������� ���������� ��"� �11	������ ���
����

'�	 1����5�� �����5�	�����* �� �� ��"���
�� ���� ���
���� �7���-� $����

�11�������� ��� "��� 5������� 1�������� �� /��� ��� ��� ��� �� ����� ?DJ

�� ���
���� �	��1I� 	�"����8 
���
 '�	$�	�*

#��� ��� ��1�� �	���-������ ������� 5���
 '���7 '��������� ����� ?DDD8

��� ��� �����	�
��
 ��"���1-��� �' ��� �	���-������ 1����5����7 ��  ���8

��� ��08 ���
���� ����� 0���	����� 2���-�� 1�	 (� ��	-�����
73

��-�1����� �	� �;1����� �� 5� ��� 
	�$�� �	�"�	 �� ��� $���� ������	7

�� /���* (���
 ��� ��	-�� �;1�	����� ���� �"�	7 <D $������ ����8 < ��

	�1	������� 57 	���� ����	����� ��������
78 ���	� �"���� � 1��������

5������� "���-� �' �"�	 ��9< 5������ '�	 ���
���� ����� 0���	�����

��-�1���� �� /���*

0��������� 	����	�� ��� ��"���1-��� �' ������ ��������
7 �11����5��

�� ��-�1����� �	� 5���
 ����	��.�� 57 ���
���� �� ��	-��7 �� 5	��


"���� ����� '�������� '�	 ��� 5����	 ��K�7-��� �' ��� �����-�	�*

�
��� ��$����	7 N ���	�� ��-���� 2H�
��� ��$����	7H38 ������ �� ���

���
 ���
 ����. �;����
�8 �� =@J �$��� 57 �
�������1'���* 
���


��� �	��1I� K�$����	7 ��"�����8 �� ��K�7� ��� �	��1I� 
��5�� ���$�	. ���

��--���������� 1	�
	�- �7��	
78 ��� �� ��	� ����	�5���� ��� ����-�

��� 5������� 	����������1 '�	 ��� 5���'�� �' ��� �	��1* �� ��� 1�	���

����	 	�"��$8 �
��� ��$����	7 	���	��� � ��	��"�	 �' ��9>CF -������

2?DDDB ��9F=< -������38 	�1	�������
 ?=J �' ��� �	��1I� ����� 	�"����*

�� ���� �' ����������
 -����"� �����������
 -����	�� 1	�"�����
 �� ���

������	78 ��	 1������1�7 �� �� 1�	��� �1�	����
 �''������7 �������-���

1	�
	�- �� ���	���� �������-1�����"�����* �� ��	-��78 $� �	� �� ���

1	����� �' '�����+��
 � H�������'������	�H ��������
7 ��� ��
������ ����	�

$���� ������������ ��� ����	�5����� ����"����� '�	 ��	�1� ��� ������	
��

��� ��11�7 ����� -���
�-��� '�������*

�� ��������8 ����	���+����� �' ��� �;�����
 C �1�	������ �� ��	-��7 ��

��� ��	�1��� ����M��	��	� �� �;1����� �� ����	�5��� 1�����"��7 �� ���

��-�����	����� ��� -���
�-��� ��11�	� '��������* / 1	����� ������

<CJ ���� ��"��
� �� '����	�� �� ��	��
 ��� '����5����7 ����7 �' ���� 1	�K���*

�� ?DD<HD?8 1	�'�� '	�- �1�	������ $�� ��9<>> -������ 2?DDDB ��9<=A

-������3* (1�� 	�'������
 �7��	
��� �	����
 '	�- ��� ��������
7 ���

��
������ ����	� ��� ��� ����	���+�� ��	�1� �����''���8 �1�	����
 1	�'���

$��� 5� 
	������7 ��������*

)��� �� �� ���� $��� �
�������1'���I� 1������1�7 �' ����������

�-1	�"�-���* ������8 �� �������� �� ��� �5�"� �1�	����
 �''������7

�������-��� 1	�
	�-�8 1�����"� ������� �	� 5���
 ��.�� �� �-����	���

��� ���	�������� 5��$��� ��� 1	�������� '��������� �� /��� ��� ���

����	�5����� ����	�� �� ��	�1� �� �� �� 5	��
 '�	�� ��� 	��1����"� ��	��
���

�� ��� �"�	��� ��"����
�� �' ��� �	��1* )�� �''���� $���� 5� -�	� 	�����7

���� ��"��
 	�
�	� �� ��� "�	������7 ����
	���� 5������� -����*

�����-�	 1	������ $���
"���� ����� '�������� P
� � �-- � �-� � � � �
-���'�����
 ��� ������ �����
��� �	��������
 ���- ����
����7 ���
� '�	 
	����	
��K�7-��� 57 �����-�	�*H

H � 
 � � � � � � � 1 ' � � �
1������1�7 �' ����������
�-1	�"�-��� P -�	�
1�����"� �''���� �	� �� 5�
���� 
�"�� ��� "�	�����
����
	����� 5�������
-����*H

H� 
 � � � � �$� � � � 	 7
����	 �5���� ?=J �'
�	��1I� 	�"����*H

H�1�	����
 �'' ������7
�������-��� 1	�
	�-
� � � 	 � � � � � � � � � �
��-1�����"�����*H

@G@?
EganaGoldpfeil (Holdings) Limited



#��� ��	 �$� �1�	����
 1	������ �� <? K�	����������8 ��� �� ����5������

���$�	. ��"�	��
 AF �����	��� �� C ����������8 ���� ���5��� �� �� ��.� �

��-��7 �5��	"����� �' ��� -�	.�� ��"���1-����8 ��� �����-�	 ���

�����-�	 ����� ��� ��� ������	7 1	�
	���8 $���� $� �	� 	���7 �� ��	�

���� �11�	��������8 ����"������ ��� �"�������7 5������� ��	���
�* !�	��


��� 1�	��� ����	 	�"��$8 ����	�5���5�� ��	���
� $�	� ��9C? -������* ��

<O ?DD?8 ��� 0�-1��7 	�1�	������ GAC*= -������ ���	��8 	�1	�������


G*@J �' ��� ���� ������ ���	� ��1����8 �� �� �

	�
��� ��- �' ��9><

-������ �� ����	����� $��� ��	 ���	� 	�1�	����� -������ �� 1	�����

���	������	 "����* )�� ���	������	 '���� �� �' G<�� ��78 ?DD? $�	�

��9<8?AC -������8 $���� �� C ��-�� �' ���� �' ��� �� ���� <AAG* )��

-���
�-��� $��� �������� �� ��	�.� '�	 ���5�����
�� 
	�$�� �� ���

���	������	 '���� �� '���	� 7��	�*

�� 5����' �' ��� 
��	�8 � $���� ��.� �� �;1	��� ��	 ���	�'��� ����.� '�	

��� �''�	�� ��� ����	�5����� �' ��	 �-1��7��� ��� ���1 �11	�������� '�	

����	 ���������� �� ��� �	��1*#��� ����	 ��
���
 ��11�	�8 $� �	� ���'�����

�' ����� 1	��1���� '�	 ��	 �	��1I� '���	�*

��������	
 ���
�����
0���	-�� ��� 0���' �;�����"�

���
 ���
8 <A�� ��1��-5�	8 ?DD?

H������"� ����	�5���5��
� � 	 � � � 
 � � � � 	 � � � �
���	������	 "���� ��
��9<8?AC-������8 C ��-��
�' ���� �� ���*H

�������
�
��� ��$���� N ��	��� ������� �-5� ���	 Q

�&�!�

�	����� ������	 �	������ ��-����
0���5	� ��$����	7 2����+���3 0�* ���* ���	 Q
�
��� /���� 0�-1��7 ��-����
�"�	����� ��-���� ���	 Q

%��!��
����1'��� :	���� �*�*	*�*

���E�!�
/5�� N 9�--�	-��� �-5� N 0� �� ���	 Q
0��������� (�	�� ��� ���-��. �-5�
�
��� !���������� �-5�
�
��� ��	�1� 2������
�3 �-5�
�
��� ���-��. ��� ��	��� �-5� ���	 Q
�
��� �1����� �-5� ���	 Q
����1'��� /�
��	� ������
 N ����
�-��� �-5�
��	����	�	�7 �-5�
���
���� (�	�� �-5�
9���-���������. �-5�

&�!� $�!�
������	� 2:�	 ����3 ��-����
������	� �	�1�	�7 ��"���-���� ��-����
��� �$��� 0���� )�-� ��-����
�
������	� �'	* 0�	1* ��-����
�
��� ��'�	-����� )�������
7 ��-���� ���	 �
�
��� ��$����	7 N ���	�� ��-���� ���	 R
�
��� �' �$��+�	���� 2:�	 ����3 ��-����
����1'��� !���	�5����� ��� ��	"���� ��-����
���
���� /��� ��-����
������� �� ��-����
�	� !���
� ��-���� ���	 Q
������	6����	�� ��-����
)���� ������	��� ������
� ��-���� ���	 S

�!���
�
��� ����� �	�"��� ��-����

���"�
�
��� ������ �*	*�
��	��� ��� �*	*�

;� �!
����1'��� 0�-1��7 �' ��1��8 ���*
����1'��� ����� 0�-1��7 �' ��1��8 ���*
��	� ��1�� 0�	1�	�����8 ���*

�/��J��"�!�
�
��� ������ �/

�&��"�!�
���-����� ��-���� ���	 Q

�!���� $�!���E
����1'��� (� ��-����

� � �
�
�������1'��� 2/-�	���3 0�	1*
�
��� ��$��	7 N ���	�� 2/-�	���3 0�	1* ���	 Q
�
��� �' �$��+�	���� 2/-�	���3 0�	1*
����1'��� ��$���
����1'��� /-�	��� ���*
����1'��� ���-8 ���*
���M����� !���
�� ����	1	����8 ���* ���	 Q

/��"�/���
�
���*0�-

K��L� �����

���	 R ��5�����	7 ��-1��7 �' ��� �	��1 ��� �� ������ �� )�� ����. �;����
� �' ���
 ���
 ��-����
���	 Q ��5�����	��� �' �
��� ��$����	7 N ���	�� ��-����
���	 S ��������� �' ��� �	��1 ��� �� ������ �� )�� ����. �;����
� �' ���
 ���
 ��-����
���	 � ��������� �' ��� �	��1

@C@@
EganaGoldpfeil (Holdings) Limited




