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債務

借貸

於二零零三年一月三十一日（即就本債務聲明而言之最後實際可行日期）辦

公時間結束時，本集團有未償還借貸約 171,300,000港元，其中包括有抵押短期

銀行借貸約8,700,000港元、有抵押銀行透支 55,800,000港元、有抵押長期銀行貸

款約3,700,000港元以及融資租賃債務約103,100,000港元。長期銀行貸款之即期部

份及融資租賃債務分別約為 1,500,000港元及59,000,000港元。除長期銀行貸款及

融資租賃債務以外，所有其他借貸均須於一年內償還。

抵押

截至二零零三年一月三十一日，本集團銀行信貸總額約 124,000,000港元，

由下列各項作抵押：

(a) 一附屬公司之銀行存款共約 3,700,000港元；

(b) 一附屬公司之若干機械及設備；

(c) 劉先生之銀行存款約 1,800,000美元及約 22,000,000港元；

(d) 嘉勳之銀行存款約 50,000,000港元；

(e) 董事劉先生、劉振國先生、劉振家先生及梁女士提供之個人擔保；

(f) 嘉勳就償還本集團結欠有關債權人之全部未償還債項連同有關利息及

費用所提供之擔保；及

(g) 有關連公司嘉勳及三和海事工程有限公司於香港之若干租賃土地及樓

宇。
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於二零零三年一月三十一日，本集團動用該三項融資其中約65,800,000港元。

債權銀行已原則上同意，於股份在主板上市後解除上文第 (c)至 (g)各段所指之抵

押，並以本公司發出之公司擔保取代。

應付最終控股公司款項

於二零零三年一月三十一日，應付本集團最終控股公司Actiease Assets之款

項約為 3,900,000港元。該應付款項乃指最終控股公司向本集團轉撥作為一般營

運資金用途之資金，以及代本集團支付之雜項開支，例如差旅及應酬費。有關

款項其後於二零零三年二月透過動用本集團銀行信貸償還予Actiease Assets，

自此並無其他應付董事或本公司其他關連人士之款項。

或然負債

截至二零零三年一月三十一日本集團有經由日常業務所產生之多項法律訴

訟涉及之或然負債約 6,100,000港元，包括本集團提出訴訟及之與訟人所作出之

索償及反索償。經考慮本集團法律顧問之意見後，董事認為該等訴訟之最終負

債（如有）將不會對本集團之財政狀況構成重大影響。

免責聲明

除本節「債務」分節披露者外，於二零零三年一月三十一日辦公時間結束時，

本公司及本集團任何成員公司概無任何已發行及未償付或同意將予發行之借貸

資本、銀行透支、貸款、債務證券或其他類似債項、承兌負債（正常貿易票據

除外）或承兌信貸、債券、按揭、抵押、分期付款承擔、擔保或其他重大或然

負債。

除上文所披露者外，本集團債項情況自二零零三年一月三十一日以來概無

重大變動。

流動資金、財務資源及資本結構

資本結構

截至二零零三年一月三十一日（即就本聲明而言之最後實際可行日期），本

集團資產總值約328,800,000港元，包括固定資產約284,100,000港元及流動資產約
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44,700,000港元。本集團流動資產主要包括應收賬款約27,900,000港元、預付款項、

按金及其他應收款項約6,000,000港元、應收客戶合約工程款額約2,900,000港元、

存貨約3,100,000港元以及現金和銀行結存約4,800,000港元，其中約3,700,000港元

為限定現金。截至二零零三年一月三十一日，本集團流動負債共約150,000,000

港元，包括短期銀行借貸及透支約64,500,000港元、應付最終控股公司款項約3,900,000

港元、應付賬款約 6,900,000港元、預收按金及應計負債約 9,900,000港元、長期

負債即期部份約 60,500,000港元及應付客戶合約工程款項約 4,300,000港元。長期

負債即期部份包括長期銀行貸款及長期融資租賃分別約1,500,000港元及約59,000,000

港元。截至二零零三年一月三十一日，本集團亦有非流動負債約75,100,000港元，

包括長期銀行借貸非即期部分及長期融資租賃分別約2,200,000港元及約44,100,000

港元以及遞延稅項負債約 28,800,000港元。

借貸及銀行信貸

本集團一般以內部產生之現金流量以及其香港主要往來銀行提供之銀行信

貸為其業務營運提供資金。

營運資金

董事認為，在計及本集團內部產生資金、其現有備用銀行信貸及售股建議

指定作為一般營運資金用途（假設超額配股權未獲行使）之估計所得款項淨額

後，本集團具備充足營運資金應付其目前所需。

流動負債淨額情況

在計及二零零三年一月三十一日未動用之銀行信貸約58,200,000港元，本集

團內部產生資金及售股建議估計所得款項淨額後，董事認為本集團具備充足資

源，以支付到期之流動負債，並應付本集團日常運作所需，以及其可見將來之

資本開支及償債需求。
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股份於主板上市前，本集團透過其固定資產相對於資產總值之比例大量累

積資本。於二零零二年九月三十日，本集團於機械設備之投資佔其總資產約85.9%。

本集團之資本開支主要由融資租賃及租購貸款（平均三至四年期）支付。本集

團於二零零二年九月三十日短期負債與長期資產錯配，乃由於融資出租人給予

之融資租賃期（平均租期一般介乎三至四年）較固定資產之經濟可用期（約為 15

年）為短所致。

截至二零零一年三月三十一日止兩個財政年度各年，其中一間附屬公司三

和機械的機械及設備乃按10年的估計可使用年期計算折舊。截至二零零二年三

月三十一日止財政年度，董事重新檢查機械設備之現況，認為估計可使用年期

應為15年。此項會計變動導致截至二零零二年三月三十一日止財政年度及截至

二零零二年九月三十日止六個月折舊費分別減少約12,600,000港元及約6,600,000

港元。

於二零零三年一月三十一日，本集團之銀行信貸合共約達124,000,000港元，

包括銀行透支約98,200,000港元、貿易財務融資約24,000,000港元、銀行貸款約1,400,000

港元及外匯合約融資約400,000港元。於二零零三年一月三十一日，約65,800,000

港元之銀行信貸已獲動用。

於二零零二年九月三十日，由於資本開支龐大，本集團錄得流動負債淨額

約 126,200,000港元。於二零零二年九月三十日，本集團之銀行透支、短期銀行

貸款及長期負債之即期部份分別約33,200,000港元、約13,600,000港元及約65,000,000

港元。於二零零三年一月三十一日，本集團之流動負債淨額約105,300,000港元。

於二零零三年一月三十一日，本集團之銀行透支、短期銀行貸款及長期負債之

即期部份分別約55,800,000港元、約8,700,000港元及約60,500,000港元。於二零零

二年九月三十日及二零零三年一月三十一日之限定現金存款分別約 3,700,000港

元及約 3,700,000港元。

流動負債淨額大幅下跌乃由於欠付客戶之合約工程款項由二零零二年九月

三十日約34,100,000港元跌至二零零三年一月三十一日之約 4,300,000港元。有關

跌幅乃歸因於本集團數項規模相當大的工程已屆完成階段，因而確認毛利。
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本集團於往績期間之初，較為專注公營部門工程項目。流動負債淨額增加

乃由於購入大量機械設備，以應付各項目（如九廣鐵路公司西鐵合約CC202及九

廣鐵路公司東鐵支線合約TCC200及300）之需要所致。董事認為，鑑於往績期間

購入之機器設備之融資租賃期間平均租賃期只有三至四年，本集團流動負債淨

額將續有改善。由於此等租賃最高償還金額已獲支付，預計此等租賃之償還金

額於尚餘租賃期間下降。同時，往績期間內購入之機械設備耐用及能夠在未來

數年處理更多新項目，預計於短期內並無由融資租賃或負債所支付而進一步增

加本集團負債之重大機械設備投資。故此，負債淨額狀況料會隨著償還金額遞

減、項目產生溢利、預期產生現金流入及有關項目變動索償之成功索償而得到

改善。

可分派儲備

本公司於二零零二年六月二十六日於百慕達註冊成立。截至二零零二年九

月三十日（即本集團最近期經審核合併財務報表結算日），本公司並無可供分

派予股東之儲備。

上市規則第 19項應用指引

截至最後實際可行日期，並無任何根據上市規則第 19項應用指引須予披露

之情況。

外匯風險

本集團業務之功能貨幣為港元。本集團歷來亦以美元及歐元從海外採購機

械設備。本集團過往從未因貨幣匯率波動而錄得任何重大匯兌損益。本集團過

往從未採用任何種類之衍生工具或其他方法對沖貨幣匯率波動之影響，惟本集

團日後或會視乎個別情況決定採用衍生工具或其他方法進行對沖。
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營業記錄

以下為根據本售股章程附錄一會計師報告所收錄資料編製而成之本集團往

績期間合併經審核業績概要報表。編製本概要時乃假設本集團現行架構於整段

回顧期間一直存在：

截至

九月三十日

截至三月三十一日止年度 止六個月

二零零零年 二零零一年 二零零二年 二零零二年

附註 千港元 千港元 千港元 千港元

營業額 1 80,000 259,262 450,146 123,387

銷售成本 (56,368) (157,988) (356,376) (84,158)

毛利 23,632 101,274 93,770 39,229

其他收益 2,713 2,060 3,445 151

其他收入 5,300 20 325 732

行政費用 (10,428) (13,976) (21,610) (7,511)

轉（往）／自遞延收入 (3,951) 3,951 － －

經營溢利 17,266 93,329 75,930 32,601

融資成本 (3,666) (13,291) (12,775) (4,433)

除稅前溢利 13,600 80,038 63,155 28,168

稅項 2 (1,703) (8,850) (10,421) (5,262)

年度／期間溢利 11,897 71,188 52,734 22,906

股息 3 － － 72,612 －

每股股份盈利 4 5.12港仙 30.62港仙 22.68港仙 9.85港仙

附註：

(1) 本集團營業額源自地基工程、機械設備貿易及租賃業務。

(2) 香港利得稅按往績期間於香港產生之估計應課稅溢利以 16.0%之稅率計算撥備。

(3) 本公司自註冊成立以來概無派付或宣派股息。往績期間所派付股息為本公司附屬公司三和

機械向其當時股東宣派之股息。
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(4) 往績期間每股股份基本盈利乃根據各有關期間股東應佔溢利及假設根據已發行及可發行股

份為 232,500,000股股份（包括截至本售股章程刊發日期 1,250,000股已發行股份及本售股章程

（假設超額配股權未獲行使）附錄五「唯一股東於二零零三年三月二十五日及二零零三年三

月二十八日之決議案」所述根據資本化發行將予發行之 231,250,000股股份）而所有此等股份

於整段有關期間為已發行股份計算。

管理層有關業績之討論及分析

概覽

本集團主要從事香港之地基工程系統及地基工程相關二手機械設備貿易業

務，此外，亦會向第三者客戶租賃進行地基工程所需之機械設備。

於往績期間，源自地基工程合約及地基工程相關二手機械設備貿易之收入

與溢利同告大幅增長。往績期間，本集團藉購置機械設備而提升本身之工作生

產能力，本集團總營業額由截至二零零零年三月三十一日止財政年度約80,000,000

港元增加至截至二零零二年三月三十一日止財政年度約 450,100,000港元。本集

團毛利由截至二零零零年三月三十一日止財政年度約23,600,000港元增加至截至

二零零二年三月三十一日止財政年度約93,800,000港元及截至二零零二年九月三

十日止六個月期間約39,200,000港元。本集團除稅前溢利亦由截至二零零零年三

月三十一日止財政年度約13,600,000港元大幅增加至截至二零零二年三月三十一

日止財政年度約63,200,000港元及截至二零零二年九月三十日止六個月期間約28,200,000

港元。

本集團於往績期間營業額及除稅前溢利持續增長，主要原因有三：本集團

致力施行優質鑽孔樁工程項目；管理層資歷深厚，具備豐富業內專門技能；地

基工程相關機械設備齊全先進。於往績期間施行之主要工程合約包括西鐵項目、

東鐵項目、拓展署項目及醫院擴建工程項目。

截至二零零零年三月三十一日止財政年度

營業額

本集團截至二零零零年三月三十一日止財政年度營業額約80,000,000港元，

其中約 94.2%源自地基工程，其餘則源自地基工程相關二手機械設備貿易及機
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械設備租賃業務。截至二零零零年三月三十一日止財政年度施行之主要工程合

約乃與九鐵之西鐵項目有關。該年內本集團所承接工程完工百分比介乎約7.6%

至 100.0%不等。

毛利

本集團就該等項目錄得毛利約 23,600,000港元，毛利率則介乎 28.4%至 33.2%

不等。

經營開支

該年內，本集團大量投資購置機械設備，配合未來數年地基工程之預期增

長。年內購買機械設備總額約90,400,000港元。本集團機械設備折舊費用約6,400,000

港元。

該年度員工成本總額約13,000,000港元。該年度分別錄得銀行貸款及透支利

息費用約 1,600,000港元及融資租賃利息費用約 2,000,000港元。

融資成本

年內，若干有關連公司對本集團作出免息墊款。假如這些結欠按通行息率

計息，利息支出應約為 2,300,000港元。

稅項

截至二零零零年三月三十一日止財政年度實際稅率約為 12.5%，低於 16.0%

之法定稅率，主因是撥回呆賬一般撥備以及毋須繳稅之出售固定資產收益。於

作出撥備年度內，概無就呆賬一般撥備確認遞延稅項。

截至二零零一年三月三十一日止財政年度

營業額

本集團截至二零零一年三月三十一日止財政年度營業額約259,300,000港元，

其中約 98.8%源自地基工程項目，其餘則源自地基工程相關二手機械設備貿易

業務。截至二零零一年三月三十一日止財政年度，透過發揮出機械設備之更大

生產能力，本集團取得營業額增長約達 224.1%。
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毛利

本集團於年內之毛利率約為 39.1%，較上年之 29.5%上升 9.6%。上升乃因本

集團在帶來更高毛利率之西鐵項目方面取得重大進展，完工百分比由截至二零

零零年三月三十一日止財政年度約7.6%上升至截至二零零一年三月三十一日止

財政年度約 62.6%。由於對上年度結轉項目逐步竣工，本集團錄得毛利增長約

328.5%。本集團於此財政年度所承接項目平均毛利率約 39.6%。

經營開支

行政開支增加約 34.0%，由約 10,400,000港元增至年內約 14,000,000港元。

截至二零零一年三月三十一日止財政年度，本集團大量投資購置機械設備，

配合未來數年地基工程之預期增長。年內購置機械設備總額約146,500,000港元。

本集團機械設備折舊費用約22,200,000港元，較對上年度增加約246.9%。折舊費

用大幅增加原因在於本集團於截至二零零一年三月三十一日止財政年度投資巨

額購置機械設備。

截至二零零一年三月三十一日止財政年度，為應付本集團經營作業之增長，

員工成本總額因增聘員工而大幅上升至約 42,100,000港元，增幅約達 223.4%。

融資成本

鑑於就購置機械設備以致銀行貸款及融資租賃增加，本集團利息費用較截

至二零零零年三月三十一日止財政年度增加約 262.5%至約 13,300,000港元。

年內，若干有關連公司對本集團作出免息墊款。假如這些結欠按通行息率

計息，利息支出應約為 2,800,000港元。

稅項

截至二零零一年三月三十一日止財政年度實際稅率約為 11.1%，低於 16.0%

之法定稅率，主因是以往年間所作約22,000,000港元呆賬一般撥備當時未有作豁



財 務 資 料

– 122 –

免繳稅處理，而於截至二零零一年三月三十一日止財政年度列作特殊不可收回

債項，並成為豁免繳稅項目。於作出撥備年度內，概無就呆賬一般撥備確認遞

延稅項。

截至二零零二年三月三十一日止財政年度

營業額

本集團截至二零零二年三月三十一日止財政年度營業額約450,100,000港元，

較對上截至二零零一年三月三十一日止財政年度增長約 73.6%。本集團繼續從

事地基工程業務，總營業額其中約 94.1%乃源自此項核心業務。於截至二零零

一年三月三十一日止財政年度，購置機械設備以致承接項目數量增加及發揮出

更大生產能力，均為營業額上升之主要原因。本集團於此財政年度獲批兩項大

型基建工程合約，分別為東鐵項目及拓展署項目。此等項目估計合約總值約達

351,800,000港元。

毛利

於此財政年度所承接項目毛利率介乎約 18.2%至約 31.6%不等。截至二零零

二年三月三十一日，本集團項目累計完工百分比介乎約70.3%至約100.0%不等。

經營開支

於年內，本集團大量投資購置機械設備，配合未來數年地基工程之預期增

長。年內購置機械設備總額約 104,400,000港元。本集團機械設備折舊費用約為

22,800,000港元，反映本集團截至二零零一年及二零零二年三月三十一日止財政

年度於機械設備方面之巨額投資。

於此財政年度，為應付本集團經營作業之增長，員工成本總額大幅上升至

約 91,700,000港元，增幅約達 117.7%。

融資成本

本集團此年度銀行貸款及融資租賃利息費用維持於約12,800,000港元，而截

至二零零一年三月三十一日止年度則約為 13,300,000港元。
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稅項

截至二零零二年三月三十一日止財政年度實際稅率約為 16.5%，與 16.0%之

法定稅率相若。

截至二零零二年九月三十日止六個月

營業額

本集團截至二零零二年九月三十日止六個月營業額約 123,400,000港元，其

中約 92.5%源自地基工程。期內，本集團繼續施行截至二零零二年三月三十一

日止財政年度結轉之未完成項目，另有一項新醫院擴建工程項目亦已開始動工。

三項結轉自對上財政年度之大型基建工程合約佔期內本集團總營業額約68.3%。

此等項目平均完工百分比高達約 96.1%，帶動本集團毛利率由截至二零零二年

三月三十一日止財政年度約 20.8%上升至本期間約 31.8%。

毛利

本集團之毛利率由截至二零零二年三月三十一日止年度約20.8%增至期內約

31.8%。上升主要因確認已近完成之三項地基工程合約之盈利。

經營開支

本集團機械設備折舊費用約為12,000,000港元，反映本集團先前年度於機械

設備方面之巨額投資。

截至二零零二年九月三十日止六個月，本集團實施有效之成本監控計劃，

旨在控制本集團經營費用。期內員工成本總額約30,200,000港元，按全年比例計

較對上年度減少約 34.1%。
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融資成本

期內本集團利息費用約4,400,000港元，按全年比例計較對上年度減少約30.6%。

利息費用減少主因在於利率下調及本集團逐步清還融資租賃。

稅項

截至二零零二年九月三十日止六個月實際稅率約為 18.7%，高於 16.0%法定

稅率。本公司一間附屬公司按超出豁免繳稅價值之賬面淨值，出售若干固定資

產予一間同系附屬公司及一間關連公司。結果，此等固定資產結餘課稅於期內

加回作應課稅溢利。

財務比率

於往績期間本集團之流動比率、速動比率及債務權益比率如下：

截至九月三十日

截至三月三十一日止年度 止六個月

二零零零年 二零零一年 二零零二年 二零零二年

流動比率（附註 1） 0.56 0.66 0.47 0.27

速動比率（附註 2） 0.32 0.53 0.46 0.26

債務權益比率（附註 3）16.75 3.25 6.21 3.15

附註：

1. 乃按流動資產除以流動負債計算

2. 乃按（流動資產減存貨）除以流動負債計算

3. 乃按總負債除以股東權益計算。債務權益比率相對為高，因為有關比率乃按本集團為私人

公司而非上市公司之基準計算。假設股份在主板上市並參照於二零零二年九月三十日之負

債總額，本集團之總債項對股東資金總額應較低，並與上市公司更為相若。
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流動比率

本集團之流動比率由二零零零年三月三十一日之約 0.56上升至二零零一年

三月三十一日之約 0.66。上升之主因為應收賬款由二零零零年三月三十一日之

約 20,200,000港元上升至二零零一年三月三十一日之約 54,100,000港元。

本集團之流動比率由二零零一年三月三十一日之約 0.66下降至二零零二年

三月三十一日之約 0.47，再降至二零零二年九月三十日之約 0.27。流動比率漸

次下降乃因本集團於二零零二年三月三十一日止兩個財政年度分別大量投資約

146,500,000港元及約104,400,000港元於機械設備，其現金及銀行結餘因償付相應

之債務而減少。

速動比率

本集團之速動比率上升，由二零零零年三月三十一日之約 0.32增至二零零

一年三月三十一日之約 0.53，主因在於現金及銀行結餘因年內本集團之新項目

而增加。

本集團之速動比率由二零零一年三月三十一日之約 0.53降至二零零二年九

月三十日之約 0.26。本集團於二零零二年三月三十一日止兩個財政年度對機械

設備作出重大投資，投資額分別約146,500,000港元及約104,400,000港元，其現金

及銀行結餘因償還購置機械設備之債務而減少。

債務權益比率

本集團之債務權益比率由二零零零年三月三十一日之約16.75下降至二零零

一年三月三十一日之約 3.25，主因在於本集團經營業績大好，使本集團之資產

淨值由二零零零年三月三十一日之約 9,700,000港元上升至二零零一年三月三十

一日之約 80,900,000港元。

本集團之債務權益比率由二零零一年三月三十一日之約 3.25上升至二零零

二年三月三十一日之約6.21，主因在於本集團一成員公司宣派股息約72,600,000

港元。

本集團之債務權益比率由二零零二年三月三十一日之約 6.21下降至二零零

二年九月三十日之約 3.15，原因在於本集團之總負債因期內償還債務而由二零

零二年三月三十一日之約379,300,000港元減至二零零二年九月三十日之約264,100,000

港元。
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物業權益

本集團於香港租用之物業

本集團已租用位於香港九龍旺角亞皆老街113號13樓1310-13室之物業，作為

其於香港之主要營業地點，租期自二零零二年九月九日起計為期兩年。業主為

獨立第三者。

獨立物業估值師第一太平戴維斯（香港）有限公司已就本集團截至二零零三

年一月十五日之物業權益進行估值。估值詳情以及第一太平戴維斯（香港）有

限公司發出之函件全文、估值概要及估值證書收錄於本售股章程附錄三。

溢利預測及股息政策

溢利預測

董事預測，在無不可預見之情況下，根據本售股章程附錄二所載列基準及

假設，本集團截至二零零三年三月三十一日止財政年度之除稅後但未計非經常

項目前合併溢利將不會少於56,000,000港元。據董事所知，截至二零零三年三月

三十一日止年度概無出現亦不可能出現任何非經常項目。

基於上述溢利預測及假設截至二零零三年三月三十一日止財政年度全年已

發行股份232,500,000股（包括本售股章程刊發日期已發行之 1,250,000股及根據資

本化發行將予發行之 231,250,000股），每股股份加權平均預測盈利將約為 24.09

仙，按發售價計算，相當於加權平均預計市盈率約 2.8倍。

基於上述溢利預測及假設本公司自二零零二年四月一日以來一直為上市公

司及全年已發行股份總數為300,000,000股（並不計及因行使超額配股權而可能發

行之任何股份），每股股份全面攤薄預測盈利將約為 18.67仙，按發售價計算，

相當於全面攤薄預計市盈率約 3.6倍。

聯席申報會計師羅兵咸永道會計師事務所及劉歐陽會計師事務所有限公司

以及新加坡發展亞洲分別發出之溢利預測函件全文收錄於本售股章程附錄二。
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股息政策

往績期間本集團除稅後合併溢利分別約11,900,000港元、約71,200,000港元、

約52,700,000港元及約22,900,000港元。本集團一成員公司曾於截至二零零二年三

月三十一日止財政年度向其當時股東宣派股息約72,600,000港元。此項股息於截

至二零零二年九月三十日止六個月期間，以本集團內部資源撥付，並無以貸款

方式撥付。除該等股息外，於上市日期前，本集團成員公司不會向彼等各自之

股東宣派或派付其他股息。

本公司之股息政策將由董事釐定，並不時進行檢討。董事考慮之因素包括

一般業務情況、本公司之盈利、財務狀況、資本需求、現金需求及可動用現金、

業務策略、股東權益及董事認為相關之其他因素。任何財政年度所派付之任何

末期股息須獲股東批准。

基於上述考慮因素，對於任何本公司所宣派之中期及末期股息，本公司有

意分別於或約於十二月及八月派付。董事現有意將派付之中期股息佔全年擬派

付股息約 50.0%。如無任何特別之情況及在上述因素規限下，董事目前預期本

公司就各財政年度擬宣派之中期及末期股息之金額，可分別佔本公司該財政年

度可分派溢利約 30.0%至 40.0%。
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經調整有形資產淨值

以下為本集團之經調整合併有形資產淨值備考報表，該表乃根據會計師報

告（全文收錄於本售股章程附錄一）所示本集團於二零零二年九月三十日之經

審核合併資產淨值編製而成，並經作出調整如下：

千港元

於二零零二年九月三十日

　本集團經審核合併有形資產淨值 83,944

加：根據本集團未經審核管理賬目計算之

　　本集團截至二零零三年一月三十一日

　　止四個月除稅後合併溢利（附註 1） 19,684

103,628

發售新股估計所得款項淨額（附註 2） 35,000

經調整有形資產淨值 138,628

每股股份經調整有形資產淨值（附註 3） 46.21仙

附註：

1. 截至二零零三年一月三十一日止四個月，本集團錄得未經審核營業額及除稅後合併

溢利分別約 61,400,000港元及 19,700,000港元。營業額主要為於香港地基工程及地基工

程相關二手機械設備貿易業務所得收入。

2. 發售新股估計所得款項淨額並無計及因行使任何超額配股權而可能發行之任何股份。

3. 每股股份經調整有形資產淨值乃經作出本節所述調整及根據緊隨售股建議及資本化

發行完成後預期已發行股份總數 300,000,000股（惟並不計及因行使超額配股權或根據

購股權計劃可能授出之任何購股權而須予發行或本公司根據授予董事之配發及發行

或購回股份一般授權（詳情見本售股章程附錄五「本公司及其附屬公司其他資料」一節

「唯一股東於二零零三年三月二十五日及二零零三年三月二十八日之決議案」一段）可

能配發及發行或購回之任何股份）計算而得出。

無重大逆轉

除上文所披露者外，自二零零二年九月三十日（即本集團最近期經審核合

併財務報表結算日）以來，本集團財政或經營狀況或前景概無出現任何重大逆

轉。


