
K� �
����
 �� � ���	�� �� �	����	�� ���
���� ����������
��� ���	�� ���� ��
 ���	���
Q

� ��� ��� ����	�� ���	� �� "#34'

� �	�� ��� 	������� �������� ���	� �� 23% �	
��

� ������� 
��� 
����	�� ��������
 ������� �� /3/ �����

� 
��� ����� ��
���
 ���
 )�*/31 �	��	�� �� )�*/30 �	��	��

� /#32' �� �������
	�� 
���� ��� �	��
 ���� 
���� ��
������� ��
��� �
����� 	
���� �� ��� �	�� 	�
	������� �����

� 	�����
���B���
� ���
	� ���	��
B A��- (���
�G�+
B AAA (����
��
 ��
 ����G�+

��������� �������� ���
)���$��$ *�!+!

;��������   ����� <������� � ��� �� ��� 
��N &�����!���



�:;.;(:;- �=�:(9

6� ������ �� � ������ �� ��
�
����
�����
��2 :�� ��<����	�� ��� ��D

; ���
���
 � ����
� ����
�� ����� ��
����	��� ��
���
� ���� ��	�� �
�
���� ����

; ������ ��	�������� ��
��
� �������
���� ���� ��
=� �
� ������� ���=���

; ��
����� ����
�
��
� �
� ���������
���=� �� �����
�
� ������� ����
�������
� ��������1 �������� �������1
�	���������� �� ��
=�
� ���������� ����
��
���� ���������� �
 ����

; ��
��� ��� �5������� �����
 ����
��	���� ���=�� ��	���
�� �

�
������ ����� �
� ������
 �5���
��
������� ����������� �����
�
����������

; ��
���� ���
��������� ���=� ��
������
� ������ ���
��������� ������
�
� ������ ��
�
���� �
	�����
�
���= �� �����
� ������� ���=������
����������

,�� ,������� ������ ��
��� ���� ���

��� ���������� ��
�� �� ��������
��
���������� �
� ��	�� �����
�� �

��� ���	� ����� �
 ����� �� �����	�
��� ��<����	� �� ��
�
���� �����
��2

,������� ��� �
 �	����� ��<����	� ��
�����������
 �� �������
� �����D ����
��1 �� ��
����� ��� ��
�
�� �����
���<��� �� ��� ��
�����
�� �� ���
��������
�� ����������2 ,�� ���� ��
��
�
��
� ��� 
2��6 ��� 
���2


� �� �� 
������� 
���1 ��� �����
������
��
� �������
�� �� ��� �����
����
��� �� 787�2� ������
1 �
�������� �� �2
6 ���� 787�2	 ������

�
 
���2 
�� ����� �������
�� ��� �

�
������� �
� ��������� �����2

,�� ����� ������ ��=�� � �����
�
�������� �
 ��
���
� ��� ���
 ���������2
:
 ��� �
��	����� ���
 ��	��1 ��� �����
����	�� �� ����� ��� �������
� �����

�� ��� �� ��������E ��� �
 ��� ���������
��	��1 ��� ���� �������
� ��<����	�� ���
�� �
���� ��������
� �	������� ����������1
��	������ ��� ��
��
� ������� �
�
���
���
 � �������� �	����� ��
�� ������	�
�� ��� �	����� �������
 �� ��� ��� �� ���
��
��2 ,�� ����� ���� �����������
��
������ �������
����� ���� � 
�����
�� ����� �
� �	������ ��
=�2 
� �����
�1
�� ����� �
� �	������ ��
=� ��	�
���	���� ��������� ��
=�
� ���������� ��
��� ����� �
� ���� ��
= �������
��
�����
��� ��� �
2�6 �� ��� �������
����� �������
�� ����� ��� �����
�
�
��2�6 ������
��
� ����� ���� �������
���� ��� ������� ���=��2

�
  �	����� 
���1 787��� ������

������
� ���� 
���� ���� ��� ���
���������
2 �
 ����� �� ���
���
 �
����������� ����
�� �
 ����� ����
��� ������� ���=��1 ��� ����� ������
� ����� �� ����� 
�� ������
� ���� 
����1
����
��
� �� 787��� ������
1 ����
��� @����� ,���  ��� 3@, 4
>�������� ����������� �
 
���2
,���� ������ ���=�� ��� ������ ���
�
�
 ��� ��
��
� ���� ���
��� ���
������� �5����
� ���
� �
�
��������� ����������2

�
 �������� 
���1 ��� ����� ���
����
� ������� ?���������
 
���� �����
��2
,�� 
����1 ����� ��	� ��� ��
����
��
�� �
 ��� ������� ���� ���������1
���� ������ �� � ������
� ���� �

����
�� ����
� �� 787��� ������
2
,�� ����� ��� � ���� �����
 �
 ���

���� �
 ��� ���� �

�	������ ���� ��
��� ����� ����2 ,��� 
��� �����
��1
�
����� �������
 ���� ��� @, 
>��������1 ���
����� ���=��
��
����
�� �
 ��� ������� ������ ��
�������
� �
 �5������
���� ��
� ��
��
��� � 7�
� 8�
� 
����� �����
�� �
�

� ���������
� �� �
������ �����
�
������ ��� ��
�� �������� 3�� ����4 ����
�� ��� 
����2


�� ����� ������� ���=�� �����
���
�������� ��� ������� ���������� �

�����
� ��� ������� ���=�� ��� 	������
����� �� ���� �
������
�� �
� ���
������� �����
� ��
�
��
� ��������
����� ������� 
�� �
�� �
 ������
�
��� ��
��
� ����� ��� ���� ������
�
��� ��
�
��
� ���=�2

�78
!���� �

>+O-)

-'O.)


������ �� ��������F �� ����E��L

4-�������� ��� ��+0 �*��� 1��/ 0�����)�� �*���

0�,���� (�)/�� ���+�����

#
"### "##- "##" "##% 
���

�78
!���� �

-.###

".###

%.###

$.###

/.###

0.###

*,O-)

.+OP)

>>O.)

*+OQ)

.'O-)

>,O-)

(O>)

>.O>)

-PO.)

>>O*)

--O,)

1������� %����
� �� �� 4## ����E��L
�����
 F���� L�'�M CNOJ�P '�

����

/##

#

-.###

-./##

".###

"./##

%.###

%./##

$.###

'�P',

>�(Q>

/� (*)� �5�� �;* -��)� 0+� �*� (*)� �5�� ��7� -��)�

/� (*)� �5�� ��7� -��)�

�78
!���� �

1������� %����
� �� �� 4##2 ����E��L
�����
 F���� L�'�M CNOJ�Q '�

����

/� *�� -��) *) ����

/� (*)� �5�� *�� -��) 0+� �*� (*)� �5�� �;* -��)�

/##

#

-.###

-./##

".###

"./##

%.###

%./##

$.###

.+Q --Q

*�-'-

>�*(P

/� (*)� �5�� �;* -��)� 0+� �*� (*)� �5�� ��7� -��)�

/� (*)� �5�� ��7� -��)�



,���� ���� �� �
� �� 
��� ��� 787�2� ������
1 787�2� ������
 ����� ��� ��	��
�
 
���2 ,�� ������ �
� ����������
 ���	��� �����
� �� ��� ����� ���� ���
�
������ �����D

:������
� ����	����� �
 
��� ������� � ���������� ������ �������� ���
 
���1
�� 787��� ������
1 �� ����� 787�� ������
 ��� ������� �� ��� ��� ��� ��5����

��� ����
� ��� ����2

:	������ <��
� 	�
���� ���<���� ������ 787��� ������
 �
 
���1 ��
����� ��
� 
�� ������� �
 
���2 
������
� �� �
	�����
� ���������� ���� ���� �����
�
 
��� �� 787��� ������
1 ����	����
� ��� 
��� �� ������� ��� ��������� ������
����������1 ��� ������� ��������� ������1 �� ��� ���� �5��
� �� �
 
���2 >�������
���� ������ ���������� �������� ����
��� �� 787
� ������
 �
 
���2

 �� ���� ��
������ ���� 
��� �������
� �
� �
	����
� ����	����� ���� 787���
������
 �
� 787�
 ������
 ��������	���2 
�����
� ��� ��	���
� �����
�� ��
787��� ������
 �
� ��
�
�� ����� �� 787��� ������
1 ��� �����
�
� ���� ���
������� �� ������ ��� ���� �������
� �� 787��� ������
2

4## 4##2 @B��F�
CNO ��

��� CNO ��

��� CNO ��

���

 ,�)����. ����7�����
0��5 .���)���� �)*( *,�)���*�� R#R -&& &
6�9 ,��� �P � $*E%( -*

!  @@+ #,

/�7�����. ����7�����
P�� )����,�� �)*( $,�-(���� �*( *7�)���� ,)*=���� ""! $*,&( !!@
.�����*�� �* ��7���(��� ,)*,�)���� �"# � $+*#( E*+
.�����*�� �* ,���� ��� �<+�,(��� � � $!( $!(
8)*����� �)*( ���+)����� ���,*���� 4P **@ $&,(
Q �7������ ��� ����)���� )����7�� 4! !+ E

P4 $E#&( +%*

: �������. ����7�����
Q �7������ ,��� �2 !� $E+#( *
: ������ �*��� �"P"� $*#,( *&
P�� $���)����( ���)���� �� 0*))*;��.� �2""� !*@ $%!-(
 �5�)� 4# !& $&(

�!QQ� $!#E( $%*@(

P�� ���)���� $���)����( �� ���5 0������� ! $#( *%

��O�����' ��� (�!# �������
,�� ����� ���� 
�� �
����������� ���
�������
�� �� ��������
� ���������2 ,��
������� ��<�� ������� �� ��������� ���
���� ��� ����
� �������
� ���� �����
�� ��� ����
��� �
� ��� ���������
��
=�
� ����������2 ,�� ����� �
����

��������� ���������� �� 787
2� ������

�� �� �� 
������� 
��� ����
������
������ ��� ����� �� �����
 ��� ����
��	�� �� ��������� �� �����
� ���
����	���
� ����
� �� ����2



����� ���� ���� ��� ����� ��� ��=�

�� ����� ��� ��������� ���= ��� �� ���
���= �� ��
�� ��� �������
� �� ������
�
����� �� �� ���
���
 �
 �	�
�� ������
�������� ������� �
� ������ ���
��
��
������
 �� ����� ������
� �
 ���

��� ����2


� �� �� 
������� 
���1 ��2�6 ��
��� ������
��
� ����� ����� �
�� ��
��� ����� ��	� �����2 �����������1 �����
���� 
�� �� �
� ������
��
� ����
������
� �����
 ��� 
�5� ��� �����2 ,��
�	����� �������� �� ��� ���� ���������
��� ����� �2� �����2

6��� ���� � �������� ������� �
 �����1
��� ����� ���
�� �
 � ��	�������
�������
 �� ������ �
 ��
��� �������
�5��
������ ���������
�� �� �������
���
������ ������� ��
���
 �
 ���
����
�
��
� ���=2

��������� �������� ��� )���$��$ *�!+!



:�����!� *���  &/�!���
�
������ �5��
��� �����
� ��� �
���
�����
� ���������
 �� ��� �������
����� �5��
���2 ,��������1 ��� �����
��
����� ��� �
������ ���� �5�������
�������2 
���
��
� �
 ��� �������
���� ���<�����
� �
 ��� �
������ �����1
����������� �����
� �������� �����
�� ������� �� ��
��� ��� �5������2

,�� ������� ���� �� ��
�
��
� �
 
���
��� 
2��62 �
 �
���������
 �� ������
�
������ ����� �
 ��� 
�5� ��� �����1
��� ����� ��� ������� ������� ���
������
� ���� ����� �� �	2�6 �
 
���
���� ��2�6 �
 
���2 ,��� ��	� ���
�� ������� ������ ��� ��	���� �������
�� �
� ���� �
 �
������ ����� �
 ��� 
���
������2 ,�� �����
�
� ��2�6 ��5��
���� ����� ��� ������� ��5�� ������

��� �� ����� �����2

�����$�  &�#��$�  &/�!���
,�� ����� ���� �� ��	� ��
����
���������� �
 �����
�� �
� ���� 
��
��������� �
 �����
�� ��	���
��2
6��� ��� �5������
 �� ��� I�7
��
������
 ������� 
����1 ����� ��	�
���
 ������ �� ����������� �����
�
�
������
��1 ��� �� ��� ������� �����
�������
�� ���� ��
���
���� �
 7�
�
8�
� �������2 :���� ������
 �5���
��
�5������ ������� �� ��� �
	�����
��
�� ��� �	������ ���<���� �
 ��
������
�
� ���
����2 ,���� ������

�5���
�� �5������ ����
��� �� ���
����	���
� �� 787	�� ������
 �� �2�6
�� ��� ����� ������2

K!� �� %���,���,�!
,�� ����� ���� ����	���	��
�5��
��	��� �� ��
��� ��� �
������
���� �
� ������
 �5���
�� �5�������2
,� �	��� ��� ����� ���
� �5����� ��
������ �����
� ���� ��� ��� ��
����	���	��1 ��� ����
���� ������� ��
����� ��� ��� �	������� ����������
������ �5�����
� ��� ���
������
�2
,�� ������� ������ ���� ��������� ���
��� �� ����	���	�� ��� �������� �����
���
 �����
�2

������ �
����
� �
�� �
� �����
�
���
������
1 ��� ����� ���� �
���� ����
��� ���
�������� ��������� ����
�
�
	�����
������� ����
�� �� ���� ���
���
������
 ���� 
�� �5���� ��� �����
�� �
��� ������ ���=2 
� ���� �� ���
���= ��
�����
�1 � ����� �
 ��5����
���=���<����� ������ �5������ ��
�����
�� �� ���� ���
��������2 ,��
��	�� �� ��� ����� �� ��������� �
 ��
� ����
��� ������ ������� �� ��� ���
��������2

(����� *����$!
@������ �
� ���
���� �
� >�����
��	� ��	�
 ��� ����� ��� ������ ����
��
�� ���� �
� ��� ��������	���2
�����������1 �
 � 
���� 
���1 @������
���
��� ��� ������= �� ��� �������
���� ����
� ���� 
�����	� �� ������1
��������
� @������ 	��� �
 ���
������� ����
��� ���� ���� �
�
��
�
���� ������� �
 ����� �� ��� �����

�
 7�
� 8�
��� ������ ���=�� �
�
��������� �
 ��� ������ ������2

6��� ����� ���
� �
	�����
�������
����
��1 ��� ����� ��
 ������� ������
��� ����� �� ���� �� �
���
����
�� �������
���=��� �� ����� ��
�� ���� �������
�
����� �� �
	������2

8�' ��������� *����!
I�� K������� &�������

� �� �� 
������� 
���1 ��� 
��
�
������ ��	����� ����� 3����
�� �� ������
���� ��������
� ������ �����������

���� ��	���
� �
� �
������ �
����1
��	���� �� 
�� �
������ �5��
��� ����
��	���
� �
����4 ��� �2� ����� 3
���D
�2� �����41 ��� ������� �
 ��� ���� ��	�
�����2 ,��� ����
� ��������
�� ���
���
�� ��� �� ��� ��	������� ���� ��	��1
��� �
������ ����� �
� ��� ����	�
��
�����
� �� �
������ ���� �5������2

I�� D���	��
,�� ������
� 
��� 
�� �����
�
3����
�� �� ����� ���� ���� ���� �
�
���� ����	���
�� �
� ���=������
���������� �� ������
� ���=�� 	����1
��	���� �� ������������� ��
��4 ���

�2�6 3
���D 
�2�642 
 ����� 
��
�����
� ��� �����	�� �� ����
��
������ ���� ��������
� �
�
�
	�����
� ����	����� ��� ���� �� ���
���
 ��� ����1 ����� ��	�������
 ���

�
 �
	�����
� ���������� �
� ����������
�������� ��� ������������� ��
��2



:;> *;.� (=;>*=��

=,����� *�!/��!�"����'
,�� ����� ��� �	����� �����
��������
��� ��� ������ �� �
���
�� ��
����� �
�
��� ��	����
� ��� �������	�
���2

 ���
� ������ �� �
���
�� ��
�����
�� �����
�� �� ��
��� ������ ���

�����
��� ���= �� ������� �� �����	�
����
��� ��<����	�� �
� �� ���	���
�����
���� ��� 
�� ��������
������
�� ����
�� ��������
����������
� �� ����2 ,�� ��
���� ��
�����
���� ������
�� �����
���� ����
��� ���� �� � ��
���� ��������� ������

�� �5���� ��� �5������ ��
�����2

(������ ���������
6����� ��� ����� ���
���
� ���� ��
����
�
� ��������
 �	�� ��� �����������
���������1 ��
�
����1 ����
������
�� �
�
�������
�� ������1 �� ��� ���������
�� ��
�����
� ��� �������
�����

�� ��� ������� �� �
���
�� ��
�����
�����
 �
 ����������� ��������=2

@�
�����
� ��� � ����� �����
��������
�� ���	��� ��� ����� ����� ���� ���
��� �
��������
 ���� �� ����	�
� ��
��������� ��� ������� �����
����������2

(������  �,��������P
)������ ��� *�,��B
@�
�����
� ��� ��� �
 ����� �

����
������
�� ��������� ���� ��������
����
�� ��
�� �� �����
�������� �
�
���������
 �� ���������2 ,�� �������
�������
� ���������� �
����� �
��������
��	� ������ ��� �������
�
�
��������
 �� ��
�����
� �
� ���
�����2 ������� �������� �� �
��	�����
����
��� �
� ������� �
��� ����� �


����
��� ��<����	�� �
� �������
�
�
	���
��
� ��� ��	����� �
�
�
������ �� ���� ��
�����
� �
�
��� �����2

��������� ��� ��	���� �
 � ���������
����� �
� �������� ����
�� ������
�
� ����� ���������2 6��
 �����
��
�
������� �
� ���������1 ����
����
���
�����
� ����
��� ���=� ����
���
������1 �	������� �
� ��������2
J����
��� ����
�� ������ �
� ������
��������� ��� �����
��� ���� ������
��
�� =�� ��������
�� ���	���1 �� ����������
��
�����
� �
� ���������
� ����
��
��������� ��<����	��2 ����
��� ������
������� �
� =�� �������
� ����������1
������ �
� ���
�� ��� ���� �����
���2

,��� �������
 ��
�����
� ��
����
�
	���
��
� �� ��������
��� ��
���
������
 ��������
� ��
�����2
,�� �������
�� �� ��
���� ��
�����
������ �� ����� ������� ��
������ ��� ��
���� �
	���
��
� �
�
�����
��� �����
 ��� �����2 �����
������ �� ��� ��� �� �
���� �������
�
�����

�� �
 =�� ��
������� �
�
�����	����� �������
� ���� �����������
=
������� �
� �5�����
�� ��
�������	��� ����
����� ��
�����
�
�������� �
� ����������2

*�,��B ��  ������,���!!P
:������� ���  &������ .����
,�� @�
���
� 
������� �
� ��� �����
��
�
���� :������ �
�����=� �� ������
�� ��� 
���� ��������� �
� ���
�����
�
��
���� �����
�� �� ���=
�����
�������� ���� ������� �� ��������	�
�����
2 :
 � ���� ������ �����1 ���

���� ��������� �
� ��
�����
�

��������� �������� ��� )���$��$ *�!+!



���� ���� ��� �5���
�� ��������1

������� ,����� ,������� ���
���� ������ ����� ��
��
�� �
 �
���
��
��
����� �
� ����	�
� ��
�
����
�������
� �������2

@�
�����
� �����	�� ���� �������	�
�
���
�� ��
����� �� � ��
��
����
������� �� ���������
���
� �
�
�����
������
2 
 ���� ������ ��
��
�����
� �
	��	���
� �� �������
���
����� � �������� �
� �������
�������
� �
	���
��
�2 ���� �����
�
������ �� ��������� �
 ��������
��������2

@�
�����
� �����
��� ��=�� ��� 	���
���� ����� �� 
� ��������� 
��� ��
��� �� �
 �
���
�� 
���� ��
����
 �����

��� ����� �
 ����� �� �����
� �������
�� �
���
�� ��
����� �
� ���=
��
�����
�2 ,��� ���� �� ��	�����
���� ���� �� ����2 @�
�����
� ���
�
���� �5���
�� ��
�����
�� �� ��	���
�������� ����� �� ��� ��
���� �������
�� �� �� �����
 ������� �
 ���
��������
�� �
� �������	�
��� �� ���
�
���
�� ��
����2



 �
���
����
�� �����
��
� ���� ���
�
����� �
 ����� 
��� �� ������� �
������� ��	��� �
 ��� ������� ��������
�
� �����
� ����� �
� ��� �������
���� ������������2 

����� ��	��� ��
���
� �
�����=�
 �
� �
 �
���
����
��
�����
��
� ���� ��� �����
��� ��
�5���
� ��� �5��
��� ��������
�
����� �� ��� �����1 ���� ��� ��<����	�
�� �	������
� ��� ��������
��
�������	�
��� �� ��� ��
����� �
 ���
������������
 �
� �����	�� �� ��������
�5��
������ �������2

*:�8 ).;.- ) ;>

@�
�����
� �
� ��
���� �� ����
����
��� �
� ������� �
���1 ��������
���� ������� �� ��<�� ���<����1 ���
�����
����� ��� ���
�����
�1 �	������
�
�
� ��
���
� ��� ���
�����
� ���=� ����
��� ����� ����
��� ���������
 ��
�����
��
�����
2 
���������� ������
�
� ���������� ��� ��	������
����
��
� �
 �����������1 �����������
�� �������
�� �
� ������ �� �������
�2
,���� �
�����1 ��� ��� 
�� ������� ��D

�2 ,������� ������ ��
��� �

���������1 �
������� �
� ������

�5���
�� �5�������E


2 
���
�� ��������� ��� ����� �
�
�������
�� �������E

�2 ����������� ������ �� ���� ����
��� ������
�� �
 �
��������
��	�� �
� ������
� ���	����
�
���������
E

�2 >��	�
��	� ���
��
�
��
��������� �� ������� ������
�
������1 ���������
� �
�
�
	���
��
��� ������E

�2 ��������
��	� �
����
��
��	����� �
� ������� ��	���
�� � ���������
�� �5���
��
���=��E �
�

�2 
���
�� ������������
 �� ���� ��
�����
� ��	��� �
� �����	��
�������2

L�' ���B���
�
 �������
1 ��
�����
� ���
� ��
��
���� � ��������
��	� ��	���
����
� 
���1 ���� ��� �������
�
��<����	��D

�2 ��	��� ��� ������
 ��������
�
� ���������� ���� � 	��� ��
��������� �
� �� �
���� �������
����
�� ������ �� ���������
���������1 �
� �� ���	��� �
�����������	� ��������= ���
��
�����
� �� ���� ���� �����
�� ���
�����
� ���=�E


2 ��	��� ��� ������� ��
��
�����
� �
� ��������� ��
�
���� � �����
���� ����� ��
�������
� �������� ����������
�
�� ����E �
�

�2 ��������� �
 �
�������� ���=
��
�����
� ��������=2 

��������
��	� ��
���� �����
��������
� �5������ ������ ��
��
������ �

����� �� ����
��<�� ���<���1 ����
��� �
�
������� ���� �� ���
���� ���=� ����
���� ����� �������� ���������
 ��
��� ����
���1 �� �
 �5�����
����� ���
 ����
��� ��
��
����
��� �� ��������2 ,�� �����������
�� ����� ���=� �������
�1 ���
������ �� ���� �� ����� �
� ���
�������	�
��� �� ��� ��
����� ��
�������� ����� ���=� �� ���
������� ��	�� ������ �� ��������2


