
財務檢討

14 截至 2007年3月31日止三個月的季度業績報告

整體表現
 未經審核 未經審核
 截至2007年 截至2006年
 3月31日止 3月31日止
 三個月 三個月
 （千元） （千元）

業績

收入：
 受市場成交額影響的收入 826,659 493,276
 聯交所上市費 143,401 109,693
 出售資訊所得收入 127,612 85,517
 投資收入 223,143 112,959
 其他收入 78,124 52,682

 1,398,939 854,127
營運支出 322,643 292,527

營運溢利 1,076,296 561,600
所佔聯營公司溢利 5,587 3,220

除稅前溢利 1,081,883 564,820
稅項 (159,346) (85,981)

股東應佔溢利 922,537 478,839

基本每股盈利 0.87元 0.45元
已攤薄每股盈利 0.86元 0.45元

 未經審核 經審核
 於2007年 於2006年
 3月31日止 12月31日止
 （千元） （千元）

主要資產負債表項目

股東資金 6,195,762 5,257,586
總資產* 43,564,940 40,453,298
每股資產淨值 # 5.81元 4.94元

* 集團總資產包括就期貨及期權合約向參與者收取之保證金。

# 根據2007年3月31日的1,065,538,846股計算，即1,066,796,846股已發行及繳足股份減1,258,000股為股份獎勵計劃
而持有的股份（2006年12月31日：1,064,190,346股，即1,065,448,346股已發行及繳足股份減1,258,000股為股份獎
勵計劃而持有的股份）

集團在2007年第一季創下季度業績最高紀錄，主要是由於現貨及衍生產品市場趨升，另外股東應
佔溢利達9.23億元，2006年同期則為 4.79億元。
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財務檢討

15截至 2007年3月31日止三個月的季度業績報告

2007年第一季的溢利增加，主要是由於現貨及衍生產品市場活動增加，令與成交額有關的收入相
應增加；以及2007年的利息收入上揚及公司資金投資的公平值收益上升令投資收入相應增加。

期內總營運支出增加 10%，主要是僱員費用及樓宇支出均告上升所致。

收入

受市場成交額影響的收入

 未經審核 未經審核 
 截至2007年 截至2006年 
 3月31日止 3月31日止 
 三個月 三個月 
 （千元） （千元） 變幅

交易費及交易系統使用費 504,413 297,553 70%

結算及交收費 261,504 154,620 69%

存管、託管及代理人服務費 60,742 41,103 48%

合計 826,659 493,276 68%

交易費及交易系統使用費的收入增加，主要是2007年第一季現貨及衍生產品市場的成交額較去年
同期上升。

結算及交收費絕大部分源自現貨市場的交易。2007年的結算及交收費上升，主要源自現貨市場成
交額增加。結算及交收費雖大多是從價費，但每宗交易均設有收費下限及上限，不一定完全按現
貨市場成交額的變動作相應一致的轉變。

存管、託管及代理人服務費收入增加，主要是登記過戶費、股份託管費、代履行權責服務費及電
子認購首次公開招股服務手續費均告上升。收費收入受現貨市場的業務量影響，但並非按比例隨
現貨市場的成交額變動而增減，因為收費收入多數隨買賣單位變動而不是隨有關證券金額變動，
而且許多收費都設有收費上限。此外，登記過戶費亦只有在個別參與者在截止過戶日期的證券持
倉總額錄得淨額增幅時始收取。
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16 截至 2007年3月31日止三個月的季度業績報告

主要市場指標

 截至2007年 截至2006年
 3月31日止 3月31日止
 三個月 三個月 變幅

聯交所的平均每日成交金額 529億元 312億元 70%
期交所的衍生產品合約平均每日成交張數 144,216 87,755 64%
聯交所的股票期權合約平均每日成交張數 124,662 61,863 102%

聯交所上市費

 未經審核 未經審核
 截至2007年 截至2006年
 3月31日止 3月31日止
 三個月 三個月
 （千元） （千元） 變幅

上市年費 72,416 66,775 8%
首次及其後發行的上市費 69,586 41,540 68%
其他 1,399 1,378 2%

合計 143,401 109,693 31%

上市年費增加是因為上市證券數目上升。首次及其後發行的上市費增加是因為新上市的衍生權證
數目大幅飆升。

與上市年費相關的主要數據

 於2007年 於2006年
 3月31日 3月31日 變幅

主板上市公司數目 983 940 5%
創業板上市公司數目 197 201 (2%)

合計 1,180 1,141 3%

與首次及其後發行的上市費相關的主要數據

 截至2007年 截至2006年
 3月31日止 3月31日止
 三個月 三個月 變幅

新上市衍生權證數目 1,107 546 103%
主板新上市公司數目 13 12 8%
創業板新上市公司數目 – 3 (100%)
主板上市股本證券集資總額 508億元 305億元 67%
創業板上市股本證券集資總額 18億元 23億元 (22%)
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17截至 2007年3月31日止三個月的季度業績報告

出售資訊所得收入

 未經審核 未經審核
 截至2007年 截至2006年
 3月31日止 3月31日止
 三個月 三個月
 （千元） （千元） 變幅

出售資訊所得收入 127,612 85,517 49%

出售資訊所得收入增加，是因為市場對資訊的需求隨著現貨及衍生產品市場活動增加而上升。

投資收入

 未經審核 未經審核
 截至2007年 截至2006年
 3月31日止 3月31日止
 三個月 三個月
 （千元） （千元） 變幅

投資收入總額 370,299 203,349 82%

利息支出 (147,156) (90,390) 63%

投資收入 223,143 112,959 98%

可作投資用途的平均資金金額如下：

 截至2007年 截至2006年
 3月31日止 3月31日止
 三個月 三個月
 （十億元） （十億元） 變幅

公司資金 6.0 4.4 36%

保證金 28.0 16.5 70%

結算所基金 2.2 1.5 47%

合計 36.2 22.4 62%

期內公司資金的平均金額增加，主要來自溢利扣除已付股息。

期內可作投資的保證金平均金額增加，主要是由於期貨及期權未平倉合約增加。

結算所基金平均金額增加，主要是由於參與者因應市場波動及風險變動下而增加額外繳款。

投資收入上升，主要是由於與2006年同期比較，2007年第一季內投資資金金額增加令可作投資的
所有資金的利息收入淨額大幅飆升，加上公司資金投資的公平值收益增加以反映市場走勢。
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18 截至 2007年3月31日止三個月的季度業績報告

第一季內可作投資用途的資金按年計總回報如下：

可作投資用途的資金按年計總回報

5.00%

4.00%

3.00%
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1.00%
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公司資金 保證金 結算所
基金

合計

3.74%
3.03%

保證金投資總回報增加，是由於與2006年同期比較，2007年第一季內較高收益的債務證券投資增
加，加上以日圓計值的保證金比例減少。結算所基金投資總回報上升，主要是由於隔夜存款利率
上升。

扣除利息開支後，第一季內可作投資用途的資金按年計淨回報如下：
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可作投資用途的資金按年計淨回報

公司資金 保證金 結算所
基金

合計
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19截至 2007年3月31日止三個月的季度業績報告

公司資金的淨回報減少，是由於2007年內可收取利息的公司資金（主要為差額繳款）的比例上升。
結算所基金投資的淨回報亦減少，也是因為2007年內合資格收取利息的結算所基金繳款的比例上
升。

投資組合的詳情載於「業務回顧」中的「庫務」一節。

其他收入

 未經審核 未經審核
 截至2007年 截至2006年
 3月31日止 3月31日止
 三個月 三個月
 （千元） （千元） 變幅

網絡及終端機用戶收費、數據專線及軟件分判
 牌照費 53,061 35,198 51%

參與者的年費、月費及申請費 8,480 8,515 (0%)

直接申請首次公開招股所得的經紀佣金收入 8,347 3,264 156%

交易櫃位使用費 2,394 1,980 21%

投資物業的公平值收益 500 600 (17%)

融通收入 1,841 358 414%

雜項收入 3,501 2,767 27%

合計 78,124 52,682 48%

網絡及終端機用戶收費、數據專線及軟件分判牌照費的收入上升，是由於開放式網間連接器及
AMS/3終端機以及額外節流率的銷售額上升。

融通收入（即對參與者存入證券以取代保證金現金按金者所收取的存留利息）增加，主要是由於參
與者動用非現金抵押品以履行其保證金責任的情況增加。
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20 截至 2007年3月31日止三個月的季度業績報告

營運支出

 未經審核 未經審核
 截至2007年 截至2006年
 3月31日止 3月31日止
 三個月 三個月
 （千元） （千元） 變幅

僱員費用及相關支出 182,305 159,126 15%

資訊科技及電腦維修保養支出 51,301 46,464 10%

樓宇支出 32,410 26,633 22%

產品推廣支出 2,479 2,861 (13%)

法律及專業費用 1,374 4,847 (72%)

折舊 23,162 24,940 (7%)

其他營運支出 29,612 27,656 7%

合計 322,643 292,527 10%

僱員費用及相關支出增加2,300萬元，主要是2007年員工人數增加及薪酬調整，令薪酬費用及公積
金供款增加，以及集團業績改善，應計表現花紅隨之增加。

若不計算參與者直接使用的貨品及服務1,700萬元（2006年：1,400萬元），期內集團的資訊科技及電
腦維修保養支出為3,400萬元（2006年：3,200萬元）。參與者直接消耗的支出增加，主要是參與者更
換過時終端機而購買AMS/3硬件及軟件的費用增加所致。

樓宇開支上升，主要是重續若干租約時租金增加。

法律及專業費用減少，主要是2006年第一季須就新世界司法覆核案件作出法律費用撥備。

折舊支出下降，因若干固定資產已全部折舊。

其他營運支出增加，主要是電子認購首次公開招股增加，令銀行費用上升，以及衍生產品交易增
加，令指數牌照費上升所致。

所佔聯營公司溢利

 未經審核 未經審核
 截至2007年 截至2006年
 3月31日止 3月31日止
 三個月 三個月
 （千元） （千元） 變幅

所佔聯營公司溢利 5,587 3,220 74%

所佔聯營公司溢利增加是因為CHIS的盈利上升。
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21截至 2007年3月31日止三個月的季度業績報告

稅項

 未經審核 未經審核
 截至2007年 截至2006年
 3月31日止 3月31日止
 三個月 三個月
 （千元） （千元） 變幅

稅項 159,346 85,981 85%

稅項增加，主要是營運溢利上升，但非課稅投資收入增加已抵銷部分影響。

營運資金

於2007年3月31日的營運資金為52.28億元（2006年12月31日：42.71億元），上升了9.57億元
（22%），主要因為2007年首季產生溢利9.23億元及於CHIS的投資6,700萬元重新分類為流動資產，
以及其他營運資金減少 3,300萬元。

匯價波動風險及相關對沖

集團有關匯價波動風險及相關對沖的詳情載於本季度業績報告的簡明綜合賬目的附註 35(a)(i)–「外
匯風險」。

或然負債

有關或然負債的詳情載於本季度業績報告的簡明綜合賬目附註 32。

2006年12月 31日後的變動

集團的財務狀況與截至 2006年12月31日止年度的年報內的財務狀況和「管理層討論及分析」一節
所披露的資料並無其他重大轉變。

集團的計劃是只在半年度結束及年終時宣派股息，故截至2007年3月31日止第一季不會建議派發
任何股息（2006年第一季：零元）。

由於市況波動及經營環境不時有變，若干類別的收入及營運支出或會每季不同。因此，季度業績
不應用以預測或推斷集團的全年業績表現。
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