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歷史及發展

我們是一家中國領先的可再生能源公司，擁有10多年的經營歷史。本公司是華能集團
的子公司，根據截至2010年12月31日的總裝機容量計算，華能集團是中國最大的發電公司。
我們是華能集團風電等新能源業務最終整合的唯一平台。

2010年8月5日，本公司通過重組前身華能新能源產業控股有限公司（前稱華能新能源環
保產業控股有限公司）成立為股份有限公司。華能新能源產業控股有限公司乃華能集團於
2002年11月11日註冊成立的一家全資子公司，其擬在中國開發及經營可再生能源項目。

作為中國風電行業的先鋒，我們於20世紀90年代末通過華能汕頭南澳風力發電有限公
司（其後成為我們的合併子公司）開始經營風電業務。我們於1999年7月開始建設第一個風電
項目南澳項目。南澳項目一期於2000年7月成功併網及開始運營。2007年，我們的首個兆瓦
級風電項目投入商業運營，並開始我們大規模的風電經營。2008年，我們的管理團隊提出
六個戰略性多元化區域的發展規劃。截至2010年12月31日，我們通過39家子公司經營風電業
務，控股裝機容量為3,522.4兆瓦。

我們過去曾通過華能大理水電有限責任公司（本集團子公司）及雲和縣石塘水電站（一
家共同控制實體）經營水電業務。為將風力發電作為我們的核心業務，於2009年1月我們將
我們於華能大理水電有限責任公司全部60%的股權轉讓予雲南華能瀾滄江水電有限公司。
於往績期間，2008年華能大理水電有限責任公司所得利潤為人民幣1,110萬元。該等利潤作
為終止經營利潤於我們的合併綜合收益表中披露。更多詳情請參閱本招股章程附錄一會計
師報告附註10。

2009年11月，我們將雲和縣石塘水電站73.4%的全部股權轉讓予華能綜合產業公司。於
往績期間，我們獲得2008年及2009年（轉讓前期間）應佔雲和縣石塘水電站（一家共同控制實
體）的利潤份額分別為人民幣10萬元及人民幣310萬元。更多詳情請參閱本招股章程附錄一
會計師報告附註14。

2009年8月，我們將我們持有的啓東風電65%的全部股權轉讓予華能國際。我們已於2007

年年底開始對此交易進行協商。鑒於該交易涉及國有資產的轉讓，且華能國際為一家於紐
約證券交易所、上海證券交易所及聯交所上市的公司，於2009年8月該交易完成前仍有各
種程序尚待完成，包括但不限於獲得華能集團的內部批准、編製啓東風電的資產評估報告
及審核報告、與華能國際磋商交易協議的主要條款、獲得國資委的批准、召開華能國際董
事會會議及根據華能國際上市的證券交易所相關上市規定發佈關於該交易的公告。於協商
時，華能集團尚未決定將本公司定位。2010年年初，華能集團決定定位本公司為其風電等
新能源業務最終整合的唯一平台。為貫徹該決定，華能集團與我們訂立一份避免同業競爭
協議，從而確保其與本公司之間的業務劃分更加合理。
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我們的發展歷程

下文為我們於發展過程中已實現的若干歷程：

‧ 1999年7月，我們於廣東省開始我們首個風電項目—南澳項目的建設。2000年7月，
南澳項目一期併網並開始運作。

‧ 2002年11月，華能新能源產業控股有限公司（我們的前身）由華能集團成立，旨在
於中國開發及運營可再生能源項目。

‧ 2004年12月，南澳牛頭嶺項目是中國首個商業運營的風光互補發電項目，該項目
併網並開始運作。

‧ 2006年8月，我們首個清潔發展機制項目在清潔發展機制執行理事會成功註冊。

‧ 2006年12月，我們首個採用國產品牌風機的兆瓦級風電項目 — 威海項目併網並開
始運作。

‧ 2008年12月，我們將雲南大理大風壩項目投入運營。該項目位於海拔高達2,800米
的地區，從而證明我們有能力在高海拔地區開發及運營風電場。

‧ 2009年5月，我們於山東省開始我們首個海上風電項目 — 榮成項目的建設。2010年
7月，榮成項目併網並開始商業運營。

‧ 2010年9月，中國政府授予我們兩個太陽能特許權項目，總容量為50.4兆瓦。我們
計劃於2011年下半年或2012年開始建設這兩個太陽能特許權項目。

重組

為籌備全球發售，我們的前身華能新能源產業控股有限公司通過重組改制為一家股份
有限公司，即本公司。重組之前，華能新能源產業控股有限公司是目前組成本集團的子公
司的控股公司。實質上，我們已取替華能新能源產業控股有限公司作為其子公司的控股公
司。

2010年8月5日，作為發起人的華能集團及華能集團的一家全資子公司華能資本以人民
幣58億元的註冊資本成立本公司。根據2010年8月5日訂立的重組協議，我們保留華能新能
源產業控股有限公司的所有資產、負債及股權。

成立後，我們持有共計58億股每股面值人民幣1.00元的已發行內資股。我們向華能集團
發行55.1億股內資股（或95%的全部已發行股份），代價為(i)華能新能源產業控股有限公司的
所有資產、負債及股權；及(ii)人民幣18.82億元的現金出資。據北京天健興業資產評估有限
公司（於中國註冊的獨立第三方評估公司）估值，截至2009年12月31日，華能集團向我們注
入的淨資產為人民幣36.28億元。此外，我們亦向華能資本發行2.9億股的內資股（或5%的全
部已發行股份），代價為人民幣2.9億元的現金出資。
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下表載列本公司在重組前後的公司架構：

重組前：

華能集團

華能新能源產業控股有限公司

100%

重組後：

5%

本公司

95%

華能集團 華能資本

聲明及保證

根據於2010年8月5日訂立的重組協議，本公司的主要發起人華能集團向本公司作出若
干聲明及保證，主要包括：

‧ 已取得重組所需的且仍生效的所有相關政府批准、許可、授權、第三方同意、確
認、豁免及登記；

‧ 華能集團注入我們的所有資產及權益乃由華能集團合法擁有，並不受任何留置、
按揭、質押、租賃、許可或第三方權益限制，華能集團就我們的貸款作出的或已
向我們披露的向第三方作出的任何留置、按揭及質押除外；

‧ 華能集團簽立及履行重組協議概不與其章程細則、營業執照及其他類似組織文件
相衝突，或導致違反任何法律、法規、法院裁定、仲裁裁決及行政判決；

‧ 重組協議所載全部資料在所有重大方面均屬真實、準確、完整，並無遺漏；

‧ 華能新能源產業控股有限公司或其任何子公司概無面臨可能對我們的業務或華能
集團注入的資產或權益產生重大不利影響的訴訟、索賠、仲裁或其他法律程序；
及

‧ 概無可能導致本公司出現嚴重財務損失的侵犯任何第三方知識產權的行為。
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彌償

根據重組協議，華能集團同意向我們作出彌償保證，其中包括：

‧ 由於重組期間資產評估而引起的注入資產的增值所產生的稅項負債或索賠；

‧ 華能集團向我們注入的資產及權益的相關稅項負債或索賠；

‧ 於2009年12月31日當日或之前因注入資產相關之索賠而產生的虧損，除非已在會
計師報告內披露該項開支估計及計提撥備（如有）；及

‧ 華能集團因違反重組協議任何條款而引致的虧損。

避免同業競爭協議

於2010年8月6日，我們與華能集團訂立避免同業競爭協議，經由2010年11月23日訂立
的補充協議修訂。詳情請參閱「與控股股東的關係 — 避免同業競爭協議 — 避免同業競爭協
議」。

批准

我們的重組須獲得相關中國政府機構的批准，包括（其中包括）國資委。我們已於2010

年4月22日獲得國資委的批准。我們的中國法律顧問確認，我們已就重組從相關中國政府機
構取得全部所需批准。
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我們的公司架構

我們目前擁有的39家子公司均從事風力發電及相關業務。下表載列我們截至最後可行
日期的公司架構：

華能集團 華能資本

95% 5%

 100% 
華能通榆新華風力發電有限公司

華能利津風力發電有限公司

華能濰坊濱海風力發電有限公司

華能東營河口風力發電有限公司

華能榮成風力發電有限公司

華能錦州風力發電有限公司

華能新能源上海發電有限公司

華能寧武風力發電有限公司

華能洱源風力發電有限公司

華能新疆三塘湖風力發電有限責任公司

華能承德風力發電有限公司

華能昌邑風力發電有限公司

華能科右中旗風力發電有限公司

華能呼和浩特風力發電有限公司

華能包頭風力發電有限公司

華能阜新風力發電有限責任公司

華能通遼風力發電有限公司

華能盤錦風力發電有限公司(2)

華能鐵嶺大興風力發電有限公司(3)

華能鐵嶺風力發電有限公司(4)

華能中電長島風力發電有限公司(1)(6)

華能中電威海風力發電有限公司(1)(7)

華能樂亭風力發電有限公司(1)(8)

華能港燈大理風力發電有限公司(1)(9)

華能壽光風力發電有限公司(10)

華能汕頭南澳風力發電有限公司(1)(11)

華能呼倫貝爾風力發電有限公司(1)(12)

 100% 

 100% 

 100% 

 100% 

 100% 

 100% 

 100% 

 100% 

 100% 

 100% 

 100% 

 100% 

 100% 

75%

55%

55%

55%

55%

55%

52%

51%

75%

75%

華能天鎮風力發電有限公司

華能偏關風力發電有限公司

華能原平風力發電有限公司

華能赫章風力發電有限公司

 100% 

 100% 

 100% 

 100% 

 100% 

 100% 

華能蓋州風力發電有限公司

華能大理風力發電有限公司

華能濰坊風力發電有限公司

華能白城風力發電有限公司

華能煙台風力發電有限公司

 100% 

 100% 

 100% 

 100% 

 100% 

 100% 

華能汕頭風力發電有限公司(1)(13)
50%

本公司

華能鐵嶺開原風力發電有限公司(5)
75%

華能饒平風力發電有限公司
 100% 
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附註：

(1) 我們已與該公司部分權益持有人訂立股東投票權行使協議。有關股東投票權行使協議的詳情，請參閱「—
股東投票權行使協議」。

(2) 華能盤錦風力發電有限公司的其他股東為中國南車香港，持有25%的股權。據我們所知，中國南車香港的
主要業務為市場推廣、產品銷售、貿易、售後服務及資本管理。中國南車香港由中國南車股份有限公司全
資擁有。中國南車香港除作為華能盤錦風力發電有限公司、華能鐵嶺大興風力發電有限公司、華能鐵嶺風
力發電有限公司及華能鐵嶺開原風力發電有限公司的股東外，與本集團概無關聯。由於本公司層面概無關
連人士可行使或控制行使華能盤錦風力發電有限公司任何股東大會10%或以上的表決權，因此，華能盤錦
風力發電有限公司並非本集團的關連人士。

(3) 華能鐵嶺大興風力發電有限公司的其他股東為中國南車香港，持有其25%的股權。據我們所知，中國南車香
港的主要業務為市場推廣、產品銷售、貿易、售後服務及資本管理。中國南車香港由中國南車股份有限公
司全資擁有。中國南車香港除作為華能盤錦風力發電有限公司、華能鐵嶺大興風力發電有限公司、華能鐵
嶺風力發電有限公司及華能鐵嶺開原風力發電有限公司的股東外，與本集團概無關聯。由於本公司層面概
無關連人士可行使或控制行使華能鐵嶺大興風力發電有限公司任何股東大會10%或以上的表決權，因此，
華能鐵嶺大興風力發電有限公司並非本集團的關連人士。

(4) 華能鐵嶺風力發電有限公司的其他股東為中國南車香港，持有其25%的股權。據我們所知，中國南車香港
的主要業務為市場推廣、產品銷售、貿易、售後服務及資本管理。中國南車香港由中國南車股份有限公司
全資擁有。中國南車香港除作為華能盤錦風力發電有限公司、華能鐵嶺大興風力發電有限公司、華能鐵嶺
風力發電有限公司及華能鐵嶺開原風力發電有限公司的股東外，與本集團概無關聯。由於本公司層面概無
關連人士可行使或控制行使華能鐵嶺風力發電有限公司任何股東大會10%或以上的表決權，因此，華能鐵
嶺風力發電有限公司並非本集團的關連人士。

(5) 華能鐵嶺開原風力發電有限公司的其他股東為中國南車香港，持有其25%的股權。據我們所知，中國南車香
港的主要業務為市場推廣、產品銷售、貿易、售後服務及資本管理。中國南車香港由中國南車股份有限公
司全資擁有。中國南車香港除作為華能盤錦風力發電有限公司、華能鐵嶺大興風力發電有限公司、華能鐵
嶺風力發電有限公司及華能鐵嶺開原風力發電有限公司的股東外，與本集團概無關聯。由於本公司層面概
無關連人士可行使或控制行使華能鐵嶺開原風力發電有限公司任何股東大會10%或以上的表決權，因此，
華能鐵嶺開原風力發電有限公司並非本集團的關連人士。

(6) 華能中電長島風力發電有限公司的其他股東為香港中電投資有限公司，持有其45%的股權。據我們所知，
香港中電投資有限公司的主要業務為投資風電項目及其他可再生能源項目。香港中電投資有限公司由中電
控股有限公司全資擁有。香港中電投資有限公司除作為華能中電長島風力發電有限公司及華能中電威海風
力發電有限公司的股東外，與本集團概無關聯。由於本公司層面概無關連人士可行使或控制行使華能中電
長島風力發電有限公司任何股東大會10%或以上的表決權，因此，華能中電長島風力發電有限公司並非本
集團的關連人士。

(7) 華能中電威海風力發電有限公司的其他股東為香港中電投資有限公司，持有其45%的股權。據我們所知，
香港中電投資有限公司的主要業務為投資風電項目及其他可再生能源項目。香港中電投資有限公司由中電
控股有限公司全資擁有。香港中電投資有限公司除作為華能中電長島風力發電有限公司及華能中電威海風
力發電有限公司的股東外，與本集團概無關聯。由於本公司層面概無關連人士可行使或控制行使華能中電
威海風力發電有限公司任何股東大會10%或以上的表決權，因此，華能中電威海風力發電有限公司並非本
集團的關連人士。

(8) 華能樂亭風力發電有限公司的其他股東為港燈國際樂亭有限公司，持有其45%的股權。據我們所知，港燈
國際樂亭有限公司的主要業務為投資風電項目及其他可再生能源項目。港燈國際樂亭有限公司由香港電燈
集團有限公司全資擁有。港燈國際樂亭有限公司除作為華能樂亭風力發電有限公司的股東外，與本集團概
無關聯。由於本公司層面概無關連人士可行使或控制行使華能樂亭風力發電有限公司任何股東大會10%或
以上的表決權，因此，華能樂亭風力發電有限公司並非本集團的關連人士。
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(9) 華能港燈大理風力發電有限公司的其他股東為港燈雲南大理風電有限公司，持有其45%的股權。據我們所
知，港燈雲南大理風電有限公司的主要業務為投資風電項目及其他可再生能源項目。港燈雲南大理風電有
限公司由香港電燈集團有限公司全資擁有。港燈雲南大理風電有限公司除作為華能港燈大理風力發電有限
公司的股東外，與本集團概無關聯。由於本公司層面概無關連人士可行使或控制行使華能港燈大理風力發
電有限公司任何股東大會10%或以上的表決權，因此，華能港燈大理風力發電有限公司並非本集團的關連
人士。

(10) 華能壽光風力發電有限公司的其他股東為寶雲有限公司，持有其45%的股權。據我們所知，寶雲有限公司
的主要業務為投資風電項目及其他可再生能源項目。寶雲有限公司由事安集團有限公司全資擁有。寶雲有
限公司除作為華能壽光風力發電有限公司的股東外，與本集團概無關聯。由於本公司層面概無關連人士可
行使或控制行使華能壽光風力發電有限公司任何股東大會10%或以上的表決權，因此，華能壽光風力發電
有限公司並非本集團的關連人士。

(11) 華能汕頭南澳風力發電有限公司的其他股東為汕頭電力實業總公司、中國水利水電建設工程諮詢公司及華
能綜合產業公司，分別持有其24%、16%及8%的股權。據我們所知，汕頭電力實業總公司的主要業務為安
裝風力發電設備及輸變電設備。汕頭電力實業總公司由廣東電網公司汕頭供電局全資擁有。汕頭電力實業
總公司除作為華能汕頭南澳風力發電有限公司的股東外，與本集團概無關聯。本公司層面概無關連人士可
行使或控制行使華能汕頭南澳風力發電有限公司任何股東大會10%或以上的表決權。中國水利水電建設工
程諮詢公司的主要業務為編製與水電項目相關的報告、項目評估及技術諮詢。中國水利水電建設工程諮詢
公司由中國水電工程顧問集團全資擁有。中國水利水電建設工程諮詢公司除作為華能汕頭南澳風力發電有
限公司的股東外，與本集團概無關聯。本公司層面概無關連人士可行使或控制行使華能汕頭南澳風力發電
有限公司任何股東大會10%或以上的表決權。華能綜合產業公司的主要業務為道路、能源、港口項目的投
資以及資產管理。華能綜合產業公司為華能集團的全資子公司，故屬本集團的關連人士。由於華能綜合產
業公司並非華能汕頭南澳風力發電有限公司的主要股東（持有8%的股權），故華能汕頭南澳風力發電有限公
司並非本集團的關連人士。

(12) 華能呼倫貝爾風力發電有限公司的其他股東為華能呼倫貝爾能源開發有限公司，持有其49%的股權。據我
們所知，華能呼倫貝爾能源開發有限公司的主要業務為投資、建設、開發及管理電力、煤礦及鐵路運輸。
華能呼倫貝爾能源開發有限公司為華能集團的全資子公司，故屬本集團的關連人士。因此，華能呼倫貝爾
風力發電有限公司為本集團的關連人士。

(13) 華能汕頭風力發電有限公司的其他股東為中電亞洲南澳風電有限公司及廣東電力發展股份有限公司，分別
持有其25%及25%的股權。據我們所知，中電亞洲南澳風電有限公司的主要業務為投資風電項目及其他可再
生能源項目。中電亞洲南澳風電有限公司由中電控股有限公司全資擁有。中電亞洲南澳風電有限公司除作
為華能汕頭風力發電有限公司的股東外，與本集團概無關聯。本公司層面概無關連人士可行使或控制行使
華能汕頭風力發電有限公司任何股東大會10%或以上的表決權。廣東電力發展股份有限公司的主要業務為
投資、建設及管理電力項目以及發電及電力銷售。廣東電力發展股份有限公司為一家於深圳證券交易所上
市的公司。廣東省粵電集團有限公司是其控股股東。廣東電力發展股份有限公司除作為華能汕頭風力發電
有限公司的股東外，與本集團概無關聯。本公司層面概無關連人士可行使或控制行使華能汕頭風力發電有
限公司任何股東大會10%或以上的表決權，因此，華能汕頭風力發電有限公司並非本集團的關連人士。
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下表載列我們緊隨全球發售完成後（假設並無行使超額配售權）的公司架構。

華能集團 華能資本 社保基金理事會(1) H股的公眾股東

30%63.65% 3.35% 3%

 100% 

華能東營河口風力發電有限公司

華能榮成風力發電有限公司

華能錦州風力發電有限公司

華能新能源上海發電有限公司

華能寧武風力發電有限公司

華能洱源風力發電有限公司

華能新疆三塘湖風力發電有限責任公司

華能承德風力發電有限公司

華能昌邑風力發電有限公司

華能科右中旗風力發電有限公司

華能呼和浩特風力發電有限公司

華能包頭風力發電有限公司

華能阜新風力發電有限責任公司

華能通遼風力發電有限公司

華能盤錦風力發電有限公司(3)

華能鐵嶺大興風力發電有限公司(4)

華能鐵嶺風力發電有限公司(5)

華能鐵嶺開原風力發電有限公司(6)

華能中電長島風力發電有限公司(2)(7)

華能中電威海風力發電有限公司(2)(8)

華能樂亭風力發電有限公司(2)(9)

華能港燈大理風力發電有限公司(2)(10)

華能壽光風力發電有限公司(11)

華能汕頭南澳風力發電有限公司(2)(12)

華能呼倫貝爾風力發電有限公司(2)(13)

 100% 

 100% 

 100% 

 100% 

 100% 

 100% 

 100% 

 100% 

 100% 

 100% 

 100% 

 100% 

 100% 

75%

55%

55%

55%

55%

55%

52%

51%

75%

75%

華能天鎮風力發電有限公司

華能偏關風力發電有限公司

華能原平風力發電有限公司

華能赫章風力發電有限公司

 100% 

 100% 

 100% 

 100% 

 100% 

 100% 

華能蓋州風力發電有限公司

華能大理風力發電有限公司

華能濰坊風力發電有限公司

華能白城風力發電有限公司

華能煙台風力發電有限公司

 100% 

 100% 

 100% 

華能饒平風力發電有限公司
 100% 

 100% 

 100% 

 100% 

華能汕頭風力發電有限公司(2)(14)
50%

本公司

75%

華能通榆新華風力發電有限公司

華能利津風力發電有限公司

華能濰坊濱海風力發電有限公司
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附註：

(1) 全球發售完成後及假設並無行使超額配售權，根據中國有關削減國有股份的相關法規，約佔我們總股本3%

的248,570,000股H股（由內資股轉換）將轉讓予社保基金理事會並由其持有。

(2) 我們已與該公司部分權益持有人訂立股東投票權行使協議。有關股東投票權行使協議的詳情，請參閱「— 

股東投票權行使協議」。

(3) 華能盤錦風力發電有限公司的其他股東為中國南車香港，持有其25%的股權。據我們所知，中國南車香港
的主要業務為市場推廣、產品銷售、貿易、售後服務及資本管理。中國南車香港由中國南車股份有限公司
全資擁有。中國南車香港除作為華能盤錦風力發電有限公司、華能鐵嶺大興風力發電有限公司、華能鐵嶺
風力發電有限公司及華能鐵嶺開原風力發電有限公司的股東外，與本集團概無關聯。由於本公司層面概無
關連人士可行使或控制行使華能盤錦風力發電有限公司任何股東大會10%或以上的表決權，因此，華能盤
錦風力發電有限公司並非本集團的關連人士。

(4) 華能鐵嶺大興風力發電有限公司的其他股東為中國南車香港，持有其25%的股權。據我們所知，中國南車香
港的主要業務為市場推廣、產品銷售、貿易、售後服務及資本管理。中國南車香港由中國南車股份有限公
司全資擁有。中國南車香港除作為華能盤錦風力發電有限公司、華能鐵嶺大興風力發電有限公司、華能鐵
嶺風力發電有限公司及華能鐵嶺開原風力發電有限公司的股東外，與本集團概無關聯。由於本公司層面概
無關連人士可行使或控制行使華能鐵嶺大興風力發電有限公司任何股東大會10%或以上的表決權，因此，
華能鐵嶺大興風力發電有限公司並非本集團的關連人士。

(5) 華能鐵嶺風力發電有限公司的其他股東為中國南車香港，持有其25.01%的股權。據我們所知，中國南車香
港的主要業務為市場推廣、產品銷售、貿易、售後服務及資本管理。中國南車香港由中國南車股份有限公
司全資擁有。中國南車香港除作為華能盤錦風力發電有限公司、華能鐵嶺大興風力發電有限公司、華能鐵
嶺風力發電有限公司及華能鐵嶺開原風力發電有限公司的股東外，與本集團概無關聯。由於本公司層面概
無關連人士可行使或控制行使華能鐵嶺風力發電有限公司任何股東大會10%或以上的表決權，因此，華能
鐵嶺風力發電有限公司並非本集團的關連人士。

(6) 華能鐵嶺開原風力發電有限公司的其他股東為中國南車香港，持有其25%的股權。據我們所知，中國南車香
港的主要業務為市場推廣、產品銷售、貿易、售後服務及資本管理。中國南車香港由中國南車股份有限公
司全資擁有。中國南車香港除作為華能盤錦風力發電有限公司、華能鐵嶺大興風力發電有限公司、華能鐵
嶺風力發電有限公司及華能鐵嶺開原風力發電有限公司的股東外，與本集團概無關聯。由於本公司層面概
無關連人士可行使或控制行使華能鐵嶺開原風力發電有限公司任何股東大會10%或以上的表決權，因此，
華能鐵嶺開原風力發電有限公司並非本集團的關連人士。

(7) 華能中電長島風力發電有限公司的其他股東為香港中電投資有限公司，持有其45%的股權。據我們所知，
香港中電投資有限公司的主要業務為投資風電項目及其他可再生能源項目。香港中電投資有限公司由中電
控股有限公司全資擁有。香港中電投資有限公司除作為華能中電長島風力發電有限公司及華能中電威海風
力發電有限公司的股東外，與本集團概無關聯。由於本公司層面概無關連人士可行使或控制行使華能中電
長島風力發電有限公司任何股東大會10%或以上的表決權，因此，華能中電長島風力發電有限公司並非本
集團的關連人士。

(8) 華能中電威海風力發電有限公司的其他股東為香港中電投資有限公司，持有其45%的股權。據我們所知，
香港中電投資有限公司的主要業務是投資風電項目及其他可再生能源項目。香港中電投資有限公司由中電
控股有限公司全資擁有。香港中電投資有限公司除作為華能中電長島風力發電有限公司及華能中電威海風
力發電有限公司的股東外，與本集團概無關聯。由於本公司層面概無關連人士可行使或控制行使華能中電
威海風力發電有限公司任何股東大會10%或以上的表決權，因此，華能中電威海風力發電有限公司並非本
集團的關連人士。

(9) 華能樂亭風力發電有限公司的其他股東為港燈國際樂亭有限公司，持有其45%的股權。據我們所知，港燈
國際樂亭有限公司的主要業務為投資風電項目及其他可再生能源項目。港燈國際樂亭有限公司由香港電燈
集團有限公司全資擁有。港燈國際樂亭有限公司除作為華能樂亭風力發電有限公司的股東外，與本集團概
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無關聯。由於本公司層面概無關連人士可行使或控制行使華能樂亭風力發電有限公司任何股東大會10%或
以上的表決權，因此，華能樂亭風力發電有限公司並非本集團的關連人士。

(10) 華能港燈大理風力發電有限公司的其他股東為港燈雲南大理風電有限公司，持有其45%的股權。據我們所
知，港燈雲南大理風電有限公司的主要業務為投資風電項目及其他可再生能源項目。港燈雲南大理風電有
限公司由香港電燈集團有限公司全資擁有。港燈雲南大理風電有限公司除作為華能港燈大理風力發電有限
公司的股東外，與本集團概無關聯。由於本公司層面概無關連人士可行使或控制行使華能港燈大理風力發
電有限公司任何股東大會10%或以上的表決權，因此，華能港燈大理風力發電有限公司並非本集團的關連
人士。

(11) 華能壽光風力發電有限公司的其他股東為寶雲有限公司，持有其45%的股權。據我們所知，寶雲有限公司
的主要業務為投資風電項目及其他可再生能源項目。寶雲有限公司由事安集團有限公司全資擁有。寶雲有
限公司除作為華能壽光風力發電有限公司的股東外，與本集團概無關聯。由於本公司層面概無關連人士可
行使或控制行使華能壽光風力發電有限公司任何股東大會10%或以上的表決權，因此，華能壽光風力發電
有限公司並非本集團的關連人士。

(12) 華能汕頭南澳風力發電有限公司的其他股東為汕頭電力實業總公司、中國水利水電建設工程諮詢公司及華
能綜合產業公司，分別持有其24%、16%及8%的股權。據我們所知，汕頭電力實業總公司的主要業務為安
裝風力發電設備及輸變電設備。汕頭電力實業總公司由廣東電網公司汕頭供電局全資擁有。汕頭電力實業
總公司除作為華能汕頭南澳風力發電有限公司的股東外，與本集團概無關聯。本公司層面概無關連人士可
行使或控制行使華能汕頭南澳風力發電有限公司任何股東大會10%或以上的表決權。中國水利水電建設工
程諮詢公司的主要業務為編製與水電項目相關的報告、項目評估及技術諮詢。中國水利水電建設工程諮詢
公司由中國水電工程顧問集團全資擁有。中國水利水電建設工程諮詢公司除作為華能汕頭南澳風力發電有
限公司的股東外，與本集團概無關聯。本公司層面概無關連人士可行使或控制行使華能汕頭南澳風力發電
有限公司任何股東大會10%或以上的表決權。華能綜合產業公司的主要業務為道路、能源、港口項目的投
資以及資產管理。華能綜合產業公司為華能集團的全資子公司，故屬本集團的關連人士。由於華能綜合產
業公司並非華能汕頭南澳風力發電有限公司的主要股東（持有8%的股權），華能汕頭南澳風力發電有限公司
並非本集團的關連人士。

(13) 華能呼倫貝爾風力發電有限公司的其他股東為華能呼倫貝爾能源開發有限公司，持有其49%的股權。據我
們所知，華能呼倫貝爾能源開發有限公司的主要業務為投資、建設、開發及管理電力、煤礦及鐵路運輸。
華能呼倫貝爾能源開發有限公司為華能集團的全資子公司，故屬本集團的關連人士。因此，華能呼倫貝爾
風力發電有限公司為本集團的關連人士。

(14) 華能汕頭風力發電有限公司的其他股東為中電亞洲南澳風電有限公司及廣東電力發展股份有限公司，分別
持有其25%及25%的股權。據我們所知，中電亞洲南澳風電有限公司的主要業務為投資風電項目及其他可再
生能源項目。中電亞洲南澳風電有限公司由中電控股有限公司全資擁有。中電亞洲南澳風電有限公司除作
為華能汕頭風力發電有限公司的股東外，與本集團概無關聯。本公司層面概無關連人士可行使或控制行使
華能汕頭風力發電有限公司任何股東大會10%或以上的表決權。廣東電力發展股份有限公司的主要業務為
投資、建設及管理電力項目以及發電及電力銷售。廣東電力發展股份有限公司為一家於深圳證券交易所上
市的公司。廣東省粵電集團有限公司是其控股股東。廣東電力發展股份有限公司除作為華能汕頭風力發電
有限公司的股東外，與本集團概無關聯。本公司層面概無關連人士可行使或控制行使華能汕頭風力發電有
限公司任何股東大會10%或以上的表決權，因此，華能汕頭風力發電有限公司並非本集團的關連人士。



— 101 —

歷 史 、 重 組 及 公 司 架 構

股東投票權行使協議

我們已與其他七家非全資子公司的部分權益持有人（「其他權益持有人」）訂立股東投票
權行使協議，以確定我們對該等子公司的有效控制。

我們於該等七家子公司中各擁有不少於50%的股權。然而，根據該等七家子公司各自的
章程細則，相關子公司幾乎所有的重大經營及財務決定均須由董事會及╱或股東大會絕大
多數或一致表決（視乎情況而定）方能通過。該投票機制將防止我們控制該七家非全資子公
司。然而，自該等子公司成立以來，我們確實擁有控制其經營的權力，其中包括委任高級
管理層，批准年度預算及決定員工薪酬。由於其他權益持有人缺乏於中國開發及經營風電
場的必備經驗和技能，因此，我們已獲其批准控制該等子公司。

為籌備全球發售，我們與其他權益持有人訂立股東投票權行使協議，以確定我們對該
等子公司控制的協議及安排。根據該等股東投票權行使協議，其他權益持有人確定自各子
公司成立之日起，其已表決或促使並將繼續表決或促使由其所委任的董事就該等子公司的
全部經營及財務事宜與我們或我們所委任的董事（視乎情況而定）於股東大會及╱或董事會
上表決一致，包括但不限於項目開發、經營計劃、預算、財務政策、投資與財務管理及財
產管理。其他權益持有人亦已承諾，如果向第三方轉讓其於各子公司的股權，其將促使受
讓方代替相關的其他權益持有人與我們訂立該股東投票權行使協議，從而承擔股東投票權
行使協議下的責任。該等股東投票權行使協議於各子公司合法存在的情況下始終具有十足
效力及作用，除非我們利用該股東投票權行使協議惡意損害其他權益持有人的利益，而於
此情況下，其他權益持有人可於我們書面確認後以書面形式終止該股東投票權行使協議。

我們的中國法律顧問已確認，上述各股東投票權行使協議均屬合法、有效且對協議各
方具有約束力。我們的中國法律顧問已進一步確認，該等股東投票權行使協議概無與子公
司的章程細則或相關的中國法律法規產生衝突。我們於往績期間擁有控制該等非全資子公
司的權力，因此，我們將其財務業績合併至我們的合併財務報表內。
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下表載列股東投票權行使協議的詳情：

子公司
股東投票權行使
協議的日期 訂約方 各自股權 總股權

1. 華能汕頭風力發電
　有限公司

2010年3月12日 華能新能源產業
　控股有限公司

50% 100%

中電亞洲南澳風電
　有限公司

25%

廣東電力發展股份
　有限公司

25%

2. 華能中電長島風力
　發電有限公司

2010年3月12日 華能新能源產業
　控股有限公司

55% 100%

中電投資有限公司 45%
3. 華能中電威海風力

　發電有限公司
2010年3月12日 華能新能源產業

　控股有限公司
55% 100%

中電投資有限公司 45%
4. 華能樂亭風力發電

　有限公司
2010年3月12日 華能新能源產業

　控股有限公司
55% 100%

港燈國際樂亭有限公司 45%
5. 華能汕頭南澳風力

　發電有限公司
2010年3月22日 華能新能源產業

　控股有限公司
52% 76%(1)

汕頭電力實業總公司 24%
6. 華能港燈大理風力

　發電有限公司
2010年3月12日 華能新能源產業

　控股有限公司
55% 100%

港燈雲南大理風電
　有限公司

45%

7. 華能呼倫貝爾風力
　發電有限公司

2010年3月12日 華能新能源產業
　控股有限公司

51% 100%

華能呼倫貝爾能源
　開發有限公司

49%

附註：
(1) 華能汕頭南澳風力發電有限公司的章程細則規定，所有重大經營及財務決策均須經董事會絕大多數表決

方能通過。在與汕頭電力實業總公司訂立股東投票權行使協議後，由於汕頭電力實業總公司委任的董事
與我們構成董事會的大部分成員，我們已確定對華能汕頭南澳風力發電有限公司的控制權。

於若干公司的投資

於往績期間，我們已對三家在中國成立的非上市實體進行投資，即華能財務、吉林省瞻
榆風電資產經營管理有限公司（「吉林瞻榆管理」）及內蒙古呼和浩特抽水蓄能發電有限責任
公司（「呼和浩特抽水蓄能」）。進一步詳情請參閱本招股章程附錄一會計師報告附註15。於
2010年7月，我們與華能資本及其他三個獨立第三方共同成立華能碳資產經營有限公司（「華
能碳經營」）。

對華能財務的投資。華能財務為我們控股股東華能集團的子公司，屬本公司的關連人
士。大型中國集團公司及隸屬同一集團的其他子公司的慣常做法是，共同投資於主要從事
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集團內部金融服務的財務公司。作為該做法之一，華能財務成立以提供華能集團內部的金
融服務。截至2010年12月31日，我們持有華能財務1%的股權。

對吉林瞻榆管理的投資。我們與其他數家風電公司共同成立吉林瞻榆管理，以確保我
們的風電項目正確並及時併網。吉林瞻榆管理主要專注於當地風電項目（包括我們的風電項
目）電網輸電設施的建設及管理。截至2010年12月31日，我們持有吉林瞻榆管理12.86%的股
權。

對呼和浩特抽水蓄能的投資。從長遠角度看，蓄能技術對風電行業的發展而言至關重
要。為了提高我們研發蓄能技術的能力，我們對主要業務為利用抽水蓄能技術進行抽水蓄
能發電的呼和浩特抽水蓄能進行投資。截至2010年12月31日，我們持有呼和浩特抽水蓄能
6.49%的股權。

於華能碳經營的投資。華能碳經營為一家專注於碳減排相關資產管理的公司。我們投
資該公司以提高我們於碳減排領域的知名度及為我們的風電項目獲取更多的信息及潛在的
機遇。截至2010年12月31日，我們持有華能碳經營10%的股權。




