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關連人士關係

控股股東徐小捷女士和徐捷女士共同擁有北京萬同的所有股權。北京萬同間接擁有燕化鳳
凰的全部股權，而後者是燕化醫院集團的舉辦人。因此根據上市規則，燕化鳳凰與燕化醫院集團
為「關連人士」。燕化醫院集團、北京鳳凰及燕化鳳凰於2008年2月4日就燕化醫院集團的管理簽
訂IOT協議。

與燕化醫院集團的非豁免持續關連交易

(A) 燕化IOT協議

本集團之全資擁有附屬公司北京鳳凰與燕化醫院集團和燕化鳳凰於2008年2月1日簽署醫
院管理權及投資框架協議，且於2008年2月4日簽署醫院投資管理協議，其後又分別於2008年4

月、2010年12月、2011年6月、2013年6月、2013年7月、2013年9月及2013年10月簽署補充
協議（統稱「燕化IOT協議」）。根據燕化IOT協議，北京鳳凰同意(i)向燕化鳳凰支付人民幣7,200萬
元（「對價」）及(ii)在2015年前向燕化醫院集團合共人民幣1.5億元（「投資」），以換取在2055年7

月17日之前管理燕化醫院及收取燕化醫院集團管理費（「管理費」）的權利。燕化IOT協議的條款
須每三年經本集團獨立股東審批。有關未能獲得批准時產生的財務影響，請參閱「財務資料－主
要會計政策－應收IOT醫院款項」及「財務資料－主要會計政策－無形資產」。

管理費結構

年度管理費基於以下公式（「管理費公式」）計算：按燕化醫院集團年度收益中首筆人民幣
1.5億元款項的固定百分比，加超出人民幣1.5億元的年度收益的較高固定百分比，減相關投資償
還額（定義見下文「－對價、投資額及投資償還」）。在任何特定期間內，本集團有權收取的管理
費不得超過燕化醫院集團的收支結餘和投資償還額。管理費公式基於各方公平協商確定。2010

年、2011年、2012年及截至2013年6月30日止六個月的管理費分別約為人民幣1,630萬元、人
民幣1,800萬元、人民幣2,260萬元和人民幣190萬元。

未來管理費及可償還投資的年度上限

根據上市規則第14A.35(2)條，本公司為燕化IOT協議下的最高管理費及可償還投資設定了
年度上限。燕化IOT協議下的管理費及可償還投資年度上限於2013年、2014年及2015年分別為
人民幣1,780萬元（其中人民幣180萬元為可償還投資，定義見下文）、人民幣2,850萬元（其中人
民幣200萬元為可償還投資）以及人民幣3,740萬元（其中人民幣360萬元為可償還投資）。2013

年的年度上限參考(i)2013年上半年的管理費；(ii)2012年下半年的管理費人民幣1,630萬元（該數
額說明大部分管理費通常能夠在財政年度下半年得以確認）；(iii)燕化醫院2013年7月1日至12月
31日的預計收益（考慮到與2012年相同月份相比燕化醫院集團的財務表現）；(iv)2013年的預期
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可償還投資等來計算。2014年與2015年的管理費年度上限主要基於(i)管理費公式、(ii)燕化醫院
集團的以往及預期年收益以及(iii)預期可償還投資來計算。在其2013年、2014年及2015年的年
度上限中，燕化醫院集團並未考慮任何潛在虧損補償支付款（詳情請參閱「－彌補虧損責任」。

對價、投資額及投資償還

截至最後實際可行日期，對價已悉數支付。根據燕化IOT協議作出的初始投資的賬面值
（「賬面值」）基於以下假設確定：對價在IOT協議48年的期限內均勻攤銷。燕化鳳凰已承諾在燕化
IOT協議期滿或終止時將賬面值償還北京鳳凰。徐小捷女士與徐捷女士已共同及個別保證履行上
述承諾。截至2013年6月30日，就收購燕化醫院管理權的首次投資而支付予燕化鳳凰的無形資產
的賬面值為人民幣6,370萬元。

北京鳳凰於2011年、2012年及截至2013年9月30日以及2013年分別向燕化醫院集團作出
可償還投資人民幣5,700萬元、人民幣2,000萬元人民幣1,000萬元。

根據燕化IOT協議，燕化醫院集團應將北京鳳凰以往作出的投資償還北京鳳凰（「投資償
還」）。北京鳳凰當年作出的投資應由燕化醫院集團自該年度之後每年等額償還，直至燕化IOT

協議到期。例如，2011年作出的人民幣5,700萬元投資將在2012年至2055年間每年等額償還，
2012年作出的人民幣2,000萬元投資將在2013年至2055年間每年等額償還。2010年與2011年作
出的投資償還為零，2012年作出合共約人民幣130萬元的投資償還。在截至2013年6月30日止六
個月內並無作出投資償還。燕化IOT協議的不續簽或終止將不會影響投資償還計劃。

彌補虧損責任

根據燕化IOT協議，北京鳳凰同意就燕化醫院集團在任何曆年出現的任何虧損向燕化醫院
集團作出補償，即透過該曆年的管理費抵銷補償，從而使燕化醫院集團在該曆年保持收支平衡。
若該年的管理費不足，則將透過隨後幾年的管理費抵銷補償，直至對虧損作出全部補償。北京鳳
凰迄今未向燕化醫院支付任何該等補償。於本售股章程日期，燕化醫院集團與燕化鳳凰簽署了一
份承諾書，雙方保證只要燕化IOT協議有效，在任何情況下均不會強制北京鳳凰支付任何虧損補
償。
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燕化IOT協議的終止

在發生以下任何事項時，倘本集團作出以下行為，燕化醫院集團及燕化鳳凰可單方面終止
燕化IOT協議並向本集團索賠：

‧ 在提供管理服務期間違反任何相關法律、規則或法規，導致負責工商、健康、衛
生、醫療服務及醫藥或環境保護的政府部門作出處罰或調查，從而對燕化醫院集團
的營運或業務造成嚴重損害或影響；

‧ 管理燕化醫院集團時與任何第三方合謀，對燕化醫院集團造成嚴重損害；或

‧ 以任何其他行為對燕化醫院集團造成嚴重損害。

若發生以下任何事項，本集團可單方面終止燕化IOT協議並向燕化醫院集團及燕化鳳凰索
賠：

‧ 燕化醫院集團開展的業務缺少必要的牌照或許可證，在採取補救措施後依然不能執
行；

‧ 燕化醫院集團及燕化鳳凰隱瞞有關燕化醫院集團的資產、債務、業務活動或其他會
影響燕化醫院集團營運的資訊或有關發生任何可能會嚴重削弱本集團對燕化醫院集
團管理的事件資訊；

‧ 燕化醫院集團及燕化鳳凰以違反本集團指示的方式行使管理權或蓄意破壞本集團的
管理活動且達到嚴重程度；或

‧ 燕化醫院集團未按時向本集團支付管理費。

燕化IOT協議亦可經雙方同意予以終止。本集團預期燕化IOT協議在短期內不會終止。有關
燕化IOT協議終止時產生的財務影響，請參閱「財務資料－主要會計政策－應收IOT醫院款項」及
「財務資料－主要會計政策－無形資產」。

有關管理費及可償還投資的上市規則涵義

基於本公司設定的年度上限，有關燕化IOT協議下管理費及可償還投資的年度最高相關百
分比比例將會超過0.1%，但低於5%。因此，根據燕化IOT協議進行的交易構成本公司的持續關
連交易，該等交易可免受獨立股東批准的規定，但是必須滿足上市規則第14A章的申報和公告規
定。
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由於本集團已經並將繼續在日常及一般業務過程中訂立上述燕化IOT協議所指的交易，董
事認為，遵循公告規定將使本集團增加不必要的行政成本及負擔，且有時並不可行。聯席保薦人
已代表本公司向聯交所提交有關上市規則第14A.42(3)條的豁免申請，聯交所已批准豁免嚴格遵
守公告規定，否則，本公司須根據上市規則第14A章規定，就燕化IOT協議及其所有相關交易嚴
格遵守公告規定。豁免有效期為三個財年，於2015年末到期。豁免到期後，本公司將每三年尋
求一次獨立股東批准，以續簽燕化IOT協議。此外，考慮到上市規則，本公司將每三年設定一次
管理費及可償還投資年度上限，並將不時尋求獨立股東批准。

根據上市規則第14A.42(3)條，對於燕化IOT協議，本公司須遵守上市規則第14A.35(1)條、
第14A.35(2)條及第14A.36至14A.40條不時之相關規定。

(B) 藥品、醫療器械及醫用耗材銷售框架協議

與北京萬榮和北京佳益訂立的銷售安排

北京萬榮和北京佳益（本集團的全資間接附屬公司，作為一方）與燕化醫院集團（作為另一
方）已簽訂銷售安排，據此，北京萬榮和北京佳益將定期為燕化醫院集團供應藥品、醫療器械及
醫用耗材。根據該安排，燕化醫院集團將不時向北京萬榮和北京佳益提交藥品、醫療器械及醫用
耗材購買訂單，北京萬榮和北京佳益將執行訂單，按等於中國監管機構確定的產品「招標價」或
現行市價的價格向燕化醫院集團銷售產品。該銷售安排於2008年開始。雙方已簽訂具有法律約
束力的藥品、醫療器械及醫用耗材銷售框架協議，自上市日期起為期三年。

歷史交易金額

北京萬榮和北京佳益在2010年、2011年、2012年及截至2013年6月30日止六個月對燕化
醫院集團的銷售額分別約為人民幣8,890萬元、人民幣1.582億元、人民幣1.706億元和人民幣
8,160萬元。
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未來交易量的年度上限

根據上市規則第14A.35(2)條，本公司為根據藥品、醫療器械及醫用耗材銷售框架協議產生
的最大銷售收益設定年度上限。2013年、2014年及2015年藥品、醫療器械及醫用耗材銷售框架
協議的年度上限分別為人民幣2億元、人民幣2.6億元及人民幣3.3億元。年度上限主要基於下列
各項進行結算(i)燕化醫院集團總採購量的預期增長（考慮到燕化醫院集團在2010年至2012年間
採購量的歷史增長每年至少為10%），及(ii)預期為燕化醫院集團的採購產品中55%至75%來自北
京萬榮和北京佳益（考慮到2010年至2012年間向北京萬榮和北京佳益採購的歷史百分比為38%

至58%）。本集團計劃進一步透過供應鏈業務整合燕化醫院集團的採購需求，對於北京萬榮和北
京佳益向燕化醫院集團供應的增長估計主要據此作出。

上市規則的涵義

基於擬定的年度上限，本集團預期，藥品、醫療器械及醫用耗材銷售框架協議下的年度最
高相關百分比比例有可能超過5%。因此，根據藥品、醫療器械及醫用耗材銷售框架協議進行的
交易構成本公司的持續關連交易，須滿足上市規則第14A章的申報、公告及獨立股東批准的規
定。

由於本集團已及將繼續在日常及一般業務過程中開展上述藥品、醫療器械及醫用耗材銷
售框架協議所指的交易，董事認為，遵循公告及獨立股東批准的規定將使本集團增加不必要的
行政成本及負擔，且有時並不可行。聯席保薦人已代表本公司向聯交所提交有關上市規則第
14A.42(3)條的豁免申請，聯交所已批准豁免嚴格遵守公告及獨立股東批准的規定，否則，本公
司須根據上市規則第14A章的規定，就藥品、醫療器械及醫療耗材銷售框架協議及其所有相關交
易進行公告及獲得獨立股東批准。倘藥品、醫療器械及醫療耗材銷售框架協議的收益不超過就上
述相關期間擬定的年度上限，則該豁免有效。

根據上市規則第14A.42(3)條，對於藥品、醫療器械及醫用耗材銷售框架協議，本公司須不
時遵循上市規則第14A.35(1)條、第14A.35(2)條及第14A.36至14A.40條的相關規定。
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董事的確認

董事（包括獨立非執行董事）確認，根據燕化IOT協議和藥品、醫療器械及醫用耗材銷售框
架協議進行的持續關連交易已及將(i)在本集團的日常及一般業務過程中訂立；(ii)此交易乃按一般
或更佳之商業條款訂立；(iii)並且就本公司而言，該等交易議定之期限及提議年度上限額屬公平
合理；及(iv)符合股東整體的利益。

聯席保薦人的確認

聯席保薦人已審查本集團編製及提供的有關上述非豁免持續關連交易的相關資訊和歷史資
料，已與本集團及我們的顧問討論該等交易以開展盡職調查，並已獲得來自本集團及控股股東的
陳述和確認。基於聯席保薦人的盡職調查，聯席保薦人認為上述非豁免持續關連交易在本集團的
日常及一般業務過程，已及將按一般或更佳之商業條款訂立，屬公平合理，符合本公司及股東整
體的利益，而上述非豁免持續關連交易的建議年度上限屬公平合理，符合本公司及股東整體的利
益。


