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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本通告的內容概不負責，對其準確性或完
整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本通告全部或任何部份內容而產生或因倚賴該等內
容而引起的任何損失承擔任何責任。

新疆拉夏貝爾服飾股份有限公司
Xinjiang La Chapelle Fashion Co., Ltd.

（前稱「Shanghai La Chapelle Fashion Co., Ltd.

（上海拉夏貝爾服飾股份有限公司）」）
（在中華人民共和國註冊成立的股份有限公司）

（股份代號：06116）

有關本公司2019年年度報告的補充公告

茲提述新疆拉夏貝爾服飾股份有限公司（「本公司」或「公司」，連同其附屬公司統稱「本集團」）於2020

年6月30日刊發的截至2019年12月31日止年度的年度報告（「2019年年度報告」）、於2020年7月26日刊
發的關於2019年年度報告的公告。除文義另有所指外，本公告所用詞彙應與2019年年度報告所界定
者具有相同涵義。

本公司董事會謹此提供有關2019年年度報告中披露的如下事項之進一步資料。

全球發售所得款項

茲提述本公司日期為2019年3月28日的公告及本公司日期為2019年4月11日的通函，內容有關（其中包
括）自全球發售（「全球發售」）及本公司H股於香港聯合交易所有限公司主板上市所得款項淨額（「首次
公開發售所得款項」）用途部分更改（「2019年變更所得款項用途」）。
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減值項目之進一步資料

茲提述本公司日期為2020年6月30日關於截至2019年12月31日止年度計提各項資產減值準備的公告
（「減值公告」）。誠如減值公告及2019年年度報告所述，本公司已確認(i)人民幣94百萬元的商譽減值
損失；(ii)人民幣139.4百萬元的無形資產減值損失；(iii)人民幣122.9百萬元的使用權資產減值損失；
(iv)人民幣348.8百萬元的存貨跌價準備（「該等減值」）。如關於該等減值之進一步資料列示如下：

1. 商譽減值準備

商譽減值準備的評估如何進行

根據《企業會計準則第8號－資產減值》的規定，在財務報表中單獨列示的商譽，無論是否存在減
值跡象，都應當至少每年年度終了進行減值測試。減值測試時，商譽的賬面價值分攤至預期從
企業合併的協同效應中受益的資產組或資產組組合。測試結果表明包含分攤商譽的資產組或資
產組組合的可收回金額低於其賬面價值的，確認相應的減值損失。減值損失金額先抵減分攤至
該資產組或資產組組合的商譽的賬面價值，再根據資產組或資產組組合中除商譽以外的其他各
項資產的賬面價值所佔比重，按比例抵減其他各項資產的賬面價值。

本公司將企業合併取得的商譽已經分配至下列資產組或者資產組組合以進行減值測試：

(1) 資產組A：拉夏貝爾原品牌集團資產組（僅包括100%控股子公司）

(2) 資產組B：傑克沃克（上海）服飾有限公司資產組

(3) 資產組C：上海品呈實業有限公司資產組

(4) 資產組D：Naf Naf SAS資產組
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估值師身份及資格

本公司聘請外部評估機構上海申威資產評估有限公司為資產組A的可回收價值進行評估，上
海申威資產評估有限公司是一家具有證券期貨相關業務評估資格的評估機構，其證書編號為
0210073007，且為公司出具的評估報告經兩名專業的評估機構人員李志峰（資產評估師職業資格
證書編號：31000022）和楊一贇（資產評估師職業資格證書編號：31140017）簽章。其餘資產組的
可回收價值均由本公司管理層自行評估。

估值方法，以及採用該方法的原因

以上資產組或者資產組組合的可收回金額均採用收益法評估，主要原因如下：

根據《企業會計準則第8號－資產減值》的規定，可收回金額應當根據資產的公允價值減去處置費
用後的淨額與資產預計未來現金流量的現值兩者之間較高者確定。

公允價值減去處置費用後的淨額

在估計資產的公允價值減去處置費用後的淨額時，按照下列順序進行：

(i) 應當根據公平交易中銷售協定價格減去可直接歸屬於該資產處置費用的金額確定；

(ii) 不存在銷售協議但存在資產活躍市場的，應當按照該資產的市場價格減去處置費用後的金額
確定，資產的市場價格通常應當根據資產的買方出價確定；

(iii) 在不存在銷售協議和資產活躍市場的情況下，應當以可獲取的最佳信息為基礎，估計資產的
公允價值減去處置費用後的淨額，該淨額可以參考同行業類似資產的最近交易價格或者結果
進行估計；

(iv) 企業按照上述規定仍然無法可靠估計資產的公允價值減去處置費用後的淨額的，應當以該資
產預計未來現金流量的現值作為其可收回金額。
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資產預計未來現金流量的現值

資產預計未來現金流量的現值，應當按照資產在持續使用過程中和最終處置時所產生的預計未
來現金流量，選擇恰當的折現率對其進行折現後的金額加以確定。預計資產未來現金流量的現
值，應當綜合考慮資產的預計未來現金流量、使用壽命和折現率等因素。

由於本公司管理層對所有資產組沒有對外出售意圖，不存在銷售協議價格；且在公開市場上難
以找尋與委估資產組相同和相類似的交易案例等，故公司採用預計未來現金流量的現值來估計
資產組的可回收金額。

估值中採用的輸入值╱假設的價值及其基礎

包含商譽的資產組和資產組組合的預計未來現金流量的現值涉及的主要參數如下：

資產組A 資產組B 資產組C 資產組D

指標
拉夏貝爾原
品牌集團 傑克沃克 品呈 Naf Naf

預測期增長率 4% -34% 49% 0%

穩定期增長率 3% N/A 3% 2%

毛利率 59% 34% 57% 53%

折現率 15% 14% 19% 11%

本公司管理層根據歷史經驗及對市場發展的預測確定增長率和毛利率，並採用能夠反映相關資
產組和資產組組合的特定風險的稅前利率為折現率。穩定期增長率為本集團預測五年期預算後
的現金流量所採用的加權平均增長率，與行業整體發展趨勢一致，不超過各產品的長期平均增
長率。
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輸入值或假設的價值相比以前所採用的價值發生重大變化的原因

資產組A 資產組B 資產組C 資產組D

指標 拉夏貝爾原品牌集團 傑克沃克 品呈 Naf Naf

2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019

預測期增長率 7% 4% 7% -34% 40% 49% N/A 0%

穩定期增長率 3% 3% 3% N/A 3% 3% N/A 2%

毛利率 64% 59% 64% 34% 56% 57% N/A 53%

折現率 18% 15% 18% 14% 18% 19% N/A 11%

如上表，2018年和2019年各參數變動較大的原因如下：

(i) 預測期增長率：拉夏貝爾原品牌資產組因大幅關店，同時考慮到零售市場的變化情況和拉夏
貝爾原品牌集團2019年的實際經營情況，整體調低了預測期營業收入增長率；本公司管理層
根據傑克沃克資產組所包含業務的經營情況和對市場的判斷，決定在截止2021年底全面消化
其庫存並逐步關停其相關業務，導致預測期增長率會有較大的負增長。考慮到零售市場的線
上平台變化情況、產品結構的變化以及品呈未來年度的預期經營情況，預測期營業收入平均
增長率較以前年度略有提升；Naf Naf SAS是2019年新收購的子公司，因此2019年度是首次
進行商譽減值測試的年度。

(ii) 穩定期增長率：本公司管理層根據傑克沃克資產組所包含業務的經營情況和對市場的判斷，
決定在截止2021年底全面消化其庫存並逐步關停其相關業務，因此傑克沃克資產組預測期僅
為兩年，無穩定期，其他資產組並無明顯變化。
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(iii) 毛利率：本公司根據市場形勢變化，決定逐步拓展電商業務，加大電商業務的銷售佔比，根
據以往的經驗電商業務的毛利率低於線下門店的毛利率，故本公司管理層預計拉夏貝爾原品
牌資產組的毛利率會有較大幅度的下降；本公司管理層根據傑克沃克資產組所包含業務的經
營情況和對市場的判斷，決定在截止2021年底全面消化其庫存並逐步關停其相關業務，故會
加大促銷力度消化庫存導致毛利率大幅下滑；其他資產組並無明顯變化。

(iv) 折現率：隨著拉夏貝爾原品牌資產組，傑克沃克以及品呈自身零售狀態實際情況的變化，同
時所處行業市場波動，導致整體融資環境變化，相應資金成本變化，導致2019年度折現率較
以前年度變更。

(v) Naf Naf SAS資產組是2019年新收購產生，故無2018年對比資料。

商譽減值測試結果

於2019年12月31日，各資產組減值測試的結果如下：

資產組（單位：人民幣千元）

包含商譽的
資產組

賬面價值

資產組中
包含的還原為

100%的
商譽金額 可收回金額

還原為
100%的商譽
減值金額

歸屬於
本集團的
商譽減值

資產組A：拉夏貝爾原品牌集團 697,355 78,231 829,000 0 0

資產組B：傑克沃克 41,200 19,362 0 19,362 13,383

資產組C：品呈 31,844 12,611 19,235 12,611 7,992

資產組D：Naf Naf 1,029,767 73,466 0 73,466 73,466
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根據以上測試結果，得出以下結論：

(i) 包含商譽的資產組A的賬面價值小於可收回金額，無需計提相關的減值準備。

(ii) 包含商譽的資產組B的賬面價值大於可收回金額，對商譽計提減值準備人民幣13,383千元。

(iii) 包含商譽的資產組C的賬面價值大於可收回金額，對商譽帳計提減值準備人民幣7,992千元。

(iv) 包含商譽的資產組D的賬面價值大於可收回金額，對商譽帳計提減值準備人民幣73,466千
元。

以上，導致2019年度計提商譽減值損失人民幣94,039千元。

本公司對商譽減值公平性及合理性的評估

本公司評估了在預測資產組可收回金額時所使用的重大假設及評估方法的合理性，包括折現率
和長期增長率等；評估了預計未來年度的銷售收入以及經營業績，並與其歷史經營業績進行比
較；覆核了對資產組可收回金額的敏感性分析，評估關鍵假設可能發生的合理變動是否會導致
資產組的賬面價值超過其可收回金額；經評估，截至2019年度報告期末，本公司已經充分考慮
商譽減值風險，能夠真實、合理地反映本公司當時的商譽價值。

2. 無形資產減值準備

無形資產減值準備的評估如何進行

根據本公司計提無形資產減值的會計政策，於資產負債表日，對使用壽命不確定的無形資產，
除每年進行的減值測試外，當其存在減值跡象時，也進行減值測試。對賬面價值高於可收回金
額的，計提無形資產減值準備，計入當期損益。可收回金額根據無形資產的公允價值減去處置
費用後的淨額與無形資產預計未來現金流量的現值兩者之間較高者確定。
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估值方法，以及採用該方法的原因

本公司的減值前的無形資產構成具體如下：

無形資產類別
（單位：人民幣千元） 商標使用權 外購軟體 土地使用權 品牌 有利合約 合計

賬面原值 8,082 124,644 162,818 136,385 1,550 433,479

減：累計攤銷 2,360 72,689 16,635 15,866 1,550 109,100

賬面淨值 5,722 51,955 146,183 120,519 - 324,379

本公司按照資產的未來現金流量現值作為可收回金額，若資產的可收回金額低於其賬面價值
的，將無形資產的賬面價值減記至可收回金額。具體減值資料如下：

無形資產（單位：人民幣千元） 賬面價值 可收回金額 減值金額

傑克沃克品牌 7,828 0 7,828

Naf Naf SAS無形資產 132,997 0 132,997

根據以上測試結果，本公司對傑克沃克的品牌計提減值準備人民幣7,828千元，對Naf Naf SAS的
品牌、外購軟體及商標使用權合計計提減值準備人民幣132,997千元，合計當期計提資產減值損
失為人民幣139,370千元。

本公司對無形資產減值準備的合理性和合理性的評估

本公司評估了在預測資產可收回金額時所使用的重大假設及評估方法的合理性，包括折現率和
長期增長率等；評估了預計未來年度的銷售收入以及經營業績，並與其歷史經營業績進行比
較；覆核了對資產可收回金額的敏感性分析，評估關鍵假設可能發生的合理變動是否會導致資
產的賬面價值超過其可收回金額；經評估，截至2019年度報告期末，本公司已經充分考慮無形
資產減值風險，能夠真實、合理地反映本公司當時的無形資產價值。
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3. 使用權資產減值準備

使用權資產減值測試方法及減值測試結果

根據本公司計提使用權資產減值的會計政策，於資產負債表日，對於存在減值跡象的使用權資
產，按照賬面價值和可收回金額孰低計量，對賬面價值高於可收回金額的，計提使用權資產減
值準備，計入當期損益。可收回金額根據資產的公允價值減去處置費用後的淨額與資產預計未
來現金流量的現值兩者之間較高者確定。本公司將單個門店認定為一個資產組，由於本公司沒
有對外出售資產組的意圖，不存在銷售協議價格；且在公開市場上難以找尋與委估資產組相同
和相類似的交易案例等，因此本公司採用收益法確定資產組預計未來現金流量的現值作為其可
收回金額。

本公司減值測算方法主要原則如下：

(i) 對於2020年預計關店的境內使用權資產，管理層重估了門店的租賃期，採用剩餘租賃期間對
應的增量借款利率作為修訂後的折現率，重新計算變動後租賃付款額的現值，按照變動後租
賃付款額的現值重新計量租賃負債，同時相應調整使用權資產的賬面價值。本公司基於歷史
門店的盈利資料結合對門店未來盈利情況的預測預計未來現金流量的現值作為可收回金額，
對於可收回金額小於調整後賬面價值的部分計提減值，減值金額為人民幣14,121千元。

(ii) 對於2020年無關店計劃的但是存在減值跡象的境內使用權資產，本公司基於歷史門店的盈利
資料結合對門店未來盈利情況的預測預計未來現金流量的現值作為可收回金額，對於可收回
金額小於賬面價值的部分計提減值，減值金額為人民幣89,835千元。

(iii) 對於境外子公司Naf Naf SAS的使用權資產，Naf Naf SAS計提使用權資產減值準備人民幣
18,936千元。本公司獲取了Naf Naf SAS的審計師出具的以集團審計為目的審計報告，其報
告中指明Naf Naf SAS管理層的持續經營假設存在重大疑慮的重大不確定性，並就該重大不
確定性對Naf Naf SAS財務報表的影響出具了保留意見。本公司認為Naf Naf SAS管理層基於
持續經營假設編製截至2019年12月31日的財務報表可能並不恰當，但本公司亦無法確定Naf 

Naf SAS截至2019年12月31日的財務報表的合理編製基礎，因此本公司未對Naf Naf SAS以
持續經營為基礎編製的財務報表專案進行調整，審計師對此發表了保留意見。
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公司對使用權資產減值的公平性和合理性的評估

公司結合使用權資產具體使用情況，評估對使用權資產減值跡象判斷的合理性。針對存在減值
跡象的使用權資產，公司覆核了編製的未來淨現金流量折現表，對估計的每年的收入增長率、
折現率和減值測試方法等進行評估，並且結合去年編製的現金流量預測與本年實際經營資料的
偏差，歷史業績情況及未來經營計劃，對編製的在未來資產使用年限內現金流量預測和折現率
的合理性進行評估。經評估，截至2019年度報告期末，除與Naf Naf SAS相關的使用權資產減值
之外，公司已經充分考慮使用權資產減值風險，能夠真實、合理地反映公司當時的使用權資產
價值。

4. 存貨跌價準備

公司的存貨包括庫存商品、原材料及位址易耗品，由於公司採取直營為主、生產加工外包的經
營模式，因此公司存貨結構中以庫存商品為主，原材料為根據產品加工需要採購少量面輔料，
低值易耗品為主要是及門店相關的店面物資，如倉庫貨架，休息椅等。除與Naf Naf SAS相關資
產之外，由於原材料均為近期訂單採購導致庫齡較短，低值易耗品並不會因為時間的推移存在
價值持續下跌的風險，因此公司認為無跌價風險，因此不計提存貨跌價準備。

存貨減值測試方法

根據本公司計提存貨跌價準備會計政策，於資產負債表日，庫存商品按照成本與可變現淨值孰
低計量，對成本高於可變現淨值的，計提存貨跌價準備，計入當期損益。可變現淨值，是指在
日常經營活動中，庫存商品的估計售價減去估計的銷售費用以及相關稅費後的金額。上年已計
提存貨跌價準備的貨品在本年實現銷售後，轉銷對應已計提的存貨跌價準備。
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中國存貨減值測試結果

由於公司主營業務為服裝零售，庫存商品的可銷售性受服裝的季節性和時尚性影響較大，公司
對於上市已超過半年的集團將其界定為長庫齡存貨，對於長庫齡的存貨需要考慮存貨跌價準備
的風險。集團在計提存貨跌價準備時，境內庫存商品按照按上市銷售年份及季度款式為標準進
行分類，依據上述原則整體境內庫存商品劃分為各個上市銷售年份的春夏秋冬四個季度款式，
四季通款和長銷款，綜合考慮上市銷售年份和季度款式確定壞賬準備計提比例。截止2019年12

月31日，公司境內存貨跌價準備餘額為人民幣323,914千元。

Naf Naf SAS的存貨減值測試結果

公司向法國子公司管理層瞭解關於Naf Naf SAS就自身存貨計提存貨跌價準備的政策，截止2019

年12月31日，境外子公司Naf Naf SAS的存貨跌價準備餘額為人民幣18,692千元。公司獲取了Naf 

Naf SAS的審計師出具的以集團審計為目的審計報告，其報告中指明Naf Naf SAS管理層的持續
經營假設存在重大疑慮的重大不確定性，並就該重大不確定性對Naf Naf SAS財務報表的影響出
具了保留意見。公司認為Naf Naf SAS管理層基於持續經營假設編製截至2019年12月31日的財務
報表可能並不恰當，但公司亦無法確定Naf Naf SAS截至2019年12月31日的財務報表的合理編製
基礎，因此公司未對Naf Naf SAS以持續經營為基礎編製的財務報表專案進行調整，審計師對此
發表了保留意見。

公司對存貨跌價準備的合理性和合理性的評估

除與Naf Naf SAS相關的存貨跌價準備之外，公司的存貨跌價準備的政策在各個會計期間保持一
致，公司通過對比同行業可比公司的庫存商品跌價準備的計提比例，評估存貨跌價準備計提的
合理性；通過檢查存貨2019年的銷售價格及期後實際銷售價格，評估估計的銷售費用以及相關
稅費的合理性，以評估可變現淨值計算的合理性。截至2019年度報告期末，除與Naf Naf SAS相
關的存貨跌價準備之外，公司已經充分考慮存貨跌價風險，能夠真實、合理地反映公司當時的
存貨價值。
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本公司將及時告知其股東及投資者有關上述事項的重大進展，並將於適當時候刊發進一步公告。

本公司股東及潛在投資者於買賣本公司證券時，務請審慎行事。

代表董事會
新疆拉夏貝爾服飾股份有限公司

主席
段學鋒先生

中華人民共和國，上海
2020年10月21日

於本公告日期，本公司執行董事為章丹玲女士；本公司非執行董事為段學鋒先生、尹新仔先生及張
妤菁女士；本公司獨立非執行董事為邢江澤先生、肖艷明女士及朱曉喆先生。


