
香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告之內容概不負責，對其準確性或完
整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公告全部或任何部分內容而產生或因依賴該等內
容而引致之任何損失承擔任何責任。

（在中華人民共和國註冊成立之股份有限公司）
（股份代號：06881）

海外監管公告

本公告乃由中國銀河證券股份有限公司（「本公司」）根據香港聯合交易所有限公司證券上市規則第
13.10B條作出。

茲載列本公司於上海證券交易所網站發佈之《中國銀河證券股份有限公司公開發行可轉換公司債券 

2023年跟蹤評級報告》，僅供參閱。

承董事會命
中國銀河證券股份有限公司

陳亮
董事長及執行董事

中國北京
2023年5月28日

於本公告日期，本公司執行董事為陳亮先生（董事長）及王晟先生（副董事長及總裁）；非執行董事 

為楊體軍先生、李慧女士、劉昶女士、劉志紅先生及江月勝先生；以及獨立非執行董事為劉瑞中 

先生、王珍軍先生、劉淳女士及羅卓堅先生。



www.lhratings.com 0

2023 3297

AAA

AAA

                                



www.lhratings.com 1

2023

AAA AAA

AAA AAA

78.00 57.16 2028/3/24

2023 5 25

V4.0.202208

V4.0.202208

A

2

3

1

1

1

2

F1

1

1

2

2

aaa

--

aaa

--

AAA
A B C D E F 6

6 1 6

F1 F7 7

7 1 7

2022

2022

AAA AAA

1

2

2022 37

487

3

1.

2022

2.

2022



www.lhratings.com 2

lianhe@lhratings.com

010-85679696

010-85679228

2

17 100022

www.lhratings.com

79.27%

3.

2022

  2020 2021 2022 2023
1 3

3472.96 4311.53 4950.59 /

2652.88 3321.75 3924.46 /

820.08 989.78 1026.13 1055.93

/ % 17.49 18.78 25.27 /

% 76.39 77.04 79.27 /

237.49 359.84 336.42 86.97 

91.57 127.91 79.71 25.62 

% 38.65 35.91 23.62 29.60 

% 9.50 11.62 7.70 2.16 

705.22 796.50 790.78 /

% 251.09 219.03 262.43 /

% 18.12 15.75 12.42 /

1700.41 2032.39 2476.65 /

2357.11 2906.24 3445.82 /

1

2

3 2023

/

AAA 2023/4/10
V4.0.202208

V4.0.202208

AAA 2018/10/17
2018

--

2019 8 1



www.lhratings.com 3

  

/

3333333333333333333



www.lhratings.com 4

2023

2005 12

22

2005 163

5 60.00

99.89% 2013 5

H 2013

5 22

06881.HK 2013 6

81.48

H 75.37

2015 3 20.00 H

95.37

2017 1 6.00

A 2017 1

601881.SH A

101.37 2023 3

101.37

51.16%

69.07%

2023 3

2023 5 9

2.02 103.40

50.16%

1-2

2022 37

487 31

5

1

1  2022

%

45.00 100.00

10.00 100.00

70.00
100.00

10.00 100.00

30.00 100.00

8

1 7 18 101
2



www.lhratings.com 5

2023 5 9

2.02

2  2023 5 23

78.00 57.16 2022/3/24 6

1. 
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2022

121.02 3.00%

GDP GDP

3.90%

2.90%

2022

4.10%

3.80% 2.30% 2021

1 5.55% 5.15%

3  2018 2022

2018 2019 2020 2021 2022

GDP 91.93 98.65 101.36 114.92 121.02

GDP % 6.75 6.00 2.20 8.40(5.25) 3.00

% 6.20 5.70 2.80 9.60(6.15) 3.60

% 5.90 5.40 2.90 4.90(3.90) 5.10

% 9.50 9.90 7.00 4.40(5.69) -10.00

% 3.80 3.80 0.90 0.40(0.65) 9.40
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93.78% 6.22% 2022
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428 355 9
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Wind

2022
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8.56% 2.09
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2018 2019 2020 2021 2022

131 133 139 140 140

106 120 127 / /

% 80.92 90.23 91.37 / /

2662.87 3604.83 4484.79 5024.10 3949.73

666.20 1230.95 1575.34 1911.19 1423.01

6.26 7.26 8.90 10.59 11.06

1.89 2.02 2.31 2.57 2.79

1.57 1.62 1.82 2.00 2.09

2021 2022
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1 2020 2020

2 2021
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3089.34 932.11
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65.50% 2022

7.15 1.36

48.76%

64.65%

5  2022 /2022

1 2383.72 13082.89 651.09 221.69

2 1638.26 8606.89 354.71 116.21

3 1026.13 6252.16 336.42 77.61

4 1678.49 8465.67 320.32 113.65

5 932.89 5099.55 275.65 75.17

6 994.75 6487.64 260.87 75.95

7 1776.22 7536.08 259.48 51.96

8 1247.73 6172.56 251.32 88.98

9 1152.42 6116.62 192.19 80.79

10 773.98 3680.67 187.29 30.10

13604.59 71500.73 3089.34 932.11

Wind
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2022

19.11%

12.84%
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49.64%

2022

7.64% 2022

2022

6.68%

8  %

2020 2021 2022
% % %

107.47 45.25 125.09 34.76 101.19 30.08

72.29 30.44 151.19 42.02 170.60 50.71

27.60 11.62 50.38 14.00 25.37 7.54

7.97 3.36 5.76 1.60 6.20 1.84

6.04 2.55 5.07 1.41 4.79 1.42

16.18 6.81 19.32 5.37 18.03 5.36

8.04 3.39 19.17 5.33 15.13 4.50

-8.10 -3.41 -16.13 -4.48 -4.89 -1.45

237.49 100.00 359.84 100.00 336.42 100.00

2023 1 3 96.97

18.54%

8.72% 61.23

49.56% 44.26%
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4.62% 52 2022
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2022

110.84 7.48%
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3.90 

6 2022

3588 2021
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0.027%

2022
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4.74% 2022 924.45

2

2022

2022
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2022

13.79%

2022

5.15% 2021 0.03

2022 10.11%

2022

2022

17.15%

2022

3.40 2.01

4

3.35 1.46
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2020 2021 2022
864.64 985.80 849.86

798.27 955.61 813.05

50.61 65.41 58.79

227.23 185.63 183.12

16.33 11.99 9.93
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2 2022
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IPO 5

6 119.21
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2022

2022
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3

2022

889

9.44% 12 Wind

IPO

2022 6

2022

4

10.71

2022

46 IPO 5 3 41

128 1

127

10  

2020 2021 2022

6 73.55 5 6.84 5 36.40

8 345.54 11 145.38 6 82.81

735 1206.72 583 2298.33 889 2515.30

Wind

4

2022

2022

49.64%

2022

27.42%

70% 2022
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2022 2

2.43

1.10 45.27%

2022

/

/ ≤500%

≤100%

11  %

2020 2021 2022

% % %
1337.96 72.20 1849.39 71.78 2389.74 72.80

147.34 7.95 198.79 7.72 180.51 5.50

153.09 8.26 218.90 8.50 309.24 9.42

214.66 11.58 309.23 12.00 403.26 12.28

1853.04 100.00 2576.32 100.00 3282.75 100.00
/ % 28.00 16.45 36.69

/ % 204.67 269.17 347.37

1 2

5

2022
2022

2022

7.05%

672.11 62.10% 8.00%

2022 9

0.83

1

0.47

1.13 86.92%

12  %

2020 2021 2022
% % %

506.62 33.19 430.56 34.80 442.00 38.44

988.02 64.73 761.67 61.56 672.11 58.44

31.75 2.08 45.00 3.64 35.88 3.12

1526.39 100.00 1237.23 100.00 1149.99 100.00

6
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2011 2
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17.39 2022 7

20.00 2022

70.00

2022 328.70

64.54 2022

18.03 0.18

6.68% 93.43%

2010

8

1995

2018

11

16.68% 2020 5

26

2022 5

22.00 2022

45.00

2022

560.00 36.00% 2022

170.60 7.36

12.76% 3.92% 2022 

35706

2.64% 0.11

26.9 2.52%

0.03

2009 10

2022

10.00

2022 15.11

3 2021 12 7 -

- 75.00%

11.89 2022

1.29 0.41 3.73%

19.67%

2014 4

2022

10.00 2022

16.01 13.50 2022

4.79 0.13

5.52% 18.18%

2015 12

2022

30.00

2022

35.17

32.88 2022 4.11

2.61 9.31% 9.66%

1.

2020 2022

2023

2020 2022 2023

2020

2021

-

-

3 2022 2023

2022 6252.16

972.30

298.56 5226.03
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1296.46

1026.13

1025.90 790.78

2022 336.42

79.71 77.61

77.61

307.99

121.71

2023 3

6560.73 950.56

252.26 5504.80

1232.18

1055.93

1055.71 2022 1 3

86.97 25.63

22.49

22.49

54.04 -

137.51

2.

2022

2023 3

2022

13.32%

18.14%

13  

2020 2021 2022 2023 3
3637.22 4611.57 5226.03 5504.80
2652.88 3321.75 3924.46 /

881.13 1346.04 1584.95 1764.25

656.69 873.85 969.18 977.31

          482.86 279.97 281.08 243.15

113.40 237.92 298.76 302.86

984.34 1289.82 1301.57 /
976.71 1284.01 1296.46 1232.18

2357.11 2906.24 3445.82 /
1700.41 2032.39 2476.65 /

656.69 873.85 969.18 /

% 76.39 77.04 79.27 /

/ % 29.97 26.68 22.14 /

/ % 33.42 32.23 27.79 /

2022

17.75%

2022 2022

10.91% 2022

2022

25.57%

96.69%
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2022

2022

/ /

2022 2022

18.57%

71.87%

2023 3

5.33%

13.49% 11.31%

2022

/

14  

2020 2021 2022
/ % 17.49 18.78 25.27

% 280.88 278.65 354.93

% 133.56 138.29 129.89

3.

2022

2022 1026.13

3.67%

1025.90 0.23

9.88% 24.42%

15.53% 8.22%

14.80% 27.26%

2022

2022

30.05%

2023 3

1055.93 4.94%

2022

0.72% 2022

15  

2020 2021 2022

568.22 626.50 / -- --

137.00 170.00 / -- --

705.22 796.50 790.78 -- --

786.19 962.21 992.43 -- --

280.86 363.66 301.33 -- --

% 251.09 219.03 262.43 ≥100 ≥120

% 18.12 15.75 12.42 ≥8 ≥9.6

/ % 89.70 82.78 79.68 ≥20 ≥24
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4.

2022

2023 1 3

2022

6.51%

3.03% 2022 77.61

26.20%

4  %

2022 11.42%

16  

2020 2021 2022 2023 1 3

% % % %

78.17 53.65 98.4 42.67 102.24 39.79 25.47 41.59

4.97 3.41 -0.61 -0.26 1.70 0.66 -0.03 -0.05

61.13 41.95 131.05 56.83 151.91 59.12 35.21 57.50

1.44 0.99 1.78 0.77 1.10 0.43 61.23 100.00
145.71 100.00 230.62 100.00 256.95 100.00 25.47 41.59

2022

17  

2020 2021 2022 2023 1 3
% 32.92 27.35 30.39 29.28

% 22.94 19.58 16.20 /

% 38.65 35.91 23.62 29.60

% 2.51 2.70 1.68 /

% 34.22 25.57 20.56 --

% 9.50 11.62 7.70 29.28

14 8 / /

2022

2023 1 3 86.97

18.54%

8.72% 61.23

49.56% 44.26%
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18  2022 %

7.11 1.68 52.60 12.06 75.81

7.23 2.00 54.95 14.77 79.78

2.93 0.61 49.20 44.09 77.25

5.76 1.43 52.25 23.64 77.61
7.70 1.68 30.39 20.56 79.27

5.

2023 3

2023 3

10%

1000

2

1.88

1.

1016.91

175.55

2022 3445.82

19  

2022

3445.82 

/ 0.30 

/ 0.10 

/ 0.27 

2.

150.00

2022

3595.82

20  

2022

* 3595.82 

*/ 0.24

/ 0.09

/ 0.26

2005 8

2022

128.91

69.07% 29.32%

1.61%
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2  

  2020 2021 2022 2023 1 3
3472.96 4311.53 4950.59 /

2652.88 3321.75 3924.46 /

820.08 989.78 1026.13 1055.93

% 76.39 77.04 79.27 /

/ % 17.49 18.78 25.27 /

237.49 359.84 336.42 86.97 

91.57 127.91 79.71 25.62 

% 38.65 35.91 23.62 29.60 

% 32.92 27.35 30.39 29.28 

% 22.94 19.58 16.20 /

% 2.51 2.70 1.68 0.44 

% 9.50 11.62 7.70 2.16 

% 34.22 25.57 20.56 --

705.22 796.50 790.78 /

% 251.09 219.03 262.43 /

% 18.12 15.75 12.42 /

% 280.88 278.65 354.93 /

% 133.56 138.29 129.89 /

% 126.89 117.49 97.08 /

1700.41 2032.39 2476.65 /

656.69 873.85 969.18 /

2357.11 2906.24 3445.82 /

1 2

3 2023
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– - -

-

– - -
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