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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不
負責，對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示概不就因本公告全
部或任何部分內容而產生或因依賴該等內容而引致的任何損失承擔任何責任。

（於香港註冊成立的有限公司）
（股份代號：1029）

有關資產減值的
補充公告

茲提述鐵江現貨有限公司（「本公司」日期為2023年3月30日的公告，內容有關其
截至2022年12月31日止年度（「本年度」）的全年業績（「該公告」）及本公司截至2022
年12月31日止年度的年報（「2022年年報」）。誠如該公告及2022年年報所披露，
於2022年12月31日，本公司確認與K&S礦場及其他資產有關的減值虧損約103.2
百萬美元（「減值虧損」）。本補充公告旨在就減值虧損提供額外資料，以供本公
司股東及投資者參考及考慮。除另有界定者外，本補充公告所用詞彙與該公告
及╱或2022年年報所界定者具有相同涵義。

導致減值虧損的原因及情況

於2022年，據悉，俄羅斯及中國的國家風險溢價增加等其他因素導致用作計算
K&S礦場現金流量現值的貼現率上升。貼現率上升可能引致K&S礦場的可收回
金額減少。

根據香港會計準則第 36號「資產減值」的規定，資產價值如出現減值跡象，本公
司應估計其可收回金額。倘可收回金額的減值結果表明資產的可收回金額低
於其賬面值，本公司須將該資產的賬面值撇減至可收回金額，於本期間損益中
確認該資產的減值虧損，同時相應計提資產減值撥備。



– 2 –

誠如2022年年報中本集團的本年度綜合財務報表附註9所載，本集團於截至2022
年12月31日止年度計提資產減值虧損撥備約103.2百萬美元。減值虧損包括：(i) 
K&S礦場的物業、廠房及設備以及使用權資產的減值虧損約94.6百萬美元（根據
本公告下文所進一步載列的主要假設及參數釐定）；(ii)若干採礦資產在建工程
因未來並無施工計劃而悉數減值約8.4百萬美元；及 (iii)由於本年度勘探牌照遭
吊銷，本集團其中一項勘探及評估資產悉數減值約0.2百萬美元。

K&S礦場減值評估的詳情

本公司對K&S礦場於2022年12月31日的估值貫徹應用收入法。K&S礦場估值一
直應用收入法因經濟利益流可根據採礦計劃及將產生的計劃資本開支以及其
他成本估計識別及確定。該方法常用於礦物資產及資源項目的估值，且就有關
估值而言廣受認可。

釐定K&S礦場價值分別於2022年及2021年12月31日的可收回金額時，本公司採
用若干主要假設及參數，有關詳情載述如下：

截至12月31日止年度
2022年 2021年 變動基準及理由

方法 收入法 收入法 貫徹應用收入法。

關鍵假設
1. 礦山壽命內的

每年平均產量
（每濕公噸）

3,126千噸 3,176千噸 根據當時最新的生產計劃及採礦
時間表確定。

於2022年12月31日，根 據 當 時 的
最近期經營業績，於K&S礦場的
壽命內，進料中磁鐵礦石總含鐵
量平均品位較2021年12月 31日有
所下降，導致所加工礦石的精礦
產量減少。
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截至12月31日止年度
2022年 2021年 變動基準及理由

2. 普氏含鐵量65%
鐵礦石價格
（每乾公噸美元）

2023年（第1年）：127.5
2024年（第2年）：120.7
2025至2027年
（第3至5年）：平均112.6
2028年及其後
（第6年及其後）：
112.5，增幅與
已應用名義
貼現率的美國隱含
本地生產總值平減物
價指數一致。

2022年（第1年）：136.6
2023年（第2年）：121.2
2024至2026年
（第3至5年）：平均107.5
2027年及其後
（第6年及其後）：
維持99.6，已應用
實際貼現率。

就第1及2年而言：價格根據鐵礦
石遠期曲線釐定。於 2022年12月
31日，普氏含鐵量65%鐵礦石平
均價格錄得每噸131美元，與2021
年12月31日相比每噸減少9美元，
本年度普氏含鐵量65%鐵礦石平
均價格的有關降幅導致預期短期
內價格持續下跌。

就第3至5年而言：價格根據有關
鐵礦石的一致預測釐定，並根據
截至相應估值日期的交易所交易
鐵礦石期貨曲線進行調整。

就第6年及其後而言：價格根據
於各報告期末的最新前瞻性分析
師對未來數年鐵礦石的一致意見
釐定，增幅與美國隱含本地生產
總值平減物價指數一致。

3. 俄羅斯盧布匯率
（兌1美元）

2023年（第1年）：68
2024年（第2年）：77
2025至2027年
（第3至5年）平均：85

2028年及其後
（第6年及其後）：88

2022年（第1年）：75
2023年（第2年）：75
2024至2026年
（第3至5年）平均：74

2027年及其後
（第6年及其後）：76

根據共識經濟學的預測釐定。

4. 通脹率 2.27% 2.33% 根據於各報告期末適用的美國隱
含本地生產總值平減物價指數的
預測釐定。

5. 貼現率
－名義，除稅前

－實際，除稅前

15.66%

13.39%

13.48%

11.15%

根據使用當時市場數據（即無風
險利率、股權風險溢價、俄羅斯
及中國的國家風險溢價以及債務
成本）計算的加權平均資本成本
釐定。

貼現率上升主要由於俄羅斯及中
國的國家風險溢價上升。
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誠如上文所示，2022年12月31日的估值假設與 2021年12月31日相比的主要變動
包括在上表「變動基準及理由」一欄所載基準上採納不同的鐵礦石價格、盧布
匯率、通脹率及貼現率。

根據本集團於2022年12月31日對K&S礦場減值評估所採納的上述關鍵假設及參
數，於2022年12月31日，K&S礦場的物業、廠房及設備以及使用權資產的可收回
金額根據未來現金流量價值計算，所釐定的金額約為433.3百萬美元。由於K&S
礦場的賬面值約527.9百萬美元（未計及就截至2022年6月30日止六個月計提的減
值撥備）超過可收回金額約433.3百萬美元，故於2022年12月31日在損益中確認
減值虧損金額約 94.6百萬美元。

上述額外資料並不影響該公告或2022年年報所載的其他資料。除所披露者外，
該公告及2022年年報所載所有其他資料維持不變。

承董事會命
鐵江現貨有限公司
首席執行官

Denis Cherednichenko

中華人民共和國，香港
2023年9月14日（星期四）

於本公告日期，執行董事兼首席執行官為Denis Cherednichenko先生。主席兼非
執行董事為Nikolai Levitskii先生。獨立非執行董事為Dmitry Dobryak先生、Natalia 
Ozhegina女士、Alexey Romanenko先生及Vitaly Sheremet先生。

鐵江現貨有限公司
香港皇后大道中 9號6樓H室
電話：+852 2772 0007
電郵：ir@ircgroup.com.hk
網址：www.ircgroup.com.hk

如欲瞭解更多資料，請瀏覽www.ircgroup.com.hk或聯絡：

袁紹章
財務主管（香港）兼公司秘書
電話：+852 2772 0007
電郵：jy@ircgroup.com.hk


