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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公佈的內容概不負
責，對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公佈全
部或任何部分內容而產生或因倚賴該等內容而引致的任何損失承擔任何責任。

（於開曼群島註冊成立的有限公司）

（股份代號：1148）

XINCHEN CHINA POWER HOLDINGS LIMITED
新晨中國動力控股有限公司

截至二零二五年六月三十日止六個月之
未經審核中期業績公佈

新晨中國動力控股有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」）公佈本公司及其
附屬公司（統稱為「本集團」）截至二零二五年六月三十日止六個月之未經審核
綜合中期財務業績如下：

簡明綜合損益及其他全面收益表
截至二零二五年六月三十日止六個月

截至以下日期止六個月
二零二五年
六月三十日

二零二四年
六月三十日

附註 人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）（未經審核）

收益 3 2, 804, 434 2, 619, 532
銷售成本 ( 2, 672, 046) ( 2, 509, 663)

毛利 132, 388 109, 869
其他收入 4 27, 264 26, 748
（減值虧損）╱減值虧損撥回淨額 5 ( 166) 49, 117
其他收益及虧損 6 ( 1, 809) ( 588)
銷售及分銷開支 ( 14, 257) ( 16, 559)
行政開支 ( 89, 856) ( 81, 803)
其他開支 ( 8, 142) ( 15, 105)
融資成本 ( 19, 774) ( 27, 714)
應佔聯營公司虧損 ( 7, 901) ( 20, 154)

除稅前溢利 7 17, 747 23, 811
所得稅開支 8 ( 1, 254) ( 1, 686)

期內溢利 16, 493 22, 125
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其他全面收益：
其後可重新分類至損益之項目：
下列項目之公平值收益：
按公平值計入其他全面收益計量之  
應收款項 36 –

期內全面收益總額 16, 529 22, 125

每股盈利－基本（人民幣） 10 0. 013 0. 017

截至以下日期止六個月
二零二五年
六月三十日

二零二四年
六月三十日

附註 人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）（未經審核）
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簡明綜合財務狀況表
於二零二五年六月三十日

二零二五年
六月三十日

二零二四年
十二月三十一日

附註 人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

非流動資產
物業、廠房及設備 11 1, 025, 431 1, 062, 827
使用權資產 255, 151 307, 075
預付租賃款項 107, 394 109, 453
一間聯營公司權益 263, 822 271, 723
無形資產 11 456, 407 482, 263
遞延稅項資產 7, 812 8, 535
向一名股東提供之貸款 6, 514 6, 125

2, 122, 531 2, 248, 001

流動資產
存貨 553, 186 479, 583
貿易及其他應收款項 12 2, 110, 207 2, 528, 579
按公平值計入其他全面收益計量之  
應收款項 – 12, 159

應收關聯公司款項 13 52, 309 22, 395
已抵押╱受限制銀行存款 122, 258 101, 422
銀行結餘及現金 92, 457 85, 570

2, 930, 417 3, 229, 708

總資產 5, 052, 948 5, 477, 709
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二零二五年
六月三十日

二零二四年
十二月三十一日

附註 人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

流動負債
貿易及其他應付款項 14 611, 642 566, 350
應付關聯公司款項 15 59, 778  48, 022 
應付一間聯營公司款項 1, 627, 864  2, 095, 348 
一年內到期之借貸 484, 336 446, 153 
租賃負債 16 136, 184  136, 731 
應付稅項 38 398

2, 919, 842 3, 293, 002

流動資產╱（負債）淨額 10, 575 ( 63, 294)

總資產減流動負債 2, 133, 106 2, 184, 707

非流動負債
一年後到期之借貸 157, 500 156, 751
租賃負債 16 196, 147 263, 211
遞延收入 8, 776 10, 591

362, 423 430, 553

資產淨值 1, 770, 683 1, 754, 154

資本及儲備
股本 17 10, 457 10, 457
儲備 1, 760, 226 1, 743, 697

權益總額 1, 770, 683 1, 754, 154
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簡明綜合財務報表附註
截至二零二五年六月三十日止六個月

1.  編製基準

簡明綜合財務報表乃按照由香港會計師公會頒佈之香港會計準則第 34號「中期財務報告」
及香港聯合交易所有限公司證券上市規則（「上市規則」）之適用披露規定編製。

除另有指明者外，簡明綜合財務報表以人民幣呈列。

2.  主要會計政策

於二零二五年一月一日開始之年度期間生效之經修訂香港財務報告會計準則

除若干金融工具按公平值計量外，簡明綜合中期財務報表按歷史成本基準編製。

除採納於二零二五年一月一日生效之香港會計準則第 21號（修訂本）「缺乏可兌換性」外，
截至二零二五年六月三十日止六個月之簡明綜合中期財務報表乃按照本集團截至二零
二四年十二月三十一日止年度之年度綜合財務報表內採納之會計政策編製。

香港會計準則第 21號（修訂本）規定實體應如何評估貨幣是否可兌換，以及在缺乏可兌換
性時應如何釐定即期匯率。此外，該等修訂本同時要求實體披露額外資料，以讓財務報表
使用者了解不可兌換為其他貨幣之該種貨幣對或預期會對該實體之財務表現、財務狀況
及現金流量造成之影響。

該等修訂本對本集團之簡明綜合中期財務報表並無重大影響。

已頒佈但尚未生效之香港財務報告會計準則

於本簡明綜合中期財務報表獲授權之日，若干新訂及經修訂香港財務報告會計準則已經
頒佈但尚未生效，亦未獲本集團提早採納。董事預計，所有公告將會於有關公告生效日期
或之後開始之首個期間納入本集團之會計政策。董事預期，已頒佈但尚未生效之新訂及經
修訂香港財務報告會計準則預計不會對本集團之簡明綜合中期財務報表造成重大影響。

3.  收益及分部資料

就資源分配及分部表現評估向董事會（即主要經營決策人）呈報之資料以所交付貨品或
所提供服務之種類為重點。

本集團之營運及主要收益來源於最近期之年度財務報表內描述。本集團之收益源自客戶
合約。銷售汽油機、柴油機及發動機零部件之收益於某一時間點確認。所有客戶合約乃按
固定價格協定，而該等合約之預期年期為一年或以下。
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3. 1 分部收益及分部業績

董事會按逐項產品基準審閱營運業績及財務資料。每一個別發動機產品構成一個經
營分部。若干經營分部之經濟特質相似，依照相若之生產程序生產，且分銷及銷售予
同類客戶，因而具有相似之長期財務表現，故財務資料併入單一可呈報經營分部。
本集團有以下三個可呈報經營分部：

( 1)  汽油機；

( 2)  柴油機；及

( 3)  發動機零部件。

以下為本集團按可呈報分部劃分之收益及業績分析：

分部收益 分部業績

截至以下日期止六個月 截至以下日期止六個月
二零二五年
六月三十日

二零二四年
六月三十日

二零二五年
六月三十日

二零二四年
六月三十日

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）

汽油機 2, 389, 029 2, 174, 521 74, 051 30, 439

柴油機 53, 832 46, 652 5, 929 ( 2, 150)

發動機零部件 361, 573 398, 359 52, 408 81, 580

分部及綜合總額 2, 804, 434 2, 619, 532 132, 388 109, 869

其他收入 27, 264 26, 748

（減值虧損）╱減值虧損撥回
淨額 ( 166) 49, 117

其他收益及虧損 ( 1, 809) ( 588)

銷售及分銷開支 ( 14, 257) ( 16, 559)

行政開支 ( 89, 856) ( 81, 803)

其他開支 ( 8, 142) ( 15, 105)

融資成本 ( 19, 774) ( 27, 714)

應佔聯營公司虧損 ( 7, 901) ( 20, 154)

除稅前溢利 17, 747 23, 811

以上呈報之收益指從銷售貨品或提供服務予外部客戶所產生之收益。截至二零二五
年及二零二四年六月三十日止六個月內並無進行分部間銷售。

分部業績指在分配其他收入、（減值虧損）╱減值虧損撥回、其他收益及虧損、銷售
及分銷開支、行政開支、其他開支、融資成本以及應佔聯營公司虧損前，各分部賺取
之溢利。此乃就資源分配及表現評估向董事會報告之計量標準。
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3. 2 分部資產及負債

本集團資產及負債由董事會定期整體審閱，且並無有關分部資產及分部負債之分散
財務資料，因此並無呈列按可呈報經營分部分析之資產總值及負債總額。

3. 3 地理資料

本集團大部分營運及非流動資產均位於中華人民共和國（「中國」），且本集團所有
外界客戶收益均於中國產生，而中國為綿陽新晨動力機械有限公司（「綿陽新晨」）
及其附屬公司之常駐國家。

4.  其他收入

截至以下日期止六個月
二零二五年
六月三十日

二零二四年
六月三十日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

銀行利息收入 1, 125 966
已收回壞賬 5, 412 –
地方稅務局授出之額外可收回增值稅 4, 034 6, 379
補償收入 5, 700 –
政府補貼 3, 883 11, 226
來自向一名股東提供之貸款之估算利息收入 558 535
經營租賃項下之租金收入 4, 349 4, 560
公用設施收入 2, 203 3, 082

27, 264 26, 748

5.  （減值虧損）╱減值虧損撥回淨額

截至以下日期止六個月
二零二五年
六月三十日

二零二四年
六月三十日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

就下列各項（確認）╱撥回之減值虧損：
－貿易及其他應收款項（附註 12） ( 166) 11, 779
－應收關聯公司款項（附註 13） – 37, 338

( 166) 49, 117

6.  其他收益及虧損

截至以下日期止六個月
二零二五年
六月三十日

二零二四年
六月三十日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

外匯收益淨額 7 –
出售其他材料之收益 2, 418 2, 120
出售物業、廠房及設備之虧損（附註 11） ( 3, 577) ( 1, 308)
按公平值計入其他全面收益計量之應收款項  
所產生之虧損淨額 ( 657) ( 1, 400)

( 1, 809) ( 588)
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7.  除稅前溢利

除稅前溢利乃於扣除下列項目後達致：

截至以下日期止六個月
二零二五年
六月三十日

二零二四年
六月三十日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

僱員福利開支（包括董事）：
－薪金及其他福利 52, 209 50, 381

－退休福利計劃供款 13, 835 12, 282

員工成本總額 66, 044 62, 663 

使用權資產折舊 51, 924 50, 822

物業、廠房及設備折舊 42, 419 48, 087

預付租賃款項折舊 2, 060 1, 992

無形資產攤銷（計入銷售成本） 35, 448 30, 007

折舊及攤銷總額 131, 851 130, 908

8.  所得稅開支

截至以下日期止六個月
二零二五年
六月三十日

二零二四年
六月三十日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

中國企業所得稅
－即期稅項 1, 977 662

－遞延稅項 ( 723) 1, 024

1, 254 1, 686

根據《國家稅務總局關於延續西部大開發企業所得稅政策的公告》，綿陽新晨將合資格
於二零二一年至二零三零年按 15%之經調減稅率繳納企業所得稅。

根據中國相關法律及法規，新晨動力機械（瀋陽）有限公司獲得高新技術企業資格，因此
於截至二零二五年及二零二四年六月三十日止六個月享有 15%之優惠所得稅稅率。

由於本集團並無來自或源自香港之收入，故並無計提香港利得稅。
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9.  股息

於截至二零二五年及二零二四年六月三十日止兩個期間，本公司並無派付或宣派任何股
息，而自呈報期末以來亦無任何擬派股息。

10.  每股盈利

本公司擁有人應佔每股基本盈利乃根據以下數據計算：

截至以下日期止六個月
二零二五年
六月三十日

二零二四年
六月三十日

（未經審核） （未經審核）

盈利
就每股基本盈利而言之本公司擁有人  

應佔期內溢利（人民幣千元） 16, 493 22, 125

股份數目
就每股基本盈利而言之普通股加權平均數 1, 282, 211, 794 1, 282, 211, 794

由於期內或於呈報期末並無已發行潛在攤薄普通股，故並無呈列每股攤薄盈利。

11.  物業、廠房及設備以及無形資產變動

於本中期期間，本集團購入為數約人民幣 689,000元（截至二零二四年六月三十日止六個
月：約人民幣 984,000元）之物業、廠房及設備（在建工程除外），以用於提高本集團之產
能。於本中期期間，本集團出售賬面總額約人民幣 3,888,000元（截至二零二四年六月三十
日止六個月：約人民幣 3,344,000元）之若干廠房及設備，產生出售虧損約人民幣 3,577,000元
（截至二零二四年六月三十日止六個月：約人民幣 1,308,000元）。

此外，於本中期期間，本集團之在建工程添置約人民幣 11,799,000元（截至二零二四年六月
三十日止六個月：約人民幣 14,211,000元），主要用於擴大本集團之生產設施及產能。

於本中期期間，本集團已將新汽車發動機技術知識之開發成本約人民幣 9,592,000元（截至
二零二四年六月三十日止六個月：約人民幣 8,841,000元）撥充資本，以用於擴大其汽油機
及柴油機之產品範圍。

於二零二五年六月三十日，本集團有關辦公室物業及生產設施之使用權資產之賬面金額
約為人民幣 255,151,000元（二零二四年十二月三十一日：約人民幣 307,075,000元）。
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12.  貿易及其他應收款項

貿易及其他應收款項包括以下各項：

二零二五年
六月三十日

二零二四年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

貿易應收款項 2, 185, 417 2, 648, 966
減：信貸虧損撥備 ( 294, 573) ( 294, 407)

貿易應收款項淨額 1, 890, 844 2, 354, 559
應收票據 176, 886 122, 114
減：信貸虧損撥備 – –

貿易應收款項及應收票據總額 2, 067, 730 2, 476, 673
購買原材料及發動機零部件預付款項 32, 930 29, 820
其他應收款項 9, 547 22, 086
減：信貸虧損撥備 – –

2, 110, 207 2, 528, 579

本集團一般向外界客戶就貿易應收款項提供自發票日期起計 30至 90天之信貸期，另外就
應收票據提供額外 3至 6個月之信貸期。以下為於呈報期末基於發票日期呈列之貿易應收
款項（已扣除預期信貸虧損撥備）賬齡分析：

二零二五年
六月三十日

二零二四年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

1個月內 1, 780, 334 2, 297, 558
超過 1個月但 2個月內 100, 842 38, 965
超過 2個月但 3個月內 5, 693 5, 055
超過 3個月但 6個月內 2, 693 12, 235
超過 6個月但 1年內 587 104
超過 1年 695 642

1, 890, 844 2, 354, 559

以下為於呈報期末基於票據發行日期呈列之應收票據（已扣除預期信貸虧損撥備）賬齡
分析：

二零二五年
六月三十日

二零二四年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

3個月內 106, 718 64, 636
超過 3個月但 6個月內 70, 168 57, 478
超過 6個月但 1年內 – –

176, 886 122, 114
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於二零二五年六月三十日及二零二四年十二月三十一日，本集團已基於撥備矩陣評估其
客戶之減值。下表提供有關貿易應收款項所面對信貸風險及預期信貸虧損之資料，乃基
於二零二五年六月三十日及二零二四年十二月三十一日之撥備矩陣評估：

二零二五年六月三十日

賬面總額 虧損率範圍 預期信貸虧損
人民幣千元 % 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

未逾期 1, 780, 921 0. 83- 1. 93 587
逾期：
1個月內 101, 698 0. 83- 1. 93 855
超過 1個月但 3個月內 5, 745 0. 83- 3. 00 52
超過 3個月但 6個月內 2, 717 0. 83- 3. 00 24
超過 6個月但 1年內 601 0. 83- 35. 05 14
超過 1年 293, 735 35. 05- 100. 00 293, 041

2, 185, 417 294, 573

二零二四年十二月三十一日

賬面總額 虧損率範圍 預期信貸虧損
人民幣千元 % 人民幣千元
（經審核） （經審核）

未逾期 2, 340, 323 0. 83- 1. 93 1, 282
逾期：
1個月內 13, 538 0. 83- 1. 93 32
超過 1個月但 3個月內 457 0. 83- 3. 00 12
超過 3個月但 6個月內 754 0. 83- 3. 00 18
超過 6個月但 1年內 355 0. 83- 35. 05 8
超過 1年 293, 539 35. 05- 100. 00 293, 055

2, 648, 966 294, 407

貿易應收款項之預期信貸虧損變動：

二零二五年
六月三十日

二零二四年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

於呈報期╱年初 294, 407 304, 673
已確認預期信貸虧損 166 –
撥回預期信貸虧損 – ( 10, 266)

於呈報期╱年末 294, 573 294, 407
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13.  應收關聯公司款項

分析為：

二零二五年
六月三十日

二零二四年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

非貿易相關 648 26
貿易相關 51, 661 22, 369

52, 309 22, 395

應收關聯公司之貿易相關款項之詳情如下：

二零二五年
六月三十日

二零二四年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

華晨集團 #

瀋陽華晨動力機械有限公司 11, 143 18, 792
華晨汽車集團控股有限公司（「華晨汽車」） – 2, 074

華晨中國集團 # #

瀋陽興遠東汽車零部件有限公司 1, 503 1, 503

五糧液集團 # # #

綿陽新華內燃機股份有限公司（「新華內燃機」） 39, 015 –

51, 661 22, 369

# 華晨汽車及其附屬公司統稱為「華晨集團」

# # 華晨中國汽車控股有限公司 * ( Brilliance China Automotive Holdings Limited)及其附屬公
司統稱為「華晨中國集團」

# # # 四川省宜賓五糧液集團有限公司及其附屬公司統稱為「五糧液集團」

本集團應用簡化方法計提香港財務報告準則第 9號訂明之預期信貸虧損。為計量應收關聯
公司款項之預期信貸虧損，結餘已按個別評估進行評估。於二零二五年六月三十日，本
集團已評估客戶之信貸評級，對賬面總額應用預期虧損率介乎 0. 1%至 100%（二零二四年
十二月三十一日：0.1%至 100%）。於二零二五年六月三十日，為數約人民幣 267,211,000元
（二零二四年十二月三十一日：約人民幣 267,211,000元）之預期信貸虧損撥備已按個別評估
確認，當中已參照本集團過往信貸虧損經驗，並就應收賬款特定因素、整體經濟狀況以及
對於呈報日當前狀況及未來狀況預測之評估作出調整。
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預期信貸虧損變動：

二零二五年
六月三十日

二零二四年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

於呈報期╱年初 267, 211 649, 452
撥回預期信貸虧損 – ( 88, 169)
撇銷金額 – ( 294, 072)

於呈報期╱年末 267, 211 267, 211

14.  貿易及其他應付款項

貿易及其他應付款項包括以下各項：

二零二五年
六月三十日

二零二四年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

貿易應付款項 282, 617 246, 313

應付票據 254, 773 242, 557

貿易應付款項及應付票據總額 537, 390 488, 870

應付建築費用 9, 029 7, 688

應付薪資及福利 13, 940 21, 992

客戶墊款（附註 i） 18, 445 12, 999

質保撥備（附註 ii） 13, 671 12, 307

保留金 10, 594 10, 552

經營開支撥備 5, 003 4, 500

其他應付款項 3, 570 7, 442

611, 642 566, 350

附註：

i.  於二零二五年六月三十日及二零二四年十二月三十一日之結餘指合約負債，即本
集團向客戶轉讓貨品或服務之責任，而本集團已就此向客戶收取代價。於截至二零
二五年六月三十日止期間，期初之合約負債結餘已全數確認為貨品銷售收益。

ii.  質保撥備結餘指管理層於呈報期末基於過往經驗及缺陷產品之行業平均標準，對本
集團就銷售汽車發動機及汽車發動機零部件所授出一年質保責任之最佳估計。
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貿易應付款項及應付票據之信貸期一般分別在3個月內及 3至 6個月內。以下為於呈報期末
基於發票日期呈列之貿易應付款項賬齡分析：

二零二五年
六月三十日

二零二四年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

3個月內 238, 106 216, 634
超過 3個月但 6個月內 17, 735 7, 393
超過 6個月但 1年內 16, 784 3, 856
超過 1年但 2年內 1, 318 3, 365
超過 2年 8, 674 15,065

282, 617 246,313

以下為於呈報期末基於票據發行日期呈列之應付票據賬齡分析：

二零二五年
六月三十日

二零二四年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

3個月內 131, 746 91, 674
超過 3個月但 6個月內 60, 043 117, 449
超過 6個月但 1年內 62, 984 33,434

254, 773 242,557

15.  應付關聯公司款項

二零二五年
六月三十日

二零二四年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

貿易相關：

華晨集團
華晨汽車 610 610

華晨中國集團
綿陽華晨瑞安汽車零部件有限公司 4, 551 3, 711
瀋陽晨發汽車零部件有限公司 3, 583 3, 583
瀋陽金杯汽車模具製造有限公司 15 15
金杯（瀋陽）汽車有限公司 21, 859 –

30, 008 7, 309
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二零二五年
六月三十日

二零二四年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

五糧液集團
新華內燃機 28, 057 38, 467

四川省宜賓普什汽車零部件有限公司 20 20

28, 077 38, 487

58, 695 46, 406

二零二五年
六月三十日

二零二四年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

非貿易相關：

華晨中國集團
華晨中國 1, 083 1, 616

59, 778 48, 022

二零二五年
六月三十日

二零二四年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

貿易相關結餘分析為：
貿易應付款項 38, 880 10, 907

應付票據 19, 815 35, 499

58, 695 46, 406
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以下為於呈報期末基於發票日期呈列之應付關聯公司貿易相關款項賬齡：

二零二五年
六月三十日

二零二四年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

3個月內 26, 499 6, 315
超過 3個月但 6個月內 7, 977 91
超過 6個月但 1年內 24 121
超過 1年 4, 380 4, 380

38, 880 10, 907

該等應付票據由中國之銀行擔保，到期日為 3至 6個月內。以下為於呈報期末基於票據發行
日期呈列之貿易相關應付票據賬齡分析：

二零二五年
六月三十日

二零二四年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

3個月內 8, 735 13, 269
超過 3個月但 6個月內 1, 080 22, 230
超過 6個月但 1年內 10, 000 –

19, 815 35, 499

貿易相關款項為免息、無抵押及信貸期為 3至 6個月。

非貿易相關款項為免息、無抵押及須於要求時償還。

16.  租賃負債

二零二五年
六月三十日

二零二四年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

最低租賃款項總額：
1年內到期 148, 582 152, 270
第 2至第 5年到期 203, 204 275, 681

351, 786 427, 951

租賃負債未來融資費用 ( 19, 455) ( 28, 009)

租賃負債現值 332, 331 399, 942
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17.  股本

股份數目 金額
港元

每股面值 0.01港元之普通股

法定：
於二零二四年一月一日、二零二四年十二月三十一日  

及二零二五年六月三十日 8, 000, 000, 000 80, 000, 000

已發行及繳足：
於二零二四年十二月三十一日及  

二零二五年六月三十日 1, 282, 211, 794 12, 822, 118

二零二五年
六月三十日

二零二四年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

於簡明綜合財務狀況表呈列之股本 10, 457 10, 457
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管理層討論及分析

業務回顧

於二零二五年上半年，本集團錄得未經審核收益總額約人民幣 28. 0444億元，較
去年同期約人民幣 26. 1953億元增加約 7. 06%，主要源於期內增程汽油發動機之
交易額增加。

發動機之銷量由二零二四年上半年約 210, 000台增加約 12. 38%至二零二五年上半
年約 236, 000台，主要源於增程汽油發動機之交易額增加。

發動機業務分部方面，本集團之分部收益錄得約 9. 98%之增幅，由二零二四年上
半年約人民幣 22. 2117億元增加至二零二五年上半年約人民幣 24. 4286億元，主要
源於增程汽油發動機之交易額增加。

發動機零部件分部方面，本集團之分部收益錄得約9. 23%之減幅，由二零二四
年上半年約人民幣 3. 9836億元減少至二零二五年上半年約人民幣 3. 6157億元。收
益減少主要是由於客戶需求從傳統發動機型號逐步轉向純電型號，因而下跌所
致。本集團於二零二五年上半年售出約 191, 000支 Bx8曲軸，較二零二四年同期售
出約 227, 000支減少約 15. 85%。

本集團於二零二五年上半年售出約387, 000支 Bx8連桿，較二零二四年同期售出約
468, 000支減少約 17. 31%。Bx8連桿之銷量下跌主要是由於供寶馬型號使用之 Bx8
連桿銷量減少所致。

二零二五年上半年之未經審核銷售成本約為人民幣 26. 7205億元，較去年同期約
人民幣 25. 0967億元上升約 6. 47%，大致上與本集團未經審核收益總額之增幅相
符。

毛利率稍高之傳統汽油及柴油發動機銷售額上升，本集團毛利率隨之上升。本
集團於二零二五年上半年之毛利率約為 4. 72%，而於二零二四年上半年之毛利
率則約為 4. 19%。

未經審核其他收入由二零二四年上半年約人民幣2, 674萬元輕微增加約 1. 93%至
二零二五年上半年約人民幣 2, 726萬元。
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期內減值虧損撥回大幅減少。二零二五年上半年確認減值虧損約人民幣20萬元，
而二零二四年上半年則主要就應收關聯公司款項確認撥回金額約人民幣 4, 912
萬元。

未經審核其他收益及虧損於二零二五年上半年約為虧損人民幣 181萬元，而二零
二四年上半年約為虧損人民幣 59萬元，主要是由於出售若干固定資產之虧損所
致。

未經審核銷售及分銷開支由二零二四年上半年約人民幣 1, 656萬元減少約 13. 90%
至二零二五年上半年約人民幣 1, 426萬元，分別佔二零二四年及二零二五年上半
年收益約 0. 63%及約 0. 51%。數值下降主要是由於零部件業務銷售減少所致。百
分比下降主要是由於二零二五年期內買賣增程汽油發動機之收益升幅較大所
致。

未經審核行政開支由二零二四年上半年約人民幣8, 180萬元增加約 9. 84%至二零
二五年上半年約人民幣 8, 986萬元，分別佔二零二四年及二零二五年上半年收益
約 3. 12%及約 3. 20%。數值上升主要是由於研究開支增加及辦公室開支整體增加
所致。百分比微升主要源於期內收益升幅較小。

未經審核融資成本由二零二四年上半年約人民幣 2, 771萬元下降約 28. 65%至二零
二五年上半年約人民幣 1, 977萬元，主要源於業務過程中租賃負債融資費用有所
減少。

本集團之未經審核除稅前溢利由二零二四年上半年約人民幣 2, 381萬元減少約
25. 47%至二零二五年上半年約人民幣 1, 775萬元，主要是由於期內減值撥回減少，
加上行政開支以及研究及開發開支增加所致。

未經審核所得稅開支由二零二四年上半年約人民幣 169萬元減少約 26. 04%至二零
二五年上半年約人民幣 125萬元，源於無形資產攤銷增加令遞延稅項抵免減少。

本集團於二零二五年上半年錄得本公司擁有人應佔未經審核溢利約人民幣 1, 649
萬元，較二零二四年同期約人民幣 2, 213萬元減少約 25. 49%。
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流動資金及財務資源

於二零二五年六月三十日，本集團之銀行結餘及現金約為人民幣 9, 245萬元（二
零二四年十二月三十一日：約人民幣 8, 557萬元），而已抵押╱受限制銀行存款
則約為人民幣 1. 2226億元（二零二四年十二月三十一日：約人民幣 1. 0142億元）。

於二零二五年六月三十日，本集團之貿易及其他應付款項約為人民幣 5. 8506億
元（二零二四年十二月三十一日：約人民幣 5. 6635億元），一年內到期之銀行借
貸約為人民幣 4. 8434億元（二零二四年十二月三十一日：約人民幣 4. 4615億元），
而一年後到期之銀行借貸則約為人民幣 1. 5750億元（二零二四年十二月三十一
日：約人民幣 1. 5675億元）。

資產質押

於二零二五年六月三十日，本集團已向若干銀行質押總值約人民幣 3. 9251億元
（二零二四年十二月三十一日：約人民幣2. 9089億元）之若干土地使用權、樓宇、
廠房及機器，以取得授予本集團之若干信貸融資及其他借貸。

於二零二五年六月三十日，本集團亦已向若干銀行質押約人民幣1. 1578億元（二
零二四年十二月三十一日：約人民幣 1. 0059億元）之銀行存款，以取得授予本集
團之若干信貸融資。

於二零二五年六月三十日，本集團並無質押任何貿易應收款項以取得授予本集
團之一般銀行融資。

資產負債比率

於二零二五年六月三十日，本集團之負債與權益比率（按負債總額除以本公司權
益擁有人應佔權益總額計算）約為 1. 85（二零二四年十二月三十一日：約 2. 12）。
負債與權益比率下跌主要源於期內與買賣增程汽油發動機有關之應付一間聯營
公司款項減少。

於二零二五年六月三十日，資產負債比率（按借貸除以本公司擁有人應佔權益
總額計算）約為 36. 25%（二零二三年十二月三十一日：約 34. 37%）。資產負債比
率微升主要是由於期內銀行借貸總額增加所致。

或然負債

於回顧期內，本集團 ( i)背書若干應收票據以結算貿易及其他應付款項；及 ( ii)向
銀行貼現若干應收票據以籌集現金。由於所有已背書及已貼現應收票據乃由聲
譽良好之中國境內銀行發出及擔保，故本集團認為拖欠已背書及已貼現應收票
據付款之風險甚低。
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資本承擔

於二零二五年六月三十日，本集團之資本承擔約為人民幣1. 2549億元（二零二四
年十二月三十一日：約人民幣 1. 2549億元），其中已訂約資本承擔約為人民幣
9, 003萬元（二零二四年十二月三十一日：約人民幣 9, 006萬元），主要與收購物
業、廠房及設備、向一間聯營公司注資以及開發新發動機之資本開支有關。

外匯風險

本集團之功能貨幣為人民幣。由於本集團之若干資產及負債（如應收款項、應
付款項、現金及銀行借貸）以外幣（如美元及港元）計值，故本集團面對外幣換
算風險。

本集團一直並將會持續監察外匯風險，並可能於必要時考慮對沖外幣風險。

僱員及薪酬政策

於二零二五年六月三十日，本集團聘用約 1, 004名（二零二四年六月三十日：約
935名）僱員。截至二零二五年六月三十日止六個月之僱員成本約為人民幣 6, 604
萬元（截至二零二四年六月三十日止六個月：約人民幣 6, 266萬元）。本集團將致
力確保僱員薪金水平符合行業慣例及現行市況，而僱員薪酬乃根據彼等之表現
釐定。

展望

二零二五年上半年，中國經濟錄得國內生產總值實質增長，按年增長5. 3%。此一
正面跡象乃歸因於工業產出、強勁出口及全國戰略性投資等指標。汽車製造業
正正是其中一個貢獻增長之產業板塊。儘管如此，二零二五年上半年仍出現若
干經濟放緩跡象，主要是由於房地產行業持續艱困及對就業保障之憂慮加深，
令國內消費受到窒礙、私人投資乏力，以及面對貿易關稅問題所致。中國政府
繼續承諾改善營商環境，透過汽車購置補貼及稅項豁免等方式力挺汽車行業發
展。
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於二零二五年上半年，中國汽車板塊之乘用車分部銷售按年持續攀升。根據中
國汽車工業協會，乘用車分部銷售錄得按年增長 13. 0%，而商用車分部銷售則錄
得 2. 6%增長。乘用車佔汽車板塊銷售約 86. 4%。乘用車分部增長主要由轎車及運
動型多用途車（「SUV」）之需求上升帶動。新能源汽車（「NEV」）之銷量為 694萬
輛，按年上升 40. 3%，佔二零二五年上半年中國總銷量約 44. 3%。

報告期內，本集團之銷售持續錄得輕微增長，主要源於與理想汽車共組之合資
公司（「該合資公司」）生產之增程汽油發動機交易額增加，加上傳統汽油及柴油
發動機於期內之銷售均見上升。增長與中國汽車業主要經濟指標之升勢相符。

增程式電動車（「EREV」）型號在NEV市場上持續備受青睞，在插電式混能車類別
中按年大幅增長，以致蠶食全電動汽車之銷售份額。理想汽車熱賣之 L9、L8、
L7及 L6 SUV型號均配備此技術。理想汽車為力推增程技術之先驅，而 EREV目前
正處於銷售爆發期。最新 L6型號單次充電可提供 200公里之續航力，當使用內燃
機時更可將電池之續航力增加至逾 1, 300公里。行駛距離長加上近期降價，正正
解釋了為何此款市場新貴持續得到廣泛認同。本集團預料該合資公司將繼續作
為本集團與理想汽車之間長期戰略合作之平台，旨在於未來數年提供優質及穩
定之增程汽油發動機供應。此外，我們一直努力發掘更多主要NEV客戶，採用我
們之NEV兼容發動機進行增程。

發動機零部件業務方面，相比二零二四年同期，Bx8發動機曲軸生產線於二零
二五年上半年之銷售有所下跌。誠如媒體報導，於二零二五年上半年，寶馬汽
車於中國之銷量按年大幅下跌 15. 5%，因此對 Bx8發動機曲軸成品之需求亦有所
減少。鑑於發動機零部件業務呈現跌勢，我們正探索其他新客戶及NEV之新零
部件業務。

直至二零二七年十二月三十一日止之汽車購置稅減徵涵蓋純電動車、燃料電
池車及插電式混能車（包括 EREV）。購置部分熱門型號之消費者將就購置每輛
NEV獲豁免最多人民幣 30, 000元購置稅，惟此項豁免將會減半，上限為購置每輛
NEV人民幣 15, 000元。此分階段做法旨在保持NEV市場之發展勢頭，同時逐步轉
向更多自身持續增長。
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市場預料中國二零二五年之全年汽車銷售將錄得約 5. 0%之按年增長，達到年銷
售 3, 404萬輛之新常態，將主要由NEV及乘用車之預期增長帶動。鑑於汽車高度
電氣化及智能化，中國汽車製造商崛起及具競爭力之降價策略使歷史悠久之大
品牌於期內市場佔有率萎縮及溢利減少。與此同時，中國已躍升為全球最大之
汽車出口國，當中許多需求首先來自東南亞等發展中市場。我們預期本年度下
半年之汽車市場發展將得到堅實支持。

本公司正在探索新投資商機，以擴大產品組合及分散收入來源，從而保持核心
競爭力。增程器除可搭配乘用車使用外，亦可應用於各類型汽車，如續航力300
公里以上之城際純電動輕型物流車、冷鏈車及物流車等。

誠如上一份年報所述，我們已成立一支研究團隊，專注於研究低空經濟，探索
業務轉型潛力，以期從單純之道路運輸供應商轉型為「陸空混合」供應商，為低
空經濟之製造商提供服務。全年業績可能因該合資公司之許可費用調整而有所
減少。然而，本集團已開發出自家新增程器，並已取得新客戶，預期日後將減少
倚賴第三方技術。

中期股息

董事會不建議就截至二零二五年六月三十日止六個月派發任何中期股息（截至
二零二四年六月三十日止六個月：無）。

購買、出售或贖回本公司之上市證券

本公司或其任何附屬公司於截至二零二五年六月三十日止六個月並無購買、出
售或贖回本公司任何上市證券。

遵守企業管治守則

本公司致力達致並維持最高企業管治水平，以符合業務所需及股東要求。本公
司已採納上市規則附錄 C1第二部分所載企業管治守則（「企業管治守則」）之守
則條文。於截至二零二五年六月三十日止六個月內，本公司一直遵守企業管治
守則之所有守則條文。
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審閱財務報表

本公司之審核委員會已聯同管理層審閱本集團所採用之會計原則及慣例，亦已
討論核數、內部監控及財務申報等事宜，包括本集團截至二零二五年六月三十
日止六個月之未經審核綜合中期財務報表。

現時，審核委員會成員包括池國華先生、王隽先生及董艷女士，彼等均為獨立
非執行董事。池國華先生為審核委員會主席。

董事會

於本公佈日期，董事會成員包括兩位執行董事：張巍先生（主席）及鄧晗先生
（行政總裁）；一位非執行董事：楊明先生；以及三位獨立非執行董事：池國華
先生、王隽先生及董艷女士。

承董事會命
新晨中國動力控股有限公司

主席
張巍

香港，二零二五年八月二十一日

*  僅供識別


