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	A. 有價基金投資組合
	B. 由摩根士丹利亞洲國際有限公司及LGT皇家銀行（香港）管理的全權委託投資組合（分別為「MS組合」及「LGT組合」）
	MS組合
	摩根士丹利（「MS」）提供基於其全球投資委員會模型所訂製的資產配置解決方案。亞洲投資管理服務團隊憑藉資深的研究、投資專長及MS的執行能力，對傳統和複雜的多元資產、股票和固定收益基金、交易所買賣基金（「ETF」）和貨幣市場工具進行投資。於二零二五年六月三十日，MS組合的總賬面值為52,090,000港元（二零二四年十二月三十一日：50,287,000港元），持有合共24個基金及ETF，相當於本集團總資產賬面值約5.0%。該投資組合中的資產配置包括7.3%貨幣市場投資、23.8%固定收益基金、61.5...
	資。本集團建立MS組合旨在逐步分散風險，並且保有高度的靈活性，可將相當比例的資金暫時投放於貨幣市場投資，同時等待合適的機會再重新配置於其他資產類別。於回顧期內，MS組合錄得淨收益2,685,000港元（或4.9%）。
	LGT組合
	LGT提供基於其亞洲的LGT投資委員會建議所訂製的資產配置解決方案，並動態納入監察宏觀經濟前景、市場狀況，以及證券基金的基本面於投資組合中。投資主要透過投資級公司固定收益證券進行。於二零二五年六月三十日，LGT組合的總市值為45,747,000港元（二零二四年十二月三十一日：41,530,000港元），包括持有56項固定收益證券，相當於本集團總資產賬面值合共約4.4%。本集團建立LGT組合旨在分散風險及減低波動性，故固定收益投資作為組合內主要的資產類別。於回顧期內，LGT組合錄得淨收益1,655,...
	C. 直接持有美元計價公司債券
	為保護本集團現金收益免受利率下調風險，本集團於二零二五年二月新購兩隻美元計價投資級別公司債券，即Wells Fargo & Co Medium 4.808% Term Notes及Ventas Realty LP 4% Notes。加上現有香港機場管理局公司債券，該策略於二零二五年六月三十日的總賬面值為24,722,000港元（二零二四年十二月三十一日：1,344,000港元），相當於本集團總資產賬面值合共約2.3%。截至二零二五年六月三十日止六個月，該策略錄得淨收益702,000港元（或2.9%...
	D. 其他基金投資－私募股權基金
	本集團於該類別的投資於二零二五年六月三十日的總賬面值為48,724,000港元（二零二四年十二月三十一日：43,410,000港元），及截至二零二五年六月三十日止六個月錄得淨收益4,648,000港元（二零二四年：淨虧損12,752,000港元）。
	亞洲中國投資基金III期（ASEAN China Investment Fund III L.P.）（「ACIF III」）
	本集團向ACIF III作出4,000,000美元（相當於31,120,000港元）的1.532%股權投資承諾。ACIF III由大華創業投資管理有限公司（「UOBVM」）在新加坡管理，目標是投資於東亞、東南亞國家和中國的增長型公司。於二零二五年六月三十日，本集團在該基金中的總投資額為24,350,000港元，按照UOBVM提供的管理賬目，本集團於該基金投資的資本價值為19,845,000港元。截至二零二五年六月三十日止六個月，ACIF III投資的總回報為3,632,000港元淨收益（二零二四年...
	亞洲中國投資基金IV期（ASEAN China Investment Fund IV L.P.）（「ACIF IV」）
	隨著ACIF III的成功，本集團向ACIF IV作出了4,000,000美元（相當於31,120,000港元）的另一項資本承諾，持有1.649%的股權。ACIF IV是二零一八年二月二十日在開曼群島註冊成立的一間豁免有限合夥企業，為一家封閉式私募股權基金。該基金也是由UOBVM團隊在新加坡管理，並且是其前身（ACIFI、ACIFII和ACIF III）的「延續」基金，其投資重點依舊主要是通過私人協商的股權和股權相關投資，參與在擴張階段的中小型公司的少數股權。這些公司受益於東盟成員國和中國之間，以...

