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* 僅供識別

香港交易及結算所有限公司以及香港聯合交易所有限公司對本公佈之內
容概不負責，對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示概不
就因本公佈全部或任何部分內容而產生或因倚賴該等內容而引致之任何
損失承擔任何責任。

ORANGE SKY GOLDEN HARVEST ENTERTAINMENT (HOLDINGS) LIMITED

橙天嘉禾娛樂（集團）有限公司*

（於百慕達註冊成立之有限公司）

（股份代號：1132）

截至二零二五年六月三十日止六個月之中期業績公佈

截至二零二五年六月三十日止六個月業績

摘要

二零二五年 二零二四年   變動 — 增加╱（減少）
百萬港元 百萬港元 百萬港元 %

（經重列）

本集團
收益（持續經營業務） 363 369 (6) (2%)
毛利（持續經營業務） 243 242 1 1%
股權持有人應佔 

溢利╱（虧損） 137 (81) 218 (269%)
每股盈利╱（虧損） 4.88港仙 (2.89)港仙

• 持續經營業務的收益由二零二四年3.692億港元減少2%至二零二五年3.627

億港元。減少乃由於期內缺乏賣座電影上映，導致入場人數減少。

• 持續經營業務的毛利增加1%，由二零二四年的2.415億港元增至二零
二五年的2.429億港元。增長主要由於期內毛利率較高的電影版權費
收入增加。
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• 股權持有人應佔溢利於期內增加，由二零二四年的虧損8,100萬港元
扭轉為二零二五年的溢利1.367億港元。增加主要由於 (i)本集團終止若
干電影院租約而恢復成本撥備之撥回及租賃修改分別產生非經常性
收益淨額1,910萬港元及8,580萬港元；(ii)出售新加坡一項物業而撥回
遞延稅項負債所產生所得稅的抵免3,260萬港元；(iii)截至二零二四年
六月三十日止六個月內的非金融資產減值虧損3.133億港元，而截至
二零二五年六月三十日止六個月則並無錄得有關減值；(iv)截至二零
二四年六月三十日止六個月，本集團因出售一間合營企業的權益而
錄得非經常性收益淨額2.943億港元，而截至二零二五年六月三十日
止六個月則並無錄得該收益；及 (v)截至二零二五年六月三十日止六
個月，本集團的營運費用因削減成本及短期租金支持而減少。

• 按 銀 行 借 款 除 以 資 產 總 值 計 算，資 產 負 債 比 率 為9.0%（二 零 二 四 年
十二月三十一日：8.0%），維持平穩。
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中期業績

橙天嘉禾娛樂（集團）有限公司（「本公司」）董事（「董事」及各「董事」）會（「董
事會」）欣然公佈本公司及其附屬公司（統稱「本集團」）截至二零二五年六月
三十日止六個月之未經審核綜合業績，連同截至二零二四年六月三十日
止六個月之同期比較數字。綜合業績已由本公司審核委員會（「審核委員會」）
審閱。

綜合收益表

截至
二零二五年
六月三十日
止六個月

截至
二零二四年
六月三十日
止六個月

附註 千港元 千港元
（未經審核） （未經審核）

（經重列）

持續經營業務
收益 3 362,684 369,249
銷售成本 (119,790) (127,741)

  

毛利 242,894 241,508
其他收益 5 114,618 21,376
其他虧損淨額 (13,493) (9,855)
銷售及發行費用 (199,099) (213,906)
一般及行政費用 (25,403) (26,336)
其他營運費用 (4,072) (3,960)

  

經營業務溢利 115,445 8,827

財務費用 5(a) (10,360) (19,558)
  

除稅前溢利╱（虧損） 5 105,085 (10,731)

所得稅抵免╱（開支） 6 31,627 (6,947)
  

本期間持續經營業務溢利╱（虧損） 136,712 (17,678)
  

已終止經營業務
出售於一間合營企業之權益之收益 – 285,575
於出售時已變現之匯兌儲備 – 8,723
本期間已終止經營業務虧損 – (357,668)

  

– (63,370)
  

本期間溢利╱（虧損） 136,712 (81,048)
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綜合全面收益表

截至
二零二五年
六月三十日
止六個月

截至
二零二四年
六月三十日
止六個月

附註 千港元 千港元
（未經審核） （未經審核）

（經重列）

以下人士應佔：
本公司股權持有人

— 持續經營業務 136,712 (17,678)
— 已終止經營業務 – (63,370)

  

136,712 (81,048)
  

每股盈利╱（虧損）（港仙） 7

基本及攤薄
— 持續經營業務 4.88 (0.63)
— 已終止經營業務 – (2.26)

  

4.88 (2.89)
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截至
二零二五年
六月三十日
止六個月

截至
二零二四年
六月三十日
止六個月

千港元 千港元
（未經審核） （未經審核）

（經重列）

本期間溢利╱（虧損） 136,712 (81,048)
  

本期間其他全面收益

其後可能重新分類至損益之項目：
換算以下財務報表時之匯兌差額：
 — 香港境外附屬公司 98,884 (33,356)

  

98,884 (33,356)
  

本期間全面收益總額 235,596 (114,404)
  

以下人士應佔全面收益總額：
本公司股權持有人

— 持續經營業務 235,596 (58,795)
— 已終止經營業務 – (55,643)

  

235,596 (114,438)

非控股權益 – 34
  

本期間全面收益總額 235,596 (114,404)
  

附註： 上述全面收益項目並無任何稅務影響。
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綜合財務狀況表

於二零二五年
六月三十日

於二零二四年
十二月三十一日

附註 千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

非流動資產
其他物業、廠房及設備 115,198 157,653
使用權資產 390,815 726,127

  

506,013 883,780

其他金融資產 62 62
無形資產 470,050 436,610
商譽 612,726 568,959
其他應收款項、按金及預付款項 12,865 16,245

  

1,601,716 1,905,656
  

流動資產
存貨 3,333 3,262
電影版權 14,845 15,095
貿易應收款項 8 13,542 16,783
其他應收款項、按金及預付款項 40,117 43,084
存款及現金 152,205 133,568

持作出售之非流動資產 9 271,398 –
  

495,440 211,792
  

流動負債
銀行貸款 189,396 13,965
貿易應付款項 10 66,589 61,889
其他應付款項及應計費用 94,517 123,320
遞延收入 19,022 44,407
租賃負債 67,601 105,529
應付稅項 6,183 9,747

  

443,308 358,857
  

流動資產╱（負債）淨額 52,132 (147,065)
  

資產總值減流動負債 1,653,848 1,758,591
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於二零二五年
六月三十日

於二零二四年
十二月三十一日

附註 千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

非流動負債
銀行貸款 – 156,016
租賃負債 129,923 293,297
遞延稅項負債 116,861 138,981
金融衍生負債 1,678 507

  

248,462 588,801
  

資產淨值 1,405,386 1,169,790
  

股本及儲備
股本 279,967 279,967
儲備 1,125,419 889,823

  

本公司股權持有人應佔權益總額 1,405,386 1,169,790

非控股權益 – –
  

權益總額 1,405,386 1,169,790
  



– 8 –

未經審核中期財務業績附註

1 編製基準

本公佈所載中期業績並不構成本集團截至二零二五年六月三十日止六個月之中期
財務報告，但乃摘錄自該中期財務報告。

中期財務資料已根據香港聯合交易所有限公司證券上市規則之適用披露規定編製，
包括遵守香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈之香港會計準則（「香港會計準則」）
第34號中期財務資料。中期財務資料於二零二五年八月二十七日獲准刊發。

中期財務資料已根據二零二四年年度財務報表採納之相同會計政策編製，惟附註2

所述預期將於二零二五年年度財務報表反映之會計政策變動則除外。

管理層須在編製符合香港會計準則第34號之中期財務資料時作出判斷、估計及假設，
而有關判斷、估計及假設會影響政策之應用以及以年初至今為基準計算之資產與
負債及收入與支出之呈列金額。實際結果可能與估計有所出入。

中期財務資料包含簡明綜合財務資料及選定說明附註。附註包括對本集團自刊發
二零二四年年度財務報表以來之財務狀況及表現所出現之變動而言屬重大之事項
及交易之詮釋。簡明綜合中期財務資料及其附註不包括根據香港財務報告準則會
計準則編製之完整財務報表所需一切資料。

中期財務資料未經審核，但已由畢馬威會計師事務所根據香港會計師公會頒佈之
香港審閱委聘準則第2410號由實體之獨立核數師審閱中期財務資料 進行審閱。

2 會計政策變動

本集團已就當前會計期間的本中期財務資料應用由香港會計師公會頒佈的香港會
計準則第21號的修訂，外匯變動之影響 — 缺乏可兌換性。由於本集團並無進行任何
外幣不可兌換為另一種貨幣的外幣交易，故該等修訂對本中期資料並無重大影響。

本集團並無應用於當前會計期間尚未生效的任何新訂準則或詮釋。
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3 收益

來自香港財務報告準則第15號範圍內合約之收益指出售電影放映、影碟及電視版權、
電影及電視劇發行、影城經營、宣傳及廣告服務以及代理服務的收入。

本集團客戶基礎分散，概無客戶所涉及交易佔本集團收益超過10%。

4 分部報告

本集團按地區管理業務。與向本集團最高行政管理人員用作資源分配及表現評估
之資料所用之內部匯報方式一致，本集團已呈列下列報告分部。概無將經營分部合
併以構成下列報告分部：

— 香港

— 中國內地

— 新加坡

就位於香港、中國內地及新加坡之實體而言，本集團來自外部客戶之收益載列於下
表。

為評估分部表現及分配分部之間的資源，本集團高級行政管理人員按下列基準監
察各報告分部應佔收益及業績：

分部收益及業績

收益按本地公司之外部客戶所在地分配至報告分部。開支參考該等分部之銷售額
及該等地理位置產生之開支或該等分部應佔資產折舊及攤銷所另行產生之開支分
配至該等報告分部。

報告分部業績乃按經調整除稅後經營業績計算，但不包括財務費用淨額、匯兌差額
及非經常性項目（包括減值虧損、出售非金融資產的收益╱虧損及提早終止租賃所
產生的財務影響），而香港財務報告準則第16號租賃 的影響亦已調整，猶如租金已
根據香港會計準則第17號租賃 確認。為計算得出經調整除稅後經營業績，本集團之
業績就並非指定屬於個別分部之項目（如董事及核數師酬金以及總辦事處或企業行
政成本）作出進一步調整。

除收到有關除稅後經營業績之分部資料外，有關收益之分部資料亦會向管理層提供。
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管理層主要基於經營業績評估表現。分部之間定價一般按公平原則釐定。

本集團按地區市場劃分之收益及業績分部資料呈列如下：

截至六月三十日止六個月 

持續經營業務 已終止經營業務  

香港 中國內地 新加坡 小計 台灣 360劇院 小計 合計

二零二五年 二零二四年 二零二五年 二零二四年 二零二五年 二零二四年 二零二五年 二零二四年 二零二五年 二零二四年 二零二五年 二零二四年 二零二五年 二零二四年 二零二五年 二零二四年

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

（經重列） （經重列） （經重列） （經重列）

分部收益：

收益

 — 電影放映 50,877 69,837 – – 285,913 287,072 336,790 356,909 – 126,246 – – – 126,246 336,790 483,155

 — 發行及製作 1,851 3,861 27,204 – 14,569 38,154 43,624 42,015 – 1,222 – – – 1,222 43,624 43,237

 — 360劇院 – – – – – – – – – – – 10,788 – 10,788 – 10,788

 — 企業 294 294 – – – – 294 294 – – – – – – 294 294                

報告分部收益 53,022 73,992 27,204 – 300,482 325,226 380,708 399,218 – 127,468 – 10,788 – 138,256 380,708 537,474
                

除稅後報告分部 

溢利╱（虧損） 3,160 (16,442) 26,014 (1,435) 5,378 20,041 34,552 2,164 – (8,984) – (32,675) – (41,659) 34,552 (39,495)
                

報告分部收益與損益對賬

持續經營業務 已終止經營業務
截至六月三十日止六個月 截至六月三十日止六個月  

二零二五年 二零二四年 二零二五年 二零二四年
千港元 千港元 千港元 千港元

（經重列） （經重列）

收益
報告分部收益 380,708 399,218 – 138,256

應佔台灣一間合營企業之收益 – – – (127,468)

分部間收益抵銷 (9,309) (20,857) – –

其他 (8,715) (9,112) – (2,473)    

綜合收益 362,684 369,249 – 8,315

除稅前溢利╱（虧損）
來自外部客戶之除稅後報告 

溢利╱（虧損） 34,552 2,164 – (41,659)

其他營運收入╱（費用）淨額 102,160 (19,842) – (21,711)

所得稅（抵免）╱開支 (31,627) 6,947 – (2)    

除稅前綜合溢利╱（虧損） 105,085 (10,731) – (63,372)    
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5 除稅前溢利╱（虧損）

稅前溢利╱（虧損）已扣除╱（計入）下列項目：

持續經營業務 已終止經營業務
截至六月三十日止六個月 截至六月三十日止六個月  

二零二五年 二零二四年 二零二五年 二零二四年
千港元 千港元 千港元 千港元

（經重列） （經重列）

(a) 財務費用

銀行貸款利息 3,656 14,406 – 58

租賃負債利息 6,531 9,053 – –

其他附屬借貸成本 173 1,351 – –    

非按公允值計入損益之金融負債
 之財務費用總額 10,360 24,810 – 58

減：已資本化並列入在建工程之
 財務費用* – (5,252) – –    

10,360 19,558 – 58    

*  截至二零二五年六月三十日止六個月並無財務費用資本化。截至二零二四年
六月三十日止六個月，財務費用已按介乎6.3%至6.8%之年率資本化。

(b) 員工成本（不包括董事酬金）

持續經營業務 已終止經營業務
截至六月三十日止六個月 截至六月三十日止六個月  

二零二五年 二零二四年 二零二五年 二零二四年
千港元 千港元 千港元 千港元

（經重列） （經重列）

工資、薪金及其他福利（附註 (i)） 45,517 44,511 – 6,940

定額供款退休計劃供款 5,273 3,800 – 514    

50,790 48,311 – 7,454    
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(c) 其他項目

持續經營業務 已終止經營業務
截至六月三十日止六個月 截至六月三十日止六個月  

二零二五年 二零二四年 二零二五年 二零二四年
千港元 千港元 千港元 千港元

（經重列） （經重列）

存貨成本 18,303 18,240 – 217

提供服務之成本 101,077 108,979 – 13,603

折舊開支
— 自置物業、廠房及設備 15,550 19,352 – 8,071
— 使用權資產 44,027 49,469 – 14,487

無形資產攤銷（附註 (ii)） – – – 8,369

電影版權攤銷（附註 (ii)） 410 522 – –

出售物業、廠房及設備之虧損 10,482 2,146 – –

非金融資產減值虧損
— 360劇院相關固定資產 – – – 225,978
— 360劇院發展成本 – – – 87,355

匯兌虧損淨額 3,011 9,855 – 282

銀行存款之利息收入 (495) (501) – (7)

租賃修改收益（附註 (iii)） (85,849) (11,717) – –

恢復成本撥備之撥回（附註 (iii)） (19,100) – – –

政府補貼 (1,970) (3,048) – (16,056)    

附註：

(i) 該金額包括長期服務金撥備。

(ii) 電影版權攤銷及無形資產已計入綜合收益表之「銷售成本」內。

(iii) 因本集團提早終止電影院租約而從恢復成本撥備之撥回及租賃修改分別
確認產生非經常性收益19,100,000港元及85,849,000港元。
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6 綜合收益表之所得稅

綜合收益表之稅項乃指：

持續經營業務 已終止經營業務
截至六月三十日止六個月 截至六月三十日止六個月  

二零二五年 二零二四年 二零二五年 二零二四年
千港元 千港元 千港元 千港元

（經重列） （經重列）

即期所得稅

香港稅項撥備 – – – –

海外稅項撥備 1,879 4,688 – –

過往年度超額撥備 (1,975) – – (2)    

(96) 4,688 – (2)

遞延稅項 — 海外

暫時差異之產生及撥回 (31,531) 2,259 – –    

實際稅項（抵免）╱開支 (31,627) 6,947 – (2)    

由於本集團於兩個期間就香港利得稅而言錄得虧損，故此並無計提香港利得稅撥備。

由於本集團於兩個期間就中國內地企業所得稅而言錄得虧損，故此並無計提中國
內地企業所得稅撥備。

於新加坡成立之附屬公司之新加坡企業所得稅撥備按本期間估計應課稅溢利之
17%（二零二四年：17%）計算。
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7 每股盈利╱（虧損）

(a) 每股基本盈利╱（虧損）

每股基本盈利╱虧損乃根據本公司股權持有人應佔以下溢利╱虧損及發行在外
普通股加權平均數計算。

(i) 普通股加權平均數（基本）

二零二五年 二零二四年
股份數目 股份數目

於六月三十日之已發行普通股及
 普通股加權平均數 2,799,669,050 2,799,669,050

  

(ii) 股權持有人應佔溢利╱（虧損）

截至
二零二五年
六月三十日
止六個月

截至
二零二四年
六月三十日
止六個月

千港元 千港元
（經重列）

股權持有人應佔溢利╱（虧損）
— 持續經營業務 136,712 (17,678)
— 已終止經營業務 – (63,370)

  

136,712 (81,048)
  

(b) 每股攤薄盈利╱（虧損）

於二零二四年及二零二五年六月三十日，本公司並無任何攤薄潛在普通股。截
至二零二四年及二零二五年六月三十日止六個月之每股攤薄盈利╱虧損與每
股基本盈利╱虧損相同。
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8 貿易應收款項

本集團一般授出介乎一至三個月之信貸期。每名客戶設有信貸限額，而管理層會定
期審閱逾期結餘。

於報告期末，以發票日期為基準及已扣除呆賬撥備之貿易應收款項之賬齡分析如下：

於二零二五年
六月三十日

於二零二四年
十二月三十一日

千港元 千港元

一個月內 7,859 11,965

一個月以上但兩個月內 2,092 2,304

兩個月以上但三個月內 2,168 968

三個月以上 1,423 1,546
  

13,542 16,783
  

9 持作出售之非流動資產

於二零二五年六月二日，本集團與獨立第三方訂立買賣協議，以總對價48,000,000新
加坡元出售位於51 Yishun Central 1 #02–01 Singapore之物業（「物業出售事項」）。物業出
售事項之完成須待股東於二零二五年八月七日舉行之股東特別大會通過決議案後，
方可作實。決議案已於股東特別大會上獲通過，而物業出售事項已於二零二五年八
月八日完成（附註12）。

10 貿易應付款項

於報告期末，以發票日期為基準之貿易應付款項之賬齡分析如下：

於二零二五年
六月三十日

於二零二四年
十二月三十一日

千港元 千港元

三個月內 55,596 50,166

四至六個月 133 137

七至十二個月 243 1,274

一年以上 10,617 10,312
  

66,589 61,889
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11 已終止經營業務

於二零二四年六月二十一日，本集團與獨立第三方訂立購股協議，以總代價1,249,835,000
新台幣出售於台灣一間合營企業的權益（「威秀出售事項」）。

於二零二四年十二月二十日，本集團與控股股東訂立買賣協議，出售其於經營360
劇院業務之附屬公司的權益（「360出售事項」）。

於威秀出售事項及360出售事項完成後，本集團不再從事該等業務。因此，被分類為
已終止經營業務，而本集團已重列截至二零二四年六月三十日止六個月的比較資料。

截至二零二五年及二零二四年六月三十日止六個月，已終止經營業務的業績載列
如下：

截至六月三十日止六個月
 

二零二五年 二零二四年
千港元 千港元

收益 – 8,315
銷售成本 – (22,189)

  

毛損 – (13,874)

其他收益 – 16,064
其他虧損淨額 – (282)
銷售及發行費用 – (30,481)
一般及行政費用 – (4,381)
其他營運費用 – (313,333)

  

經營業務虧損 – (346,287)

財務費用 – (58)
應佔一間合營企業之虧損 – (11,325)
出售已終止經營業務權益之收益 – 285,575
於出售時已變現匯兌儲備 – 8,723

  

除稅前虧損 – (63,372)

所得稅抵免 – 2
  

本年度已終止經營業務虧損 – (63,370)
  

以下人士應佔：
本公司權益股東 – (63,370)
非控股權益 – –

  

– (63,370)
  

12 報告期後事項

本集團股東於二零二五年八月七日舉行的股東特別大會批准物業出售事項，而物
業出售事項已於二零二五年八月八日完成。因此，本集團於二零二五年六月三十日
的所有未償還銀行貸款已全數以物業出售事項所得款項償還。
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管理層討論及分析

業務回顧

橙天嘉禾集團始創於一九七零年，為一家世界級的華語電影及娛樂公司，
主要從事電影放映、電影及電視節目製作以及電影發行業務。

本集團在華語電影行業發展上一直擔當重要角色。自成立以來，本集團
已製作及投資逾600部電影，目前為一家經營業務遍及香港及新加坡之連
鎖院線。時至今日，本集團旗下之電影片庫蘊藏超過140部電影。

疫情自二零二零年為全球經濟帶來前所未有的挑戰，尤其是電影及電影
院行業為最受打擊之行業之一。流媒體平台和其他娛樂形式（如在流動平
台上播放的短片劇集）日漸普及，令行業備受打擊。荷里活演員及編劇罷
工（已於二零二三年底結束）及今年較早時（二零二五年一月）席捲洛杉磯
的歷史性山火導致電影供應中斷，對我們的行業造成進一步打擊。多個
拍攝地點因大火受損，導致製作暫時停工。荷里活和周遭社區的復原過
程持續進行且需時，同樣，由於電影供應將再次受到影響，我們的電影院
業務亦需要協助渡過復原期。

隨著荷里活編劇及演員罷工，導致缺乏猛片且上映檔期縮短，我們預計
票房、入座率及最終收益將下降，情況與其他電影院營運商相近。期內，
由於缺乏賣座電影，本集團持續經營業務收益減少2%至3.627億港元（二
零二四年：3.692億港元）。雖然二零二五年對電影產業而言充滿挑戰，但
本集團相信全球電影產業在疫情後展現出韌性，而不同地區市場的業績
好壞參半。

本集團一直致力於將電影院由單一使用電影觀賞服務擴展為綜合娛樂樞
紐，提供多種生活時尚產品，如現場音樂會、電競活動、收藏品、企業活
動及餐飲。

於二零二五年年初，本集團在香港多個租賃物業經營七家影院。期內，本
集團已終止所有該等影院之租約，並停止在香港經營影院。因此，截至二
零二五年六月三十日，本集團已不再於該地區經營任何影院。於期內終
止租約後，本集團錄得非經常性收益1,910萬港元（乃歸因於恢復成本撥備
之撥回），以及因租賃修改而產生之非經常性收益8,580萬港元。
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截至二零二五年六月三十日，本集團在新加坡運營之網絡涵蓋16家電影院，
共122塊銀幕。於二零二五年及二零二四年上半年持續經營業務中，新加
坡地區於本集團綜合分部收益佔分別79%及81%，再次鞏固其作為本集團
主要收入來源的地位。鑒於新加坡市場對本集團收益的重大貢獻，本集
團將繼續專注發展該市場。

電影放映

本集團之電影放映業務仍是主要收入來源，於截至二零二五年六月三十
日止期間佔本集團總分部收益之88%。

於二零二五年六月三十日，本集團於新加坡維持其16家電影院及122塊銀
幕之營運網絡。期內，本集團在新加坡之嘉華影城之市場領導地位仍然
毋庸置疑，佔當地票房之57%。

期內，香港及新加坡地區之電影放映收益減少6%至3.368億港元。減少主
要由於截至二零二五年六月三十日止六個月期間內缺乏賣座電影上映，
令總入場人數由去年同期326萬人減少7%至304萬人。期內，該等地區平
均票價由68港元增至70港元。

於截至二零二五年六月三十日止期間上映之荷里活猛片主要計有《職業
特工隊：最終清算》、《美國隊長 4：勇敢新世界》、《Minecraft:我的世界大電
影》、《雷霆特攻隊*》、《史迪仔》、《馴龍記 (2025)》及《F1電影》。於年內上映
之華語猛片主要計有新加坡之《哪吒之魔童鬧海》及《AI拼才會贏》。
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香港

本集團香港影城之營運數據
（截至二零二五年六月三十日止六個月）

二零二五年 二零二四年

影城數目* 0 8

銀幕數目* 0 33

入場觀眾（百萬人次） 0.8 0.9

淨平均票價（港元） 53 64

票房收入（百萬港元） 43 58

* 截至六月三十日

於二零二五年六月三十日止六個月，本集團並無於香港經營任何影城。

香港電影業在多項因素的影響下顯得舉步維艱，包括荷里活猛片電影匱乏、
香港疫情後經濟復甦表現令人失望、香港年輕人口移民外國，加上消費
習慣改變，市民外地消費超過本地消費。經濟疲弱令消費者更不願意消費，
直接影響影院的入座率及收益。具體而言，香港放映業務的入場人次由
二零二四年上半年的90萬下降至二零二五年同期的80萬。由於入場人次
減少，票房收入由截至二零二五年六月三十日止六個月期間的5,790萬港
元急跌26%至4,280萬港元。平均票價亦下跌至53港元（二零二四年：64港元），
而平均票價下跌乃為了吸引觀眾重返電影院。儘管香港票房收入下降，
截至二零二五年六月三十日止六個月，本集團香港分部的業績仍錄得溢
利320萬港元（二零二四年：虧損1,640萬港元）。溢利主要來自業主提供的
重大臨時租金支持，該支持僅可使用至二零二五年六月底。受惠於此租
金寬免，香港放映業務分部的場地成本大幅下降，由二零二四年上半年
的4,100萬港元下降至二零二五年同期的1,170萬港元。



– 20 –

新加坡

本集團新加坡影城之營運數據
（截至二零二五年六月三十日止六個月）

二零二五年 二零二四年

影城數目* 16 16

銀幕數目* 122 122

入場觀眾（百萬人次） 2.24 2.36

淨平均票價（新加坡元） 12.8 12.1

淨票房收入（百萬新加坡元） 29 29

* 截至六月三十日

新加坡一直是本集團之主要收入來源，佔本集團二零二五年及二零二四
年上半年持續經營綜合分部收益之79%及81%。本集團在新加坡以嘉華為
品牌經營業務之市場領導地位仍然毋庸置疑，運營之網絡涵蓋16家電影
院及122塊銀幕，佔全國已安裝銀幕總數之51%，但佔全國期內總票房收
入之57%。按當地票房計，市場佔有率較高，顯示嘉華乃新加坡影迷之選，
絕對是當地市場的領導者。

期內，嘉華之淨票房收入為2,870萬新加坡元（二零二四年：2,850萬新加坡元），
較二零二四年增加0.7%。有關增幅主要由於 (1)平均淨票價由二零二四年
的12.1新加坡元上漲6%至二零二五年的12.8新加坡元；及 (2)期內缺乏猛片
上映，導致入場人次減少5%至224萬人（二零二四年：236萬人）之淨影響所
致。隨著入場人數及淨票房收入下降，嘉華之餐飲收入亦從二零二四年1,240

萬新加坡元增加4%至二零二五年1,290萬新加坡元，每名顧客的消費亦增
加10%。截至二零二五年六月三十日止期間，新加坡業務錄得分部溢利
540萬港元（二零二四年：2,000萬港元）。

嘉華已致力將影城從單一的觀影用途擴展到提供其他時尚生活方式的綜
合娛樂中心，例如現場音樂、電子競技、收藏品及餐飲。此外，嘉華正持
續擴展其Gold Class高級影院及餐飲供應，以應對空間及私隱之更高需求，
並迎合疫情後消費者瞬息萬變的喜好。
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為降低荷里活大片進一步延遲上映之風險，嘉華致力增加替代內容、現
場網上串流直播及特別電影放映頻率。嘉華亦出售電影前賣券及禮品卡、
特色商品，並已與業主建立合作夥伴關係以進行推廣及推出電子商貿網站，
以將收益多元化。與此同時，嘉華繼續搜羅可於新加坡發行之優質獨立
電影，以確立獨家放映之連鎖地位。

嘉華是新加坡家喻戶曉之品牌，與當地競爭對手相比，其經營規模較大。
我們對嘉華業務前景充滿信心，並將於未來繼續擴大嘉華在新加坡之市
場領導地位。

電影及電視節目發行及製作

本集團之電影片庫共擁有逾140部自製電影之永久發行權，為本集團帶來
穩定版權收入。本集團其中一項重要工作為與外界製片廠合作，將本集
團現有之華語經典電影知識產權重新開發為線上電影及電影衍生藝術作
品。

憑藉本集團在電影發行及製作範疇之領先地位及悠久歷史，本集團成為
新加坡其中一個最大之獨立電影發行商。本集團電影發行及製作業務合
計錄得收益4,360萬港元（二零二四年六月三十日：4,320萬港元），較去年
同期輕微增加0.9%。本集團發行之主要影片包括於新加坡發行之《AI拼才
會贏》及《鐵血同盟：蛇血兄弟》。

在製作領域，本集團繼續保持審慎之電影製作投資決策，但仍積極與外
界製片廠合作，將本集團之華語經典電影片庫重新開發為線上電影及電
影衍生藝術作品。本集團仍積極尋求機會與本地及海外製片廠合作製作
優質之電影及電視節目。
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財務回顧

損益

本集團持續經營業務之綜合收益減少2%至3.627億港元（二零二四年：3.692

億港元），期內總入場人次減少7%。然而，來自持續經營業務的毛利增加1%，
由二零二四年的2.415億港元上升至二零二五年的2.429億港元，主要是由
於期內有較高利潤率的電影特許權使用費收入增加所致。

持續經營業務的其他收益1.146億港元主要指恢復成本撥備之撥回之非經
常性收益淨額1,910萬港元，以及本集團終止若干影院租約所產生之租賃
修改之非經常性收益淨額8,580萬港元。

本集團持續經營業務之財務費用包括銀行貸款利息支出及租賃負債利息。
銀行貸款利息支出為370萬港元，而上一期間則為1,440萬港元。財務費用
減少主要由於未償還貸款餘額減少及期內利率下降所致。

截至二零二五年六月三十日止六個月，持續經營業務的銷售及發行費用
以及一般及行政費用由去年同期的2.402億港元減少至二零二五年六月
三十日止六個月的2.245億港元。期內折舊開支減少至5,960萬港元（二零
二四年：6,880萬港元）。

截至二零二五年六月三十日止六個月，本集團持續經營業務之所得稅錄
得抵免3,160萬港元（二零二四年：開支690萬港元），此乃由於出售新加坡
一項物業之遞延稅項負債撥回產生所得稅抵免3,260萬港元所致。

截至二零二四年六月三十日止六個月，本集團錄得出售其於一間合營企
業的權益而產生來自已終止經營業務之非經常性收益淨額2.943億港元。
截至二零二五年六月三十日止六個月並無確認該等收益。

截至二零二四年六月三十日止六個月，本集團就非金融資產確認來自已
終止經營業務之減值虧損3.133億港元，而二零二五年則並無錄得有關減值。

因此，期內股權持有人應佔溢利增加，由二零二四年的虧損8,100萬港元
轉為二零二五年的1.367億港元。
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財務資源及流動資金

本集團之財務狀況仍然穩健，於二零二五年六月三十日之淨資產達14.054

億港元（二零二四年十二月三十一日：11.698億港元）。

截至二零二五年六月三十日，本集團之現金及銀行結餘總額為1.522億港
元（二零二四年十二月三十一日：1.336億港元）。就現金淨額或債務淨額
方面而言（總銀行借款減總現金及銀行結餘），本集團之債務淨額從二零
二四年十二月三十一日之3,640萬港元維持於相若水平至二零二五年六月
三十日之3,720萬港元。

於二零二五年六月二日，本集團與獨立第三方Lion (Singapore) Pte. Limited

訂立買賣協議，以代價48,000,000新加坡元出售位於新加坡51 Yishun Central 

1 #02–01的物業（「出售事項」）。出售事項已於二零二五年八月八日完成，
部分所得款項淨額用作償還所有未償還銀行借貸。因此，該物業的賬面
值2.714億港元於二零二五年六月三十日分類為持作出售之非流動資產，
而銀行貸款1.894億港元於報告期末重新分類為流動負債。

本集團之資產負債比率（按銀行借款除以總資產計算）維持於9.0%（二零
二四年十二月三十一日：8.0%）之穩健水平。淨資產負債比率（按債務淨額
除以總資產計算）維持在1.8%（二零二四年十二月三十一日：1.7%）之穩健
水 平，而 本 集 團 之 現 金 對 銀 行 借 款 比 率 為80.4%（二 零 二 四 年 十 二 月
三十一日：78.6%）。本集團目前維持合理之財務槓桿比率水平，而本集團
相信目前之現金連同可用財務融資提供足夠資源，應付營運資金需求。

本集團之資產及負債主要以美元、港元、人民幣及新加坡元計值。本集團
之銀行借款以新加坡元計值，其與本集團之主要營運貨幣一致。本集團
各海外業務均以當地貨幣經營，所承受之外匯風險較低。本集團將持續
評估外匯風險，並會考慮採取可行對沖措施，盡量以合理成本降低風險。
於二零二五年六月三十日，本集團並無任何重大或然負債或資產負債表
外債務（二零二四年十二月三十一日：無）。
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前景

亞洲經濟體必須應對貿易前景的高度不確定性，其中大部分的不確定性
來自美國的關稅、利率上升、消費者信心下降、地緣政治局勢動盪以及俄
烏戰爭、以巴衝突和貿易緊張局勢所造成的市場情緒惡化。貿易壁壘將
對整個供應鏈產生連鎖效應，進一步衝擊國際市場，並可能引發衰退風險。
此外，行業可能仍需面對缺乏猛片且上映檔期縮短的問題。

因此，本集團將對未來的經營和擴張計劃採取謹慎的態度。在流媒體平
台和社交媒體崛起的快速變革的娛樂環境中，儘管電影院仍是電影觀眾
獨特的娛樂體驗，但我們必須繼續引入各種多元化的內容和優質服務，
將我們的電影院打造成集娛樂、生活方式於一體的綜合性目的地。我們
將謹慎地尋求區域內合適的投資機會，以實現與現有業務的協同效應，
為股東創造價值。

僱員及薪酬政策

於二零二五年六月三十日，本集團聘用204名（二零二四年十二月三十一日：
244名）全職僱員。本集團主要根據行業慣例釐定僱員薪酬。除薪金、佣金
及酌情花紅外，本集團將視乎個人表現及對本集團之貢獻向僱員授出購
股權。本集團亦根據強制性公積金計劃條例設立定額供款退休褔利計劃，
而於二零二五年六月三十日，並無因僱員脫離退休福利計劃而產生任何
沒收供款。

中期股息

董事不建議就截至二零二五年六月三十日止期間派付任何中期股息（二
零二四年六月三十日：無）。
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買賣或贖回上市證券

截至二零二五年六月三十日止期間，本公司並無贖回其任何上市證券。
期內，本公司及其任何附屬公司概無於香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）
購回或出售本公司任何上市證券。

遵守標準守則

本公司已採納條款不較上市規則附錄C3所載上市發行人董事進行證券交
易的標準守則（「標準守則」）寬鬆之守則。本公司已向全體董事作出具體
查詢，彼等均確認，於截至二零二五年六月三十日止期間一直遵守標準
守則及本公司守則所載規定。

遵守企業管治守則之守則

董事會深明良好企業管治對維持本集團競爭力及業務穩健增長之重要性。
本公司已採取措施，既遵守上市規則附錄C1企業管治守則（「企業管治守則」）
所載守則條文，亦提升本集團之整體企業管治常規。

截至二零二五年六月三十日止期間，本公司一直遵守企業管治守則之守
則條文，惟第C.1.6及F.2.2條守則條文則除外。

企業管治守則之第C.1.6條守則條文訂明，獨立非執行董事及非執行董事
應出席股東大會，以獲取及加深對股東意見之均衡了解。獨立非執行董
事 黃 斯 穎 女 士 因 其 他 工 作 承 擔 而 未 能 出 席 本 公 司 於 二 零 二 五 年 六 月
二十六日舉行之股東週年大會（「股東週年大會」）及本公司於二零二五年
八月七日舉行之股東特別大會。

第F.2.2條守則條文規定，董事會主席須出席股東週年大會。董事會主席
伍克波先生因其他公務而未能於二零二五年六月二十六日出席股東週年
大會。擔任股東週年大會主席之鄒秀芳女士以及出席股東週年大會之其
他董事會成員均具備足夠能力及知識於股東週年大會解答提問。
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審核委員會

本公司已根據企業管治守則成立審核委員會，並以書面訂明其職權範圍。
審核委員會由董事會任命，負責評估與財務資料有關之事宜及履行職責，
包括審閱本公司之財務監控及內部監控、財務及會計政策及常規，以及
與外聘核數師之關係。審核委員會已檢討內部監控制度及審閱截至二零
二五年六月三十日止期間之財務資料。

刊發中期業績及中期報告

本公佈登載於本公司及聯交所網站。本公司截至二零二五年六月三十日
止期間之中期報告將於適當時候寄發予股東及登載於同一網站。

致謝

最後，董事會謹藉此機會鳴謝本集團管理層及全體僱員所作出的努力及
貢獻，並就股東、客戶及業務夥伴對本集團發展投以信任及支持致以謝意。

承董事會命
橙天嘉禾娛樂（集團）有限公司

公司秘書
張希銘

香港，二零二五年八月二十七日

於本公佈刊發時，本公司全體董事如下：

主席兼執行董事：
伍克波先生

執行董事：
鄒秀芳女士
Go Misaki女士
彭博倫先生
孔敏茹女士

獨立非執行董事：
梁民傑先生
黃斯穎女士
馮志文先生


