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公司資料

董事會
執行董事
盧安邦先生（首席執行官）

非執行董事
付山先生（主席）

曹弋博先生

Michael J CHANG先生（於2025年8月27日辭任）

獨立非執行董事
YAO Zhengbin (Bing)博士
陳炳鈞先生

倪虹女士

張勍先生（於2025年8月27日獲委任）

審計委員會
陳炳鈞先生（主席）

YAO Zhengbin (Bing)博士
張勍先生（於2025年8月27日獲委任）
付山先生（於2025年8月27日終止）

薪酬委員會
倪虹女士（主席）

陳炳鈞先生

盧安邦先生

提名委員會
付山先生（主席）

YAO Zhengbin (Bing)博士
倪虹女士

公司秘書
陳詩婷女士

授權代表
盧安邦先生

陳詩婷女士

核數師
安永會計師事務所

執業會計師及

註冊公眾利益實體核數師

香港

鰂魚涌英皇道979號
太古坊一座27樓

合規顧問
新百利融資有限公司

香港中環

皇后大道中29號
華人行20樓

註冊辦事處
International Corporation Services Ltd. 
Harbour Place
2nd Floor
PO Box 472
103 South Church Street
Grand Cayman
KY1-1106
Cayman Islands

總部
中國

蘇州市九章路69號
恒泰理想創新大廈

B座3樓3-108室

香港主要營業地點
香港

銅鑼灣

希慎道33號
利園一期

19樓1919室
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公司資料

法律顧問
有關香港法例和美國法律

科律香港律師事務所

香港

中環

康樂廣場8號
交易廣場2座35樓

有關中國法律

漢坤律師事務所

中國

上海市靜安區

石門路一號288號興業太古匯
香港興業中心二座33層

郵編：200041

股份過戶登記總處
International Corporation Services Ltd.
Harbour Place
2nd Floor
PO Box 472
103 South Church Street
Grand Cayman
KY1-1106
Cayman Islands

香港股份過戶登記處
香港中央證券登記有限公司

香港

灣仔

皇后大道東183號
合和中心17樓
1712-1716號舖

主要往來銀行
中國銀行

中國上海市

靜安區南京西路1515號
嘉里中心一座3樓

股份代號
2561

網站
 https://www.visenpharma.com 
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財務摘要

截至6月30日止六個月
2025年

人民幣千元
（未經審計）

2024年

人民幣千元

（未經審計）
   

其他收入 5,301 7,248

其他收益及虧損淨額 (7,062) 1,582

研究及開發成本 (46,621) (38,917)

管理費用 (60,045) (43,643)

財務費用 (39) (90)

上市開支 (9,554) (9,651)

期內虧損 (118,020) (83,471)

每股虧損（基本及攤薄）（人民幣元） (1.18) (0.89)
   

截至2025年
6月30日

人民幣千元
（未經審計）

截至2024年

12月31日

人民幣千元

（經審計）
   

現金及現金等價物 805,909 203,587

資產總值 893,359 293,823

負債總額 37,807 52,548

權益總額 855,552 241,275
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管理層討論與分析

概覽
我們於2018年11月成立，是一家處於研發後期、產品接近商業化的生物製藥公司，專注於在中國（包括香港、澳

門及台灣）提供特定內分泌疾病的治療方案。我們擁有一款核心產品及兩款關鍵產品。我們的核心產品隆培生長

激素(lonapegsomatropin)是一款每週一次的長效生長激素替代療法，用於治療PGHD，一種生長激素不足導致的

18歲以下患者中常見的矮小症）。經已完成的中國3期關鍵性試驗所驗證，隆培生長激素(lonapegsomatropin)為

唯一一款在與短效（每日注射）人生長激素的陽性藥物對照及平行組試驗比較中顯示出優效性及同等安全性的長效

生長激素。我們的關鍵候選藥物之一帕羅培特立帕肽(palopegteriparatide)是一款每日一次的甲狀旁腺激素替代

療法，用於治療慢性甲狀旁腺功能減退症（一種由甲狀旁腺激素分泌減少或功能缺陷所引起的鈣磷代謝異常綜合

症）。另一款關鍵候選藥物那韋培肽(navepegritide)是一款C型利鈉肽的長效前藥，用於治療軟骨發育不全（一種

短肢型矮小症，可導致嚴重的骨骼併發症及合併症）。

我們的產品及產品管線
我們利用自身的臨床開發能力，為中國（包括香港、澳門及台灣）患者提供以下內分泌解決方案：(i)我們用於治療

PGHD的核心產品隆培生長激素(lonapegsomatropin)已在中國完成3期關鍵性試驗；BLA已於2024年1月18日提

交，隨後於2024年3月7日獲國家藥監局受理，BLA正在接受國家藥品監督管理局藥品審評中心第二輪技術審評；

(ii)帕羅培特立帕肽(palopegteriparatide)目前正在中國進行一項3期關鍵性試驗的開發；其已於2023年1月完成雙

盲期試驗；及(iii)那韋培肽(navepegritide)在中國已經完成用於治療軟骨發育不全的2期臨床試驗的雙盲期試驗及

開放標籤階段。下圖為載有我們候選藥物的管線圖：

候選藥物* 適應症 IND

臨床開發及監管狀態

隆培生長激素
(lonapegsomatropin)

兒童生長激素
缺乏症

那韋培肽
(navepegritide)

核心產品 關鍵候選藥物

1期 2期 3期 BLA/NDA

甲狀旁腺功能減退症 中國3期關鍵性試驗進行中，雙盲期(4)

試驗已於2023年1月完成(2)

已於2022年4月完成中國3期關鍵性試驗
（BLA已於2024年3月獲國家藥監局受理)(1)

帕羅培特立帕肽
(palopegteriparatide)

軟骨發育不全
已於2024年4月(3)完成中國2期試驗以及
雙盲期及開放標籤階段(4)

* 我們已獲得在中國（包括香港、澳門及台灣）開發、生產和商業化內分泌學領域的所有候選藥物的獨家許可權。
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管理層討論與分析

附註：

(1) 我們於2022年4月在中國完成了隆培生長激素(lonapegsomatropin)用於治療PGHD的3期關鍵性試驗，已公佈的結果顯
示該試驗已達到主要終點。我們於2024年1月18日向國家藥監局提交用於治療PGHD的核心產品的BLA，其隨後於2024
年3月7日獲國家藥監局受理。

(2) 我們於2023年1月在中國完成了對帕羅培特立帕肽(palopegteriparatide)用於治療成人甲狀旁腺功能減退症的3期關鍵性
試驗的主要分析，關鍵數據顯示該試驗已達到主要療效終點及關鍵次要終點。

(3) 那韋培肽(navepegritide)用於治療軟骨發育不全的中國2期臨床試驗的雙盲期試驗的主要分析已於2023年11月完成，關
鍵數據結果顯示該試驗已達到主要終點。開放標籤階段於2024年4月完成。

(4) 雙盲是指臨床試驗的一個階段，在此階段，患者和研究人員均不知曉哪些患者屬於安慰劑組，及哪些患者屬於治療

組，其目的主要是消除偏差及確保結果的有效性。開放標籤擴展研究是指一種通常在新藥的雙盲隨機安慰劑對照試驗

之後進行的臨床研究，其目的主要是收集有關長期及日常使用新藥的安全性及耐受性的資料。

業務回顧
截至本報告日期，我們的管線產品及業務經營已取得重大進展。我們於報告期間取得的進展載列如下。

我們的核心產品
隆培生長激素(lonapegsomatropin)

• 產品概覽

隆培生長激素 (lonapegsomatropin)是我們研究的一款候選藥物，該藥物已在中國完成3期關鍵性試驗，

用於治療3至17歲兒童生長激素缺乏症患者，其中每位受試者均接受了52週的治療。隆培生長激素

(lonapegsomatropin)已證實其52週AHV高於短效（每日注射）人生長激素，具有統計學顯著差異。經已完

成的中國3期關鍵性試驗所驗證，隆培生長激素(lonapegsomatropin)為唯一一款在與短效（每日注射）人生

長激素的陽性藥物對照及平行組試驗比較中顯示出優效性及同等安全性的長效生長激素。我們於2018年

11月自Ascendis Pharma授權引入隆培生長激素(lonapegsomatropin)。憑藉其新穎的分子設計，隆培生長

激素(lonapegsomatropin)是唯一一款於每週給藥之間在體內持續釋放未經修飾的人生長激素的長效生長激

素。該未經修飾的人生長激素的分子構成與腦垂體分泌的內源性生長激素相同，並保留了其原始的作用機

制，通過將生長激素輸送至靶組織直接作用，及通過在肝臟促進胰島素樣生長因子-1的產生間接作用（通

過生長激素受體）。相較之下，經修飾的人生長激素通常會大幅改變其分子大小，從而改變了其與受體結

合的親和力以及到達靶組織的能力。與每日一次人生長激素相比，隆培生長激素(lonapegsomatropin)提供

了方便的給藥方案，注射頻率為每週一次，這可能會提高兒童患者在日常生活中給藥的依從性。
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管理層討論與分析

• 產品註冊的進展

用於治療PGHD的隆培生長激素(lonapegsomatropin)的BLA申報於2024年3月7日獲國家藥監局受理。

我們於2025年1月完成補充資料通知的回覆並向國家藥監局提交。中國食品藥品檢定研究院（「中檢院」）已
完成補充檢驗，並將檢驗報告提交至國家藥監局，此後，國家藥品監督管理局藥品審評中心自2025年5月

21日起已啟動第二輪技術審評。

基於上述進展，我們預期於2025年第四季度收到用於治療PGHD的核心產品的BLA批准。

自動注射器及針頭的進口醫療器械註冊申請已分別於2024年4月及2025年4月獲批准。

• 商業化供應及本地生產

我們計劃實施一項分三步走的計劃，以盡早獲得商業化隆培生長激素(lonapegsomatropin)的商業化供應來

源，有效地應對中國（包括香港、澳門及台灣）巨大的境內市場潛力，並確保為本地患者持續供應藥物。於

短期內，我們計劃從我們的合作夥伴Ascendis Pharma處獲得核心產品的商業藥物供應。

於2023年10月，與Ascendis Pharma就核心產品的商業化供應訂立商業化供應協議，於2025年6月12日，

我們與Ascendis Pharma訂立商業化供應框架協議。該等協議共同確保我們在商業化上市後核心產品的供

應。

於中期內，我們正在就隆培生長激素(lonapegsomatropin)的商業化生產，與藥明生物（即我們於中國指定

的本地CDMO）展開合作。於2023年7月，我們與Ascendis Pharma訂立了核心產品的技術轉移總計劃，標

誌著Ascendis Pharma開始向我們進行有關核心產品生產的技術轉移。於2023年12月，我們與藥明生物訂

立了合作協議，據此，藥明生物將作為技術轉移的本地CDMO進行工藝開發和驗證，實現生產技術的本地

化。截至2025年6月，已完成關鍵試劑及中間體的技術轉移小試研發，我們的目標是在2025年年末或之前

完成核心產品原液的技術轉移小試研發，全部技術轉移及本地化預計將於2027年完成，屆時將賦予我們與

藥明生物合作生產核心產品藥物原液的技術能力。
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管理層討論與分析

此外，我們成功開發了雙腔裝置（「DCD」）技術，作為我們自研製劑的給藥平台，並已將該技術以雙腔預

充注射筆的形式作為核心產品製劑的給藥系統。我們已獲得涵蓋DCD多個技術方面的專利，強化其專有性

質。更多詳情請參閱「－知識產權」。我們正在進行將自有的DCD技術往藥明工廠的轉移，以使藥明生物具

備生產核心產品的DCD藥物產品的能力。一旦我們獲得地產化產品BLA批准，由藥明生物生產的核心產品

將開始商業化，預計將於2028年實現。

從長遠來看，我們計劃建立內部生產能力。

• 全球產品開發

於2025年3月6日，enliGHten試驗的最終結果發表於《Hormone Research in Paediatrics》期刊（DOI: 

10.1159/000545064），該結果表明，在接受隆培生長激素(lonapegsomatropin)治療的兒童生長激素缺乏

症患者中，身高持續改善長達6年，並提供了強勁的生長結果，並在具有廣泛的青春期狀態的群體中保持

了與每日注射生長激素相似的安全性。

於2025年7月28日，我們的合作夥伴Ascendis Pharma宣佈，美國食品藥品監督管理局 (FDA)已批准

SKYTROFA®（lonapegsomatropin-tcgd；開發為TransCon hGH）用於替代內源性生長激素治療成人生長激

素缺乏症(GHD)，這是一種由於生長激素分泌減少或完全喪失而導致的罕見疾病。

• 商業化計劃、患者支持及市場准入

鑒於預期我們的核心產品隆培生長激素(lonapegsomatropin)可能於2025年第四季度獲得BLA批准及隨後在

今年晚些時候進行商業化活動，我們正在增加現場醫療代表、醫療培訓、渠道管理、醫學事務及客戶服務

的人員數目，以強化我們的商業團隊。我們認為，內部商業化團隊加上擴充的人才庫將足以執行我們的商

業化計劃。

此外，我們已與上藥控股有限公司訂立戰略合作協議，旨在建立符合GSP的必要管理框架，並於2024年

8月，我們亦與和睦家醫療達成戰略合作，共同發展針對有生長發育醫療需求的兒童的診療及服務能力。

2025年6月19日，我們與和睦家醫療在上海成功舉辦「兒童內分泌學術研討會」。

我們亦已與安徽安科生物工程（集團）股份有限公司（「安科生物」）就在中國若干地理區域聯合推廣隆培生
長激素(lonapegsomatropin)進行合作討論，以拓寬有效商業覆蓋範圍並加速產品滲透。戰略合作框架協議

已於2025年7月14日簽署。於2025年8月14日至8月16日期間，我們與安科生物共同參加第24屆全國兒

科內分泌遺傳代謝病會議，並開設展台和學術活動。

根據《上市規則》第18A.08(3)條規定作出的警示聲明：我們無法保證我們最終將成功開發或營銷隆培生長激素
(lonapegsomatropin)。本公司股東及潛在投資者於買賣本公司股份時應審慎行事。
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管理層討論與分析

我們的關鍵產品
帕羅培特立帕肽(palopegteriparatide)

• 產品概覽

帕羅培特立帕肽(palopegteriparatide)是我們研究的一款用於治療成人甲狀旁腺功能減退症的治療解決方

案。我們於2018年11月自Ascendis Pharma授權引入帕羅培特立帕肽(palopegteriparatide)。甲狀旁腺功

能減退症目前的療法因治療效果有限、需高劑量慢性給藥補鈣以及相關併發症風險增加而並不充足。帕

羅培特立帕肽 (palopegteriparatide)旨在每天24小時恢復甲狀旁腺激素的生理水平和活性，從而應對疾

病各個方面的問題，包括使血鈣、尿鈣以及血磷恢復正常水平。我們正在中國進行一項帕羅培特立帕肽

(palopegteriparatide) 3期關鍵性試驗，並已於2023年1月完成該試驗的雙盲期試驗，關鍵數據顯示該試驗

已達到主要療效終點及關鍵次要終點。

• 產品開發的進展

中國3期關鍵性試驗的開放標籤階段進行中。我們預期於2025年末完成3年的開放標籤階段。

我們預計於年底前與國家藥品監督管理局藥品審評中心就優先審評資格舉行諮詢會議。

我們計劃在樂城先行區通過臨床急用渠道引入帕羅培特立帕肽(palopegteriparatide)，為中國甲狀旁腺功能

減退症患者提供早期獲得該創新及同類首創的治療的機會。2025年7月，瑞金醫院倫理委員會通過並向海

南省衛生行政部門提交進一步審查和批准帕羅培特立帕肽(palopegteriparatide)的治療。首名患者預計將於

2025年年底前接受處方及治療。

• 全球產品開發

2025年5月12日，我們的合作夥伴Ascendis Pharma公佈了其2期試驗第214週的4年數據，顯示長期使用

帕羅培特立帕肽(palopegteriparatide)治療的成人甲狀旁腺功能減退症繼續保持持久療效。

2025年7月14日，我們的合作夥伴Ascendis Pharma公佈了其PaTHway3期試驗第156週的3年數據，確認

無論其原因如何（手術後、自身免疫性、遺傳或特發性），長期使用帕羅培特立帕肽(palopegteriparatide)治

療均可繼續為成人甲狀旁腺功能減退症提供持久的療效，包括生物化學、腎功能和生活質量的改善。

根據《上市規則》第18A.08(3)條規定作出的警示聲明：我們無法保證我們最終將成功開發或營銷帕羅培特立帕肽
(palopegteriparatide)。本公司股東及潛在投資者於買賣本公司股份時應審慎行事。
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那韋培肽(navepegritide)

• 產品概覽

那韋培肽(navepegritide)是我們研究的一款用於治療中國2至10歲軟骨發育不全兒童患者的疾病修復療法，

而中國目前尚無有效的疾病修復療法獲批。疾病修復療法是一種通過針對疾病的根本原因來延緩、減緩或

逆轉疾病進展的治療方法。我們於2018年11月自Ascendis Pharma授權引入那韋培肽(navepegritide)。那

韋培肽(navepegritide)旨在以安全和方便的每週一次給藥來優化療效，根據弗若斯特沙利文的資料，是中

國第一款正在進行臨床開發的軟骨發育不全療法。那韋培肽(navepegritide)在中國已經完成用於治療軟骨

發育不全的2期臨床試驗的雙盲期及開放標籤試驗，關鍵數據結果顯示該試驗已達到主要終點。

• 產品開發的進展

於2025年5月12日，那韋培肽(navepegritide)用於治療軟骨發育不全的中國2期試驗已完成（包括52週雙盲

期及52週開放標籤階段）。其結果已提交國家藥監局藥品註冊平台。

於2025年8月舉行的第24屆全國兒科內分泌遺傳代謝病會議期間，我們以壁報形式展示了在中國進行長

達104週的2期試驗的最終結果，達到了主要療效目標，那韋培肽 (navepegritide)用於治療中國軟骨發育

不全兒童患者中保持了臨床療效和良好的安全性。主要療效終點（52週AGV）的關鍵數據結果顯示，劑量

為100μg CNP/kg╱週的那韋培肽(navepegritide)組的AGV（5.939厘米╱年）較安慰劑(P=0.018)（4.760厘

米╱年）更高。在開放標籤階段，所有參與者均接受100 μg/kg╱週的那韋培肽(navepegritide)治療，直至

第104週，ACH特異性身高Z評分從開放標籤基線時的0.05持續改善至第104週時的0.199，同時上身與下

身節段的比例較開放標籤基線持續降低。那韋培肽(navepegritide)顯示出良好的安全性和耐受性。預設分

析結果與Ascendis Pharma的全球2期研究一致。

我們預計於年底前與國家藥品監督管理局藥品審評中心就優先審評資格及罕見病評審程序舉行諮詢會議。

• 全球產品開發

於2025年6月2日，我們的合作夥伴Ascendis Pharma宣佈，美國FDA已接受其用於治療兒童軟骨發育不全

的那韋培肽(navepegritide)的NDA進行優先審評，並已設定處方藥使用者付費法案（「PDUFA」）的目標日期

為2025年11月30日，以完成其審評。

於2025年6月9日，我們的合作夥伴Ascend i s  Pharma宣佈其正在進行的COACH試驗的第26週中

期分析結果，該試驗是首個評估每週一次在研那韋培肽 ( n a v e p e g r i t i d e )和每週一次隆培生長激素

(lonapegsomatropin)聯合治療軟骨發育不全兒童患者的臨床試驗。

根據《上市規則》第18A.08(3)條規定作出的警示聲明：我們無法保證我們最終將成功開發或營銷那韋培肽
(navepegritide)。本公司股東及潛在投資者於買賣本公司股份時應審慎行事。
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財務狀況
截至2025年6月30日，我們的現金及現金等價物為人民幣8.06億元，較2024年底增加了人民幣6.02億元，主要

源自於我們於2025年3月21日在香港聯交所上市所募集的全球發售所得款項淨額。此外，公司近期已獲得人民幣

3.00億元的無擔保銀行授信，將有助於我們提高資金的使用效率和財務靈活性。我們預計在2026年及以後實現

核心產品的銷售，並預計帶來經營現金流入，進一步充裕我們的現金流。充足的現金儲備和健康的資金狀況是我

們可持續發展的基石，我們將繼續謹慎且戰略性地部署資金，以支持我們的業務發展和未來增長。

合作
於2025年5月25日於海南海口舉行的罕見病國際交流會期間，我們與中國罕見病聯盟簽署戰略合作協議。此舉標

誌著我們在2020年啟動的初步五年計劃後繼續合作夥伴關係。從軟骨發育不全開始，我們將在更廣泛的兒科生長

及發育領域擴大合作。我們的目標是共同深入研究相關疾病的發病機制、診斷、臨床治療及預後。

研究及開發
我們擁有一支強大的由經驗豐富的管理團隊領導的中國內部研發團隊，他們於全球生物製藥開發、醫療實踐及戰

略規劃方面具有豐富的治療領域專業知識及經驗。此外，我們已組建在臨床開發、臨床運營、監管及醫學事務以

及化學、生產及控制方面擁有豐富專業知識的高級研發人員。我們的研發能力還得到了由內分泌學及兒科領域的

知名關鍵意見領袖組成的科學顧問委員會的支持。我們的研發團隊在臨床科學、監管、臨床運營、質量保證、藥

物警戒及數據管理、統計學及醫學事務等方面擁有豐富的專業知識，從而使我們能夠更高效且有效地領導及指導

外部合同研究組織及合作夥伴。截至2025年6月30日，我們的研發團隊由31名全職僱員組成，約42%擁有博士

學位或醫學博士學位。隨著我們繼續進行開發活動，我們預期將擴大研發團隊。幾乎所有研發團隊成員均擁有精

深的行業知識及在跨國企業從事臨床開發的經驗。我們的研發團隊在藥物及╱或內分泌療法的臨床開發方面平均

擁有超過15年經驗，其中部分人員在內分泌學及相關領域擁有豐富的專業知識，並從事過其他內分泌藥物的臨床

開發工作。

報告期內，我們的研發開支約為人民幣46.6百萬元。
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下表載列我們的研發開支明細：

截至6月30日止六個月

2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審計） （未經審計）
   

合同成本 21,825 12,820

原材料及耗材 2,824 3,318

員工成本 14,363 17,469

以股份為基礎的付款開支 5,368 993

折舊及攤銷 722 1,512

其他 1,519 2,805
   

合計 46,621 38,917
   

知識產權
我們擁有可在中國（包括香港、澳門及台灣）獨家開發、生產和商業化我們的核心產品及其他候選藥物的知識產權

權益。截至本報告日期，我們於中國（包括香港、澳門及台灣）擁有自Ascendis Pharma獲得的58項已發佈專利及

56項待決專利申請的獨家許可。此外，截至本報告日期，我們持有4項與隆培生長激素(lonapegsomatropin)相關

的獨有待決專利申請，並於中國共同擁有與容器密封系統的開發相關的3項已發佈專利及13項待決專利申請。我

們的專利及專利申請組合包括下列各項：

隆培生長激素(lonapegsomatropin)。我們於中國（包括香港、澳門及台灣）擁有自Ascendis Pharma獲得的與隆培

生長激素(lonapegsomatropin)相關的9項已發佈專利及6項專利申請的獨家許可，現時亦於中國持有4項與隆培生

長激素(lonapegsomatropin)相關的獨有專利申請。該等已發佈專利預計將於2037年9月28日到期。

那韋培肽 (navepegritide)。我們於中國（包括香港、澳門及台灣）擁有自Ascendis Pharma獲得的與那韋培肽

(navepegritide)相關的16項已發佈專利及18項專利申請的獨家許可。該等已發佈專利預計將於2040年2月10日到

期。

帕羅培特立帕肽(palopegteriparatide)。我們於中國（包括香港、澳門及台灣）擁有自Ascendis Pharma獲得的與帕

羅培特立帕肽(palopegteriparatide)相關的20項已發佈專利及23項專利申請的獨家許可。該等已發佈專利預計將

於2040年6月19日到期。

自動注射器。我們於中國（包括香港、澳門及台灣）擁有自Ascendis Pharma獲得的與自動注射器相關的13項已發

佈專利及9項專利申請的獨家許可。該等已發佈專利預計將於2038年6月29日到期。
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容器密封系統。我們目前於中國共同擁有與容器密封系統相關的3項已發佈專利及13項專利申請。該等已發佈專

利預計將於2034年4月24日到期。

我們主要以「維昇藥業」為品牌名稱開展業務。截至本報告日期，我們於中國（包括香港、澳門及台灣）擁有127個

註冊商標及40個待決商標申請。我們擁有1個域名，即 www.visenpharma.com 。我們已於中國取得1項著作權登

記（包括香港、澳門及台灣）。

報告期間，我們並非任何與知識產權或其他事宜有關的重大法律或行政訴訟的當事方，我們亦不知悉任何由政府

當局或第三方擬提出可能會對我們的業務產生重大不利影響的申索或訴訟。

僱員及薪酬政策
截至2025年6月30日，本集團有54名全職僱員，均位於中國（包括香港、澳門及台灣）。

本集團僱員人數視需要不時變動。本集團的僱員薪酬方案包括薪金、福利、獎金及購股權。我們的薪酬方案旨在

根據僱員的績效，按規定客觀標準進行衡量，為僱員提供薪酬。根據中國法律法規的要求，我們加入了由省市級

政府組織的各種僱員社會保障計劃，包括住房公積金、養老保險、醫療保險及失業保險等。根據中國法律，我們

須按僱員薪金、獎金及若干津貼的特定百分比對僱員福利計劃作出供款，最高金額不超過地方政府不時定的上

限。

本公司已採納股權激勵計劃及首次公開發售後股份獎勵計劃，以獎勵合資格參與者對本集團的貢獻或潛在貢獻。

本集團截至2025年6月30日止六個月產生的總員工成本（包括董事及首席執行官酬金）約為人民幣66.3百萬元，

而截至2024年6月30日止六個月則約為人民幣55.5百萬元。

截至2025年6月30日止六個月，本集團並無發生可能對本集團的業務、財務狀況或經營業績造成重大不利影響的

任何重大勞資糾紛或罷工，或在招募員工方面遇到任何困難。
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未來展望
為完成我們成為在中國（包括香港、澳門及台灣）開發和商業化內分泌療法的領先生物製藥公司的使命，我們計劃

採取以下戰略。

• 迅速推進我們核心產品監管審批及其他管線候選藥物的臨床開發和監管審批；

• 鑒於預期的核心產品商業化上市，我們將建立以患者支持和市場准入為支撐的商業化能力，並為未來候選

藥物的商業化奠定基礎；

• 建立本地化的生產能力，確保我們的核心產品及未來潛在候選藥物在中國（包括香港、澳門及台灣）的供

應；

• 擴大我們核心產品、兩款關鍵候選藥物及基於暫時連接技術(TransCon)的潛在新藥所涵蓋的內分泌疾病適

應症；

• 通過戰略性授權引入、合作及夥伴關係，進一步擴展我們的產品管線組合，引進尋求進入中國（包括香

港、澳門及台灣）的內分泌療法；及

• 打造中國（包括香港、澳門及台灣）內分泌學領域內公認和領先的企業。

根據《上市規則》第18A.08(3)條作出的警示聲明：本公司無法保證其能成功開發或最終營銷我們的核心產品及關
鍵候選藥物。股東及潛在投資者於買賣本公司股份時應審慎行事。
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財務回顧

截至6月30日止六個月

2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審計） （未經審計）
   

其他收入 5,301 7,248

其他收益及虧損淨額 (7,062) 1,582

研究及開發成本 (46,621) (38,917)

管理費用 (60,045) (43,643)

財務費用 (39) (90)

上市開支 (9,554) (9,651)

期內虧損 (118,020) (83,471)

每股虧損（基本及攤薄）（人民幣元） (1.18) (0.89)
   

截至2025年

6月30日

截至2024年

12月31日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審計） （經審計）
   

現金及現金等價物 805,909 203,587

資產總值 893,359 293,823

負債總額 37,807 52,548

權益總額 855,552 241,275
   

其他收入

我們的其他收入由截至2024年6月30日止六個月的人民幣7.2百萬元減少26.9%至截至2025年6月30日止六個月

的人民幣5.3百萬元，主要是由於於截至2024年6月30日止六個月確認的非經常性政府補貼人民幣2.9百萬元，部

分被上市後平均存款結餘增加導致銀行利息收入增加人民幣1.0百萬元所抵銷。

其他收益及虧損淨額

我們於截至2024年6月30日止六個月錄得其他收益淨額人民幣1.6百萬元，而於截至2025年6月30日止六個月錄

得其他虧損淨額人民幣7.1百萬元，主要是由於於報告期間不利的匯率波動。
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研究及開發成本

我們的研究及開發成本由截至2024年6月30日止六個月的人民幣38.9百萬元增加人民幣7.7百萬元或19.8%至截

至2025年6月30日止六個月的人民幣46.6百萬元，主要是由於與技術轉移和本地化相關的成本增加，與報告期內

取得的進展一致。

管理費用

我們的管理費用由截至2024年6月30日止六個月的人民幣43.6百萬元增加37.6%至截至2025年6月30日止六個

月的人民幣60.0百萬元，主要是由於(i)本集團股份獎勵計劃項下以股份為基礎的付款開支增加；及(ii)上市後專業

服務費增加。

財務費用

我們的財務費用指租賃負債利息。我們的財務費用於截至2024年及2025年6月30日止六個月分別為人民幣

90,000元及人民幣39,000元。

上市開支

我們的上市開支保持穩定，於截至2024年及2025年6月30日止六個月分別為人民幣9.7百萬元及人民幣9.6百萬

元。上市開支主要與聯席保薦人、法律顧問及其他專業服務供應商為上市提供的專業服務有關。

期內虧損

由於上述原因，我們的期內虧損由截至2024年6月30日止六個月的人民幣83.5百萬元增加41.4%至截至2025年6

月30日止六個月的人民幣118.0百萬元。

流動資金及資本資源
我們現金的主要用途是為核心產品及其他管線項目的研發、管理費用及其他經常性開支提供資金。截至2025年6

月30日止六個月，我們自經營產生負現金流量，且我們絕大部分的經營現金流出乃研發成本及管理費用所致。截

至2025年6月30日止六個月，我們的經營活動所用現金淨額為人民幣108.7百萬元。截至2025年6月30日，我們

的現金及現金等價物為人民幣805.9百萬元，截至2024年12月31日為人民幣203.6百萬元。該增加主要是由於全

球發售所得款項。我們的現金及現金等價物以美元、人民幣、港元及新台幣持有。

我們的經營現金流量將繼續受到我們研發開支及管理費用以及未來商業化活動的影響。我們預期在未來候選藥物

獲得批准並商業化之後，我們的經營現金流出淨額狀況會有所改善。截至2025年6月30日止六個月，我們通過首

次公開發售前融資及全球發售所得款項為營運資金需求提供資金。我們的管理層密切關注現金及現金等價物的使

用情況，並努力為我們的運營保持強勁的流動性。展望未來，我們認為我們的流動性需求將通過債務融資產生的

現金及我們運營產生的現金得到滿足。
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債務
下表載列截至所示日期我們的債務明細：

截至
2025年

6月30日

截至

2024年

12月31日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審計） （經審計）
   

流動
租賃負債 1,195 1,997

非流動
租賃負債 – 360
   

合計 1,195 2,357
   

除本報告所披露者外，截至2025年6月30日，我們概無任何重大按揭、押記、債權證、貸款資本、債務證券、貸

款、未動用銀行融資、銀行透支或其他類似債務、融資租賃或租購承諾、承兌負債（一般貿易票據除外）、承兌信

用證（有擔保、無擔保、有抵押或無抵押）或擔保或其他或然負債。

資本承擔
截至2025年6月30日，我們並無任何重大資本承擔。

或有負債
截至2025年6月30日，我們並無任何或有負債（截至2024年12月31日：零）。我們確認，截至本報告日期，我們

的或有負債概無任何重大變動或安排。

主要財務比率
我們的流動比率由截至2024年12月31日的4.3升至截至2025年6月30日的23.0，主要由於全球發售的所得款項

導致現金及現金等價物顯著增加。

借款
截至2025年6月30日，我們並無未償還借款。

由於截至2025年6月30日，本集團錄得現金淨額，故槓桿比率並不適用。槓桿比率的計算方式是將借款及租賃負

債總額扣除現金及現金等價物後除以權益總額，再乘以100%。
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資產抵押
截至2025年6月30日，本集團概無抵押資產（截至2024年12月31日：無）。

外匯風險
外匯風險指外幣匯率變動導致的風險。

我們面臨交易性貨幣風險，該等風險於運營單位以功能貨幣以外的貨幣進行採購時產生。我們的大部分現金及現

金等價物以外幣計值，並面臨外幣風險。我們目前並無外幣對沖政策。然而，管理層會監控外匯風險，並會在日

後有需要時考慮採取適當的對沖措施。

流動資金風險
截至2025年6月30日，我們錄得流動資產淨值人民幣831.4百萬元，較截至2024年12月31日的人民幣170.4百

萬元增加人民幣661.0百萬元。在流動資金風險管理中，我們監控並維持管理層認為充足的現金及現金等價物水

平，從而為營運提供資金並減輕現金流量波動的影響。

資本架構
股份於上市日期在聯交所主板上市。自該日起本公司資本架構並無變動。

持有的重大投資
截至2025年6月30日止六個月，本集團並無作出任何重大投資（包括於獲投資公司的投資價值佔本集團截至2025

年6月30日資產總值5%或以上的投資）。

重大投資及資本資產的未來計劃
截至本報告日期，除本報告「所得款項用途」一節所披露者外，本集團並無重大投資及資本資產計劃。

附屬公司、聯營公司及合資企業的重大收購及出售
截至2025年6月30日止六個月，本集團並無進行任何有關附屬公司、聯營公司及合資企業的重大收購及出售。
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中期股息

董事會決議不建議派發截至2025年6月30日止六個月的中期股息（截至2024年6月30日止六個月：無）。

遵守企業管治守則

董事會致力於實現高水平的企業管治標準。

董事會相信，高水平的企業管治標準對為本公司提供框架以保障股東利益、提升企業價值、制定業務策略及政

策，以及提高透明度及問責性是必不可少的。

本公司已採納《上市規則》附錄C1所載《企業管治守則》的原則及守則條文，作為本公司企業管治常規的基礎。

董事會認為，本公司自上市日期起直至2025年6月30日已遵守《企業管治守則》第2部所載的所有適用守則條文，

惟以下偏離事項除外，原因解釋如下：

《企業管治守則》守則條文第2部第F.1.3條
《企業管治守則》守則條文第2部第F.1.3條訂明，董事會主席應出席股東週年大會。前董事會主席Michael Wolff 

JENSEN先生因其他工作安排未能出席於2025年6月27日舉行的股東週年大會（「2025年股東週年大會」）。

為確保與股東的有效溝通，會議由執行董事兼首席執行官盧安邦先生主持，並在場回答股東的提問。董事會相

信，此安排可維持企業管治及股東參與的高標準。

董事會將繼續檢討及監察本公司的運作，以維持高標準的企業管治。

董事進行證券交易的《標準守則》

本公司已採納有關董事進行證券交易的操守守則，而有關守則的條款嚴謹程度不遜於《標準守則》所載的規定標

準。經向全體董事作出具體查詢後，全體董事均確認，彼等自上市日期起直至本報告日期一直遵守《標準守則》。
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審計委員會及安永會計師事務所的工作範圍

本公司已遵照《上市規則》第3.21及3.22條及《企業管治守則》原則D.3成立審計委員會，並已採納審計委員會的書

面職權範圍。審計委員會由陳炳鈞先生（獨立非執行董事）、YAO Zhengbin (Bing)博士（獨立非執行董事）及張勍

先生（獨立非執行董事，於2025年8月27日委任）。付山先生不再擔任審計委員會成員，自2025年8月27日起生

效。審計委員會現時由具備合適的專業資格的陳炳鈞先生擔任主席。

審計委員會已與管理層及外部核數師討論及審閱本中期報告，其中包括本集團於報告期的未經審計中期業績。審

計委員會認為中期業績已遵守適用的會計原則、準則及規定，且本公司已就此作出適當披露。

該等截至2025年6月30日止六個月的中期財務報表未經審計，但已由本公司的核數師安永會計師事務所根據香港

會計師公會頒佈的香港審閱準則第2410號「由實體的獨立核數師執行中期財務資料的審閱」進行審閱，其審閱報

告將載入中期報告內。

購買、出售或贖回本公司上市證券

自上市日期起直至本中期報告日期，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或贖回本公司的任何上市證券。

重大投資及資本資產的未來計劃

截至本報告日期，除招股章程及本報告「所得款項用途」一節所披露者外，本集團並無重大投資及資本資產計劃。

董事會及董事資料變更

Michael Wolff JENSEN先生及Jan Møller MIKKELSEN先生於2025年6月27日舉行的本公司股東週年大會（「股東週
年大會」）結束後退任。Michael Wolff JENSEN先生退任非執行董事後，彼亦不再為董事會主席。董事會進一步宣

布，已建議及選舉付山先生接任董事會主席，自股東週年大會結束起生效。

Michael J. CHANG先生已辭任非執行董事，自2025年8月27日起生效。張勍先生獲委任為獨立非執行董事，自

2025年8月27日起生效。辭任及委任的進一步詳情，請參閱本公司於2025年8月27日發佈的公告。

除以上所述外，於報告期間及直至本中期報告日期，根據《上市規則》第13.51B(1)條須予以披露的董事會及董事

資料並無變更。
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上市規則的持續披露責任

除本中期報告所披露者外，本公司並無任何其他於《上市規則》第13.20條、第13.21條及第13.22條的披露責任。

董事及最高行政人員於本公司或其任何相聯法團的股份、相關股份及債權證中的權益及淡倉

截至本中期報告日期，本公司董事及最高行政人員於本公司或其相聯法團（定義見證券及期貨條例第XV部）的股

份、相關股份及債券中擁有須根據《證券及期貨條例》第352部須於本公司存置的登記冊記錄，或須根據《標準守

則》通知本公司及聯交所的權益及淡倉載列如下：

於本公司股份中的權益

董事姓名 權益性質 股份數目(2) 概約持股比例(3)

    

盧安邦先生 信託受益人╱全權信託創始人 5,435,000 (L) 4.77%

附註：

1. VPP Trust是由盧先生作為委託人設立的一項全權信託，其受益人包括盧先生及其家庭成員等。VPP Trust的受託人為
Tricor Equity Trustee Limited。因此，根據《證券及期貨條例》，盧先生被視為於Tricor Equity Trustee Limited通過VPP 
LU Limited持有的股份中擁有權益。

2. (L)表示股份好倉。

3. 股份比例乃根據截至本中期報告日期本公司已發行的113,926,864股股份計算得出。

除上文所披露者外，截至本中期報告日期，據董事或本公司最高行政人員所深知，概無本公司董事或最高行政人

員已或被視為於本公司或其相聯法團（定義見證券及期貨條例第XV部）的股份、相關股份或債券中擁有根據《證券

及期貨條例》第XV部第7及8分部須通知本公司及聯交所，或根據《證券及期貨條例》第352條須於本公司存置的登

記冊中記錄，或根據《標準守則》須通知本公司及聯交所的任何權益或淡倉。
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主要股東及其他人士於本公司股份及相關股份中的權益及淡倉

據本公司所知悉，於2025年6月30日，如根據《證券及期貨條例》第336條須於本公司存置的登記冊中的記錄所

示，除了本公司一名董事或最高行政人員外，以下人士於股份或相關股份擁有5%或更多的權益：

股東名稱 身份╱權益性質 股份數目(3)

概約
持股比例(4)

    

Ascendis Pharma A/S (1) 受控法團權益 41,136,364 (L) 36.11%

Ascendis Pharma Endocrinology Division (1) 實益權益 20,568,182 (L) 18.05%

Ascendis Pharma Growth Disorders (1) 實益權益 7,713,068 (L) 6.77%

Ascendis Pharma Bone Diseases (1) 實益權益 12,855,114 (L) 11.28%

Vivo Capital IX (Cayman), LLC. (2) 受控法團權益 37,167,064 (L) 32.62%

Vivo Capital Fund IX (Cayman), L.P. (2) 受控法團權益 37,167,064 (L) 32.62%

Vivo Plenilune IX Limited (2) 實益權益 37,167,064 (L) 32.62%

附註：

1. 截至本中期報告日期，(i) Ascendis Pharma Endocrinology Division直接持有20,568,182股股份；(ii) Ascendis Pharma 
Growth Disorders直接持有7,713,068股股份；及(iii) Ascendis Pharma Bone Diseases直接持有12,855,114股股份。
Ascendis Pharma Endocrinology Division、Ascendis Pharma Growth Disorders及Ascendis Pharma Bone Diseases均
為Ascendis Pharma A/S的全資附屬公司。因此，根據《證券及期貨條例》，Ascendis Pharma A/S被視為於Ascendis 
Pharma Endocrinology Division、Ascendis Pharma Growth Disorders及Ascendis Pharma Bone Diseases持有的股份總
額中擁有權益。

2. 截至本中期報告日期，Vivo Plenilune IX Limited（或Vivo Capital）直接持有37,167,064股股份。Vivo Plenilune IX 
Limited是Vivo Capital Fund IX (Cayman), L.P.的全資附屬公司，而Vivo Capital Fund IX (Cayman), L.P.由其普通合夥
人Vivo Capital IX (Cayman), LLC.控制。因此，根據《證券及期貨條例》，Vivo Capital IX (Cayman), LLC.及Vivo Capital 
Fund IX (Cayman), L.P.被視為於Vivo Plenilune IX Limited持有的股份總數中擁有權益。

3. (L)表示股份好倉。

4. 股份數目及比例乃根據截至本中期報告日期本公司已發行的113,926,864股股份計算得出。
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除以上所披露者外，截至本中期報告日期，本公司並無獲知任何人士（本公司董事或最高行政人員除外）於股份或

相關股份中擁有根據《證券及期貨條例》第336條須於存置的登記冊中記錄的權益或淡倉。

股權激勵計劃

董事會已於2019年4月29日批准及採納並分別於2021年1月8日及2021年3月10日修訂及重述股權激勵計劃（「該
計劃」）。該計劃旨在幫助本公司及其聯屬公司獲得及保留合資格獲獎者所提供的服務，激勵該等人士為本公司及
其任何聯屬公司的成功作出最大努力並向合資格獲獎者提供可從股份的增值中獲益的途徑。

該計劃規定了以下幾類股份獎勵的授予：(i)購股權及股票增值權（「股票增值權」）；(ii)受限制股份獎勵；(iii)受限

制股份單位獎勵（「受限制股份單位」）；及 (iv)其他股份獎勵，統稱「股份獎勵」。有關該計劃的詳情載於招股章

程附錄四「法定及一般資料－D.股權激勵計劃」一段。該計劃的條款不受《上市規則》第十七章條文所規限。上市

後，並未且亦將不再根據該股權激勵計劃授出期權或其他類型獎勵。

截至本中期報告日期，已根據股權激勵計劃向23名承授人授出相當於8,845,500股股份的未行使受限制股份單

位，其中相當於5,000,000股股份的受限制股份單位被授予盧先生並由VPP LU Limited持有，且相當於3,845,500

股股份的受限制股份單位被授予本公司其他承授人並由VP EIP NUS LIMITED及VP EIP US LIMITED持有。

根據該計劃授出相關獎勵的所有股份已獲配發及發行，且分別由中國僱員信託、美國僱員託管及盧先生的信託

（定義見招股章程）通過他們各自的代名實體持有。因此，股權激勵計劃項下授予的受限制股份單位的歸屬，並不

會導致對股東的股權產生任何攤薄效應，亦不會因歸屬受限制股份單位而對每股盈利產生任何影響。

由於股權激勵計劃下的股份為現有股份，因此股權激勵計劃的可予發行股份為0股。於報告期間根據股權激勵計

劃授出的股份獎勵可能發行的股份數目除以報告期間已發行股份的加權平均數不適用。



24維昇藥業   二零二五年中報

補充資料

該計劃下獎勵的變動詳情載列如下：

承授人

於上市日期
已授予的尚未行
使獎勵項下的
股份數目* 授出日期 歸屬期

行使價
（每股美元）

承授人
支付的代價

於報告期間
授出的獎勵
項下的股份

數目

於報告期間
歸屬的

獎勵項下的
股份數目

於報告期間
失效╱沒收
的獎勵項下
的股份數目

於報告期間
註銷的獎勵
項下的股份

數目

於2025年
6月30日
未歸屬的

獎勵項下的
股份數目

股份於報告
期間內緊接
歸屬日期前
的加權平均

收市價
            

本公司董事
盧先生 5,000,000 2021年3月15日 附註1 無 無 無 無 無 無 5,000,000 無

於2024年最高
 薪酬的五位人士
 （不包括董事）

1,050,000 2021年8月30日 附註1 無 無 無 無 無 無 1,050,000 無

50,000 2022年3月17日 附註1 無 無 無 無 無 無 50,000 無

1,070,000 2025年3月3日 附註2 無 無 1,070,000 無 無 無 1,070,000 無

附註4

其他承授人合計
僱員 177,500 2021年3月15日 附註1 無 無 無 無 40,000 無 137,500 無

30,000 2021年8月30日 附註1 無 無 無 無 無 無 30,000 無

122,000 2022年3月17日 附註1 無 無 無 無 無 無 122,000 無

1,406,000 2025年3月3日 附註1、

 附註3、

 附註4

無 無 1,406,000 無 20,000 無 1,386,000 無

            

總計 2,476,000 無 60,000 無 8,845,500 無
            

附註：

(1). 獎勵將視乎本公司成功上市情況而定，於四年內歸屬。此外，如各承授人的獎勵通知和各自的獎勵協議中所詳述，歸

屬該等獎勵可能須受若干其他客觀條件規限，包括實現指定里程碑、承授人繼續為本公司或其關聯公司服務及達到績

效標準。該等績效標準包括滿足關鍵績效指標（該等指標乃本公司根據客觀標準為個別承授人而制定）。

(2). 獎勵將視乎本公司成功上市情況而定，於四年內歸屬。

(3). 獎勵將視乎本公司成功上市情況而定，於三年內歸屬。

(4). 如各承授人的獎勵通知和各自的獎勵協議中所詳述，歸屬該等獎勵可能須受若干其他客觀條件規限，包括承授人繼續

為本公司或其關聯公司服務及本公司股價的表現。

* 由於本公司直至2025年3月21日方於聯交所上市，於報告期初（即2025年1月1日）獎勵項下的未行使股份的詳情均不
適用。有關授出均於上市日期前作出。自上市日期直至報告期末，並無根據股權激勵計劃授出任何股份獎勵。
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首次公開發售後股份獎勵計劃

首次公開發售後股份獎勵計劃已獲日期為2022年11月16日的股東決議案有條件採納，並自上市日期起生效。首

次公開發售後股份獎勵計劃的條款符合《上市規則》第十七章條文的規定。

目的
首次公開發售後股份獎勵計劃旨在通過股份擁有權、股息及有關股份的其他已付分派及╱或股份增值，令合資格

參與者的利益與本集團利益一致，並鼓勵及留住合資格參與者為本集團的長遠發展及利潤增長做出貢獻。首次公

開發售後股份獎勵計劃並無附帶任何業績目標。作為任何獎勵（定義見下文）的條款及條件的一部分，董事會及董

事會委員會或獲董事會授權的人士有權不時指定根據首次公開發售後股份獎勵計劃的條款須於歸屬獎勵前達到的

業績目標。

合資格參與者
董事會或其代表全權酌情認為已作出或將為本集團做出貢獻的任何個人╱實體，無論是僱員、服務供應商或本公

司的任何控股公司、同系附屬公司或聯營公司（「關聯實體」，各稱為一家「關聯實體」）的任何董事或僱員，均合
資格收取獎勵。惟倘任何個人所處居住地的法律法規不允許根據首次公開發售後股份獎勵計劃授出、接納或歸屬

獎勵，或董事會認為，為遵守該地的適用法律法規而排除有關個人屬必要或合適，則有關個人將無權參與首次公

開發售後股份獎勵計劃。

獎勵
獎勵給予選定參與者一項有條件的權利，於股份歸屬時取得股份或（倘董事會或其代表全權酌情認為選定參與者

以股份形式取得獎勵屬不切實際）取得與股份售價等值的現金。獎勵包括該等股份自授出獎勵之日（「授出日期」）
起至歸屬獎勵之日（「歸屬日期」）止期間，股息產生的所有現金收入。為免生疑問，即使股份尚未歸屬，董事會仍
可不時酌情釐定就股份向選定參與者派付本公司已宣派及派付的任何股息。

可供認購的股份數目上限
根據《上市規則》第十七章的規定，基於首次公開發售後股份獎勵計劃將授出的全部獎勵及根據任何其他購股權計

劃及╱或股份獎勵計劃（涉及本公司不時採納及將採納的新股發行（「股份計劃（新股）」））作出的任何授出獲歸屬
後而可能發行的股份總數為10,659,500股（「計劃授權限額」）。根據首次公開發售後股份獎勵計劃的規則或任何
股份計劃（新股）的條款失效╱沒收的獎勵及購股權將不會被視為用於計算計劃授權限額。計劃授權限額約佔於

本中期報告日期本公司已發行股份總數（不包括庫存股份）的9.4%。經董事會及股東於2025年3月8日批准，在不

超過計劃授權限額的情況下，當前於根據該首次公開發售後股份獎勵計劃將予授出的所有獎勵而可能發行的最高

股份數目為2,399,500股股份，約佔於本中期報告日期本公司已發行股份總數（不包括庫存股份）的2.1%。
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根據首次公開發售後股份獎勵計劃就將授予所有服務供應商的全部獎勵而可能發行的股份總數不得超過計劃授權

限額的3%（「服務供應商分項限額」）。

首次公開發售後股份獎勵計劃的進一步詳情載於招股章程附錄四「法定及一般資料－D.股份獎勵計劃」及本公司

截至2024年12月31日止年度的年度報告。

於2025年6月12日，董事會決議根據首次公開發售後股份獎勵計劃議授予本公司執行董事兼首席執行官盧安邦先

生（「盧先生」）合共435,000股獎勵股份，而該授予於2025年6月27日於股東週年大會上批准。授予獎勵股份的進

一步詳情，請參閱本公司於2025年6月12日發佈的公告。

除上文所披露者外，自上市日期起及直至本中期報告日期，概無根據首次公開發售後股份獎勵計劃授出、同意授

出、行使、註銷或失效的獎勵。因此，截至上市日期，根據本首次公開發售後股份獎勵計劃可供授出的股份數目

為2,399,500股。截至本中期報告日期，首次公開發售後股份獎勵計劃下尚有1,964,500股新股份可供授出。根據

服務供應商分項限額，未來可供授予的股份數目為71,985股股份。於報告期間根據該計劃授出的獎勵可能發行的

股份數目除以報告期間已發行股份的加權平均數約為0.40%。

報告期間內，根據首次公開發售後股份獎勵計劃授出獎勵的變動詳情載列如下：

承授人 性質 授出日期

於2025年
1月1日
未歸屬的
獎勵股份

數目 歸屬期 購買價

於
報告期間
授出的

獎勵股份

於
報告期間
歸屬的

股份獎勵

於
報告期間
失效╱
沒收的

獎勵股份

於
報告期間
註銷的

獎勵股份

於2025年
6月30日
未歸屬的
獎勵股份

數目

於授出
日期獎勵
股份的

公允價值
（港元） 業績目標

股份
於報告期間
內緊接授出
日期前的
收市價

股份於報告
期間內緊
接歸屬日期
前的加權
平均收市價

               

本公司董事
盧先生 獎勵股份 2025年

 6月12日

無 附註1 無 435,000 無 無 無 435,000 877,613 附註2 47.00港元 不適用

總計 435,000 無 無 無 435,000

附註：

1. 2026年至2029年，每年的1月1日將激活獎勵股份的25%，惟須待授出函件所訂明的歸屬條件達成後，方可作實。已
激活的獎勵股份將自激活之日起，分四年以每年等額歸屬。

2. 獎勵股份的歸屬將受達成的年度業績目標里程碑（與推動本公司股東實現收益及價值有關）規限。詳情請見本公司於

2025年6月12日發佈的公告。

* 公允價值經參考權益工具於授出日期時的公允價值而釐定（考慮市場表現情況，但不包括任何服務及非市場表現歸屬情

況的影響及非歸屬情況的影響）。
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全球發售所得款項用途

全球發售所得款項淨額
隨著本公司股份於2025年3月21日在聯交所主板上市，全球發售所得款項淨額（經悉數行使發售量調整權後，定

義見招股章程）在扣除已付或應付包銷佣金及發售開支後，約為672.3百萬港元（相當於人民幣620.2百萬元（按招

股章程所載匯率計算））。截至本中期報告日期，本公司並無更改招股章程訂明的所得款項用途計劃。本公司擬按

招股章程「未來計劃及所得款項用途」一節所載的相同方式及比例使用所得款項淨額。

截至2025年6月30日，約人民幣44.8百萬元的全球發售所得款項淨額已用於以下用途：

用作相關
用途的所得
款項淨額

所得款項淨
額百分比

截至
2025年

6月30日
實際已動
用所得

款項金額

截至
2025年

6月30日
未動用所得
款項金額

未動用
金額預期
時間表

人民幣百萬元 人民幣百萬元 人民幣百萬元
      

隆培促生長素(lonapegsomatropin)的進口BLA註冊 43.4 7.0% 18.3 25.1 至2025年底

隆培促生長素(lonapegsomatropin)的本地製造產品的研發 126.5 20.4% 9.7 116.8 至2026年底

隆培促生長素(lonapegsomatropin)的新適應症擴展研發 196.6 31.7% – 196.6 至2027年底

隆培促生長素(lonapegsomatropin)的商業化供應 154.4 24.9% – 154.4 至2026年底

帕羅培特立帕肽(palopegteriparatide)的研發與監管申請 47.1 7.6% 8.0 39.1 至2026年底

那韋培肽(navepegritide)的中國2期試驗研發 11.2 1.8% 5.8 5.4 至2026年底

一般營運資金 41.0 6.6% 3.0 38.0 至2027年底
      

總計 620.2 100.0% 44.8 575.4
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報告期後事件

除本中期報告所披露者外，自報告期末及直至本中期報告日期，概無發生影響本公司的重要事件。

承董事會命

維昇藥業
執行董事兼首席執行官

盧安邦先生

香港，2025年8月27日
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979

27

Tel : +852 2846 9888 

Fax : +852 2868 4432 

ey.com 

Ernst & Young 
27/F, One Taikoo Place
979 King’s Road 
Quarry Bay, Hong Kong

致維昇藥業董事會
（於開曼群島註冊成立的股份有限公司）

緒言

我們已審閱第30至46頁所載中期財務資料，當中包括維昇藥業（「貴公司」）及其附屬公司（「貴集團」）於2025年

6月30日的簡明合併財務狀況表，及截至該日止六個月期間的有關簡明合併損益及其他綜合收益表、簡明合併權

益變動表、簡明合併現金流量表及說明附註。香港聯合交易所有限公司證券上市規則規定，中期財務資料報告

須遵照其相關條文及國際會計準則理事會頒佈的國際會計準則第34號中期財務報告（「國際會計準則第34號」）編

製。　貴公司董事須負責根據國際會計準則第34號編製及呈列該中期財務資料。我們的責任為根據我們的審閱對

此中期財務資料作出結論，並按照我們協定的委聘條款，僅向　閣下（作為整體）報告，除此之外本報告別無其他

目的。我們不會就本報告內容向任何其他人士負上或承擔任何責任。

審閱範圍

我們已按照香港會計師公會頒佈的香港審閱委聘工作準則第2410號實體的獨立核數師對中期財務資料的審閱進

行審閱。審閱中期財務資料包括向主要負責財務及會計事務的人員作出詢問，並進行分析性及其他審閱程序。審

閱範圍遠少於根據香港審計準則進行審核的範圍，故我們無法保證我們將知悉在審核中可能被發現的所有重大事

項。因此，我們不會發表審核意見。

結論

按照我們的審閱結果，我們並無發現任何事項，令我們認為中期財務資料在各重大方面未有根據國際會計準則第

34號編製。

執業會計師

香港

2025年8月27日
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中期簡明合併損益及其他綜合收益表
截至2025年6月30日止六個月

截至6月30日止六個月

2025年 2024年

附註 人民幣千元 人民幣千元

（未經審計） （未經審計）
    

其他收入 5 5,301 7,248

其他收益及虧損淨額 6 (7,062) 1,582

研究及開發成本 (46,621) (38,917)

管理費用 (60,045) (43,643)

財務費用 8 (39) (90)

上市開支 (9,554) (9,651)
    

稅前虧損 7 (118,020) (83,471)

所得稅開支 9 – –
    

期內虧損 (118,020) (83,471)
    

以下各方應佔：

 本公司擁有人 (118,020) (83,471)
    

於後續期間可重新分類至損益的其他綜合收益╱（虧損）：

換算附屬公司財務報表的匯兌差額 129 (174)
    

期內其他綜合收益╱（虧損）（除稅後） 129 (174)
    

期內綜合虧損總額 (117,891) (83,645)
    

以下各方應佔：

 本公司擁有人 (117,891) (83,645)
    

本公司普通權益持有人應佔每股虧損

基本及攤薄 11 (1.18) (0.89)
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中期簡明合併財務狀況表
2025年6月30日

於2025年
6月30日

於2024年
12月31日

附註 人民幣千元 人民幣千元

（未經審計） （經審計）
    

非流動資產
物業、廠房及設備 130 277
使用權資產 1,180 10,879
無形資產 25 54
向關聯方墊款 17 – 39,193
預付款項及其他應收款項 12 22,770 20,847
    

非流動資產總值 24,105 71,250
    

流動資產
預付款項及其他應收款項 12 8,611 11,184
向關聯方墊款 17 54,734 7,802
現金及現金等價物 13 805,909 203,587
    

流動資產總值 869,254 222,573
    

流動負債
貿易及其他應付款項 14 31,755 38,788
應付關聯方款項 17 4,857 11,403
租賃負債 1,195 1,997
    

流動負債總額 37,807 52,188
    

流動資產淨值 831,437 170,385
    

資產總值減流動負債 855,552 241,635
    

非流動負債
租賃負債 – 360
    

非流動負債總額 – 360
    

資產淨值 855,552 241,275
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中期簡明合併財務狀況表
2025年6月30日

於2025年
6月30日

於2024年
12月31日

附註 人民幣千元 人民幣千元

（未經審計） （經審計）
    

權益
本公司擁有人應佔權益
股本 15 78 70
庫存股份 15 (6) (6)
儲備 855,480 241,211
    

權益總額 855,552 241,275
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中期簡明合併權益變動表
截至2025年6月30日止六個月

股本 庫存股份 股份溢價 股份獎勵儲備 匯率波動儲備 累計虧損 合計
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

（未經審計） （未經審計） （未經審計） （未經審計） （未經審計） （未經審計） （未經審計）
        

於2025年1月1日（經審計） 70 (6) 1,523,253 331,676 (125) (1,613,593) 241,275

期內虧損（未經審計） – – – – – (118,020) (118,020)

期內其他綜合虧損： –

換算附屬公司財務報表的匯兌差額（未經審計） – – – – 129 – 129
        

期內綜合虧損總額（未經審計） – – – – 129 (118,020) (117,891)

首次公開發售時所發行股份（附註15）（未經審計） 8 – 697,855 – – – 697,863

以權益結算以股份為基礎的付款（未經審計） – – – 34,305 – – 34,305
        

於2025年6月30日（未經審計） 78 (6) 2,221,108 365,981 4 (1,731,613) 855,552
        

於2024年1月1日（經審計） 70 (6) 1,523,253 298,903 6 (1,431,351) 390,875

期內虧損（未經審計） – – – – – (83,471) (83,471)

期內其他綜合虧損：

換算附屬公司財務報表的匯兌差額（未經審計） – – – – (174) – (174)
        

期內綜合虧損總額（未經審計） – – – – (174) (83,471) (83,645)

以權益結算以股份為基礎的付款（未經審計） – – – 22,530 – – 22,530
        

於2024年6月30日（未經審計） 70 (6) 1,523,253 321,433 (168) (1,514,822) 329,760
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中期簡明合併現金流量表
截至2025年6月30日止六個月

截至6月30日止六個月
2025年 2024年

附註 人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （未經審計）

    

經營活動所得現金流量
稅前虧損 (118,020) (83,471)
就以下各項作出調整：
 銀行利息收入 5 (5,137) (4,157)
 財務費用 8 39 90
 物業、廠房及設備折舊 7 148 479
 使用權資產折舊 7 1,182 1,977
 無形資產攤銷 7 29 400
 歸還土地使用權收益 (723) –
 以股份為基礎的付款開支 34,305 22,529
    

(88,177) (62,153)

預付款項及其他應收款項增加 (3,358) (1,060)
向關聯方墊款增加 (7,740) (851)
應付關聯方款項減少 (6,546) (368)
貿易及其他應付款項減少 (7,384) (4,859)
遞延收入減少 – (2,900)
    

經營所用現金 (113,205) (72,191)
已收利息 4,517 2,886
    

經營活動所用現金流量淨額 (108,688) (69,305)
    

投資活動所得現金流量
出售土地使用權所得款項 9,240 –
    

投資活動所得現金流量淨額 9,240 –
    

融資活動所得現金流量
租賃付款（包括相關利息） (1,201) (1,984)
支付上市開支 (20,368) –
發行股份所得款項 723,210 –
    

融資活動所得現金流量淨額 701,641 (1,984)
    

現金及現金等價物增加淨額 602,193 (71,289)
外匯匯率變動的影響 129 (174)
期初現金及現金等價物 203,587 347,782
    

期末現金及現金等價物 805,909 276,319
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中期簡明合併財務資料附註
2025年6月30日

1. 公司資料
維昇藥業（「本公司」）於2018年11月1日在開曼群島註冊成立為獲豁免有限公司。本公司註冊辦事處地址

為P.O. Box 472, Harbour Place, 2nd Floor, 103 South Church Street, George Town, Grand Cayman KY1-

1106, Cayman Islands。

本公司是一家投資控股公司。本公司及其附屬公司（「本集團」）主要從事開發並商業化內分泌療法。本公司

總部的地址為中國蘇州市蘇州工業園區啓明路95號20405室。

2. 編製基準

截至2025年6月30日止六個月的中期簡明合併財務資料已根據國際會計準則第34號「中期財務報告」編

製。本中期簡明合併財務資料並未包括國際會計準則理事會（「國際會計準則理事會」）頒佈的《國際財務報

告準則會計準則》下規定的編製全套財務報表的所有資料及披露，且應與本公司招股章程附錄一所載會計

師報告（「會計師報告」）的本集團合併財務報表一併閱讀。該招股章程涉及本公司股份於香港聯合交易所有

限公司（「聯交所」）主板的首次公開發售事宜。編製中期簡明合併財務資料時採用的會計政策與編製會計師

報告時所採用者一致。

除另有說明者外，本中期簡明合併財務資料以人民幣（「人民幣」）呈列，且所有值均四捨五入至千位。

3. 會計政策變動

除於本期間財務資料首次採用下列經修訂國際財務報告準則外，編製中期簡明合併財務資料時採用的會計

政策與編製本集團截至2024年12月31日止年度之年度合併財務報表時所應用者一致。

《國際會計準則》第21號（修訂本） 缺乏可兌換性

該經修訂《國際財務報告準則》會計準則的性質和影響如下：

國際會計準則第21號的修訂訂明實體應如何評估某種貨幣是否可兌換為另一種貨幣，以及在缺乏可兌換性

的情況下，實體應如何於計量日期估計即期匯率。該等修訂要求披露有關資料，讓財務報表使用者能夠了

解貨幣不可兌換的影響。由於本集團用作交易的貨幣及集團實體用作換算至本集團呈列貨幣的功能貨幣為

可兌換，故該等修訂對中期簡明合併財務資料並無任何影響。
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中期簡明合併財務資料附註
2025年6月30日

4. 經營分部資料
經營分部資料
就管理而言，本集團僅有一個可報告經營分部，即開發並商業化顛複式內分泌療法。由於該分部為本集團

唯一的可報告經營分部，因此未呈列其進一步的經營分部分析。

區域資料
由於本集團幾乎所有非流動資產均位於中國內地，因此未根據《國際財務報告準則》第8號經營分部呈列區

域分部資料。

5. 其他收入

截至6月30日止六個月

2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審計） （未經審計）
   

與收入有關的政府補助及其他補貼（附註） 164 3,091

銀行利息收入 5,137 4,157
   

5,301 7,248
   

附註： 已自中國地方政府當局收到政府補助， 以支持附屬公司的經營活動。 概無與該等政府補助有關的條件未獲達
成。

6. 其他收益及虧損淨額

截至6月30日止六個月

2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審計） （未經審計）
   

外匯（虧損）╱收益淨額 (7,315) 1,850

補助（附註i） – (268)

捐贈（附註ii） (470) –

歸還土地使用權收益 723 –
   

(7,062) 1,582
   

附註：

i. 截至2024年6月30日止六個月，本集團向一家全國罕見病合作交流平台提供補助人民幣268,000元（未經審
計），以贊助其在中國進行的軟骨發育不全診斷共識研究。

ii. 截至2025年6月30日止六個月，本集團向非營利組織捐贈人民幣470,000元（未經審計），以用於公益事業。



37 維昇藥業   二零二五年中報

中期簡明合併財務資料附註
2025年6月30日

7. 稅前虧損

本集團稅前虧損乃經扣除╱（計入）以下各項後得出：

截至6月30日止六個月

2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審計） （未經審計）
   

物業、廠房及設備折舊 148 479

使用權資產折舊 1,182 1,977

無形資產攤銷 29 400

上市開支 9,554 9,651

核數師薪酬 1,228 52

短期租賃付款 221 225

員工成本（包括董事、監事及最高行政人員酬金）：

－薪金、酌情花紅、津貼及實物福利 30,415 31,250

－退休金計劃供款 1,577 1,703

－以股份為基礎的付款開支 34,305 22,529
   

66,297 55,482
   

8. 財務費用

截至6月30日止六個月

2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審計） （未經審計）
   

租賃負債利息 39 90
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中期簡明合併財務資料附註
2025年6月30日

9. 所得稅

本集團須就來自或源自本集團成員公司所處及經營所在司法管轄區的利潤，按實體基準繳納所得稅。

開曼群島
根據開曼群島現行法律，本公司無須繳納所得稅或資本收益稅。此外，本公司向其股東派付股息時，本公

司無須繳納開曼群島預扣稅。

英屬維爾京群島
根據英屬維爾京群島（「英屬維爾京群島」）現行法律，在英屬維爾京群島註冊成立的附屬公司無須繳納所得

稅或資本收益稅。此外，該附屬公司向其股東派付股息時，無須繳納英屬維爾京群島預扣稅。

香港
於香港註冊成立的附屬公司須就於香港產生的任何估計應評稅利潤按16.5%的法定稅率繳納香港利得稅。

由於本集團於截至2025年6月30日止六個月並無於香港產生任何應評稅利潤，故截至2025年6月30日止六

個月概無計提香港利得稅撥備（2024年6月30日：零）。

中國內地
根據《中華人民共和國企業所得稅法》及相關法規（「《企業所得稅法》」），截至2025年及2024年6月30日止

六個月，在中國內地運營的附屬公司須就應課稅收入按25%的稅率繳納企業所得稅。

根據相關《企業所得稅法》，截至2025年及2024年6月30日止六個月，維昇上海就合資格研究及開發開支
享有200%的加計扣除。

台灣
於台灣註冊成立的附屬公司須繳納台灣利得稅。該附屬公司的首筆應評稅利潤120,000新台幣無須納稅，

其餘應評稅利潤須按20%的稅率納稅。由於截至2025年及2024年6月30日止六個月本集團並無於台灣產

生任何應評稅利潤，故概無計提台灣利得稅撥備。

就已經虧損一段時間的附屬公司所產生的稅項虧損及可扣稅暫時差額並未確認為遞延稅項資產，亦認為在

可預見的未來不大可能出現可用以抵銷稅項虧損及可扣稅暫時差額的應課稅利潤。

鑒於本集團不屬於《支柱二立法模板》(Pillar Two model rules)的範圍，期內《支柱二立法模板》並未對本集

團產生任何影響。
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中期簡明合併財務資料附註
2025年6月30日

10. 股息

截至2025年6月30日止六個月，本公司概無派付或宣派任何股息（2024年6月30日：零）。

11. 母公司普通權益持有人應佔每股虧損

截至2025年及2024年6月30日止六個月的每股基本虧損金額乃基於母公司普通權益持有人應佔期內虧損

及普通股的加權平均數計算。

每股基本及攤薄虧損乃按下列各項計算：

截至6月30日止六個月
2025年 2024年

（未經審計） （未經審計）
   

虧損

計算每股基本及攤薄虧損所用的母公司普通股權持有人

 應佔虧損（人民幣千元） (118,020) (83,471)
   

股份

計算每股基本及攤薄虧損所用的期內已發行普通股的

 加權平均數 100,052,220 93,636,364
   

每股虧損（基本及攤薄）（每股人民幣元） (1.18) (0.89)
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中期簡明合併財務資料附註
2025年6月30日

12. 預付款項及其他應收款項

2025年
6月30日

2024年

12月31日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審計） （經審計）
   

非流動：

可收回增值稅 22,455 20,536

租賃按金 315 311
   

22,770 20,847
   

流動：

研究及開發服務預付款項 3,537 3,643

應收銀行利息 2,470 1,715

其他預付款項 2,023 457

租賃按金 581 532

遞延股份發行成本 – 4,783

其他應收款項 – 54
   

8,611 11,184
   

上述結餘中的金融資產涉及近期並無違約及逾期款項的應收款項。此外，基於前瞻性資料評估，相關經濟

因素概無重大變動，故本公司董事認為該等結餘的預期信貸虧損甚小。該等結餘為免息且未以抵押品作抵

押。
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中期簡明合併財務資料附註
2025年6月30日

13. 現金及現金等價物

2025年
6月30日

2024年

12月31日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審計） （經審計）
   

現金及銀行結餘 805,909 203,587
   

計值貨幣

 人民幣 166,299 138,106

 美元 39,206 62,258

 新台幣 1,055 2,086

 港元 599,349 1,137
   

805,909 203,587
   

14. 貿易及其他應付款項

2025年
6月30日

2024年

12月31日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審計） （經審計）
   

貿易應付款項 239 835

應計研究及開發服務開支 20,653 9,316

應付薪金及酌情花紅 6,513 12,100

其他應付款項 3,696 4,792

應計上市開支 – 9,075

其他應付稅項 654 2,670
   

31,755 38,788
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中期簡明合併財務資料附註
2025年6月30日

14. 貿易及其他應付款項（續）
根據發票日期，於報告期末的貿易應付款項及應付關聯方貿易應付款項的賬齡分析如下：

2025年
6月30日

2024年

12月31日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審計） （經審計）
   

貿易應付款項

三個月內 239 835
   

應付關聯方貿易款項（附註17(b)）

三個月內 2,583 10,281
   

貿易及其他應付款項為無抵押且不計息。由於計入貿易及其他應付款項的金融負債於短期內到期，故其賬
面值與其公允價值相若。

15. 股本及庫存股份
已發行且繳足股本：

2025年
6月30日

2024年

12月31日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審計） （經審計）
   

已發行且繳足

113,926,864（2024年：102,976,864)股每股0.0001美元的普通股 78 70
   

本公司的股本變動概況如下：

股本：

股份數目 總計
人民幣千元

（未經審計）
   

於2024年12月31日及2025年1月1日(a) 102,976,864 70

發行無投票權普通股 330,000 * 

交還無投票權股份 (765,000) * 

首次公開發售時所發行股份(b) 11,385,000 8
   

於2025年6月30日 113,926,864 78
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中期簡明合併財務資料附註
2025年6月30日

15. 股本及庫存股份（續）

庫存股份：

股份數目 總計
人民幣千元

（未經審計）
   

於2024年12月31日及2025年1月1日 9,340,500 (6)

發行無投票權普通股(c) 330,000 * 

交還無投票權股份(c) (765,000) * 
   

於2025年6月30日 8,905,500 (6)
   

* 金額少於人民幣1,000元。

附註：

(a) 於2025年3月21日成功完成首次公開發售後，所有可轉換優先股均按1:1的比例重新指定並轉換為普通股。

(b) 根據本公司於2025年3月21日進行的香港公開發售及國際發售，已發行及配發11,385,000股普通股，每股面
值為0.0001美元。股份以每股68.80港元發行，所得款項總額783,288,000港元（未經審計）（相當於人民幣
723,210,000元（未經審計））。

(c) 於2025年2月，為便於管理股權激勵計劃，本公司根據該計劃以零對價向VP EIP US LIMITED配發及發行本公司
330,000股無投票權普通股。同時，本公司與VP EIP NUS LIMITED訂立股份交還協議，據此，本公司的765,000
股無投票權普通股以零對價被交還並被註銷。
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中期簡明合併財務資料附註
2025年6月30日

16. 承擔

於報告期末，本集團並無任何重大合約承擔。

17. 關聯方交易

(a) 本集團於期內與關聯方進行了以下交易：

截至6月30日止六個月

2025年 2024年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審計） （未經審計）
   

購買貨物

 Ascendis Pharma Bone Diseases A/S

  （「Ascendis Pharma Bone Diseases」）（附註i） 1,117 1,657

 Ascendis Pharma Endocrinology Division A/S（「Ascendis 

  Pharma Endocrinology」）（附註i） 664 7
   

1,781 1,664
   

購買服務

 Ascendis Pharma Endocrinology 4,204 4,803

 Ascendis Pharma Growth Disorders A/S（「Ascendis 

  Pharma Growth Disorders」）（附註i） 2,572 4,178

 Ascendis Pharma Bone Diseases 96 103
   

6,872 9,084
   

向關聯方購買貨物及服務乃根據本集團與關聯方協定的已公佈價格及條件作出。

附註：

i Ascendis Pharma Endocrinology, Ascendis Pharma Growth Disorders及Ascendis Pharma Bone Diseases
為Ascendis Pharma A/S（「Ascendis Pharma」）的全資附屬公司。於2025年6月30日及2024年12月31
日，Ascendis Pharma對本集團有重大影響力。
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中期簡明合併財務資料附註
2025年6月30日

17. 關聯方交易（續）

(b) 與關聯方的未償還結餘：

於2025年
6月30日

於2024年

12月31日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審計） （經審計）
   

應付關聯方款項：

貿易應付款項

 – Ascendis Pharma Endocrinology 1,955 3,900

 – Ascendis Pharma Bone Diseases 74 3,229

 – Ascendis Pharma Growth Disorders 554 3,152
   

2,583 10,281
   

應計開支

 – Ascendis Pharma Endocrinology 1,342 942

 – Ascendis Pharma Growth Disorders 932 180
   

2,274 1,122
   

4,857 11,403
   

向關聯方墊款：

流動：

 – Ascendis Pharma Endocrinology 54,734 7,802
   

非流動：

 – Ascendis Pharma Endocrinology – 39,193
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中期簡明合併財務資料附註
2025年6月30日

17. 關聯方交易（續）

(b) 與關聯方的未償還結餘：（續）
向關聯方墊款與購買貨物或服務的預付款項有關，無抵押且不計息。

應付關聯方款項屬貿易性質、無抵押、不計息及須按要求償還。由於報告期末的應付關聯方款項於

短期內到期，故其賬面值與其公允價值相若。

18. 報告期後事件

除本中期報告所披露者外，於報告期後並無任何重大事件。

19. 財務報表的批准

財務報表於2025年8月27日經董事會批准及授權刊發。
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釋義及詞彙表

釋義及詞彙表

「軟骨發育不全」 指 軟骨發育不全，一種短肢型矮小症，表現為骨骼生長異常，無法將軟骨

（尤其是手臂和腿部的長骨）轉變為骨

「AHV」 指 年化身高速率

「章程細則」或

 「組織章程細則」

指 於2025年3月8日通過特別決議案有條件採納並自上市日期起生效的本

公司的組織章程細則，其概要載於招股章程附錄三的「本公司組織章程概

要」

「Ascendis Pharma」 指 由Ascendis Pharma A/S、Ascendis Pharma Bone Diseases A/S、Ascendis 

Pharma Endocrinology Division A/S及Ascendis Pharma Growth Disorders 

A/S組成的一組實體（或依文義另指，該組中的若干成員╱成員公司）

「聯繫人」 指 具有《上市規則》所賦予的涵義

「審計委員會」 指 本公司審計委員會

「核數師」 指 安永會計師事務所，本公司的核數師

「BLA」 指 生物製品上市許可申請，用於申請監管批准以將生物製品上市及商業化

「董事會」 指 本公司董事會

「藥審中心」 指 國家藥品監督管理局藥品審評中心，為國家藥監局的直屬單位，主要負

責IND及NDA的審批

「CDMO」 指 合同開發及生產機構

「中國」 指 中華人民共和國，僅就本中期報告而言，除文義另指外，提述中國不包

括香港、澳門特別行政區及台灣
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釋義及詞彙表

「臨床試驗」或「臨床研究」 指 旨在發現或驗證研究產品的臨床、藥理學及╱或其他藥效動力學作用，

及╱或確定其任何不良反應，及╱或研究其吸收、分佈、代謝和排洩，

以確定其安全性及╱或療效的任何針對人體受試者的研究

「CNP」 指 C型利鈉肽，利鈉肽軸的旁分泌元素，補充了心房利鈉肽及腦鈉肽的內分

泌作用

「《公司條例》」 指 香港法例第622章《公司條例》（經不時修訂、補充或以其他方式修改）

「本公司」 指 維昇藥業，一家於2018年11月1日在開曼群島註冊成立的獲豁免有限公

司，其股份於聯交所主板上市（股份代號：2561）

「核心產品」 指 具有《上市規則》第18A章所賦予的涵義

「《企業管治守則》」 指 《上市規則》附錄C1所載的《企業管治守則》

「DCD」 指 雙腔裝置

「董事」 指 本公司董事

「雙盲」 指 臨床試驗的一個階段，在此階段，患者和研究人員均不知曉哪些患者屬

於安慰劑組，及哪些患者屬於治療組，其目的主要是消除偏差及確保結

果的有效性

「終點」 指 就臨床研究或試驗而言，所測得的結局無論是指發生疾病、症狀、體徵

或是實驗室異常，均構成目標結局，在此情況下，結局術語（如「臨床緩

解終點」或「維持治療終點」）將優先於「終點」

「生長激素缺乏症」 指 生長激素缺乏症，一種因人體生長激素不足引起的疾病

「全球發售」 指 招股章程所定義的香港公開發售及國際發售
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釋義及詞彙表

「本集團」或「我們」 指 本公司及其不時的附屬公司以及（如文義所指，就本公司成為其現有附屬

公司的控股公司之前的期間而言）於相關時間被視為本公司附屬公司的附

屬公司

「人生長激素」 指 人生長激素，一種由腦垂體產生並分泌至血液的小型蛋白，人生長激素

的產生由大腦下丘腦、腸道及胰腺中產生的一系列複雜的激素控制

「香港」 指 中國香港特別行政區

「甲狀旁腺功能減退症」 指 甲狀旁腺功能減退症，一種由甲狀旁腺激素分泌不足或功能缺陷所引起

的鈣磷代謝異常綜合症

「港元」 指 香港法定貨幣，港元

「進口BLA」 指 生物製品上市許可申請，用於申請監管批准以將從海外生產及進口的生

物製品上市及商業化

「IND」 指 試驗性新藥或試驗性新藥申請，在中國亦稱為臨床試驗申請

「獨立第三方」 指 並非本公司關連人士的任何實體或人士或該等人士的聯繫人，具有《上市

規則》所賦予的涵義

「適應症」 指 適用於特定預防、診斷或者藥物產品的某種已知疾病或狀態╱症狀

「上市」 指 股份於主板上市

「上市日期」 指 2025年3月21日，股份上市及股份首次獲准於聯交所交易的日期

「《上市規則》」 指 《香港聯合交易所有限公司證券上市規則》（經不時修訂、補充或以其他方

式修改）

「地產化產品BLA」 指 生物製品上市許可申請，用於申請監管批准以將當地生產的生物製品上

市及商業化
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釋義及詞彙表

「澳門」 指 中華人民共和國澳門特別行政區

「主板」 指 由聯交所營運的證券交易所（不包括期權市場），獨立於聯交所GEM並與

其並行運作

「章程大綱」或「組織章程

 大綱」

指 於2025年3月8日通過特別決議案有條件採納並自上市日期起生效的本公

司組織章程大綱

「《標準守則》」 指 《上市規則》附錄C3所載《上市發行人董事進行證券交易的標準守則》

「NDA」 指 新藥申請，藥品申辦方根據地方規則及規例通過提交該申請正式向相關

藥物監管機構提議批准新藥上市和銷售

「中檢院」 指 中國食品藥品檢定研究院

「國家藥監局」 指 國家藥品監督管理局（前身為國家食品藥品監督管理總局（「國家食藥監總
局」）、國家食品藥品監督管理局（「國家食藥監局」）及國家藥品監督管理
局（「國家藥品管理局」））

「開放標籤擴展研究」 指 開放標籤擴展研究，一種通常在新藥的雙盲隨機安慰劑對照試驗之後進

行的臨床研究，其目的主要是收集有關長期及日常使用新藥的安全性及

耐受性的資料

「PDUFA」 指 處方藥使用者付費法案

「PGHD」 指 兒童生長激素缺乏症

「1期」 指 通常為早期臨床研究時的人體藥理試驗，試驗藥物首次用於人體給藥處

於此階段。這些研究可在健康志願者中進行，也可在受累於某種狀況或

疾病的患者群體中進行，取決於藥物特性和研發計劃的目的。此類研究

通常擬用於解決以下一個或多個方面的問題：初步安全性和耐受性評

估、藥代動力學、藥效動力學與藥物活性的早期測定
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釋義及詞彙表

「2期」 指 為探索性研究，旨在考察藥物在特定患者群體中的安全性和有效性。此

外，探索性研究的目的在於提煉有效劑量和治療方案，細化目標人群的

定義，確保藥物安全性特徵的穩健性，並包括對後續研究中採納的潛在

研究終點的評價。探索性研究可提供有關識別和確定影響治療效果因素

的信息，並結合建模與模擬，有助於支持隨後的確證性研究設計

「3期」 指 亦稱確證性研究，旨在確證早期臨床研究中積累的關於藥物在預期用途

和用藥人群中的安全性和有效性的初步證據。確證性研究通常旨在為藥

物上市批准提供充分的依據，並為藥物的使用和官方公佈的藥物製劑信

息提供充分的說明

「關鍵性試驗」或「關鍵研究」 指 用於證明新藥的療效以獲得監管機構上市批准的臨床研究

「首次公開發售後股份

 獎勵計劃」

指 董事會於2022年11月8日採納且股東於2022年11月16日批准的首次公

開發售後股份獎勵計劃

「主要終點」 指 就臨床研究或試驗而言，在研究結束時測量的主要預設結果（例如，死亡

數或治療組與對照組之間的存活率差異）

「招股章程」 指 本公司日期為2025年3月13日的招股章程

「甲狀旁腺激素」 指 甲狀旁腺激素，一種於甲狀旁腺內合成並裂解為一種活性形式的多肽

「受體」 指 對特定信號（例如神經遞質、激素、抗原或其他物質中的任何一種）有特

異性反應的組織區域或細胞膜分子。「受體調節劑」或「選擇性受體調節

劑」(SRM)是一款在不同組織中具有不同作用的藥物，原因是其在部分組

織中可能充當激動劑，而在其他組織中則充當拮抗劑
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釋義及詞彙表

「報告期間」 指 截至2025年6月30日止六個月期間

「人民幣」 指 中國法定貨幣，人民幣

「次要終點」 指 就臨床研究或試驗而言，所計量的次要目標。例如，一款旨在預防過敏

相關死亡的藥物亦可能衡量生命質量是否得到改善

「股份」 指 本公司已發行股本中每股面值0.0001美元的普通股

「股東」 指 股份的持有人

「聯交所」或「香港聯交所」 指 香港聯合交易所有限公司

「附屬公司」 指 具有《公司條例》第15條所賦予的涵義

「新台幣」 指 台灣法定貨幣新台幣

「美國」 指 美利堅合眾國，其領土、屬地及受其司法管轄的所有地區

「美元」 指 美國法定貨幣，美元

「藥明生物」 指 上海藥明生物技術有限公司，一家於2015年1月6日在中國成立的有限公

司，為藥明生物技術有限公司（一家於2014年2月27日在開曼群島註冊成

立的獲豁免有限公司，其股份於聯交所主板上市（香港交易所股份代號：

2269））的全資附屬公司

「%」 指 百分比
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