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於本中期報告內，除文義另有所指外，下列簡稱具有以下涵義：

「董事會」 指 董事會

「本公司」 指 中策資本控股有限公司

「董事」 指 本公司之董事

「本集團」 指 本公司及其附屬公司

「香港公司條例」 指 香港法例第622章《公司條例》

「香港聯交所」 指 香港聯合交易所有限公司

「上市規則」 指 香港聯交所證券上市規則

「標準守則」 指 上市規則附錄C3所載上市發行人董事進行證券交易之標
準守則

「證券及期貨條例」 指 香港法例第571章《證券及期貨條例》

「港元」及「港仙」 指 港元及港仙

「%」 指 百分比

本中期報告之中文版本為英文版本之譯本及只供參考，倘若英文版本與中文版本有任何歧異或不
一致，皆以英文版本為準。
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董事會

非執行董事

柯清輝博士SBS, JP（主席）

執行董事

周文威先生（行政總裁）
周錦華先生

獨立非執行董事

馬燕芬女士
梁凱鷹先生
林健鋒先生GBM, GBS, JP 

審核委員會

馬燕芬女士（主席）
梁凱鷹先生
林健鋒先生GBM, GBS, JP

薪酬委員會

林健鋒先生GBM, GBS, JP（主席）
馬燕芬女士
梁凱鷹先生

提名委員會

柯清輝博士SBS, JP（主席）
馬燕芬女士
梁凱鷹先生

執行委員會

周文威先生（主席）
周錦華先生

投資及信貸委員會

周文威先生（主席）
周錦華先生

公司秘書

鄭思韻女士

註冊辦事處

香港灣仔
港灣道26號
華潤大廈
32樓3206-3210室

主要往來銀行

香港上海滙豐銀行有限公司
中國銀行（香港）有限公司
恒生銀行有限公司
交通銀行股份有限公司香港分行
交通銀行（香港）有限公司

法律顧問

陳馮吳律師事務所

核數師

德勤‧關黃陳方會計師行
執業會計師
註冊公眾利益實體核數師

股份過戶登記處

卓佳證券登記有限公司
香港
夏愨道16號
遠東金融中心17樓

股份買賣

香港聯合交易所有限公司
（股份代號：235）

網站

https://www.cscholdings.com
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業務回顧

於截至二零二五年六月三十日止六個月（「二零二五年上半年」）期間，本集團繼續主要從事投資
證券、貿易、放債及證券經紀業務。

於二零二五年上半年期間，儘管在全球旅遊限制放寬而消費者信心及旅遊業反彈下，香港經濟可
望逐步復甦，本集團仍然面對全球經濟狀況波動不定的嚴峻挑戰。同時，持續的地緣政治緊張局
勢，包括俄烏戰爭、中美關係緊張以及中東衝突等對貿易造成打擊，影響市場信心及增加了本集
團面對的挑戰和不明朗因素。有鑒於此，本集團於回顧期間繼續採取審慎及嚴謹的態度以管理其
業務。

於二零二五年上半年，本集團錄得收入略增2%至20,205,000港元（二零二四年六月三十日：
19,888,000港元），主要由於放債業務之利息收入增加，而本公司擁有人應佔虧損為11,812,000港元
（二零二四年六月三十日：1,926,000港元），主要由於(i)應收貸款之減值虧損撥備增加至10,310,000

港元（二零二四年六月三十日：2,651,000港元）；(ii)銀行利息收入減少至14,755,000港元（二零二四
年六月三十日：20,030,000港元）；及(iii)員工成本減少至17,736,000港元（二零二四年六月三十日：
20,332,000港元）之綜合影響。本中期期間每股基本虧損為0.06港仙（二零二四年六月三十日：0.01

港仙）。

投資證券

本集團所購入之證券一般是於香港聯交所或於其他擁有高流通性並可迅速執行證券交易之認可
證券交易所及場外交易市場上市，有時亦直接向目標公司購入證券。於作出投資或撤出投資某一
目標公司證券之決定時，一般會參考目標公司所刊發之最新財務資料、消息及公佈、本公司可取
閱之投資分析報告，以及行業或宏觀經濟新聞。於決定購入證券作長線持有目的時，會特別注重
目標公司過往之財務表現，包括其銷售及溢利增長、財務穩健情況、股息政策、業務前景、行業
及宏觀經濟前景。於決定購入證券作非長線持有目的時，除上述因素外，本公司亦會參考投資市
場在不同板塊當前的市場氣氛。於回報方面，就長線證券投資而言，本公司主要專注於以資本升
值能力及股息╱利息收入計算之投資回報。而就非長線持有之證券投資方面，本公司則主要專注
於以交易收益計算之投資回報。
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於二零二五年六月三十日，本集團之證券投資包括(i)透過損益按公允值列賬（「透過損益按公允值
列賬」）之金融資產組合，合共價值為12,728,000港元，包括香港上市股本證券及美國非上市股本
證券，價值分別為3,719,000港元及9,009,000港元（二零二四年十二月三十一日：分別為7,108,000港
元及無）；及(ii)透過其他全面收益按公允值列賬（「透過其他全面收益按公允值列賬」）之債務工具
組合，包括於海外證券交易所上市之債務證券，於二零二四年期間已作出全數減值而並無賬面金
額（二零二四年十二月三十一日：無）。整體而言，本集團之證券投資於本期間並無錄得收入（二
零二四年六月三十日：無），惟錄得收益341,000港元（二零二四年六月三十日：虧損548,000港元），
主要為出售上市證券所得的已變現淨收益（二零二四年六月三十日：所持有之透過損益按公允值
列賬之金融資產組合價值減少所涉及的未變現虧損）。

透過損益按公允值列賬之金融資產

於二零二五年六月三十日，本集團持有透過損益按公允值列賬之金融資產組合為數12,728,000港元，
乃按市值╱公允值計量。於二零二五年上半年期間，該組合並無帶來任何收入（二零二四年六月
三十日：無）。本集團確認透過損益按公允值列賬之金融資產之淨收益292,000港元，包括未變現
收益及已變現淨收益分別53,000港元及239,000港元（二零二四年六月三十日：透過損益按公允值
列賬之金融資產之淨虧損654,000港元，包括未變現虧損654,000港元）。錄得透過損益按公允值列
賬之金融資產之淨收益主要是由於本集團於期末所持有之上市股本證券組合之公允值增加以及
於期內出售上市股本證券之已變現淨收益所致。

於回顧期間，本集團投資9,009,000港元收購一間在美國經營之非上市銀行約2%股本權益，並以
3,681,000港元出售香港上市股本證券。於二零二五年六月三十日，本集團透過損益按公允值列賬
之金融資產組合為12,728,000港元，包括一間於香港聯交所上市之物業公司之股本證券及一間於
美國經營之非上市銀行公司之股本證券。

本集團致力於透過不時根據（其中包括）對個別證券前景之內部評估及被投資公司之公開可得資料，
對個別證券作出投資及撤資決定，以密切監控其透過損益按公允值列賬之金融資產組合之財務表現。

透過其他全面收益按公允值列賬之債務工具

於二零二五年六月三十日，本集團之透過其他全面收益按公允值列賬之債務工具組合乃按市值╱
公允值計量。於二零二五年上半年期間，本集團並無購入或出售任何債務證券，而本集團所持有
的債務證券乃由一間建基於內地的物業公司所發行的公司債券。根據債務證券之合約到期情況，
透過其他全面收益按公允值列賬之債務工具於二零二四年期間已違約，故已作出全數減值而並無
賬面金額（二零二四年十二月三十一日：無）。於二零二五年上半年期間，本集團之透過其他全面
收益按公允值列賬之債務工具組合並無帶來任何收入（二零二四年六月三十日：無）。
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於二零二五年上半年，透過其他全面收益按公允值列賬之債務工具組合之市值╱公允值較上年年
底並無重大變動，故並無確認公允值變動（二零二四年六月三十日：無）。

於二零二五年上半年，透過其他全面收益按公允值列賬之債務工具組合之預期違約損失並無重大
變動（二零二四年六月三十日：無）。於過往年度，由於債券發行人拖欠其債務的利息及本金付款，
最終影響收回其債券之合約現金流，令債務工具違約之預期損失有所增加。自透過其他全面收益
按公允值列賬之債務工具於二零二四年作出全數減值以後，本集團並無就此確認任何減值虧損撥回。

本集團根據預期信貸虧損（「預期信貸虧損」）模型對所持有之債務工具進行減值評估。預期信貸
虧損之計量是違約概率及違約損失額（即如果發生違約時的損失程度）的函數，而違約概率及違
約損失額乃基於歷史數據及前瞻性資料評估。於釐定本集團於本期間之債務工具的預期信貸虧損
時，管理層已考慮多項因素，包括債券發行人拖欠其債務的利息及本金付款，以及前瞻性資料包
括影響債券發行人營運之未來宏觀經濟狀況。與上一個財政年度相比，釐定透過其他全面收益按
公允值列賬之債務工具之減值虧損所使用之方法並無變動。

貿易

於二零二五年上半年期間，主要由於市況波動，尤其是定價方面，本集團與歐洲客戶的商品交易
活動仍然暫時停頓，本集團之貿易業務並無產生任何收入（二零二四年六月三十日：無）。業務的
溢利為3,957,000港元（二零二四年六月三十日：5,651,000港元），主要為就抵押作為銀行信貸融資
之擔保而預留之現金存款所賺取的利息收入。本集團仍然致力於全球商品市場尋找及評估商機，
並將繼續開拓商機，以期改善業務之業績。

放債

本集團之放債業務透過中策信貸有限公司、譽信貸（香港）有限公司及集易有限公司進行。該等公
司皆為本公司之全資附屬公司，並根據放債人條例持有牌照可進行放債業務。本集團的目標是向
有良好信貸記錄的借款人在有足夠抵押品（以香港的商用及住宅物業為佳）作為擔保之情況下提
供貸款。本集團從其自身的業務網絡及營銷代理取得穩定的貸款交易來源。於二零二五年上半年，
該業務錄得收入增加3%至15,166,000港元（二零二四年六月三十日：14,662,000港元），而錄得溢利
減少52%至7,139,000港元（二零二四年六月三十日：15,025,000港元）。收入增加主要由於二零二五
年上半年期間貸出予借款人之履約貸款之平均金額增加，而經營業績下跌主要由於應收貸款之減
值虧損撥備增加至10,310,000港元（二零二四年六月三十日：2,651,000港元）。
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本集團根據預期信貸虧損模型對應收貸款進行減值評估。預期信貸虧損之計量是違約概率、違約
損失額（即如果發生違約時的損失程度）及違約風險敞口（即如果發生違約，於計入抵押品價值後
的損失程度）的函數。違約概率及違約損失額乃基於歷史數據及前瞻性資料評估，而抵押予本集
團作為抵押品之物業及資產乃（如適用）由本集團委聘之獨立專業估值師於各報告日期就釐定預
期信貸虧損之目的進行估值。根據本集團之貸款減值政策，於各報告日期更新預期信貸虧損金額
以反映應收貸款之信貸風險自初始確認以來的變動。於期末，已確認之減值撥備主要指根據本集
團之貸款減值政策釐定涉及若干違約及非違約貸款之可收回性所涉及之信貸風險，並已參考多項
因素，包括借款人之信貸記錄及財務狀況、逾期結餘之賬齡、抵押予本集團之抵押品之實現價值，
以及前瞻性資料包括影響借款人之未來宏觀經濟狀況。

本集團已設立制度密切監控其貸款組合之可收回性，其信貸監控措施包括根據市場資訊定期檢視
抵押品價值及定期與借款人就其財務狀況進行溝通，據此，本集團將能夠及時了解各個個別借款
人相關最新信貸狀況及風險之最新資料，並可儘早採取適當行動收回貸款。如有需要，本集團將
對借款人提出法律訴訟，以收回逾期貸款及接管已抵押之抵押品。於二零二五年六月三十日，減
值撥備結餘減少23%或84,780,000港元至281,055,000港元（二零二四年十二月三十一日：365,835,000

港元），其中19,275,000港元為本期間之減值撥備、8,965,000港元為因貸款已償付及借款人之信貸
質素改善而撥回減值撥備及99,506,000港元因相關貸款已全數減值而被撇銷。與上一財政年度相比，
釐定應收貸款之減值撥備所使用之方法並無變動。
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本集團貸款組合之總賬面金額為690,708,000港元（二零二四年十二月三十一日：890,083,000港
元），自上年年底減少22%或199,375,000港元，主要由於回顧期間若干貸款被結清及撇銷。於期
末，貸款組合之賬面淨值（扣除減值撥備後）為409,653,000港元（二零二四年十二月三十一日：
524,248,000港元），組合之詳情載列如下：

借款人類別

佔本集團貸款
組合賬面金額之

概約比重 年利率 到期日
% %

    

個人 39.44 10.375 – 13.00 一年內
公司 60.56 8.00 – 18.00 一年內

 

100.00
 

於二零二五年六月三十日，貸款組合賬面金額（扣除減值撥備後）之98%（二零二四年十二月
三十一日：98%）為有抵押品提供抵押，包括於香港之物業、上市股本證券及債務證券，而其餘
2%（二零二四年十二月三十一日：2%）為無抵押。於期末，向所有借款人授出之貸款為有期貸
款，當中409,653,000港元（二零二四年十二月三十一日：302,902,000港元）於一年內到期，而並無
（二零二四年十二月三十一日：221,346,000港元）貸款於一年後但兩年內到期。於期末，向最大借
款人及五大借款人授出之貸款分別佔本集團貸款組合（按扣除減值撥備後的基準計算）之29%（二
零二四年十二月三十一日：22%）及69%（二零二四年十二月三十一日：66%）。於二零二五年六月
三十日，已向15名（二零二四年十二月三十一日：18名）借款人授出貸款，借款人為香港居民及於
香港、英屬處女群島、開曼群島及塞舌爾註冊成立之公司。

本集團已制定明確之信貸政策、指引、監控及程序，涵蓋貸款流程的各方面，包括(i)資料驗證；(ii)

信貸評估；(iii)簽訂貸款文件；(iv)持續貸款監控；及(v)還款、收回及強制執行。於向潛在客戶授出
貸款前，本集團採用信貸評估程序以評估個別潛在借款人之信貸質素，並界定向借款人授出之信
貸額度。信貸評估程序包括詳細評估借款人之信貸記錄及財務背景，以及用作抵押之抵押品之價
值及特性。作為持續貸款監控過程之一部分，成功授予借款人之貸款信貸額度將由管理層定期進
行信貸檢視。
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本集團放債業務之關鍵內部監控概要載列如下：

還款、收回及強制執行

如逾期還款，將向借款人發出通知及法律催款書。如適用，將對借款人
提出法律訴訟以收回到期金額並對已抵押之抵押品取得所有權。

持續貸款監控

將持續監控借款人之還款情況，定期與借款人溝通，並由指定貸款人員
及經理對所授予貸款之信貸額及已抵押之抵押品之市值定期進行檢視。

簽訂貸款文件

倘貸款申請獲本集團之放債附屬公司各自之董事會批准，指定貸款人員
及貸款經理將安排準備及妥善簽訂貸款文件，並通常獲專業律師提供支援。

資料驗證

貸款申請人所提供之資料，包括財務報表及收入證明，將由指定貸款人
員檢查及驗證，如適用，將對貸款申請人進行法律、信貸及破產調查，
並對所提供作為抵押品之物業進行查冊及實地考察。

信貸評估

將詳細評估貸款申請人之信貸記錄及財務背景，以及用作抵押之抵押品
之價值及特性。信貸評估包括分析貸款申請人之還款能力及信貸記錄，
以及分析抵押品變現後之潛在回收率。信貸評估程序將由指定貸款人員
進行，並由指定貸款經理檢視。
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所有貸款將於本集團放債附屬公司各自之董事會批准及本公司投資及信貸委員會之認可下授出。

證券經紀

本集團之證券經紀業務乃透過本公司全資附屬公司中策富滙證券有限公司進行。該公司獲香港
證券及期貨事務監察委員會發牌可從事買賣證券活動（即第1類受規管活動）。於二零二五年上半
年，整體業務收入減少4%至5,039,000港元（二零二四年六月三十日：5,226,000港元），而其溢利減
少64%至1,844,000港元（二零二四年六月三十日：5,058,000港元）。業務收入減少主要由於期內客
戶交易量增加令經紀佣金收入增加109%至955,000港元（二零二四年六月三十日：457,000港元），
以及主要由於期內貸出予客戶之保證金貸款平均金額減少令保證金融資之利息收入減少14%至
4,084,000港元（二零二四年六月三十日：4,769,000港元）之綜合影響。業務溢利減少主要由於銀行
利息收入減少91%至149,000港元（二零二四年六月三十日：1,693,000港元）及應收交易款項減值虧
損撥備586,000港元（二零二四年六月三十日：無）。

於二零二二年，本集團收購一間獲香港證券及期貨事務監察委員會發牌可從事就證券提供意見及
資產管理活動（即第4類及第9類受規管活動）之資產管理公司。該公司將從事股權、固定收益及另
類投資之基金管理活動，預期可與本集團之證券經紀業務產生協同效益及擴展業務收入來源。

整體業績

於二零二五年上半年，本集團錄得本公司擁有人應佔虧損增加9,886,000港元至 11,812,000港元（二
零二四年六月三十日：1,926,000港元）及本公司擁有人應佔全面開支總額增加10,729,000港元至
12,311,000港元（二零二四年六月三十日：1,582,000港元），包括換算本集團海外業務財務報表產
生的匯兌虧損499,000港元（二零二四年六月三十日：匯兌收益344,000港元）。本集團錄得虧損業
績增加，主要由於(i)應收貸款之減值虧損撥備增加至10,310,000港元（二零二四年六月三十日：
2,651,000港元）；(ii)銀行利息收入減少至14,755,000港元（二零二四年六月三十日：20,030,000港元）；
及(iii)員工成本減少至17,736,000港元（二零二四年六月三十日：20,332,000港元）之綜合影響。
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財務回顧

流動資金、財務資源及資本架構

於二零二五年上半年，本集團主要透過經營業務產生之資金及股東資金為其業務融資。於期末，
本集團持有流動資產2,328,561,000港元（二零二四年十二月三十一日：2,008,692,000港元）及速動資
產（包括銀行結餘及現金（不包括本集團證券經紀業務所持有之客戶資金）以及透過損益按公允值
列賬之上市金融資產）合共1,694,993,000港元（二零二四年十二月三十一日：1,503,754,000港元）。
本集團之流動比率，以流動資產除以流動負債151,693,000港元（二零二四年十二月三十一日：
38,927,000港元）計算，儘管大幅減少70%，仍處於約15.4（二零二四年十二月三十一日：51.6）之強
勁比率。於二零二五年六月三十日，由於保證金客戶出售其投資證券而所涉及相關資金存於指定
賬戶，保證金客戶之應付交易款項大幅增加98,708,000港元至100,187,000港元（二零二四年十二月
三十一日：1,479,000港元）。

於二零二五年六月三十日，本集團之應收貿易及其他款項為76,491,000港元（二零二四年十二月
三十一日：179,267,000港元），主要包括證券經紀業務保證金客戶之應收交易款項64,147,000港元
（二零二四年十二月三十一日：164,890,000港元）。保證金客戶之應收交易款項減少主要是由於客
戶出售其投資證券後結算有關款項。於期末，就保證金融資而言，客戶抵押予本集團作為抵押品
之證券市值為634,956,000港元（二零二四年十二月三十一日：705,964,000港元）。由於該等抵押證
券之市值按個別基準計算高於保證金客戶之應收款項，因此該等應收款項並無作出減值虧損撥備。
於期末，本集團之遞延稅項資產為數2,996,000港元（二零二四年十二月三十一日：4,476,000港元），
主要與期末應收貸款之預期信貸虧損撥備有關。

於二零二五年六月三十日，本公司擁有人應佔權益為2,204,301,000港元（二零二四年十二月三十一
日：2,216,612,000港元）及相當於每股本公司股份應佔金額約10.81港仙（二零二四年十二月三十一日：
10.87港仙）。本公司擁有人應佔權益減少12,311,000港元，主要由於本集團於期內確認虧損所致。

本集團之資本負債比率（即總負債162,147,000港元（二零二四年十二月三十一日：54,052,000港元）
除以本公司擁有人應佔權益2,204,301,000港元（二零二四年十二月三十一日：2,216,612,000港元）計
算）處於約為7%（二零二四年十二月三十一日：2%）之低水平。

本集團之融資成本減少至570,000港元（二零二四年六月三十日：808,000港元），主要由於本集團
於期內就租賃負債減少而確認的利息所致。

憑藉手頭上之速動資產，管理層認為本集團擁有足夠之財務資源，以應付其持續營運所需。
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外幣管理

本集團之貨幣資產及負債以及業務交易主要以港元及美元計值。於二零二五年上半年期間，本集
團並無承受任何重大匯率波動風險，故此本集團並無就對沖目的訂立任何外幣遠期合約、貨幣掉
期或其他金融衍生工具。

或然負債

於二零二五年六月三十日，本集團並無重大或然負債（二零二四年十二月三十一日：無）。

資產抵押

於二零二五年六月三十日，本集團並無抵押任何資產（二零二四年十二月三十一日：無）。

資本承擔

於二零二五年六月三十日，本集團並無重大資本承擔（二零二四年十二月三十一日：無）。

人力資源及薪酬政策

於二零二五年六月三十日，本集團有45名（二零二四年六月三十日：51名）僱員（包括本公司董
事），當中40名（二零二四年六月三十日：46名）僱員常駐香港及5名（二零二四年六月三十日：5名）
僱員常駐菲律賓。本期間之員工成本（包括董事酬金）為17,736,000港元（二零二四年六月三十日：
20,332,000港元）。董事及員工薪酬待遇通常每年檢視並參考現行市場條款及個人能力、表現及經
驗而制訂。

本集團為其香港僱員設有強制性公積金計劃（「強積金計劃」）。本集團就強積金計劃之供款乃按
僱員相關收入之百分比計算，並全數及即時歸屬予僱員，因此並無本集團可用之已沒收供款以減
少強積金計劃之現有供款水平。

本集團並無為其菲律賓僱員設立退休計劃，但符合菲律賓共和國法案第7641號《退休福利法》規定
的最低監管福利，即提供至少相等於每一年服務年期月薪二分之一(1/2)的退休福利。監管福利於
合資格僱員退休時一次性支付。

本集團提供其他僱員福利，包括醫療保險、培訓津貼、酌情花紅及參與本公司之購股權計劃。
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前景

隨著香港和東南亞經濟穩定復甦，本集團仍對其業務之中長期前景持審慎樂觀看法。儘管如此，
持續的地緣政治緊張局勢和全球貿易戰可能為不同市場構成不確定性。展望將來，管理層將繼續
以嚴謹的態度管理本集團的業務，同時積極評估和探索各種潛在投資機會，根據市況擴大投資範
疇，旨在為本集團帶來長遠裨益及提升股東價值。

誠如本公司日期為二零二四年八月三十日之公佈及日期為二零二五年三月二十六日之年報所述，
賣方與買方（本公司之一間間接全資附屬公司）已訂立股份買賣協議，涉及出售及購買Citystate 

Savings Bank, Inc.（一間其普通股於菲律賓證券交易所上市之儲蓄銀行）已發行及流通股本。現時
有關收購已獲菲律賓中央銀行之貨幣委員會批准，有關收結程序進展正面及順利。本公司將於適
當時候刊發公佈，以通知股東有關完成此次交易。
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簡明綜合財務報表審閱報告

致：中策資本控股有限公司董事會
（於香港註冊成立之有限公司）

引言

吾等已審閱載於第15至37頁中策資本控股有限公司（「貴公司」）及其附屬公司（統稱「貴集團」）之
簡明綜合財務報表，此等中期資料包括於二零二五年六月三十日之簡明綜合財務狀況表和截至該
日止六個月期間相關之簡明綜合損益及其他全面收益表、簡明綜合權益變動表及簡明綜合現金流
量表，以及簡明綜合財務報表附註。香港聯合交易所有限公司證券上市規則規定，就中期財務資
料編製之報告必須符合當中相關條文以及香港會計師公會頒佈之香港會計準則第34號「中期財務
報告」（「香港會計準則第34號」）。 貴公司董事須對根據香港會計準則第34號編製及呈列該等簡明
綜合財務報表負責。吾等之責任乃根據審閱對該等簡明綜合財務報表作出結論，並按照委聘之協
定條款僅向全體董事會報告，且並無其他目的。吾等不會就本報告之內容向任何其他人士負上或
承擔任何責任。

審閱範圍

吾等已根據由香港會計師公會所頒佈之香港審閱準則第2410號「由實體的獨立核數師執行中期財
務資料審閱」進行審閱。審閱該等簡明綜合財務報表包括主要向負責財務及會計事宜人士作出查詢，
並應用分析性及其他審閱程序。審閱範圍遠少於根據香港審計準則進行審核之範圍，故不能令吾
等保證吾等將知悉在審核中可能發現之所有重大事項。因此，吾等並不發表審核意見。

結論

根據吾等之審閱，吾等並無發現任何事項，令吾等相信簡明綜合財務報表在各重大方面未有根據
香港會計準則第34號編製。

德勤 •關黃陳方會計師行
執業會計師
香港
二零二五年八月二十八日 
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簡明綜合損益及其他全面收益表
截至二零二五年六月三十日止六個月

截至六月三十日止六個月

二零二五年 二零二四年
附註 千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）
    

收入 3 20,205 19,888

利息收入 19,250 19,431

佣金、手續費收入及其他 955 457

其他收入 5 15,525 20,130

其他收益（虧損） 6 687 (523)

員工成本 (17,736) (20,332)

其他開支 (17,833) (15,909)

透過損益按公允值列賬之金融資產之淨收益（虧損） 7 292 (654)

預期信貸虧損模型下之減值虧損撥備，扣除撥回 10 (10,896) (2,651)

融資成本 8 (570) (808)
  

除稅前虧損 (10,326) (859)

所得稅開支 9 (1,486) (1,067)
  

本公司擁有人應佔本期間虧損 10 (11,812) (1,926)
  

其他全面（開支）收益
可能隨後重新分類至損益之項目：
換算海外業務財務報表所產生之匯兌差額 (499) 344

  

本期間其他全面（開支）收益 (499) 344
  

本公司擁有人應佔本期間全面開支總額 (12,311) (1,582)
  

本公司擁有人應佔每股虧損
－ 基本 12 (0.06)港仙 (0.01)港仙
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簡明綜合財務狀況表
於二零二五年六月三十日

於
二零二五年
六月三十日

於
二零二四年

十二月三十一日
附註 千港元 千港元

（未經審核） （經審核）
    

非流動資產
物業、廠房及設備 13 8,273 4,891
使用權資產 21,165 25,806
商譽 4,000 4,000
會所債券 1,453 1,453
應收貸款 14 – 221,346
遞延稅項資產 15 2,996 4,476

  

非流動資產總額 37,887 261,972
  

流動資產
透過其他全面收益按公允值列賬之債務工具 16 – –
應收貸款 14 409,653 302,902
應收貿易及其他款項 17 76,491 179,267
可收回所得稅 878 605
透過損益按公允值列賬之金融資產 18 12,728 7,108
銀行結餘及現金 19 1,828,811 1,518,810

  

流動資產總額 2,328,561 2,008,692
  

流動負債
應付貿易及其他款項 20 141,551 28,918
租賃負債 10,142 10,009

  

流動負債總額 151,693 38,927
  

流動資產淨值 2,176,868 1,969,765
  

資產總額減流動負債 2,214,755 2,231,737
  

非流動負債
租賃負債 10,454 15,125

  

資產淨值 2,204,301 2,216,612
  

資本及儲備
股本 21 3,216,110 3,216,110
儲備 (1,011,809) (999,498)

  

權益總額 2,204,301 2,216,612
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簡明綜合權益變動表
截至二零二五年六月三十日止六個月

股本
股東

注資儲備 匯兌儲備 累計虧損 總計
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

      

於二零二四年一月一日（經審核） 3,216,110 82,416 (57) (1,086,741) 2,211,728
     

本期間虧損 – – – (1,926) (1,926)

換算海外業務財務報表產生之 

匯兌差額 – – 344 – 344
     

本期間全面收入（開支）總額 – – 344 (1,926) (1,582)
     

於二零二四年六月三十日（未經審核） 3,216,110 82,416 287 (1,088,667) 2,210,146
     

於二零二五年一月一日（經審核） 3,216,110 82,416 318 (1,082,232) 2,216,612
     

本期間虧損 – – – (11,812) (11,812)

換算海外業務財務報表產生之 

匯兌差額 – – (499) – (499)
     

本期間全面開支總額 – – (499) (11,812) (12,311)
     

於二零二五年六月三十日（未經審核） 3,216,110 82,416 (181) (1,094,044) 2,204,301
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簡明綜合現金流量表
截至二零二五年六月三十日止六個月

截至六月三十日止六個月
二零二五年 二零二四年

附註 千港元 千港元
（未經審核） （未經審核）

    

經營活動
除稅前虧損 (10,326) (859)
就下列各項之調整：
銀行利息收入 (14,755) (20,030)
放債業務利息收入 (15,166) (14,662)
證券保證金融資業務利息收入 (4,084) (4,769)
其他 17,832 10,559

  

營運資金變動前之經營現金流量 (26,499) (29,761)
應收貿易及其他款項之減少（增加） 106,179 (68,589)
應收貸款之減少（增加） 62,288 (83,058)
其他 (8,307) (577)

  

經營業務所得（所用）現金 133,661 (181,985)
已付所得稅 (279) (27)
已收利息 72,013 30,117

  

經營活動所得（所用）現金凈額 205,395 (151,895)
  

投資活動所用現金
購買物業、廠房及設備 13 (4,646) (1)

  

融資活動所用現金
償還租賃負債 (4,999) (4,764)
已付利息 (570) (808)

  

(5,569) (5,572)
  

現金及現金等值物之增加（減少）淨額 195,180 (157,468)

期初之現金及現金等值物 1,496,646 1,292,691

匯率變動之影響 (552) 294
  

期末之現金及現金等值物 1,691,274 1,135,517
  

即：
銀行結餘及現金
－ 一般賬戶及現金 19 1,691,274 1,135,517
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簡明綜合財務報表附註
截至二零二五年六月三十日止六個月

1. 編製基準

簡明綜合財務報表已根據香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈的香港會計準則（「香港
會計準則」）第34號「中期財務報告」及上市規則附錄D2之適用披露規定編製。

簡明綜合財務報表所載作為比較資料之截至二零二四年十二月三十一日止年度之財務資料
並不構成本公司該年度之法定年度綜合財務報表，但資料來自該等財務報表。根據香港公
司條例第436條的披露要求，有關該等法定財務報表之進一步資料載列如下：

本公司已按香港公司條例第662(3)條及附表6第3部之規定將截至二零二四年十二月三十一
日止年度之財務報表送呈公司註冊處處長。

本公司核數師已對該等財務報表出具報告。核數師報告為無保留意見；並無載有核數師於
其報告出具無保留意見之情況下，提請注意任何引述之強調事項；亦並無載有根據香港公
司條例第406(2)、407(2)或(3)條作出之陳述。

簡明綜合財務報表以港元（「港元」）呈報，港元為本公司之功能貨幣。除另有註明者外，所
有款項已捨入至最接近之千位數（千港元）。

2. 會計政策

除若干金融工具按公允值計量外，簡明綜合財務報表已根據歷史成本法編製。

除因應用香港財務報告準則會計準則之修訂本而新增╱更改會計政策外，截至二零二五年
六月三十日止六個月的簡明綜合財務報表所用的會計政策及計算方式與本集團截至二零
二四年十二月三十一日止年度之年度綜合財務報表所呈列者一致。

應用香港財務報告準則會計準則修訂本

於本中期期間，本集團於編製簡明綜合財務報表時已首次應用由香港會計師公會頒佈及於
二零二五年一月一日開始之年度期間強制生效之下列香港財務報告準則會計準則修訂本：

香港會計準則第21號之修訂本 缺乏可兌換性
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簡明綜合財務報表附註
截至二零二五年六月三十日止六個月

2. 會計政策（續）

應用香港財務報告準則會計準則修訂本（續）

於本中期期間應用香港財務報告準則會計準則之修訂本並無對本期間及過往期間的本集團
財務狀況及表現及╱或簡明綜合財務報表所載之披露造成重大影響。

3. 收入

本集團於本期間之收入分析如下：

截至六月三十日止六個月

二零二五年 二零二四年
千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）
   

證券經紀業務佣金及手續費收入 955 457
  

客戶合約收入 955 457

證券保證金融資業務利息收入 4,084 4,769

放債業務利息收入 15,166 14,662
  

20,205 19,888
  

於截至二零二五年及二零二四年六月三十日止六個月期間，除於香港財務報告準則第15號
範圍外的利息收入外，收入乃於某個時間點確認。

4. 分類資料

以下為本集團收入及業績按經營分類劃分之分析資料，乃根據呈報予主要營運決策人員以
作出分配資源及評估分類表現之資料而作出。本集團亦根據此作出分類之基準安排及組成。

本集團根據香港財務報告準則第8號之經營分類如下：

(i)  投資證券
(ii)  貿易
(iii)  放債
(iv)  證券經紀
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簡明綜合財務報表附註
截至二零二五年六月三十日止六個月

4. 分類資料（續）

分類收入及業績

以下為本集團收入及業績按經營分類劃分之分析：

投資證券 貿易 放債 證券經紀 總計
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

（未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核）
      

截至二零二五年六月三十日止六個月

分類收入
對外銷售╱來源 – – 15,166 5,039 20,205

     

業績
分類業績 341 3,957 7,139 1,844 13,281

    

其他收入 8,165
其他收益 687
中央行政開支 (31,889)
融資成本 (570)

 

除稅前虧損 (10,326)
所得稅開支 (1,486)

 

本期間虧損 (11,812)
 

截至二零二四年六月三十日止六個月

分類收入
對外銷售╱來源 – – 14,662 5,226 19,888

     

業績
分類業績 (548) 5,651 15,025 5,058 25,186

    

其他收入 9,001
其他虧損 (522)
中央行政開支 (33,716)
融資成本 (808)

 

除稅前虧損 (859)
所得稅開支 (1,067)

 

本期間虧損 (1,926)
 

分類溢利（虧損）為各分類在未分配若干其他收入、若干其他收益（虧損）、中央行政開支、
融資成本及所得稅開支所賺取之溢利╱產生之虧損。
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簡明綜合財務報表附註
截至二零二五年六月三十日止六個月

4. 分類資料（續）

分類資產及負債

以下為本集團資產及負債按經營分類劃分之分析：

於
二零二五年
六月三十日

於
二零二四年

十二月三十一日
千港元 千港元

（未經審核） （經審核）
   

分類資產
投資證券 12,139 15,822
貿易 239,797 235,839
放債 1,045,068 1,114,887
證券經紀 415,813 302,523

  

分類資產總額 1,712,817 1,669,071
物業、廠房及設備 8,273 4,891
使用權資產 21,165 25,806
銀行結餘及現金 603,687 558,946
其他未分配資產 20,506 11,950

  

綜合資產 2,366,448 2,270,664
  

分類負債
投資證券 – 10
貿易 – 20
放債 91 1,166
證券經紀 138,538 23,673

  

分類負債總額 138,629 24,869
其他應付款項 2,922 4,049
租賃負債 20,596 25,134

  

綜合負債 162,147 54,052
  

就監察分類表現及將資源分配至各分類而言：

• 所有資產均分配至經營分類，惟不包括物業、廠房及設備、使用權資產、若干銀行
結餘及現金以及若干其他資產；及

• 所有負債均分配至經營分類，惟不包括若干其他應付款項及租賃負債。
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簡明綜合財務報表附註
截至二零二五年六月三十日止六個月

5. 其他收入

截至六月三十日止六個月

二零二五年 二零二四年
千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）
   

銀行利息收入 14,755 20,030
其他 770 100

  

15,525 20,130
  

6. 其他收益（虧損）

截至六月三十日止六個月

二零二五年 二零二四年
千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）
   

匯兌收益（虧損） 687 (523)
  

7. 透過損益按公允值列賬之金融資產之淨收益（虧損）

截至六月三十日止六個月

二零二五年 二零二四年
千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）
   

透過損益按公允值列賬（「透過損益按公允值列賬」）之 
金融資產之未變現收益（虧損） 53 (654)
出售透過損益按公允值列賬之金融資產所得之 
已變現淨收益 239 –

  

292 (654)
  

8. 融資成本

截至六月三十日止六個月

二零二五年 二零二四年
千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）
   

租賃負債之利息 570 808
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簡明綜合財務報表附註
截至二零二五年六月三十日止六個月

9. 所得稅開支

截至六月三十日止六個月

二零二五年 二零二四年
千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）
   

稅項支出包括：
即期稅項 6 6

遞延稅項（附註15） 1,480 1,061
  

於損益內確認之所得稅開支 1,486 1,067
  

根據香港利得稅的利得稅率兩級制，合資格集團實體首2百萬港元溢利的稅率為8.25%，而
超過2百萬港元溢利的稅率為16.5%。不符合利得稅率兩級制之集團實體的溢利將繼續按
16.5%劃一稅率繳稅。因此，合資格集團實體首2百萬港元的估計應課稅溢利按稅率8.25%計
算香港利得稅，而2百萬港元以上的估計應課稅溢利按稅率16.5%計算香港利得稅。

10. 本期間虧損

本期間虧損乃經扣除以下項目後達致：

截至六月三十日止六個月

二零二五年 二零二四年
千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）
   

應收貸款之減值虧損撥備（附註14） 10,310 2,651

應收交易款項之減值虧損撥備（附註17） 586 –
  

減值虧損總額 10,896 2,651
  

物業、廠房及設備之折舊 1,359 1,374

使用權資產之折舊 5,060 5,072
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簡明綜合財務報表附註
截至二零二五年六月三十日止六個月

11. 股息

於本中期期間概無已付、宣派或擬派任何股息（二零二四年六月三十日：無）。本公司董事
決定於本中期期間將不派付任何股息。

12. 每股虧損

本公司擁有人應佔每股基本虧損乃根據下列數據計算：

截至六月三十日止六個月

二零二五年 二零二四年
千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）
   

虧損：
就計算每股基本虧損之本公司擁有人應佔本期間虧損 11,812 1,926

  

截至六月三十日止六個月

二零二五年 二零二四年
千股 千股

   

股份數目：
就計算每股基本虧損之加權平均普通股數目 20,385,254 20,385,254

  

由於截至二零二五年及二零二四年六月三十日止六個月並無存在具攤薄潛力之已發行普通
股，故並無呈列兩個期間之每股攤薄虧損。

13. 物業、廠房及設備

於本中期期間，本集團購入4,646,000港元（二零二四年六月三十日：1,000港元）之物業、廠
房及設備。
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簡明綜合財務報表附註
截至二零二五年六月三十日止六個月

14. 應收貸款

於
二零二五年
六月三十日

於
二零二四年

十二月三十一日
千港元 千港元

（未經審核） （經審核）
   

應收定息貸款 690,708 890,083

減：減值撥備 (281,055) (365,835)
  

409,653 524,248
  

分析如下：
即期部份 409,653 302,902

非即期部份 – 221,346
  

409,653 524,248
  

分析如下：
有抵押 399,927 514,318

無抵押 9,726 9,930
  

409,653 524,248
  

於二零二五年六月三十日，本集團應收履約貸款之年利率及到期日分別介乎8.5%至13%（二
零二四年十二月三十一日：8.5%至13%）及由二零二五年十月二十八日至二零二六年六月七
日（二零二四年十二月三十一日：二零二五年三月四日至二零二六年三月三十一日）。
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簡明綜合財務報表附註
截至二零二五年六月三十日止六個月

14. 應收貸款（續）

本集團應收定息貸款按其各合約到期日之分析如下：

於
二零二五年
六月三十日

於
二零二四年

十二月三十一日
千港元 千港元

（未經審核） （經審核）
   

應收定息貸款：
一年內或按要求 409,653 302,902

一年以上但兩年內 – 221,346
  

409,653 524,248
  

於授出貸款予借款人前，本集團按個別基準進行內部信貸評估程序以評估潛在借款人之信
貸質素。管理層已制定信貸政策，並持續監控信貸風險。

於二零二五年六月三十日，本集團總賬面金額合共為690,708,000港元（二零二四年十二月
三十一日：890,083,000港元）之應收貸款中，(i)223,763,000港元（二零二四年十二月三十一日：
221,346,000港元）未逾期；(ii)12,275,000港元（二零二四年十二月三十一日：12,487,000港元）
逾期少於30日；(iii)41,033,000港元（二零二四年十二月三十一日：61,465,000港元）逾期超過
30日但少於90日；及(iv)413,637,000港元（二零二四年十二月三十一日：594,785,000港元）已
逾期90日或以上。

於二零二五年六月三十日，應收貸款賬面金額為399,927,000港元（二零二四年十二月三十一
日：514,318,000港元）以包括物業、上市股本及債務證券等抵押品作為抵押。於釐定有關應
收貸款之違約損失額時已考慮該等抵押品。於期內╱年內，就應收貸款所持有抵押品之質
量並無重大變動。

本集團於本中期期間就應收貸款作出減值撥備10,310,000港元（二零二四年六月三十日：
2,651,000港元）。
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簡明綜合財務報表附註
截至二零二五年六月三十日止六個月

14. 應收貸款（續）

下表列出就應收貸款已確認之虧損撥備對賬：

12個月
（「12個月」）
預期信貸

虧損（「預期
信貸虧損」）

全期預期
信貸虧損

（無信貸減值）

全期預期
信貸虧損

（信貸減值） 總計
千港元 千港元 千港元 千港元

     

於二零二四年一月一日（經審核） 284 37,751 448,101 486,136
於二零二四年一月一日確認金融工具 
引致變動：
－ 已確認減值虧損 – – 21,560 21,560
－ 由全期預期信貸虧損 

 （無信貸減值）轉撥至 
 12個月預期信貸虧損 5,405 (5,405) – –

－ 已撥回減值虧損 (5,527) (5,387) – (10,914)
－ 折現利息 – – 9,218 9,218
－ 撇銷 – – (140,165) (140,165)

    

於二零二四年十二月三十一日及 
二零二五年一月一日（經審核） 162 26,959 338,714 365,835

於二零二五年一月一日確認金融工具 
引致變動：
－ 已確認減值虧損 – – 19,275 19,275
－ 已撥回減值虧損 (3) (8,962) – (8,965)
－ 折現利息 – – 4,416 4,416
－ 撇銷 – – (99,506) (99,506)

    

於二零二五年六月三十日（未經審核） 159 17,997 262,899 281,055
    

於本中期期間，虧損撥備變動主要包括：

(i)  總賬面金額合共413,637,000港元之應收貸款繼續為信貸減值，並就全期預期信貸虧
損作出撥備，導致確認預期信貸虧損19,275,000港元。

(ii)  總賬面金額合共24,753,000港元之應收貸款已於期內償付，導致撥回預期信貸虧損
8,965,000港元。

(iii)  總賬面金額合共99,506,000港元之應收貸款已全數減值及撇銷。
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簡明綜合財務報表附註
截至二零二五年六月三十日止六個月

15. 遞延稅項資產

於
二零二五年
六月三十日

於
二零二四年

十二月三十一日
千港元 千港元

（未經審核） （經審核）
   

遞延稅項資產 2,996 4,476
  

以下為本期間遞延稅項資產（負債）之變動：

預期信貸
虧損之撥備 稅項虧損

透過損益
按公允值
列賬之

金融資產之
未變現收益

相關的
暫時性差額 總計

千港元 千港元 千港元 千港元
     

於二零二四年一月一日（經審核） 6,276 13,501 (13,501) 6,276

於損益扣除 (1,800) – – (1,800)
    

於二零二四年十二月三十一日及 

二零二五年一月一日（經審核） 4,476 13,501 (13,501) 4,476

於損益（扣除）抵免（附註9） (1,480) (260) 260 (1,480)
    

於二零二五年六月三十日（未經審核） 2,996 13,241 (13,241) 2,996
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簡明綜合財務報表附註
截至二零二五年六月三十日止六個月

16. 透過其他全面收益按公允值列賬之債務工具

於二零二五年六月三十日及二零二四年十二月三十一日，本集團透過其他全面收益按公允
值列賬（「透過其他全面收益按公允值列賬」）之債務工具於海外上市，其固定年利率為9.50%

及合約到期日為二零二四年三月二十九日，以根據所報市場收市價釐定的公允值列賬。

本集團參考債務工具之違約概率及違約損失額，計及無需過度成本或投入而取得之前瞻性
資料後，評估透過其他全面收益按公允值列賬之債務工具之預期信貸虧損。

下表列出就透過其他全面收益按公允值列賬之債務工具已確認之虧損撥備對賬：

全期預期
信貸虧損

（信貸減值）
千港元

  

於二零二四年一月一日（經審核） 307,582

於二零二四年一月一日確認金融工具引致變動：
－ 已確認減值虧損 4,418

 

於二零二四年十二月三十一日及二零二五年一月一日（經審核）及 

二零二五年六月三十日（未經審核） 312,000
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簡明綜合財務報表附註
截至二零二五年六月三十日止六個月

17. 應收貿易及其他款項

於
二零二五年
六月三十日

於
二零二四年

十二月三十一日
千港元 千港元

（未經審核） （經審核）
   

證券經紀業務之應收交易款項：
－ 現金客戶（附註(i)） 696 992

－ 保證金客戶（附註(i)） 64,147 164,890

－ 香港中央結算有限公司（「香港結算」）（附註(i)） 266 712
  

65,109 166,594

其他應收款項（附註(ii)） 11,382 12,673
  

76,491 179,267
  

附註：

(i)  就證券經紀業務而言，現金客戶及香港結算之應收交易款項之一般結算期為交易日期後兩個

交易日。於報告期末，現金及保證金客戶及香港結算之應收交易款項賬面金額合共65,109,000

港元（二零二四年十二月三十一日：166,594,000港元）並未逾期。

 保證金客戶須向本集團抵押證券作為抵押品以取得證券買賣之信貸融資。授予彼等各自之信

貸融資金額按抵押予本集團之證券之市值折讓釐定。借款比率之任何超額部分將觸發追加保

證金要求，而相關客戶須補足差額。於二零二五年六月三十日，就保證金融資而言，客戶向本

集團抵押作為抵押品之證券市值為634,956,000港元（二零二四年十二月三十一日：705,964,000

港元）。

(ii)  其他應收款項中118,000港元（二零二四年十二月三十一日：474,000港元）為存於證券經紀之不

受限制存款。其他應收款項之餘額主要為應收利息、預付款項及作辦公室用途之按金。
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簡明綜合財務報表附註
截至二零二五年六月三十日止六個月

17. 應收貿易及其他款項（續）

本集團於本中期期間就應收交易款項作出減值撥備586,000港元（二零二四年六月三十日：無）。

下表列出就應收交易及其他款項已確認之虧損撥備對賬：

應收交易款項 其他應收款項
  

全期預期
信貸虧損

（信貸減值）

全期預期
信貸虧損

（信貸減值） 總計
千港元 千港元 千港元

    

於二零二四年一月一日（經審核） – – –

於二零二四年一月一日確認金融工具 

引致變動：
－ 已確認減值虧損 – 655 655

－ 撇銷 – (655) (655)
   

於二零二四年十二月三十一日及 

二零二五年一月一日（經審核） – – –

於二零二五年一月一日確認金融工具 

引致變動：
－ 已確認減值虧損 586 – 586

－ 撇銷 (586) – (586)
   

於二零二五年六月三十日（未經審核） – – –
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簡明綜合財務報表附註
截至二零二五年六月三十日止六個月

18. 透過損益按公允值列賬之金融資產

於
二零二五年
六月三十日

於
二零二四年

十二月三十一日
千港元 千港元

（未經審核） （經審核）
   

上市投資，按公允值：
－ 於香港上市股本證券（附註(i)） 3,719 7,108

非上市投資，按公允值：
－ 非上市股本證券（附註(ii)） 9,009 –

  

12,728 7,108
  

分析如下：
即期部份 12,728 7,108

  

附註：

(i)  上市股本證券之公允值根據香港聯交所所報之市場收市價釐定。

(ii)  非上市股本證券之公允值參考非上市股本之資產淨值釐定。
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簡明綜合財務報表附註
截至二零二五年六月三十日止六個月

19. 銀行結餘及現金
於

二零二五年
六月三十日

於
二零二四年

十二月三十一日
千港元 千港元

（未經審核） （經審核）
   

銀行結餘及現金：
－ 一般賬戶及現金（附註(i)） 1,691,274 1,496,646
－ 客戶賬戶（附註(ii)） 137,537 22,164

  

1,828,811 1,518,810
  

附註：

(i)  有關款項指本集團所持有之現金及原到期日為三個月或以下之短期銀行存款，包括本集團之

現金及現金等值物。有關款項按年利率介乎0.01%至3.40%（二零二四年十二月三十一日：0.01%

至3.80%）計息。

(ii)  本集團證券經紀業務於其日常業務範圍內進行受監管活動時收取並持有客戶存放之款項。有

關客戶款項乃存於一個分立的銀行賬戶。本集團已相應確認向有關客戶之應付款項。

20. 應付貿易及其他款項
於

二零二五年
六月三十日

於
二零二四年

十二月三十一日
千港元 千港元

（未經審核） （經審核）
   

證券經紀業務之應付交易款項：
－ 現金客戶（附註） 38,305 21,971
－ 保證金客戶（附註） 100,187 1,479

  

138,492 23,450
應計費用及其他應付款項 3,059 5,468

  

141,551 28,918
  

附註： 就證券經紀業務而言，現金及保證金客戶之應付交易款項之一般結算期為交易日期後兩個交

易日。
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簡明綜合財務報表附註
截至二零二五年六月三十日止六個月

21. 本公司之股本

股份數目 股本
千股 千港元   

已發行及繳足普通股：
於二零二四年一月一日、二零二四年六月三十日、 

二零二四年十二月三十一日、二零二五年一月一日及 

二零二五年六月三十日 20,385,254 3,216,110  

22. 金融工具之公允值計量

公允值計量及估值程序

本公司之董事已密切監控及釐定公允值計量之適當估值技術及輸入數據。

在估算資產或負債之公允值時，本集團使用可獲取之市場可觀察資料。

有關用於釐定多項資產之公允值之估值技術及輸入數據之資料均在下文披露。

按經常性基準以公允值計量的本集團金融資產的公允值

本集團部分金融資產均於各報告期末按公允值計量。根據公允值計量之輸入數據之可觀察
程度釐定該等金融資產之公允值（特別是所使用之估值技術及輸入數據），及按公允值計量
所劃分之公允值等級（第一級至第三級）。

• 第一級公允值計量指根據在活躍巿場就相同之資產之報價（未經調整）進行之計量；

• 第二級公允值計量指第一級所包括之報價以外之資產根據可觀察輸入數據（無論是
直接（即價格）或間接（即按價格推算））進行之計量；及

• 第三級公允值計量指透過運用並非基於可觀察之巿場資料為資產輸入數據（不可觀
察之輸入數據）之估值技術進行之計量。
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簡明綜合財務報表附註
截至二零二五年六月三十日止六個月

22. 金融工具之公允值計量（續）

按經常性基準以公允值計量的本集團金融資產的公允值（續）

下表提供有關如何釐定該等金融資產之公允值之資料（尤其是估值技術及所使用的輸入數據）。

公允值於
二零二五年
六月三十日

二零二四年
十二月三十一日

千港元 千港元
金融資產 （未經審核） （經審核） 公允值等級 估值技術及主要輸入數據     

透過損益按公允值列賬之金融資產
上市股本證券 3,719 7,108 第一級 於活躍市場所報收市價

非上市股本證券 9,009 – 第三級 公允值乃參考非上市股本之資產 
淨值（被視為有關投資之轉售價
格）釐定（附註）

附註： 本公司董事認為，釐定非上市股本證券公允值之主要不可觀察之輸入數據之波動對本集團而

言並不重大，因此並無呈列敏感度分析。

截至二零二五年六月三十日止期間，第一級、第二級及第三級之間並無任何轉移。

並非按經常性基準以公允值計量的金融資產及金融負債的公允值

本公司董事認為簡明綜合財務報表中按攤銷成本確認之金融資產及金融負債之賬面金額與
彼等之公允值相若。



37 36中 策 資 本 控 股 有 限 公 司    •     2025 中期報告中 策 資 本 控 股 有 限 公 司    •     2025 中 期報告

簡明綜合財務報表附註
截至二零二五年六月三十日止六個月

23. 關連人士披露

主要管理層人士之薪酬

本公司董事（亦為主要管理層成員）之薪酬如下：

截至六月三十日止六個月

二零二五年 二零二四年
千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）
   

短期福利 2,703 4,015

退休福利 18 80
  

2,721 4,095
  

本公司董事及主要行政人員之薪酬由薪酬委員會經考慮彼等之個人能力、表現及經驗以及
現行市場條款後釐定。
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中期股息

董事會已議決不宣派截至二零二五年六月三十日止六個月之中期股息（二零二四年六月三十日：無）。

董事於股份、相關股份及債權證之權益及淡倉

於二零二五年六月三十日，本公司之董事或最高行政人員概無於本公司或其任何相聯法團（定義
見證券及期貨條例第XV部）之股份、相關股份及債權證中擁有根據證券及期貨條例第352條須記錄
之權益或淡倉，或根據標準守則之規定而須知會本公司及香港聯交所之權益或淡倉。

購股權計劃

本公司於二零二零年六月二十九日舉行之本公司股東週年大會上採納其現有購股權計劃（「購股
權計劃」）。除非被註銷或修訂，否則購股權計劃將由採納日期起計十年期間有效及生效。除非董
事另行決定並於向參與者提出要約時說明，否則根據購股權計劃授出之購股權並無規定在行使前
必須持有的最短期限。購股權計劃之目的為使本公司可授出購股權予參與者，作為彼等對本公司
或本公司之任何附屬公司及聯營公司所作貢獻之獎勵或回報。

於二零二一年六月二十八日舉行之本公司股東週年大會上，本公司股東已批准更新計劃授權限額
（「更新計劃授權限額」）。本公司根據購股權計劃可供發行之股份總數為2,038,525,383股，佔更新
計劃授權限額批准日期及本中期報告日期之本公司已發行股份約10%。

於截至二零二五年及二零二四年六月三十日止六個月期間並無購股權獲授出、行使、註銷或失效，
而於二零二五年及二零二四年六月三十日並無尚未行使之購股權。於二零二五年一月一日、二零
二五年六月三十日、二零二四年一月一日及二零二四年六月三十日，根據購股權計劃可授出之購
股權數目為2,038,525,383股。

有關購股權計劃之進一步詳情載於本公司二零二四年年報內。

董事購買股份或債權證之權利

除上文所述之本公司購股權計劃外，於截至二零二五年六月三十日止六個月期間任何時間，本公
司或其任何附屬公司概無訂立任何安排，致使本公司之董事可藉購買本公司或任何其他法人團體
之股份或債權證而獲取利益，亦無本公司董事或彼等之配偶或未成年子女有任何權利認購本公司
證券，或於期內行使任何該等權利。
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根據證券及期貨條例須予披露之股東權益及淡倉

於二零二五年六月三十日，根據證券及期貨條例第336條規定本公司須存置之權益登記冊所記錄，
以下股東擁有本公司已發行股份5%以上之權益。

於本公司股份之好倉：

股東名稱 身份及權益性質 所持股份數目

佔本公司
已發行股份

之概約百分比
（附註(i)）

    

鄭家純博士GBM, GBS（「鄭博士」） 受控制法團權益 3,397,540,000
（附註(ii)）

16.67%

Courage Star Global Limited 
（「Courage Star」）

實益擁有人 3,397,540,000
（附註(ii)）

16.67%

孫粗洪先生（「孫先生」） 受控制法團權益 1,680,000,000
（附註(iii)）

8.24%

Pioneer Success Development Limited  
（「Pioneer Success」）

實益擁有人 1,680,000,000
（附註(iii)）

8.24%

附註：

(i)  佔本公司已發行股份之概約百分比乃根據於二零二五年六月三十日之本公司已發行股份

20,385,253,835股計算。

(ii)  該等股份由Courage Star持有，而該公司則由鄭博士全資擁有。因此，根據證券及期貨條例，鄭博士

被視為擁有本公司之3,397,540,000股股份之權益。

(iii)  該等股份由Pioneer Success持有，而該公司則由孫先生全資擁有。因此，根據證券及期貨條例，孫先

生被視為擁有本公司之1,680,000,000股股份之權益。

上文附註(ii)所述鄭博士及Courage Star於本公司3,397,540,000股股份之權益為同一批股份。

上文附註(iii)所述孫先生及Pioneer Success於本公司1,680,000,000股股份之權益為同一批股份。

除上文所披露者外，於二零二五年六月三十日，本公司並無獲知會根據證券及期貨條例第336條
之規定須予記錄之本公司股份及相關股份之任何其他相關權益或淡倉。
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企業管治

於截至二零二五年六月三十日止六個月，本公司已遵守上市規則附錄C1所載之企業管治守則之所
有適用守則條文。

上市發行人董事進行證券交易之標準守則

本公司已採納標準守則作為本公司董事進行證券交易之行為守則。經向董事進行特定查詢後，彼
等均確認於截至二零二五年六月三十日止六個月期間已遵守標準守則所載之規定準則。

更新董事資料

下列為根據上市規則第13.51B(1)條規定須予披露之董事更新資料（自本公司最近期刊發年報之日
期起直至二零二五年八月二十八日（即本中期報告之日期）止）：

－ 林健鋒先生由二零二五年四月一日起獲委任為香港旅遊發展局之成員。

－ 馬燕芬女士於二零二五年六月二十日獲委任為新灃集團有限公司（香港聯交所股份代號：
1223）（一間於香港聯交所主板上市之公司）之獨立非執行董事。

審閱簡明綜合財務報表

本集團截至二零二五年六月三十日止六個月之簡明綜合財務報表並未經審核，惟已經由審核委員
會及本公司核數師德勤 •關黃陳方會計師行根據香港會計師公會頒佈之香港審閱準則第2410號「由
實體的獨立核數師執行中期財務資料審閱」審閱。核數師之簡明綜合財務報表審閱報告刊載於本
中期報告第14頁。

購買、出售或贖回本公司之上市證券

於截至二零二五年六月三十日止六個月期間，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或贖回本
公司任何上市證券。

承董事會命

主席
柯清輝博士

香港，二零二五年八月二十八日
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