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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不
負責，對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公
告全部或任何部份內容而產生或因倚賴該等內容而引致的任何損失承擔任何
責任。

（股份代號：599）

中期業績公告
截至二零二五年九月三十日止六個月

怡邦行控股有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」）欣然宣佈本公司及其附屬
公司（統稱「本集團」）截至二零二五年九月三十日止六個月（「本期間」）之未經
審核簡明綜合業績。

中期簡明綜合全面收益表
截至二零二五年九月三十日止六個月

未經審核
截至九月三十日止六個月
二零二五年 二零二四年

附註 千港元 千港元

收益 4 166,550 236,532
銷售成本 (106,144) (153,633)

  

毛利 60,406 82,899
其他收入 4 41 283
其他收益，淨額 4 3,222 1,131
分銷成本 (34,116) (39,957)
行政開支 (31,980) (30,642)

  

經營（虧損）╱溢利 (2,427) 13,714
財務費用，淨額 5 (499) (1,655)

  

除所得稅前（虧損）╱溢利 6 (2,926) 12,059
所得稅開支 7 (307) (3,173)

  

本公司所有者應佔本期間（虧損）╱溢利 (3,233) 8,886
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未經審核
截至九月三十日止六個月
二零二五年 二零二四年

附註 千港元 千港元

其他全面虧損
其後可能重新分類至損益之項目
 換算海外業務財務報表之匯兌虧損 (118) (101)

  

本期間其他全面虧損，除稅後 (118) (101)
  

本公司所有者應佔本期間 
全面（虧損）╱收益總額 (3,351) 8,785

  

每股（虧損）╱溢利（以每股港仙為單位）
 — 基本及攤薄 9 (0.45)港仙 1.24港仙

  

中期簡明綜合全面收益表（續）
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中期簡明綜合財務狀況表
於二零二五年九月三十日

未經審核 經審核
二零二五年
九月三十日

二零二五年
三月三十一日

附註 千港元 千港元

資產
非流動資產
 物業、廠房及設備 232,289 237,968
 使用權資產 16,407 27,123
 遞延所得稅資產 3,305 3,302
 應收保留款及其他應收款 11 2,199 5,198

  

254,200 273,591
  

流動資產
 存貨 115,121 113,181
 應收賬款、應收保留款及其他應收款 11 87,157 80,151
 合約資產 11 2,024 5,963
 可收回本期所得稅 3,325 3,439
 衍生金融資產 13 366 –
 到期日超過三個月的定期存款 36,585 33,013
 現金及現金等價物 110,956 96,444

  

355,534 332,191
  

總資產 609,734 605,782
  

權益
本公司所有者應佔權益
 股本 71,884 71,884
 儲備 390,688 394,039

  

總權益 462,572 465,923
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未經審核 經審核
二零二五年
九月三十日

二零二五年
三月三十一日

附註 千港元 千港元

負債
非流動負債
 其他撥備 12 4,745 4,745
 租賃負債 2,795 7,734
 遞延所得稅負債 8,313 8,313

  

15,853 20,792
  

流動負債
 應付賬款及其他應付款 12 32,370 20,941
 合約負債 12 57,955 45,685
 租賃負債 15,014 20,789
 借款 21,196 26,894
 衍生金融負債 – 36
 本期所得稅負債 4,774 4,722

  

131,309 119,067
  

總負債 147,162 139,859
  

總權益及負債 609,734 605,782
  

中期簡明綜合財務狀況表（續）
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中期簡明綜合權益變動表
截至二零二五年九月三十日止六個月

未經審核
股本 股份溢價 重估儲備 合併儲備 資本儲備 匯兌儲備 法定儲備 保留溢利 合計

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

於二零二四年四月一日 71,884 10,784 135,311 6,979 2,896 (73) 2,079 265,633 495,493
         

本期間溢利 – – – – – – – 8,886 8,886
換算海外業務財務報表 
之匯兌虧損 – – – – – (101) – – (101)

         

本期間全面收益總額 – – – – – (101) – 8,886 8,785
         

法定儲備分配 – – – – – – (3) 3 –
         

與所有者之交易 – – – – – – (3) 3 –
         

於二零二四年九月三十日 71,884 10,784 135,311 6,979 2,896 (174) 2,076 274,522 504,278
         

於二零二五年四月一日 71,884 10,784 119,130 6,979 2,896 (22) 2,071 252,201 465,923
         

本期間虧損 – – – – – – – (3,233) (3,233)
換算海外業務財務報表 
之匯兌虧損 – – – – – (118) – – (118)

         

本期間全面虧損總額 – – – – – (118) – (3,233) (3,351)
         

法定儲備分配 – – – – – – 7 (7) –
         

與所有者之交易 – – – – – – 7 (7) –
         

於二零二五年九月三十日 71,884 10,784 119,130 6,979 2,896 (140) 2,078 248,961 462,572
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簡明綜合財務報表附註

1. 編製基準及會計政策

本截至二零二五年九月三十日止六個月未經審核中期簡明綜合財務報表乃根據香港會
計師公會（「香港會計師公會」）頒佈之香港會計準則（「香港會計準則」）第34號「中期財務報告」
而編製。

中期簡明綜合財務報表應與根據香港財務報告準則（「香港財務報告準則」）所編製截至二
零二五年三月三十一日止年度之綜合財務報表一併閱讀。

1.1 會計政策

除下述者外，編製本未經審核中期簡明綜合財務資料所應用的會計政策與截至二零
二五年三月三十一日止年度之綜合財務報表所採用者貫徹一致。

(a) 本集團採納的新準則及準則修訂本

多項新訂或經修訂準則適用於本報告期間，且本集團已於二零二五年四月一日
開始的財政年度首次採納該等準則：

香港會計準則第21號及香港財務報告 

準則第1號
缺乏可交換性（修訂本）

採納上述新準則修訂本對本簡明綜合中期財務報表概無任何重大財務影響。

中期期間的所得稅採用適用於預期年度總收入的稅率計提。
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1. 編製基準及會計政策（續）

1.1 會計政策（續）

(b) 本集團尚未提早採納的已頒佈但尚未生效的新訂準則及現有準則的修訂本

於下列日期 
或之後開始之
年度期間生效

香港財務報告準則第9號及 

香港財務報告準則第7號 

（修訂本）

修訂金融工具的分類及 

計量
二零二六年一月一日

年度改進 香港財務報告準則會計 

準則年度改進 — 第11冊
二零二六年一月一日

香港財務報告準則第18號 財務報表的呈列 二零二七年一月一日
香港財務報告準則第19號 非公共受託責任附屬公司 

的披露
二零二七年一月一日

香港詮釋第5號（修訂本） 財務報表的呈列 — 借款人
對包含可隨時要求償還 

條款的定期貸款的分類

二零二七年一月一日

香港財務報告準則 

第10號及香港會計 

準則第28號（修訂本）

投資者及其聯營公司或 

合營企業之間的資產 

出售或注資

尚待釐定

香港財務報告準則第18號將取代香港會計準則第1號財務報表之呈列，引入新
規定以協助實現類似實體財務表現的可比性，並為使用者提供更相關及透明的
資料。儘管香港財務報告準則第18號不會影響財務報表項目的確認或計量，但
預期其對呈列及披露的影響將相當廣泛，特別是與財務表現報表及於財務報表
內提供管理層界定的表現指標相關之影響。管理層現正評估應用新準則對本集
團綜合財務報表的具體影響。

除香港財務報告準則第18號外，本集團正在評估該等新訂準則、修訂本、詮釋及
準則改進的影響，尚無法說明其是否會對本集團的業績及財務狀況產生重大影響。

2. 估計

編製中期財務資料需要管理層作出對會計政策應用以及對所呈報資產及負債、收入及開
支之金額構成影響之判斷、估計及假設。實際結果或會有別於此等估計。

於編製本中期財務資料時，管理層就應用本集團會計政策所作出之重大判斷及估計不明
朗因素之主要來源與應用於截至二零二五年三月三十一日止年度之綜合財務報表時相同。
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3. 財務風險管理

財務風險因素

本集團因其業務活動面對不同財務風險：市場風險（包括利率風險及外幣風險）、信貸風
險及流動資金風險。

中期財務資料並不包括年度財務報表規定之所有財務風險管理資料及披露事項，故應與
本集團於二零二五年三月三十一日之年度財務報表一併閱讀。

自截至二零二五年三月三十一日止年度以來，風險管理控制或任何風險管理政策概無任
何變動。

4. 收益、其他收入、其他收益，淨額及分部資料

未經審核
截至九月三十日止六個月
二零二五年 二零二四年

千港元 千港元

收益
貨品銷售 159,480 212,693
合約收益 7,070 23,839

  

166,550 236,532
  

收益確認時間：
 — 於某一時間點 159,480 212,693
 — 隨時間 7,070 23,839

  

166,550 236,532
  

其他收入
其他 41 283

  

未經審核
截至九月三十日止六個月
二零二五年 二零二四年

千港元 千港元

其他收益，淨額
匯兌收益淨額

— 遠期合約 2,783 21
— 其他匯兌收益，淨額 439 1,896
出售固定資產之虧損 – (786)

  

3,222 1,131
  

本公司執行董事（「執行董事」）為本集團之主要營運決策者。管理層已根據執行董事就分
配資源及評估表現為目的而所審閱之資料確定經營分部。
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4. 收益、其他收入、其他收益，淨額及分部資料（續）

本集團之可匯報經營分部如下：

— 建築五金、衛浴設備及其他分部 — 進口、批發及零售建築五金、衛浴設備及其他

— 廚房設備及傢俬分部 — 設計、進口、批發、零售及安裝廚房設備及傢俬、室內設計服
務、項目及合約管理

本集團用於按香港財務報告準則第8號報告分部業績之計量政策，與根據香港財務報告
準則編製其綜合財務報表時所採用之政策一致。

執行董事根據毛利之計量評估經營分部之業績。由於執行董事並無定期審閱其他經營收
益及開支資料，故其他經營收益及開支不獲分配至經營分部。

分部資產包括所有資產，但不包括可收回本期所得稅、遞延所得稅資產、到期日超過三
個月的定期存款、衍生金融資產、現金及現金等價物、與本集團之寫字樓物業及貨倉有
關之物業、廠房及設備以及其他企業資產，該等資產被集中管理，且並非直接歸屬於任
何經營分部之商業活動。

分部負債包括所有負債，但不包括本期及遞延所得稅負債、借款（不包括信託收據貸款）
及其他企業負債，該等負債被集中管理，且並非直接歸屬於任何經營分部之商業活動。

未經審核
截至二零二五年九月三十日止六個月
建築五金、
衛浴設備
及其他

廚房設備
及傢俬 合計

千港元 千港元 千港元

可匯報之對外客戶分部收益 140,371 26,179 166,550
可匯報之分部銷售成本 (87,330) (18,814) (106,144)

   

可匯報之分部毛利 53,041 7,365 60,406
   

物業、廠房及設備折舊 (1,665) (1,630) (3,295)
使用權資產折舊 (7,176) (3,542) (10,718)
財務收入 611 4 615
財務費用 (758) (356) (1,114)

可匯報之分部資產 209,446 65,701 275,147
本期間非流動分部資產之添置 947 1,386 2,333
可匯報之分部負債 (71,655) (49,685) (121,340)
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4. 收益、其他收入、其他收益，淨額及分部資料（續）

未經審核
截至二零二四年九月三十日止六個月
建築五金、
衛浴設備
及其他

廚房設備
及傢俬 合計

千港元 千港元 千港元

可匯報之對外客戶分部收益 166,355 70,177 236,532

可匯報之分部銷售成本 (107,705) (45,928) (153,633)
   

可匯報之分部毛利 58,650 24,249 82,899
   

物業、廠房及設備折舊 (2,725) (1,421) (4,146)

使用權資產折舊 (8,533) (3,659) (12,192)

過時存貨（撥備）╱撥備撥回 (590) 462 (128)

財務收入 717 6 723

財務費用 (1,216) (1,162) (2,378)
   

經審核
於二零二五年三月三十一日

建築五金、
衛浴設備
及其他

廚房設備
及傢俬 合計

千港元 千港元 千港元

可匯報之分部資產 220,512 61,796 282,308
年度內非流動分部資產之添置 862 5,066 5,928
可匯報之分部負債 (76,919) (25,703) (102,622)
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4. 收益、其他收入、其他收益，淨額及分部資料（續）

本集團經營分部所呈列之合計資料與本集團於簡明綜合財務資料呈列之主要財務數值
對賬如下：

未經審核
截至九月三十日止六個月
二零二五年 二零二四年

千港元 千港元

可匯報之分部毛利 60,406 82,899
  

集團毛利 60,406 82,899
  

未經審核 經審核
於

二零二五年
九月三十日

於
二零二五年

三月三十一日
千港元 千港元

可匯報之分部資產 275,147 282,308

物業、廠房及設備 179,929 187,155
遞延所得稅資產 3,305 3,302
可收回本期所得稅 3,325 3,439
到期日超過三個月的定期存款 36,585 33,013
現金及現金等價物 110,956 96,444
衍生金融資產 366 –
其他企業資產 121 121

  

集團資產 609,734 605,782
  

可匯報之分部負債 121,340 102,622

借款 12,441 23,875
本期所得稅負債 4,774 4,722
遞延所得稅負債 8,313 8,313
衍生金融負債 – 36
其他企業負債 294 291

  

集團負債 147,162 139,859
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4. 收益、其他收入、其他收益，淨額及分部資料（續）

按地區呈列之資料

對外客戶收益

非流動資產
（不包括金融資產及
遞延所得稅資產）

未經審核 未經審核 經審核
截至九月三十日
止六個月

於
二零二五年
九月三十日

於
二零二五年

三月三十一日二零二五年 二零二四年
千港元 千港元 千港元 千港元

香港（主要營業地點） 161,305 228,011 248,617 264,951
中國 5,245 8,521 79 140

    

合計 166,550 236,532 248,696 265,091
    

5. 財務費用，淨額

未經審核
截至九月三十日止六個月
二零二五年 二零二四年

千港元 千港元

財務費用
銀行借款 368 1,337
租賃負債利息 746 1,041

  

1,114 2,378

財務收入
利息收入 (615) (723)

  

財務費用，淨額 499 1,655
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6. 開支分類

未經審核
截至九月三十日止六個月
二零二五年 二零二四年

千港元 千港元

員工福利支出 31,899 31,565
存貨成本 102,493 142,576
過時存貨撥備（計入銷售成本） – 128
其他直接成本（計入銷售成本） 3,651 10,929
物業、廠房及設備折舊 8,220 8,718
使用權資產折舊 10,718 12,192
短期租賃開支 138 132
法律及專業開支 775 645
樓宇管理費用 1,221 1,231
電費及水費 579 613
銀行費用 790 666
應酬費 754 1,062
政府地租及差餉 786 783
交通費 1,919 3,414
倉儲費 3,075 3,795
印刷及文具 885 883
差旅費 369 407
其他開支 3,968 4,493

  

7. 所得稅開支

香港利得稅乃就本期間之估計應課稅溢利按稅率16.5%（二零二四年：16.5%）計提撥備。
於本期間，本集團中國附屬公司的適用稅率為25%（二零二四年：25%）。

費用包括：

未經審核
截至九月三十日止六個月
二零二五年 二零二四年

千港元 千港元

本期所得稅
 香港利得稅 286 3,173
 中國企業所得稅 21 –

  

307 3,173

遞延稅項 – –
  

本期間稅項開支 307 3,173
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8. 股息

董事會並未宣佈派發截至二零二五年九月三十日止六個月之中期股息（二零二四年：無）。

9. 每股（虧損）╱溢利

(a) 每股基本（虧損）╱溢利

每股基本（虧損）╱溢利乃根據本公司所有者應佔溢利除以財政年度內發行在外之普
通股加權平均數計算（就年內已發行普通股的紅利作出調整）。

未經審核
截至九月三十日
止六個月

二零二五年 二零二四年
港仙 港仙

本公司所有者應佔每股基本（虧損）╱溢利 (0.45) 1.24
  

(b) 每股攤薄（虧損）╱溢利

由於並無已發行潛在攤薄普通股，故截至二零二五年九月三十日止年度之每股攤薄（虧
損）╱溢利與每股基本（虧損）╱溢利相同（二零二四年：無）。

10. 資本開支及出售

於本期間，本集團就物業、廠房及設備產生資本開支約2,541,000港元（截至二零二四年九
月三十日止六個月：4,823,000港元），於本期間並無出售物業、廠房及設備（截至二零二四
年九月三十日止六個月：826,000港元）。
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11. 應收賬款、應收保留款、其他應收款及合約資產

於二零二五年九月三十日及二零二五年三月三十一日之應收賬款、應收保留款、其他應
收款及合約資產資料如下：

未經審核 經審核
於

二零二五年
九月三十日

於
二零二五年

三月三十一日
千港元 千港元

應收賬款 71,688 70,400
減：應收賬款減值撥備 (2,123) (2,111)

  

  
69,565 68,289

  
應收保留款 1,143 946
減：應收保留款減值撥備 (265) (260)

  

70,443 68,975

合約資產 2,054 5,993
減：合約資產減值撥備 (30) (30)

  

  
72,467 74,938

  
其他應收款、按金及預付款 18,913 16,374

  

  
91,380 91,312

減：非即期部分
  應收保留款 (103) (103)
  按金及預付款 (2,096) (5,095)

  

即期部分 89,181 86,114
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11. 應收賬款、應收保留款、其他應收款及合約資產（續）

所有非即期應收款將於各報告日結束起計五年內到期。應收賬款於報告日之賬齡（以發
票日計算）分析如下：

未經審核 經審核
於

二零二五年
九月三十日

於
二零二五年

三月三十一日
千港元 千港元

1至90天 36,957 45,323

91至365天 12,707 13,962

超過365天 22,024 11,115
  

71,688 70,400
  

本集團之銷售信貸期大部分介乎30至90天，部分客戶的信貸期可獲延長至最多120天。

本集團採用香港財務報告準則第9號簡化法計量預期信貸虧損，對所有應收賬款及應收
保留款及合約資產使用全期預期虧損撥備。有關該等應收款減值及本集團信貸風險的資
料，如該等年度財務報表所述，與截至二零二五年三月三十一日止年度的綜合財務報表
一致。

12. 應付賬款及其他應付款及合約負債

於二零二五年九月三十日及二零二五年三月三十一日之應付賬款及其他應付款及合約
負債資料如下：

未經審核 經審核
於

二零二五年
九月三十日

於
二零二五年

三月三十一日
千港元 千港元

應付賬款 23,673 14,518

應計費用及其他應付款 8,697 6,423

合約負債 57,955 45,685

其他撥備 4,745 4,745
  

95,070 71,371

減：非即期部分
  其他撥備 (4,745) (4,745)

  

90,325 66,626
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12. 應付賬款及其他應付款及合約負債（續）

應付賬款於報告日之賬齡（以發票日計算）分析如下：

未經審核 經審核
於

二零二五年
九月三十日

於
二零二五年

三月三十一日
千港元 千港元

0至90天 15,898 9,383

91至365天 7,624 4,825

超過365天 151 310
  

23,673 14,518
  

於二零二五年九月三十日，應付賬款及其他應付款之賬面值與其公允值相若（二零二五
年三月三十一日：相同）。

13. 衍生金融資產

未經審核 經審核
於

二零二五年
九月三十日

於
二零二五年

三月三十一日
資產 負債

千港元 千港元

不符合對沖會計資格
 外匯遠期合約，按市值（附註） 366 36

  

附註： 於二零二五年九月三十日及二零二五年三月三十一日尚未行使之外匯遠期合約
之名義本金金額如下：

未經審核 經審核
於

二零二五年
九月三十日

於
二零二五年

三月三十一日
千港元 千港元

賣出港元換取歐羅 4,563 21,073

賣出歐羅換取美元 22,936 –  
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營運回顧

業務回顧

本公司的主要業務為投資控股。其附屬公司主要於香港及中華人民共和國（「中
國」）從事進口、批發、零售及安裝建築五金、衛浴、廚房設備、傢俬，以及提供
室內設計服務、項目管理及合約管理。

二月份，撤銷冷卻措施及非住宅物業的印花稅，提升了香港物業對內地買家
的吸引力。透過人才簽證攜家眷來港的內地專業人士，擴大了非本地買家的
基礎，並增加了住宅市場的跨境需求。由於具吸引力的租金回報、較低利率
以及對非本地買家撤銷印花稅，更多內地人士在香港購買物業。

於二零二五年四月至九月期間，香港物業市場顯著反彈，售出33,454個住宅單位，
其中包括約11,000宗一手市場交易，較二零二四年同期大幅上升，按年增幅約
35%。在此期間，一手市場佔住宅總銷售量超過33%，高於去年的約30%，顯示
出正面趨勢。

市場數據及發展商披露的資料顯示，此比例大致保持穩定，內地買家繼續主
導一手市場推盤。不過，由於按揭利率下調及冷卻措施撤銷，二手市場交易
量有所反彈。分析師預期，在市場條件持續有利買家的情況下，二手市場價
格將繼續受壓，二零二五年僅會溫和復甦0%至5%。二手市場更依賴本地用家，
而彼等正面對負擔能力的限制。

中國首三季國內生產總值（「國內生產總值」）按年增長5.2%，接近5%的目標，但
復甦並不平均。強勁的出口及高科技製造業推動增長，而內需仍然疲弱。持
續的物業市場低迷繼續打擊投資及家庭信心。

香港經濟與中國的表現密切相關。中國復甦不均、物業市場持續低迷、消費
意慾不振以及外部貿易緊張局勢，意味地緣政治風險直接影響家庭信心。香
港物業市場，尤其是二手市場，對中國的經濟政策及地緣政治變化高度敏感，
這些因素直接影響家庭情緒及消費。由於消費者信心持續依賴中國的經濟健
康狀況及取決於地緣政治局勢，香港二手市場一直受壓。
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內地買家持續佔新造物業銷售約三分之一，此穩定趨勢提振了香港住宅市場
的交易量及整體信心。報告顯示，內地買家購入了新推盤項目的顯著份額，
部分更購入多個物業，這有助減輕一手市場的庫存。在過去六個月，內地需
求對香港住宅物業市場起了穩定作用。雖然這創造了短期機會，但許多內地
買家主要著眼於資本增值及租金收入，而非即時自住。物業通常用作出租，
而非裝修作自用，這限制了在傢俬、裝修及家居改善方面的額外開支。

香港租賃市場的租客通常優先考慮負擔能力及功能性，選擇簡單、低成本的
傢俬方案，多於講究設計或耐用性，尤其是在彼等可能不會長住的租賃單位。
租客很少投資於高端或訂製傢具，因為他們並非業主，並希望將沉沒成本降
至最低。更重要的是，租客很少升級裝修、五金及衛浴配件；需求主要集中在
房東提供的標準配置。

儘管來自中國內地的投資穩定了香港物業市場，但主要得益現時歸於發展商
及租金收入。對傢俬、五金、衛浴配件及廚房傢具等行業的影響仍然有限，因
為物業日益被視為比如股票或債券等金融資產，多於生活方式產品。這種結
構性轉變導致本集團的銷售較預期疲弱，正如我們在二零二五年十一月十日
發出的盈利警告所述。市場對本集團核心產品（例如建築五金、衛浴設備、廚
櫃及傢俬）的需求依然疲弱，中高端產品的吸引力不大。大眾市場、模組化及
相宜的解決方案主導市場。

憑藉其既有的採購網絡及在五金、廚房和衛浴解決方案的專業知識，本集團
正積極尋求把握市場復甦的機遇。然而，由於香港經濟與中國密切相關，中
國經濟政策及地緣政治格局的變化更可能影響二手物業市場，這或會影響本
集團的財務表現。
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收益回顧

截至二零二五年九月三十日止六個月，本集團營業額為166.6百萬港元，較上
年度之上半年期間減少29.6%。

按業務分部劃分之收益

對外客戶收益
未經審核

佔銷售額百分比 (%)

九月三十日 九月三十日
二零二五年 二零二四年 變動 二零二五年 二零二四年

千港元 千港元 (%)

建築五金、衛浴設備
 及其他 140,371 166,355 (15.6) 84.3 70.3
廚房設備及傢俬 26,179 70,177 (62.7) 15.7 29.7

     

166,550 236,532 (29.6) 100.0 100.0
     

按業務分部劃分之盈利能力

可匯報之分部毛利
未經審核

毛利率 (%)

九月三十日 九月三十日
二零二五年 二零二四年 變動 二零二五年 二零二四年

千港元 千港元 (%)

建築五金、衛浴設備
 及其他 53,041 58,650 (9.6) 37.8 35.3
廚房設備及傢俬 7,365 24,249 (69.6) 28.1 34.6

     

60,406 82,899 (27.1) 36.3 35.0
     

建築五金、衛浴設備及其他分部之收益較去年同期減少15.6%至140.4百萬港元
（二零二四年：166.4百萬港元）。在本期間，我們為Woodis、嘉居 · 天后、皇都、
維港 •灣畔等項目供應產品。

廚房設備及傢俬分部之收益較去年同期減少62.7%至26.2百萬港元（二零二四年：
70.2百萬港元）。

由於市場需求放緩及項目訂單減少，本集團整體營業額較去年同期減少29.6%
至166.6百萬港元（二零二四年：236.5百萬港元），而毛利下跌27.1%至60.4百萬港
元（二零二四年：82.9百萬港元）。
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本集團經營虧損為2.4百萬港元（二零二四年：經營溢利：13.7百萬港元），較去
年同期減少117.7%。除稅後虧損約為3.2百萬港元（二零二四年：除稅後溢利：8.9
百萬港元），較去年同期減少136.4%。行政開支及分銷成本金額減少6.4%至 66.1
百萬港元（二零二四年：70.6百萬港元），主要由於與收益減少有關的交通及倉
儲減少以及有關零售店鋪關閉的使用權資產折舊。

財務回顧

流動資金及財務資源

本集團繼續採取審慎財務管理政策經營在香港及中國之業務。於二零二五年
九月三十日，流動比率及速動比率分別為2.7（二零二五年三月三十一日：2.8）
及1.8（二零二五年三月三十一日：1.8），而現金及現金等價物及到期日超過三
個月的定期存款約為147.5百萬港元（二零二五年三月三十一日：129.5百萬港元）。

存貨增加至115.1百萬港元（二零二五年三月三十一日：113.2百萬港元），主要
由於根據物業開發的要求放慢交付貨品。應收賬款、應收保留款及其他應收
款增加至87.2百萬港元（二零二五年三月三十一日：80.2百萬港元），乃主要由
於貨品交付與應收款收回之間的時間差所致，而應付賬款及其他應付款則增
加至32.4百萬港元（二零二五年三月三十一日：20.9百萬港元）。

於二零二五年九月三十日，由於本集團呈現金淨額狀況，故本集團之資產負
債比率（債項淨額除以總權益）並不適用（二零二五年三月三十一日：相同）。本
集團於二零二五年九月三十日之有息借款減少至21.2百萬港元（二零二五年三
月三十一日：26.9百萬港元）。

財務政策

借款、現金及現金等價物主要以港元（「港元」）及歐羅（「歐羅」）計值。於本期間，
本集團訂立若干簡單遠期合約，買入歐羅以結付採購。管理層將繼續監察本
集團面臨之外匯風險。

或然負債

我們致力有效管理現金流量及資本承擔，確保具備充足資金滿足現行及未來
的現金需求。我們在依期履行付款責任方面未曾遭遇任何困難。所抵押資產
包括已按揭之收購物業。於二零二五年九月三十日，本集團向客戶發出履約
保證約1.0百萬港元（二零二五年三月三十一日：2.7百萬港元）作為合約擔保。
於二零二五年九月三十日，除履約保證外，本集團並無其他重大財務承擔及
或然負債。
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未來展望

在本財政年度餘下時間，經營環境預計仍充滿挑戰。香港經濟仍然面對高利率、
審慎消費支出，以及本地物業與裝修行業復甦緩慢等難題。該等情況或會持
續影響市場對建築五金、衛浴設備、廚房傢俬及相關產品的需求。儘管如此，
本集團致力於通過維持與發展商、承建商及零售客戶的緊密聯繫鞏固香港業
務根基，同時專注提升營運效率及客戶服務水平，以保持競爭力。

年內的關稅及貿易爭端削弱中國出口競爭力，尤其製造業與科技行業；相關
結果的不確定性阻礙外國直接投資，並拖慢私營部門資本開支，導致就業保
障轉弱及物業價值下跌。儘管政府推出刺激措施，上述情況仍抑制消費意慾，
並加劇國內物業市場下行壓力，因信心下降限制了家庭購買或升級住宅的意願。

於二零二五年十月初中國與美國（「中美」）進行外交接觸後，隨著關稅下調、出
口管制暫停及新貿易承諾落實，雙方緊張局勢已見緩和。此舉提振了中美的
短期市場情緒及投資者信心。然而，為期一年的出口管制與對等關稅暫停措
施被視為戰術性休兵，而非永久解決方案，局勢仍有可能再度升級。

儘管中美會晤透過緩和敵意及減少貿易摩擦改善了近期前景，但並未解決結
構性挑戰。貿易緊張局勢放緩為出口商及製造商帶來喘息空間，但家庭信心
仍受物業市場低迷及不均衡復甦所制約。中國與香港的消費者信心依然脆弱，
尤其在與物業相關的行業，導致香港二手住宅市場持續受壓，即使貿易緊張
局勢已見緩和。

在香港，投資者情緒正在改善，尤其是在受內地資金流入所帶動的一手物業
市場。然而，二手市場及下游行業（如傢俬、五金及家居用品）表現持續遜色，
因消費者信心仍受中國整體經濟及地緣政治風險影響。儘管二零二五年十月
達成的中美貿易協議透過減輕關稅壓力提振市場情緒，但其臨時性質令中美
消費者信心保持審慎。主要受惠者為出口商、發展商及投資者。相反，本集團
核心業務專注於生活方式消費，所受提振有限，因物業主要被視作投資資產
而非終端用戶購置。中美貿易協議對本集團核心業務影響有限，因其未能推
動通常由終端用戶購買所帶動的廣泛消費開支。若缺乏更強勁的終端用戶參與，
傢俬、五金及衛浴配件業務將依然受壓。
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由於投資驅動的物業購買繼續主導香港房地產市場，而與其他國家持續的地
緣政治緊張局勢亦削弱中國經濟前景，全球經濟進一步加劇消費者信心與市
場能見度的不確定性。在需求高度難以預測且受本集團無法控制之外部不斷
變化的經營條件影響下，預測銷售仍然屬於推測行為。

事實上，由於中國經濟表現參差及全球地緣政治衝突，香港大多數行業在向
前發展時皆面臨類似挑戰與困境。香港與中國內地的緊密聯繫意味著中國物
業市場、消費者信心及地緣政治環境的不確定性，已導致香港各行各業普遍
面臨困難。因此，市場能見度仍然有限，大多數行業正採取審慎方針應對擴
張與投資。

儘管面對挑戰，董事會對本集團長期前景保持審慎樂觀。憑藉在建築材料及
廚房裝備領域的深厚專業知識、廣泛分銷與安裝網絡，以及嚴謹的財務管理，
本集團相信能抵禦短期市場波動。我們計劃維持保守財務方針，保持健康流
動資金，並為需求逐步反彈作好準備。

本集團將繼續與發展商合作，在銷售套餐中提供優質設備，提升設計與安裝
技術，密切監察一二手市場趨勢以預測需求變化，探索租賃市場選項，並與
發展商協作維持增長。我們亦將持續緊盯外部因素（如地緣政治緊張局勢、供
應鏈挑戰及貨幣波動），並按需要調整策略。憑藉卓越聲譽、廣泛產品系列及
堅實營運經驗，本集團有信心應對當前逆風，並在市況改善時抓緊機遇，最
終為股東創造可持續價值。
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可持續發展

可持續發展的概念已根植於本集團業務營運中，致力與持份者在經濟、環境
及社會層面上創造可持續價值。本集團為此制定了一項專門的可持續發展政策，
帶領其在業務增長、環境保護、僱傭及勞工常規、營運慣例及社區投資方面
的營運達至最佳實踐。

環境

本集團致力將污染程度減至最低，透過保育天然資源、減少使用能源及製造
廢物為保護環境出一分力。我們首先以負責任之態度進行商業活動，並在經
營業務時考慮對環境之影響以應對環境問題。我們積極向員工灌輸環保意識，
鼓勵員工在可能及切實可行之情況下貫徹環保原則。我們致力為可持續未來
及全球環境和諧盡一分力。

有關本集團環境及社會政策之詳情載列於二零二四╱二五年年報內的環境、
社會及管治報告。

人力資源及薪酬政策

本集團相信集團之成就、長遠增長及發展，有賴員工之質素、表現及承擔。本
集團致力為員工提供平等機會、知人善任、讓員工發揮所長及完善他們的事業，
維持健康及安全的工作環境，並提倡工作與生活平衡。

於 二 零 二 五 年 九 月 三 十 日，我 們 錄 得 僱 員 人 數 為125名（二 零 二 五 年 三 月
三十一日：127名）。期內總員工成本為31.9百萬港元（截至二零二四年九月三十
日止六個月：31.6百萬港元）。我們提供具競爭力之薪酬待遇以吸納、留聘及
鼓勵能幹人才。

供應商

本集團已制定特定環境及社會政策以與供應商及分包商進行溝通，並配合我
們對彼等的可持續發展期望，包括法律合規、防貪污政策、環境保護、工作場
所健康及安全及僱傭常規。我們進行評核以評估彼等的可持續發展表現。所
評估的因素包括生產能力、技術能力、質量控制系統、人員質素及可持續發
展表現。
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客戶

本集團致力成為提供優質建築五金、衛浴、廚房設備及傢俬供應商。我們因
應客戶之生活方式供應產品，切合客戶所需，務求提升本集團之品牌價值。
我們著重提供優質產品及服務滿足客戶需要，讓客戶領略我們貫徹「誠懇」及「質
素」之宗旨；透過為本集團建立品牌價值及信譽以取信於客戶，令本集團與客
戶建立堅固關係，為日後發展作好準備。

遵守企業管治常規守則

董事認為，本公司於截至二零二五年九月三十日止六個月內一直遵守上市規
則附錄C1所載企業管治守則（「守則」）所有守則條文，惟以下偏離者除外：

根據守則條文D.2.5，本公司應設立內部審核職能。基於目前經營規模，本公
司並無內部審核部門。然而，董事會已制定充足措施以履行內部審核職能。
董事會不時檢討本集團之複雜風險管理及內部監控系統以確保其充足性及有
效性。董事會將因應本集團發展的需要，每年至少一次，不斷檢視此安排。

遵守證券交易之標準守則

本公司已採納上市規則附錄C3所載上市發行人董事進行證券交易的標準守
則（「標準守則」）為其董事進行本公司證券交易之操守守則。本集團僱員（可能
管有內幕消息（定義見證券及期貨條例））已被要求遵守嚴格程度不遜於標準
守則之條文。本公司已向全體董事作出特定查詢，董事確認於截至二零二五
年九月三十日止六個月內一直遵守標準守則所載之規定準則。

購買、出售或贖回上市證券

截至二零二五年九月三十日止六個月，本公司並無贖回其任何股份。截至二
零二五年九月三十日止六個月，本公司或其任何附屬公司概無購買或出售本
公司任何上市證券。

中期股息

本公司董事會不向本公司股東宣派截至二零二五年九月三十日止六個月的中
期股息（二零二四年：無）。
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審核委員會

審核委員會包括三名本公司獨立非執行董事，即溫思聰先生（主席）、黃華先
生及陸宏廣博士。審核委員會與管理層已審閱本集團所採納之會計政策及常規，
並討論審核、風險管理及內部監控之有效性以及財務匯報流程，包括審閱截
至二零二五年九月三十日止六個月之未經審核簡明綜合中期財務報表、本公
司二零二五╱二六年中期報告及本公告。

刊發財務資料

本業績公告刊載於本公司網站 (www.ebon.com.hk )及香港聯合交易所有限公司
網站 (www.hkexnews.hk )。本公司之二零二五╱二六年中期報告將寄發予股東，
並適時在相同網站刊載。

承董事會命
怡邦行控股有限公司

主席
謝新法

香港，二零二五年十一月二十一日

網址：www.ebon.com.hk 

於本公告日期，董事會由九名董事組成，包括五名執行董事，即謝新法先生、
謝新偉先生、謝新寶先生、謝漢傑先生及劉紹新先生；及四名獨立非執行董事，
即黃華先生、溫思聰先生、陸宏廣博士及文玉芬女士。


