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Company Overview
公司概覽

ABOUT TIAN GE

Tian Ge Interactive Holdings Limited (the “Company”, “We” or “Tian Ge”) 
is a company incorporated in the Cayman Islands with limited liability with 
its shares listed on The Stock Exchange of Hong Kong Limited (the “Stock 
Exchange”) on July 9, 2014.

The Company and its subsidiaries (collectively the “Group”) operate a 
number of online interactive entertainment platforms. Tian Ge has launched 
a series of online interactive entertainment platforms in overseas markets, 
including the Middle East, Indonesia, etc. Tian Ge’s good track record in the 
domestic live social video business empowers its growth into the overseas 
markets, and the overseas markets are becoming the main growth engine 
for the Group’s online interactive entertainment business.

關於天鴿

天鴿互動控股有限公司（「本公司」、「我們」或「天
鴿」）是一家在開曼群島註冊成立的有限責任公司，
其股份於二零一四年七月九日在香港聯合交易所

有限公司（「聯交所」）上市。

本公司及其附屬公司（統稱「本集團」）經營多個在
線互動娛樂平台。天鴿已在海外市場（包括中東、

印度尼西亞等）推出一系列在線互動娛樂平台。

天鴿於國內社交視頻直播業務的良好往績，助力

其於海外市場的增長，海外市場正成為本集團在

線互動娛樂業務的主要增長引擎。
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Corporate Information 
公司資料
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Corporate Information (continued)
公司資料（續）

註冊辦事處

Grand Pavilion

Hibiscus Way

802 West Bay Road

P.O. Box 31119

KY1-1205

Cayman Islands

總部

中國杭州

拱墅區

城西銀泰城E座

13-14樓

香港主要營業地點

香港

銅鑼灣

勿地臣街1號

時代廣場二座31樓

證券登記總處及過戶代理

Offshore Incorporations (Cayman) Limited

Grand Pavilion

Hibiscus Way

802 West Bay Road

P.O. Box 31119

KY1-1205

Cayman Islands

香港股份登記處

卓佳證券登記有限公司

香港

夏慤道16號

遠東金融中心

17樓

REGISTERED OFFICE

Grand Pavilion
Hibiscus Way
802 West Bay Road
P.O. Box 31119
KY1-1205
Cayman Islands

HEADQUARTERS

13-14/F
Intime City Tower E
Gongshu District
Hangzhou, PRC

PRINCIPAL PLACE OF BUSINESS IN HONG KONG

31/F, Tower Two, Times Square
1 Matheson Street
Causeway Bay
Hong Kong

PRINCIPAL SHARE REGISTRAR AND TRANSFER 
AGENT

Offshore Incorporations (Cayman) Limited
Grand Pavilion
Hibiscus Way
802 West Bay Road
P.O. Box 31119
KY1-1205
Cayman Islands

HONG KONG SHARE REGISTRAR

Tricor Investor Services Limited
17/F
Far East Finance Centre
16 Harcourt Road
Hong Kong
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Corporate Information (continued)
公司資料（續）

法律顧問
禮德齊伯禮律師行有限法律責任合夥

香港鰂魚涌

華蘭路18號
太古坊

港島東中心17樓

CLKW LAWYERS LLP
香港中環

皇后大道中16-18號
新世界大廈1期
19樓1901A、1902及1902A

核數師
容誠（香港）會計師事務所有限公司1

執業會計師

註冊公眾利益實體核數師

香港

中環皇后大道中183號
中遠大廈4301-07室

股份代號
1980

公司網址
www.tiange.com

主要往來銀行
招商銀行

離岸業務部

中國廣東省深圳市

深南大道7088號
招商銀行大廈19樓

招商銀行

香港分行

香港中環

夏慤道12號
美國銀行中心21樓

LEGAL ADVISERS

Reed Smith Richards Butler LLP
17th Floor, One Island East
Taikoo Place
18 Westlands Road
Quarry Bay, Hong Kong

CLKW LAWYERS LLP
1901A, 1902 and 1902A, 19/F
New World Tower I
16-18 Queen’s Road Central
Central, Hong Kong

AUDITOR

Rongcheng (Hong Kong) CPA Limited1

Certified Public Accountants
Registered Public Interest Entity Auditor
4301-07, COSCO Tower
183 Queen’s Road Central
Hong Kong

STOCK CODE

1980

COMPANY’S WEBSITE

www.tiange.com

PRINCIPAL BANKERS

China Merchants Bank
Offshore Banking Department
19/F, China Merchants Bank Tower
No. 7088 Shennan Boulevard
Shenzhen, Guangdong, PRC

China Merchants Bank
Hong Kong Branch
21/F, Bank of America Tower
12 Harcourt Road
Central, Hong Kong

1 With effect from May 29, 2026, Deloitte Touche Tohmatsu retired as the auditor of the Company and Rongcheng (Hong Kong) CPA 
Limited was appointed as the auditor of the Company. For more details of the change of auditor of the Company, please refer to the 
announcement and circular of the Company dated April 30, 2026.

1 德勤 •關黃陳方會計師行退任本公司核數師，而容誠（香港）會計師事務所有限公司獲委任為本公司核數師，自二零二六年五月
二十九日起生效。有關本公司變更核數師的更多詳情，請參閱本公司於二零二六年四月三十日發佈的公告及通函。
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Financial Highlights
財務摘要

The board (the “Board”) of directors (the “Directors”) of the Company 
hereby announces the unaudited condensed consolidated results of the 
Group for the six months ended June 30, 2026 (the “Reporting Period”). 
These interim results have been reviewed by the audit committee of the 
Company (the “Audit Committee”).

FINANCIAL HIGHLIGHTS

Unaudited
未經審核

Six months ended June 30,
截至六月三十日止六個月

2026 2025
(in RMB’000) （以人民幣千元計） 二零二六年 二零二五年

    

Revenue 收益 31,252 16,170
– Online interactive entertainment services －在線互動娛樂服務 27,678 12,521
– Others －其他 3,574 3,649

Gross profit 毛利 13,461 10,936
Gross profit margin 毛利率 43.1% 67.6%

Net profit/(loss) 溢利╱（虧損）淨額 122,787 (24,647)
Net profit/(loss) margin 淨溢利╱（虧損）率 392.9% (152.4%)

Earnings/(losses) per share  
(expressed in RMB per share)

每股盈利╱（虧損） 
（以每股人民幣元列示）

– basic －基本  0.118 (0.019)
– diluted(1) －攤薄(1) 0.118 (0.019)

Adjusted net profit/(loss)(2) 經調整溢利╱（虧損）淨額(2) 123,042 (24,333)
Adjusted net profit/(loss) margin(3) 經調整淨溢利╱（虧損）率(3) 393.7% (150.5%)
    

Notes:

(1) For the six months ended June 30, 2026, share options and restricted 
share units (“RSU(s)”) granted to employees and service providers are 
considered to be potential ordinary shares. For the six months ended June 
30, 2026, the computation of diluted earnings per share did not assume 
the exercise of share options and vesting of unvested RSUs since their 
assumed exercise and vesting would result in an increase in earnings per 
share. Accordingly, diluted earnings per share for the six months ended 
June 30, 2026 was the same as basic earnings per share.

(2) Adjusted net profit/(loss) was derived from the unaudited net profit/(loss) 
for the period, excluding the effect of non-cash share-based compensation 
expenses, and depreciation and amortisation expenses of assets arising 
from acquisitions.

(3) Adjusted net profit/(loss) margin was calculated by dividing adjusted net 
profit/(loss) by revenue.

本公司董事（「董事」）會（「董事會」）謹此公佈本集
團截至二零二六年六月三十日止六個月（「報告期」）
的未經審核簡明綜合業績。該等中期業績已由本

公司審核委員會（「審核委員會」）審閱。

財務摘要

附註：

(1) 截至二零二六年六月三十日止六個月，授予僱

員及服務供應商的購股權及受限制股份單位

（「受限制股份單位」）被視為潛在普通股。截至
二零二六年六月三十日止六個月，計算每股攤

薄盈利時並無假設購股權獲行使及未歸屬受限

制股份單位歸屬，此乃由於假設上述各項獲行

使及歸屬將導致每股盈利增加。因此，截至二

零二六年六月三十日止六個月的每股攤薄盈利

與每股基本盈利相同。

(2) 經調整溢利╱（虧損）淨額來自期內的未經審核

溢利╱（虧損）淨額，不包括非現金股份酬金開

支以及收購產生的折舊及資產攤銷開支的影響。

(3) 經調整淨溢利╱（虧損）率乃以經調整溢利╱（虧

損）淨額除以收益計算。
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Chairman’s Statement 
主席報告

Dear Shareholders,

On behalf of the Board and the management of Tian Ge, I am pleased to 
present the interim report of the Group for the six months ended June 30, 
2026.

BUSINESS OVERVIEW AND OUTLOOK

During the Reporting Period, the Group continued to adhere to its 
overall strategic direction of focusing on core businesses, enhancing 
efficiency through artificial intelligence (“AI”), and pursuing prudent financial 
investments, and achieved phased progress in both of its online interactive 
entertainment business and its financial investment business, despite  facing 
challenges such as intensifying industry competition and a volatile external 
market environment.

Overall Financial Performance

During the Reporting Period, the Group primarily engaged in online 
interactive entertainment services and other related businesses, recording 
a total revenue of approximately RMB31.3 million, representing an increase 
of approximately 93.3% compared to approximately RMB16.2 million in the 
corresponding period of 2025. Revenue from online interactive entertainment 
services rose to approximately RMB27.7 million from approximately 
RMB12.5 million in the corresponding period of 2025, representing an 
increase of approximately 121.1%. This growth was primarily attributable 
to the change in the Group’s rights and obligations in respect of “Sila Chat” 
during the Reporting Period, which led to the change in the accounting 
treatment in recognising revenue.

The profit attributable to owners of the Group during the Reporting Period 
was approximately RMB123.2 million. The net profit for the period was 
approximately RMB122.8 million, while the adjusted net profit amounted 
to approximately RMB123.0 million, and adjusted earnings before interest, 
taxes, depreciation and amortisation was approximately RMB128.6 million. 
Profits primarily resulted from a net fair value gain on financial assets at fair 
value through profit or loss (“FVTPL”) of approximately RMB136.7 million 
and a net fair value gain on derivatives held for trading of approximately 
RMB20.6 million.

尊敬的各位股東：

本人謹代表天鴿的董事會及管理層，欣然呈報本

集團截至二零二六年六月三十日止六個月的中期

報告。

業務概覽及展望

於報告期內，本集團繼續堅持其聚焦核心業務、

透過人工智能（「AI」）賦能提效及追求審慎的金融

投資之整體戰略方向，在線互動娛樂業務及金融

投資業務均取得階段性進展，縱使面臨行業競爭

加劇及外部市場環境波動等挑戰。

整體財務表現

於報告期內，本集團主要從事在線互動娛樂服務

及其他相關業務，錄得總收益約人民幣31.3百萬

元，較二零二五年同期約人民幣16.2百萬元增加

約93.3%。在線互動娛樂服務的收益由二零二五

年同期約人民幣12.5百萬元上升至約人民幣27.7

百萬元，增幅約為121.1%。此增長主要歸因於報

告期內本集團於「Sila Chat」的權利及義務變更，

導致確認收益的會計處理發生變更。

於報告期內，本集團擁有權人應佔溢利約為人

民幣123.2百萬元。期內溢利淨額約為人民幣

122.8百萬元，經調整溢利淨額約為人民幣123.0

百萬元，經調整息稅折舊攤銷前利潤約為人民幣

128.6百萬元。溢利主要由於按公平值計入損益

（「按公平值計入損益」）的金融資產公平值收益淨
額約人民幣136.7百萬元，以及持作交易的衍生

工具的公平值收益淨額約人民幣20.6百萬元所致。
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Chairman’s Statement (continued)
主席報告（續）

業務概覽及展望（續）

業務概覽

在線互動娛樂業務：收回主播管理權，加

強平台生態治理

於報告期內，本集團對其核心在線互動娛樂業

務的營運及管理作出調整－本集團已取得對「Sila 

Chat」的全面主播管理權。過去，本集團平台的

主播招聘、培訓及內容管理等功能主要透過與第

三方合作進行。於報告期內，本集團逐步完成上

述功能的轉型，實現「Sila Chat」由「孵化合作」至

「技術支持」、再至「全面獨立管理」的過渡。本集

團相信，儘管該項調整在短期內導致一定的組織

及人力資源成本增加，這將使本集團中長期而言

能更直接、及時地掌握平台的內容生態、主播行

為規範及用戶體驗等核心環節，從而為平台的長

期及可持續發展奠定更堅實的基礎。

同時，董事會亦須向本公司股東（「股東」）坦誠解
釋，本集團所處的在線互動娛樂行業競爭格局依

然極具挑戰性。一方面，擁有龐大用戶流量及強

大財務資源的行業龍頭持續加大投入，利用其規

模優勢不斷擴大其在主播資源及用戶獲取方面的

領先地位；另一方面，市場上眾多中小型平台亦

透過價格補貼及內容差異化等方式，激烈爭奪優

質主播及活躍用戶，導致全行業的獲客成本持續

上升。在此背景下，本集團核心在線互動娛樂業

務的持續增長客觀上面臨一定阻礙，用戶及主播

的留存與拓展較以往需要更多資源。董事會對該

等動態保持清醒的認識，不會逃避行業面臨的客

觀挑戰。

BUSINESS OVERVIEW AND OUTLOOK (Continued)

Business Overview

Online Interactive Entertainment Business: Reclaiming Host 
Management Authority and Strengthening Platform Ecosystem 
Governance

During the Reporting Period, the Group made adjustments to the operation 
and management of its core online interactive entertainment business – the 
Group has achieved full host management authority over “Sila Chat”. In the 
past, functions such as host recruitment, training, and content management 
on the Group’s platforms were mainly carried out through cooperation 
with third parties. During the Reporting Period, the Group progressively 
completed the transformation of the above functions, achieving the transition 
of “Sila Chat” from “incubation cooperation” to “technical support” and 
further to “full independent management”. The Group believes that, although 
this adjustment leads to increases in certain organisational and human 
resource costs in the short term, it will enable the Group in the medium to 
long term to grasp core aspects such as the platform’s content ecosystem, 
host conduct standards and user experience in a more direct and timely 
manner, thereby laying a more solid foundation for the long-term and 
sustainable development of the platform.

At the same time, the Board must also candidly explain to the shareholders 
of the Company (the “Shareholders”) that the competitive landscape of 
the online interactive entertainment industry in which the Group operates 
remains highly challenging. On the one hand, industry leaders with massive 
user traffic and strong financial resources continue to increase their 
investments, leveraging their scale advantages to continuously extend their 
leading positions in host resources and user acquisition; on the other hand, 
numerous small and medium-sized platforms in the market are also fiercely 
competing for quality hosts and active users through means such as price 
subsidies and content differentiation, driving a continuous rise in customer 
acquisition costs across the industry. Against this backdrop, the sustained 
growth of the Group’s core online interactive entertainment business 
objectively faces certain headwinds, and the retention and expansion of 
users and hosts require more resources than before. The Board maintains a 
clear-eyed view of these dynamics and will not shy away from the objective 
challenges facing the industry.
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Chairman’s Statement (continued)
主席報告（續）

業務概覽及展望（續）

業務概覽（續）

在線互動娛樂業務：收回主播管理權，加

強平台生態治理（續）

針對上述情況，本集團將繼續採取審慎務實而非

倉促草率的應對策略：一方面，透過精細化社區

營運、差異化內容供給及優化主播激勵機制，鞏

固現有平台的用戶基礎及活躍度；另一方面，本

集團仍致力於在中東、東南亞及埃及等全球多個

區域同時投資及孵化其他新興中小型互動娛樂平

台，延續其「多點式孵化、選擇性整合」的策略方

針－透過在多個區域及多款產品同時佈局。本集

團以相對可控的成本進行市場測試，識別具有優

質用戶增長及收益潛力的產品，並在適當時機進

行策略性資源配置及整合。董事會相信，多元性

的孵化組合將有助本集團降低單一平台增長放緩

的風險，持續開拓核心在線娛樂業務之外的新收

益來源，並為中長期的整體收益增長提供動力。

BUSINESS OVERVIEW AND OUTLOOK (Continued)

Business Overview (Continued)

Online Interactive Entertainment Business: Reclaiming Host 
Management Authority and Strengthening Platform Ecosystem 
Governance (Continued)

In response to the above circumstances, the Group will continue to adopt 
a prudent and pragmatic, rather than hasty, response strategy: on the one 
hand, through refined community operations, differentiated content offerings 
and optimised host incentive mechanisms, the Group will consolidate the 
user base and activity levels of its existing platforms; on the other hand, the 
Group remains committed to simultaneously investing in and incubating 
other emerging small and medium-sized interactive entertainment platforms 
across various overseas regions such as the Middle East, Southeast Asia 
and Egypt, continuing its strategic approach of “multi-point incubation 
and selective integration” – by launching multiple products across multiple 
regions simultaneously. The Group conducts market testing at relatively 
controllable costs, identifies products with quality user growth and revenue 
potential, and makes strategic resource allocation and integration in due 
course. The Board believes that a diversified incubation portfolio will help 
the Group mitigate the risk of slowing growth on any single platform, 
continuously develop new revenue sources beyond its core online interactive 
entertainment business, and provide momentum for overall revenue growth 
in the medium to long term.
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Chairman’s Statement (continued)
主席報告（續）

業務概覽及展望（續）

業務概覽（續）

金融投資業務：受益於AI技術浪潮及審慎
資產配置，成為溢利增長的重要來源

於報告期內，在全球AI技術全面發展的推動下，

全球資本市場延續上行趨勢，主要科技資產及相

關板塊持續吸引市場資金並獲得更高估值。得益

於上述宏觀經濟環境，以及本集團在資產配置中

一貫堅持的審慎、多元化及跨週期原則－包括維

持對上市證券、私募股權基金、非上市項目組合

等的多種資產類別進行適當配置－本集團的金融

投資業務於報告期內錄得良好回報，成為本集團

報告期內溢利增長的重要來源之一，並在一定程

度上彌補了核心在線互動娛樂業務因行業競爭所

面臨的增長壓力。然而，董事會亦有責任提醒股

東，金融資產公平值變動本質上受宏觀經濟環境、

市場情緒及個別被投資公司營運狀況等多重因素

影響，具有相當的不確定性及波動性。股東在評

估本集團整體盈利能力時，應對此保持謹慎。

BUSINESS OVERVIEW AND OUTLOOK (Continued)

Business Overview (Continued)

Financial Investment Business: Important Source of Profit Growth 
which benefitted from the AI Technology Wave and Prudent Asset 
Allocation

During the Reporting Period, global capital markets continued their upward 
trend driven by the comprehensive development of AI technology, with major 
technology assets and related sectors continuing to attract market capital 
and command higher valuations. Benefiting from the above macroeconomic 
environment, together with the prudent, diversified and cross-cycle principles 
that the Group has consistently adhered to in its asset allocation – including 
maintaining appropriate allocations to listed securities, private equity funds, 
unlisted project portfolios, etc. – the Group’s financial investment business 
recorded favourable returns during the Reporting Period, becoming one of 
the important sources of the Group’s profit growth for the Reporting Period, 
and to a certain extent offsetting the growth pressure faced by the core 
online interactive entertainment business as a result of industry competition. 
However, the Board also has a responsibility to remind the Shareholders that 
changes in the fair value of financial assets are inherently affected by multiple 
factors, including the macroeconomic environment, market sentiment and 
the operating conditions of individual investee companies, and are subject 
to considerable uncertainty and volatility. The Shareholders should remain 
cautious in this regard when assessing the Group’s overall profitability.
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Chairman’s Statement (continued)
主席報告（續）

業務概覽及展望（續）

前景與未來展望

於報告期內，本集團管理層持續高度重視AI技術

為各行各業帶來的深刻變革，並採取審慎而積極

的態度，在核心業務及內部管理的各個層面積極

部署多種AI模型，同時加強員工培訓。具體而言，

就在線互動娛樂業務而言，本集團正持續探索運

用AI技術開發新產品功能、加快產品迭代、提升

內容推薦的精準度、優化主播與用戶之間的匹配

效率，並透過AI提升客戶服務響應速度及整體用

戶體驗；就金融投資業務而言，本集團積極運用

AI技術輔助各資產類別的資產配置決策，包括分

析市場數據及資訊作為投資評估的參考來源之一，

以及輔助制定交易策略、衡量風險指標及監控投

資組合持倉動態等領域，從而在確保最終投資決

策繼續由本集團投資團隊根據既定風控框架審慎

作出的前提下，提升投資決策的時效性及風險管

理的精細化水平；就內部管理而言，本集團致力

於推動AI技術與財務、風控及日常營運流程的深

度整合，從而提升管理效率及決策質量。董事會

強調，本集團在AI方面的投入仍處於持續探索及

能力建設階段，其對本集團長期業績的實際貢獻

仍有待時間及市場的進一步檢驗。儘管如此，本

集團將堅守其戰略決心，並穩步增加此領域的投

入。

BUSINESS OVERVIEW AND OUTLOOK (Continued)

Prospect and Future Outlook

During the Reporting Period, the Group’s management continued to attach 
great importance to the profound transformation across all industries caused 
by AI technology, and has adopted a prudent yet proactive approach, 
actively deploying various AI models across multiple aspects of its core 
businesses and internal management, while strengthening staff training. 
Specifically, in respect of the online interactive entertainment business, 
the Group is continuously exploring the use of AI technology to develop 
new product features, accelerate product iteration, improve the precision 
of content recommendations, optimise the matching efficiency between 
hosts and users, and enhance customer service responsiveness and overall 
user experience through AI. In respect of the financial investment business, 
the Group actively utilises AI technology to assist in asset allocation 
decisions across various asset classes, including analysing market data and 
information as one of the reference sources for investment assessment, 
assisting in the formulation of trading strategies, measuring risk metrics 
and dynamically monitoring portfolio positions, thereby enhancing the 
timeliness of investment decision-making and the sophistication level of risk 
management, while final investment decisions continue to be made prudently 
by the Group’s investment team in accordance with the established 
risk control framework. In respect of internal management, the Group is 
committed to promoting the deep integration of AI technology with finance, 
risk control and daily operational processes, thereby improving management 
efficiency and decision-making quality. The Board emphasises that the 
Group’s investment in AI is still at the stage of continuous exploration and 
capability building, and its actual contribution to the Group’s long-term 
results remains to be tested by time and the market. Nevertheless, the 
Group will maintain its strategic resolve and steadily increase its investments 
in this area.
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Chairman’s Statement (continued)
主席報告（續）

業務概覽及展望（續）

前景與未來展望（續）

展望未來，本集團將繼續堅持其「聚焦核心業務、

透過AI賦能提效、追求穩健的金融投資」之整體

戰略方向：於在線互動娛樂方面，本集團將持續

加強其平台治理及生態建設能力，並積極培育新

型增長平台，以應對行業競爭加劇的客觀現實；

在金融投資領域，本集團將維持審慎的資產配置

紀律，充分發揮該板塊作為本集團整體財務表現

穩定器的作用；同時，本集團將持續穩步推進AI

技術在各業務層面的深度應用，探索AI賦能的新

業務方向。本集團整體將繼續攜手同心，努力為

股東創造長期及可持續的價值回報。

天鴿互動控股有限公司

傅政軍
主席兼執行董事

二零二六年八月三十一日

BUSINESS OVERVIEW AND OUTLOOK (Continued)

Prospect and Future Outlook (Continued)

Looking ahead, the Group will continue to adhere to its overall strategic 
direction of “focusing on core businesses, enhancing efficiency through AI, 
and pursuing prudent financial investments”: in respect of online interactive 
entertainment, the Group will continue to strengthen its platform governance 
and ecosystem development capabilities, and actively cultivate new growth 
platforms to address the objective reality of intensifying industry competition; 
in the field of financial investments, the Group will maintain prudent asset 
allocation discipline and give full play to this segment’s role as a stabiliser 
of the Group’s overall financial performance; at the same time, the Group 
will continue to steadily deepen its application of AI technology across all 
business aspects and explore new business directions empowered by AI. 
The Group as a whole will continue to work together in pursuit of creating 
long-term and sustainable value returns for the Shareholders.

Tian Ge Interactive Holdings Limited
Fu Zhengjun
Chairman and Executive Director

August 31, 2026
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Management Discussion and Analysis 
管理層討論與分析

1. OPERATING INFORMATION

The following table sets forth certain quarterly operating statistics 
relating to the Group’s live social interactive platforms operated as of 
the dates and for the periods presented below:

Three months ended
截至以下日期止三個月

June 30, 
2026

June 30, 
2025

Year-on-year
 change

March 31, 
2026

Quarter-
on-quarter 

change
二零二六年
六月三十日

二零二五年

六月三十日 同比變動

二零二六年

三月三十一日 環比變動       
Total Monthly Active Users (in ’000) 月度活躍用戶總數（千戶） 19 55 (65.5%) 26 (26.9%)
Quarterly Paying Users (in ’000) 季度付費用戶（千戶） 5 8 (37.5%) 5 0.0%
Quarterly Average Revenue Per User (RMB) 季度用戶平均收益（人民幣元） 2,515 523 380.9% 2,494 0.8%

The following is a summary of the comparative figures for the periods 
presented above:

• For the three months ended June 30, 2026, the total 
number of monthly active users was approximately 19,000, 
representing a decrease of approximately 65.5% compared 
to the corresponding period in 2025 and representing a 
decrease of approximately 26.9% compared to the three 
months ended March 31, 2026. The year-on-year decline was 
mostly attributable to the Company’s strategic decision to scale 
back or discontinue marketing and promotional activities on 
underperforming platforms.

• For the three months ended June 30, 2026, the total number of 
quarterly paying users was approximately 5,000, representing 
a decrease of approximately 37.5% compared to the 
corresponding period in 2025. The year-on-year decline was 
mostly attributable to the Company’s strategic decision to scale 
back or discontinue marketing and promotional activities on 
underperforming platforms.

• For the three months ended June 30, 2026, the quarterly 
average revenue per user was RMB2,515, representing 
an increase of approximately 380.9% compared to the 
corresponding period in 2025 and representing an increase 
of approximately 0.8% compared to the three months ended 
March 31, 2026.

1. 營運資料

下表載列於以下呈列日期及截至以下呈列

期間有關本集團營運的實時社交互動平台

的若干季度營運統計數據：

以下為上述呈列期間可比較數字概要：

• 截至二零二六年六月三十日止

三個月，月度活躍用戶總數約為

19,000人，較二零二五年同期減少

約65.5%，較截至二零二六年三月

三十一日止三個月減少約26.9%。同

比減少主要由於本公司縮減或停止

在表現不佳的平台上進行營銷及推

廣活動的戰略決定所致。

• 截至二零二六年六月三十日止三個

月，季度付費用戶總數約為5,000人，

較二零二五年同期減少約37.5%。同

比減少主要由於本公司縮減或停止

在表現不佳的平台上進行營銷及推

廣活動的戰略決定所致。

• 截至二零二六年六月三十日止三

個月，季度用戶平均收益為人民幣

2,515元，較二零二五年同期增加

約380.9%，較截至二零二六年三月

三十一日止三個月增加約0.8%。
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Management Discussion and Analysis (continued)
管理層討論與分析（續）

2. 財務資料

截至二零二五年六月三十日
止六個月若干財務數字的調
整

如本公司日期為二零二六年三月六日之

公告所披露，經重新審視收益確認政策

後，本公司得出結論，就本公司的「Sila 
Chat」社交互動平台而言，將收益確認基
準由自二零二五年四月起按用戶充值金

額確認收益（其構成本公司呈列其截至

二零二五年六月三十日止六個月未經審

核中期業績之基準），修改為就截至二零

二五年十二月三十一日止整年度按相等

於本集團就「Sila Chat」自其分銷商收到
的現金所得款項淨額確認收益乃屬更為

恰當。因此，截至二零二五年六月三十

日止六個月的若干財務數字已作出調整。

收益

於報告期內，本集團來自在線互動娛樂服

務的收益由二零二五年同期的人民幣12.5
百萬元增加121.1%至人民幣27.7百萬元。
同比增加主要由於報告期內本集團於「Sila 
Chat」的權利及義務變更，導致確認收益的
會計處理方式發生變更。

本集團來自「其他」的收益主要包括來自軟

件研發、跨境電商業務、網約車業務及其

他相關服務所產生的收益。於報告期內，

來自「其他」的收益為人民幣3.6百萬元，與
二零二五年同期持平。

收益成本及毛利率

於報告期內，本集團的收益成本較二零

二五年同期同比增加239.9%至人民幣17.8
百萬元。同比增加主要由於在線互動娛樂

業務的主播成本增加所致。

本集團於報告期內的毛利率為43.1%，而二

零二五年同期則為67.6%。

2. FINANCIAL INFORMATION

Adjustments to Certain Financial Figures for the Six 
Months Ended June 30, 2025

As disclosed in the announcement of the Company dated March 6, 
2026, after revisiting the revenue recognition policy, the Company 
concluded that it would be more appropriate to modify the revenue 
recognition basis from recognising revenue at users’ recharging 
amount since April 2025 with respect to the Company’s “Sila Chat” 
social interactive platform (which formed the basis of the Company’s 
presentation of its unaudited interim results for the six months ended 
June 30, 2025) to recognising revenue at the net amount equivalent to 
the cash proceeds that the Group received from its distributor relating 
to “Sila Chat” for the full year ended December 31, 2025. As a result, 
adjustments were made to certain financial figures for the six months 
ended June 30, 2025. 

Revenue

The Group’s revenue generated from online interactive entertainment 
services increased by 121.1% to RMB27.7 million for the Reporting 
Period from RMB12.5 million for the corresponding period in 2025. 
The year-on-year increase was primarily due to the change in the 
Group’s rights and obligations in respect of “Sila Chat” during the 
Reporting Period, which led to the change in the accounting treatment 
in recognising revenue.

The Group’s revenue generated from “Others” mainly includes the 
revenue from the provision of software research and development, 
cross-border e-commerce business, online car-hailing business and 
other related services. Revenue generated from “Others” for the 
Reporting Period was RMB3.6 million, flat with the corresponding 
period in 2025.

Cost of Revenue and Gross Profit Margin

For the Reporting Period, the Group’s cost of revenue experienced an 
increase of 239.9% year-on-year to RMB17.8 million compared to the 
corresponding period in 2025. The year-on-year increase was primarily 
due to the increased host costs of the online interactive entertainment 
business.

The Group’s gross profit margin for the Reporting Period was 43.1%, 
compared with 67.6% for the corresponding period in 2025.
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Management Discussion and Analysis (continued)
管理層討論與分析（續）

2. 財務資料（續）

銷售及市場推廣開支

於報告期內，本集團的銷售及市場推廣開

支較二零二五年同期同比增加35.9%至人

民幣15.1百萬元。同比增加與在線互動娛

樂業務相關的支出增加有關。

行政開支

於報告期內，本集團的行政開支較二零

二五年同期同比增加5.3%至人民幣30.2百

萬元。同比增加主要由於Manycore Tech 

Inc.（股份代號：0068，一間於聯交所上市

的公司）的公平值收益導致計提普通合夥人

的業績報酬所致。

研發開支

於報告期內，本集團的研發開支較二零

二五年同期同比減少16.5%至人民幣8.8百

萬元。同比減少歸因於終止營運部分表現

不佳的平台。

2. FINANCIAL INFORMATION (Continued)

Selling and Marketing Expenses

For the Reporting Period, the Group’s selling and marketing expenses 
experienced an increase of 35.9% year-on-year to RMB15.1 million 
compared to the corresponding period in 2025. The year-on-year 
increase was related to increased expenses regarding online interactive 
entertainment business.

Administrative Expenses

For the Reporting Period, the Group’s administrative expenses 
increased by 5.3% year-on-year to RMB30.2 million compared to the 
corresponding period in 2025. The year-on-year increase was primarily 
due to the accrual of performance fees from the general partner as a 
result of the fair value gain of Manycore Tech Inc. (Stock Code: 0068), 
a company listed on the Stock Exchange.

Research and Development Expenses

For the Reporting Period, the Group’s research and development 
expenses experienced a decrease of 16.5% year-on-year to 
RMB8.8 million compared to the corresponding period in 2025. The 
year-on-year decrease was a result of the cessation of research and 
development activities of some underperforming platforms.
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Management Discussion and Analysis (continued)
管理層討論與分析（續）

2. 財務資料（續）

其他收益淨額

於報告期內，本集團的其他收益淨額為人

民幣165.1百萬元。該等收益主要由(i)風險

資本及私募股權基金的公平值收益淨額人

民幣67.4百萬元；(ii)其他金融工具（主要來

自私募投資基金）的公平值收益淨額人民幣

51.0百萬元；(iii)上市股權投資的公平值收

益淨額人民幣26.6百萬元；及(iv)持作交易

衍生工具的公平值收益淨額人民幣20.6百

萬元組成。

二零二五年同期，本集團的其他收益淨額

為人民幣4.0百萬元，由(i)風險資本及私募

股權基金的公平值收益淨額人民幣21.7百

萬元；(ii)其他金融工具（主要來自私募投資

基金）的公平值收益淨額人民幣10.9百萬元

組成；並被(iii)持作交易衍生工具的公平值

虧損淨額人民幣34.0百萬元所抵消。

詳情載列於簡明綜合財務報表附註7。

財務收入淨額

本集團於報告期內的財務收入淨額為人民

幣0.9百萬元，而二零二五年同期的財務收

入淨額為人民幣3.5百萬元，主要由於現金

及現金等價物的利息收入減少所致。

2. FINANCIAL INFORMATION (Continued)

Other Gains, Net

For the Reporting Period, the Group’s other gains, net were 
RMB165.1 million. These gains mainly comprised (i) the net fair 
value gain of RMB67.4 million on venture capital and private equity 
funds; (ii) the net fair value gain of RMB51.0 million on other financial 
instruments, primarily derived from private investment funds; (iii) the 
net fair value gain of RMB26.6 million on listed equity securities; and 
(iv) the net fair value gain of RMB20.6 million on derivatives held for 
trading.

For the corresponding period in 2025, the Group’s other gains, net 
were RMB4.0 million, comprising (i) the net fair value gain of RMB21.7 
million on venture capital and private equity funds; (ii) the net fair 
value gain of RMB10.9 million on other financial instruments, primarily 
derived from private investment funds; and offset by (iii) the net fair 
value loss of RMB34.0 million on derivatives held for trading.

The details are set out in note 7 to the condensed consolidated 
financial statements.

Finance Income, Net

The Group’s finance income, net was RMB0.9 million for the 
Reporting Period, compared with finance income, net of RMB3.5 
million for the corresponding period in 2025, which was primarily due 
to the decrease in interest income on cash and cash equivalents.
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Management Discussion and Analysis (continued)
管理層討論與分析（續）

2. 財務資料（續）

分佔聯營公司業績

於報告期內，本集團以權益法入賬的投資

虧損為人民幣1.0百萬元，而二零二五年同

期為以權益法入賬的投資溢利人民幣2.3百

萬元。投資溢利轉為投資虧損主要由於一

間電商（多頻道網絡）公司及一間在線互動

娛樂公司的投資虧損所致。

所得稅（開支）╱抵免

於報告期內，本集團所得稅開支為人民幣0.1

百萬元，而二零二五年同期為所得稅抵免

人民幣6.0百萬元。所得稅抵免轉為所得稅

開支，主要歸因於二零二五年撥回了過往

年度超額計提的應付稅款所致。

詳情載列於簡明綜合財務報表附註8。

本公司擁有人應佔溢利

於報告期內，本集團擁有人應佔本公司溢

利總額為人民幣123.2百萬元，而二零二五

年同期虧損總額為人民幣22.4百萬元。同

比由虧損轉為溢利主要由於按公平值計入

損益的金融資產公平值收益淨額約人民幣

136.7百萬元，以及持作交易的衍生工具的

公平值收益淨額約人民幣20.6百萬元所致。

非國際財務報告（「非國際財
務報告」）準則呈列

為補充我們根據國際財務報告準則呈列的

綜合財務報表，經調整財務資料乃用作額

外披露，以使投資者及其他人士得以整體

了解及評估本公司的綜合經營業績。

2. FINANCIAL INFORMATION (Continued)

Share of Results of Associates

For the Reporting Period, the Group’s equity-accounted investment 
loss was RMB1.0 million, compared with an equity-accounted 
investment profit of RMB2.3 million for the corresponding period in 
2025. The reversal from investment profit to investment loss was 
primarily driven by the investment losses from an e-commerce 
(multi-channel network) company and an online interactive 
entertainment company.

Income Tax (Expenses)/Credit

For the Reporting Period, the Group’s income tax expenses were 
RMB0.1 million, compared with income tax credit of RMB6.0 million 
for the corresponding period in 2025. The reversal from tax credit to 
tax expense was primarily due to the reversal of over-accrued taxes 
payable for past years in 2025.

The details are set out in note 8 to the condensed consolidated 
financial statements.

Profit Attributable to Owners of the Company

For the Reporting Period, the Group’s profit attributable to owners of 
the Company amounted to RMB123.2 million, compared with a total 
loss of RMB22.4 million for the corresponding period in 2025. The 
year-on-year reversal from loss to profit was primarily due to a net fair 
value gain on financial assets at FVTPL of approximately RMB136.7 
million and a net fair value gain on derivatives held for trading of 
approximately RMB20.6 million.

Non-International Financial Reporting Standard 
(“non-IFRS”) Presentation

To supplement our consolidated financial statements which are 
presented in accordance with IFRS, the adjusted financial information 
is used as additional disclosure to enable investors and others to 
understand and evaluate the Company’s consolidated results of 
operations as a whole.
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Management Discussion and Analysis (continued)
管理層討論與分析（續）

2. 財務資料（續）

非國際財務報告準則計量

為補充本集團根據國際財務報告準則呈列

的綜合財務報表，經調整溢利╱（虧損）淨

額乃用作額外財務計量指標。呈列該財務

計量指標乃因為管理層團隊使用該財務指

標評估經營表現。本集團亦相信，該非國

際財務報告準則計量指標將為投資者及其

他人士提供有用資料，以按與管理層相同

的方式理解及評估本公司的綜合經營業績，

並對比各會計期間及與同業公司的財務業

績。

經調整溢利╱（虧損）淨額

經調整溢利╱（虧損）淨額未於國際財務報

告準則內定義，並剔除了非現金股份酬金

開支以及收購產生的折舊及攤銷開支的影

響。

下表載列於下文呈列期間本集團溢利╱（虧

損）淨額與經調整溢利╱（虧損）淨額的對賬：

2. FINANCIAL INFORMATION (Continued)

Non-IFRS Measure

To supplement the Group’s consolidated financial statements which 
are presented in accordance with IFRS, adjusted net profit/(loss) is 
used as an additional financial measure. This financial measure is 
presented because it is used by management to evaluate operating 
performance. The Group also believes that the non-IFRS measure 
provides useful information to help investors and others understand 
and evaluate the Company’s consolidated results of operations in 
the same manner as management and in comparing financial results 
across accounting periods and to those of our peer companies.

Adjusted Net Profit/(Loss)

Adjusted net profit/(loss) is not defined under IFRS, and eliminates 
the effect of non-cash share-based compensation expenses, and 
depreciation and amortisation expenses of assets arising from 
acquisitions.

The following table sets forth the reconciliations of the Group’s net 
profit/(loss) to adjusted net profit/(loss) for the periods presented 
below:

Unaudited
未經審核

Six months ended June 30,
截至六月三十日止六個月

2026 2025
(in RMB’000) （以人民幣千元計） 二零二六年 二零二五年

    

Net profit/(loss) 溢利╱（虧損）淨額 122,787 (24,647)
Share-based compensation expense 股份酬金開支 68 314
Depreciation and amortisation expenses of 

assets arising from acquisitions
收購產生的資產折舊及攤銷開支

187 –    
Adjusted net profit/(loss) 經調整溢利╱（虧損）淨額 123,042 (24,333)
    



二零二六年中期報告     天鴿互動控股有限公司 19

Management Discussion and Analysis (continued)
管理層討論與分析（續）

3. 流動資金及財務資源

現金及現金等價物及定期存款

現金及現金等價物包括銀行存款及手頭現

金、短期銀行存款及於其他金融機構的現

金。於二零二六年六月三十日及二零二五

年十二月三十一日，現金及現金等價物分

別為人民幣341.7百萬元及人民幣427.9百萬

元。於該等日期，短期銀行存款結餘均為

活期存款及原期滿日不到三個月的定期存

款。

按公平值計入損益的金融資產

本集團按公平值計入損益的金融資產包括

六個主要類別，即（根據彼等各自公平值金

額按降序排列）(i)其他金融工具；(ii)風險資

本及私募股權基金；(iii)上市股權證券；(iv)

非上市股權投資；(v)理財產品；及(vi)結構

性票據（於二零二五年十二月三十一日）。

3. LIQUIDITY AND FINANCIAL RESOURCES

Cash and Cash Equivalents, and Term Deposits

Cash and cash equivalents consist of cash at bank and on hand, 
short-term bank deposits and cash at other financial institutions. As at 
June 30, 2026 and December 31, 2025, cash and cash equivalents 
amounted to RMB341.7 million and RMB427.9 million, respectively. 
As at these dates, short-term bank deposit balances were demand 
deposits and term deposits with initial terms of less than three months.

Financial Assets at FVTPL

The Group’s financial assets at FVTPL consist of six main categories, 
namely (arranged in descending order based on their respective fair 
value amount) (i) other financial instruments, (ii) venture capital and 
private equity funds; (iii) listed equity securities; (iv) unlisted equity 
investments; (v) wealth management products; and (vi) structured note 
(as at December 31, 2025).
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Management Discussion and Analysis (continued)
管理層討論與分析（續）

3. 流動資金及財務資源（續）

按公平值計入損益的金融資產
（續）

於二零二六年六月三十日，按公平值計入

損益的金融資產為人民幣1,918.5百萬元，

較於二零二五年十二月三十一日的人民幣

1,801.8百萬元增加6.5%。有關增加主要由

風險資本及私募股權基金增加人民幣81.7

百萬元，以及上市股權證券增加人民幣

37.2百萬元。本集團注意到，於二零二六

年六月三十日，在風險資本及私募股權基

金中，單一基金之賬面值佔本集團總資產

的6.3%，且其他數隻基金由同一受益人管

理。詳情載於下文「風險資本及私募股權基

金」一節。除所披露者外，於二零二六年六

月三十日，並無其他單一金融資產之賬面

值佔本集團總資產的5%以上。以下載列所

示期間六個主要類別的明細：

本公司的投資活動受一套全面的內部投資

政策規範，旨在確保資金的審慎管理、與

本公司戰略目標保持一致，及保障股東權

益。這些活動在董事會的監督下進行綜合

管理。

3. LIQUIDITY AND FINANCIAL RESOURCES (Continued)

Financial Assets at FVTPL (Continued)

Financial assets at FVTPL increased by 6.5% to RMB1,918.5 
million as at June 30, 2026 compared to RMB1,801.8 million as at 
December 31, 2025. Such increase was mainly attributable to the 
increase of RMB81.7 million on venture capital and private equity 
funds and the increase of RMB37.2 million on listed equity securities. 
The Group noted that within venture capital and private equity funds, 
the carrying amount of a single fund constituted 6.3% of the Group’s 
total assets as at June 30, 2026, and that several other funds were 
managed by the same beneficiary. Details are set out in the section 
“Venture Capital and Private Equity Funds” below. Save as disclosed, 
there was no other single financial asset whose carrying amount 
exceeded 5% of the Group’s total assets as at June 30, 2026. The 
following is a breakdown of the six main categories as at the periods 
specified:

As at
June 30,

2026

As at 
December 31,

 2025

Percentage
increase/

(decrease)
於二零二六年
六月三十日

於二零二五年

十二月三十一日

百分比增加╱

（減少）

(RMB’000) (RMB’000)
（人民幣千元） （人民幣千元）

     

(i) Other financial instruments (i) 其他金融工具 1,148,440 1,138,953 0.8%
(ii) Venture capital and private 

equity funds
(ii) 風險資本及私募股權

基金

529,542 447,797 18.3%

(iii) Listed equity securities (iii) 上市股權證券 106,156 69,000 53.8%
(iv) Unlisted equity investments (iv) 非上市股權投資 95,681 119,106 (19.7%)
(v) Wealth management products (v) 理財產品 38,665 26,275 47.2%
(vi) Structured notes (vi) 結構性票據 – 712 (100.0%)     

Total 總計 1,918,484 1,801,843 6.5%
     

The Company’s investment activit ies are governed by a 
comprehensive internal investment policy designed to ensure prudent 
management of funds, alignment with the Company’s strategic 
objectives, and the safeguarding of Shareholder interests. These 
activities are managed in an integrated manner under the oversight of 
the Board.



二零二六年中期報告     天鴿互動控股有限公司 21

Management Discussion and Analysis (continued)
管理層討論與分析（續）

3. 流動資金及財務資源（續）

按公平值計入損益的金融資產
（續）

就投資決策流程而言，本公司戰略或財務

投資部門內經驗豐富且專業的投資經理首

先作出行業研究及盡職調查，他們運用多

種數據來源並應用本公司的風險管理框架，

以物色合適的投資機會。投資經理實質上

參與篩選潛在目標、進行盡職調查、擬定

投資建議、監控風險敞口，並按計劃或視

乎相關投資項目的表現實施退出方案。

為進一步加強對投資決策及產品的監管，

本公司已成立由三名執行董事組成的投資

委員會。該委員會負責批准投資建議及監

察所有投資項目的表現和風險。委員會亦

負責制定及修訂本公司的投資政策，以及

設定及檢討風險限額。

本公司的投資政策旨在同時支持其主營業

務的長期發展，以及有效管理盈餘及閒置

資金，而本公司的投資大致分為兩大類，

即策略性投資與財務性投資。在上述六大

類別中，風險資本及私募股權基金及非上

市股權投資歸類為本公司的策略性投資，

其餘類別（包括其他金融工具、上市股權證

券，理財產品及結構性票據）則歸類為財務

性投資。

就策略性投資而言，本公司致力於發掘並

把握與整體戰略方向產生協同效應的股權

投資機會，包括投資於一級市場股權基金，

以及AI和智能硬件等領域的早期創業公司。

此類策略性投資旨在促進創新與業務增長，

特別是與本公司核心業務（即在線互動娛樂

服務）形成互補的領域。

3. LIQUIDITY AND FINANCIAL RESOURCES (Continued)

Financial Assets at FVTPL (Continued)

With respect to the investment decision-making process, industry 
research and due diligence are first conducted by the Company’s 
experienced and professional investment managers in the strategic or 
financial investment department, who utilise a range of data sources 
and apply the Company’s risk management framework to identify 
suitable investment opportunities. The investment managers are 
substantively involved in screening potential targets, conducting due 
diligence, preparing investment proposals, monitoring risk exposure 
and implementing exit plans as scheduled or in response to the 
performance of the relevant investment projects.

To further enhance oversight of investment decisions and products, 
the Company has established an investment committee comprising 
three executive Directors. This committee is responsible for approving 
investment proposals and monitoring the performance and risk of all 
investments. The committee is also responsible for formulating and 
revising the Company’s investment policies and setting and reviewing 
risk limits.

The Company’s investment policy is formulated to support both the 
long-term development of its principal business and the effective 
management of surplus and idle funds simultaneously, and the 
Company’s investments can be broadly categorised into two classes, 
namely strategic investments and financial investments. Among the 
six categories stipulated above, venture capital and private equity 
funds and unlisted equity investments are classified as the strategic 
investments of the Company, whereas the remaining categories, 
including other financial instruments, listed equity securities, wealth 
management products and structured notes are classified as financial 
investments.

For strategic investments, the Company is committed to identifying 
and pursuing equity investment opportunities that are synergistic with 
its overall strategic direction, including investments in primary market 
equity funds and early-stage ventures in sectors such as AI and 
smart hardware. These strategic investments are intended to foster 
innovation and business growth, particularly in areas that complement 
the Company’s core business of online interactive entertainment 
services.
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Management Discussion and Analysis (continued)
管理層討論與分析（續）

3. 流動資金及財務資源（續）

按公平值計入損益的金融資產
（續）

此外，就財務性投資而言，本公司致力於

透過財務性投資審慎管理盈餘及閒置資金，

重點在於資本保全與流動性，同時力求獲

得高於傳統銀行存款的回報。

購置金融資產所需資金大部分來自本公司

內部資金，一小部分則由投資銀行在購買

時提供的銀行信貸撥付。

為使股東原則上了解本公司投資組合的組

成，本公司於下文列出各主要類別的詳情。

(i) 其他金融工具

本集團持有七類投資產品，歸類為

「其他金融工具」，具體包括(i)私募投

資基金；(ii)保單；(iii)指數股票型基金

（「ETFs」）；(iv)其他基金投資；(v)債券；

(vi)黑石私募信貸連接基金；及(vii)國

庫券（截至二零二五年十二月三十一

日）。

3. LIQUIDITY AND FINANCIAL RESOURCES (Continued)

Financial Assets at FVTPL (Continued)

Separately, for financial investments, the Company is committed to 
the prudent management of surplus and idle funds through financial 
investments, with a focus on capital preservation and liquidity, while 
seeking to achieve returns that exceed those of traditional bank 
deposits.

Most of the financing for acquiring the financial assets came from the 
Company’s internal funds, with a small portion funded by bank credit 
provided by investment banks at the time of purchase.

To facilitate the Shareholders’ principal understanding of the 
composition of the Company’s investment portfolio, the Company 
sets out below the details of each main category.

(i) Other Financial Instruments

The Group held investments across seven categories of 
investment products, classified as “other financial instruments”, 
specifically, (i) private investment funds; (ii) insurance policies; 
(iii) exchange-traded funds (“ETFs”); (iv) other fund investments; 
(v) bonds; (vi) Blackstone private credit access funds; and (vii) 
treasury note (as at December 31, 2025).
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Management Discussion and Analysis (continued)
管理層討論與分析（續）

3. 流動資金及財務資源（續）

(i) 其他金融工具（續）

下表載列於以下所示日期七大類別

的明細：

於二零二六年六月三十日，本集團投

資的其他金融工具公平值較二零二五

年十二月三十一日的人民幣1,139.0

百萬元增加0.8%至人民幣1,148.4百

萬元。於報告期內，本集團於該等

投資確認公平值收益人民幣51.0百萬

元（二零二五年：公平值收益人民幣

10.9百萬元）。

私募投資基金

本公司透過大型商業銀行及持牌金

融機構等合規渠道，投資於多家國際

知名金融機構所發行的私募投資基

金。本公司重點投資於一些具備長期

穩定績效紀錄，且符合適用法律及法

規之相關資產的基金。本公司禁止投

資高風險工具，例如與政策限制行業

（如高污染、高能耗產業）掛鈎的資

產，以及投資理據薄弱或資訊披露不

足的產品。

3. LIQUIDITY AND FINANCIAL RESOURCES (Continued)

(i) Other Financial Instruments (Continued)

Please see below a breakdown of the seven main categories as 
at the dates specified:

As at
June 30,

2026

As at 
December 31,

 2025

Percentage
increase/

(decrease)
於二零二六年
六月三十日

於二零二五年

十二月三十一日

百分比增加╱

（減少）

(RMB’000) (RMB’000)
（人民幣千元） （人民幣千元）

     

Private investment funds 私募投資基金 675,222 648,535 4.1%
Insurance policies 保單 133,569 135,036 (1.1%)
ETFs ETFs 132,485 131,444 0.8%
Other fund investments 其他基金投資 79,069 96,863 (18.4%)
Bonds 債券 98,786 77,407 27.6%
Blackstone private credit access 

funds
黑石私募信貸連接基金 29,309 49,598 (40.9%)

Treasury notes 國庫券 – 70 (100.0%)
     

The fair value of other financial instruments invested by the 
Group increased by 0.8% to RMB1,148.4 million as at June 
30, 2026 compared to RMB1,139.0 million as at December 
31, 2025. For the Reporting Period, the Group recognised a 
fair value gain of RMB51.0 million (2025: a fair value gain of 
RMB10.9 million) on these investments.

Private Investment Funds

The Company invests in private investment funds offered by 
several internationally reputable financial institutions via compliant 
channels such as major commercial banks and licensed financial 
institutions. The Company focuses on investing funds with 
underlying assets which have long, stable track records, and 
compliance with applicable laws and regulations. The Company 
is prohibited from investing in high risk instruments such as 
assets tied to policy-restricted sectors (e.g. high-pollution, 
high-energy-consumption industries), and products with weak 
investment rationale or inadequate disclosures.
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Management Discussion and Analysis (continued)
管理層討論與分析（續）

3. 流動資金及財務資源（續）

(i) 其他金融工具（續）

私募投資基金（續）

於二零二六年六月三十日，本集團私

募投資基金的公平值較二零二五年

十二月三十一日的人民幣648.5百萬

元增長4.1%至人民幣675.2百萬元。

於報告期內，本集團確認公平值收益

人民幣33.5百萬元（二零二五年：公

平值收益人民幣22.0百萬元）。

於二零二六年六月三十日，本集團已

投資於66隻私募投資基金。私募投資

基金之詳情於下文「投資組合－其他

金融工具－私募投資基金」一節披露。

保單

於二零二六年六月三十日，本集團持

有兩家保險公司的兩份保單。該等保

單(1)集關鍵管理層人壽保險與投資安

排於一身，而本集團為該等保單的受

益人，及(2)投資於提供長期穩定回報

的長期儲蓄保單。保單之詳情於下文

「投資組合－其他金融工具－保單」一

節披露。自投資第六年起，保單現金

價值即超過累計已繳保費，展現穩健

的增長特徵。

於二零二六年六月三十日，本集團

保單的公平值較二零二五年十二月

三十一日的人民幣135.0百萬元減少

1.1%至人民幣133.6百萬元。報告期

內，本集團就該兩份保單確認公平值

收益人民幣2.7百萬元（二零二五年：

公平值收益人民幣1.3百萬元）。

3. LIQUIDITY AND FINANCIAL RESOURCES (Continued)

(i) Other Financial Instruments (Continued)

Private Investment Funds (Continued)

As at June 30, 2026, the fair value of the Group’s private 
investment funds increased by 4.1% to RMB675.2 million 
compared to RMB648.5 million as at December 31, 2025. For 
the Reporting Period, the Group recognised a fair value gain of 
RMB33.5 million (2025: fair value gain of RMB22.0 million).

As at June 30, 2026, the Group had invested in 66 private 
investment funds. The details of the private investment funds are 
disclosed in the section “Investment Portfolio – Other Financial 
Instruments – Private Investment Funds” below.

Insurance Policies

As at June 30, 2026, the Group held two insurance policies from 
two insurance companies. The insurance policies combined 
(1) investment arrangements with insurance of the life of the 
key management, with the Group as the beneficiary of these 
policies, and (2) investments in long-term savings insurance 
policies that provide stable, long-term returns. The details of 
the insurance policies are disclosed in the section “Investment 
Portfolio – Other Financial Instruments – Insurance Policies”. The 
policy cash value exceeds the cumulative premiums paid from 
the 6th year of investment onwards, demonstrating solid growth 
characteristics.

As at June 30, 2026, the fair value of the Group’s insurance 
policies decreased by 1.1% to RMB133.6 million compared to 
RMB135.0 million as at December 31, 2025. For the Reporting 
Period, the Group recognised a fair value gain of RMB2.7 million 
(2025: fair value gain of RMB1.3 million) in respect of the two 
insurance policies.
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Management Discussion and Analysis (continued)
管理層討論與分析（續）

3. 流動資金及財務資源（續）

(i) 其他金融工具（續）

ETFs

本公司投資於追蹤覆蓋範圍廣泛的

主要股票指數（如納斯達克 – 100及

標準普爾500）的ETFs。本公司投資

的ETFs主要涵蓋美國、日本、印度以

及全球其他已開發與新興市場的證

券。該等ETFs的相關資產橫跨資訊科

技、金融、醫療保健、消費品、工業

及通訊服務等產業。

核心投資策略主要結合被動指數複

製、主動選股及股票多空對沖策略。

鑒於股票市場固有的波動性，本集

團已為監控ETF產品制定更靈活的風

險參數。投資經理會動態評估多項指

標，包括回撤率、風險值（「VAR」）、

槓桿率、集中度比率及流動性比率，

以區分短期市場波動與長期趨勢的

基本因素變化。

於二零二六年六月三十日，本集團

ETF投資的公平值較二零二五年十二

月三十一日的人民幣131.4百萬元增

加0.8%至人民幣132.5百萬元。報告

期內，本集團確認公平值收益人民幣

10.0百萬元（二零二五年：公平值虧

損人民幣15.5百萬元）。

於二零二六年六月三十日，本集團

於153隻ETFs持有投資。ETFs之詳情

於下文「投資組合－其他金融工具－

ETFs」一節披露。

3. LIQUIDITY AND FINANCIAL RESOURCES (Continued)

(i) Other Financial Instruments (Continued)

ETFs

The Company invests in ETFs that track major, broad-based 
equity indices such as the NASDAQ-100 and the S&P 500. The 
ETFs that the Company invested in mainly cover securities in the 
United States, Japan, India and other developed and emerging 
markets across the globe. The underlying assets of the ETFs 
span across industries including information technology, 
finance, medical healthcare, consumer goods, industrial, and 
communication services.

The core investment strategy principally combines passive 
index replication, active stock selection, and long-short 
securities hedging strategies. Given the inherent volatility of 
securities markets, the Group has established more flexible 
risk parameters for monitoring ETF products. Investment 
managers conduct dynamic assessments using multiple metrics 
including drawdown rate, value at risk (“VAR”), leverage ratio, 
concentration ratio and liquidity ratio to distinguish between 
short-term market fluctuations and fundamental shifts in 
long-term trends.

As at June 30, 2026, the fair value of the Group’s ETF 
investments increased by 0.8% to RMB132.5 million compared 
to RMB131.4 million as at December 31, 2025. For the 
Reporting Period, the Group recognised a fair value gain of 
RMB10.0 million (2025: fair value loss of RMB15.5 million).

As at June 30, 2026, the Group held investments in 153 ETFs. 
Details of the ETFs are disclosed in the section “Investment 
Portfolio – Other Financial Instruments – ETFs” below.
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Management Discussion and Analysis (continued)
管理層討論與分析（續）

3. 流動資金及財務資源（續）

(i) 其他金融工具（續）

其他基金投資

於二零二六年六月三十日，本公司持

有的其他基金投資主要由貨幣市場

基金（MMFs）組成，旨在滿足本集團

的流動性管理需求。此外，這類投資

的其中一部分亦涵蓋活躍於美國、歐

洲、日本及其他地區的一級與二級市

場的混合型投資基金。此類投資旨在

分散本集團的投資組合並降低投資

風險。

於二零二六年六月三十日，本集團於

其他基金之投資公平值由二零二五

年十二月三十一日的人民幣96.9百萬

元減少18.4%至人民幣79.1百萬元。

於報告期內，本集團確認公平值收益

人民幣3.7百萬元（二零二五年：公平

值收益人民幣1.6百萬元）。

於二零二六年六月三十日，本集團於

13項其他基金投資中持有投資。其他

基金投資之詳情於下文「投資組合－

其他金融工具－其他基金投資」一節

披露。

債券

本公司主要投資於銀行票據及企業票

據。具體而言，本公司選擇收益率較

相應定期存款利率高出2%至3%的產

品，以追求穩定且較高的回報。本公

司的主要風險控制措施嚴格限制篩

選發行機構，僅投資於獲標準普爾、

穆迪或惠譽長期評級為A級或以上的

銀行所發行的票據。在此基礎上，透

過多元化的投資組合配置，本公司實

現對信用風險、市場風險及流動性風

險的系統化管理，旨在平衡回報與安

全性。

3. LIQUIDITY AND FINANCIAL RESOURCES (Continued)

(i) Other Financial Instruments (Continued)

Other Fund Investments

As at June 30, 2026, the holding of other fund investments 
of the Company mainly consisted of money market funds 
(MMFs) designed to meet the Group’s liquidity management 
requirements. In addition, a portion of these investments 
covered hybrid investment funds active in both primary and 
secondary markets across the United States, Europe, Japan 
and other regions. These investments serve to diversify the 
Group’s investment portfolio and mitigate investment risks.

As at June 30, 2026, the fair value of the Group’s investments in 
other funds decreased by 18.4% to RMB79.1 million compared 
to RMB96.9 million as at December 31, 2025. For the Reporting 
Period, the Group recognised a fair value gain of RMB3.7 million 
(2025: fair value gain of RMB1.6 million).

As at June 30, 2026, the Group held investments in 13 other 
fund investments. Details of the other fund investments are 
disclosed in the section “Investment Portfolio – Other Financial 
Instruments – Other Fund Investments” below.

Bonds

The Company principally invested in bank notes and corporate 
notes. In particular, the Company selects products which yield 
2% to 3% higher than the corresponding fixed deposit rates 
to pursue stable enhanced returns. The Company’s primary 
risk control measures strictly limit the selection of issuers by 
only investing in bills issued by banks with long-term ratings of 
Grade A or above from S&P, Moody’s, or Fitch. Building upon 
this foundation, systematic management of credit risk, market 
risk and liquidity risk is achieved through diversified investment 
portfolio allocation, aiming to balance returns with security.
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Management Discussion and Analysis (continued)
管理層討論與分析（續）

3. 流動資金及財務資源（續）

(i) 其他金融工具（續）

債券（續）

於二零二六年六月三十日，本集團投

資的債券公平值較二零二五年十二

月三十一日的人民幣77.4百萬元增加

27.6%至人民幣98.8百萬元。於報告

期內，本集團確認公平值收益人民幣

0.1百萬元（二零二五年：公平值收益

人民幣3.5百萬元）。

於二零二六年六月三十日，本集團於

18項債券中持有投資。債券之詳情於

下文「投資組合－其他金融工具－債

券」一節披露。

黑石私募信貸連接基金

本公司投資於與黑石有關聯的基金，

其投資範圍涵蓋多個市場，包括信貸

市場、直接企業收購、二級資本、成

長型股權、生命科學及結構性投資。

基金涵蓋的資產類型包括信貸基金

及股權基金，涵蓋《全球產業分類標

準》（GICS）項下的廣泛產業，同時嚴

格避免投資於受國際制裁的項目。本

公司在此業務分部的投資策略著重

於跨地區、跨產業及跨策略的多元化

配置，並採用直接放貸方式以緩解傳

統固定收益投資涉及的風險。

於二零二六年六月三十日，本集團於

黑石私募信貸連接基金的投資公平

值較二零二五年十二月三十一日的

人民幣49.6百萬元減少40.9%至人民

幣29.3百萬元。於報告期內，本集團

確認公平值收益人民幣1.0百萬元（二

零二五年：公平值收益人民幣0.1百

萬元）。

3. LIQUIDITY AND FINANCIAL RESOURCES (Continued)

(i) Other Financial Instruments (Continued)

Bonds (Continued)

As at June 30, 2026, the fair value of the bonds invested by the 
Group increased by 27.6% to RMB98.8 million compared to 
RMB77.4 million as at December 31, 2025. For the Reporting 
Period, the Group recognised a fair value gain of RMB0.1 million 
(2025: fair value gain of RMB3.5 million).

As at June 30, 2026, the Group held investments in 18 bonds. 
Details of the bonds are disclosed in the section “Investment 
Portfolio – Other Financial Instruments – Bonds” below.

Blackstone Private Credit Access Funds

The Company invests in Blackstone-affiliated funds, whose 
investment scopes span across multiple markets including 
credit markets, direct corporate acquisitions, secondary capital, 
growth equity, life sciences and structured investments. The 
asset types which the fund will encompass include credit 
funds and equity funds, covering a wide range of industries 
included under the Global Industry Classification Standard 
(GICS), while strictly avoiding investing in projects subject to 
international sanctions. The Company’s investment strategies 
under this business segment emphasise diversified allocation 
across regions, industries and strategies, utilising direct 
lending approaches to mitigate risks associated with traditional 
fixed-income investments.

As at June 30, 2026, the fair value of the Group’s investments 
in the Blackstone private credit access funds decreased by 
40.9% to RMB29.3 million compared to RMB49.6 million as 
at December 31, 2025. For the Reporting Period, the Group 
recognised a fair value gain of RMB1.0 million (2025: fair value 
gain of RMB0.1 million).
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Management Discussion and Analysis (continued)
管理層討論與分析（續）

3. 流動資金及財務資源（續）

(i) 其他金融工具（續）

黑石私募信貸連接基金（續）

於二零二六年六月三十日，本集團於

四隻黑石私募信貸連接基金持有投

資。黑石私募信貸連接基金之詳情於

下文「投資組合－其他金融工具－黑

石私募信貸連接基金」一節披露。

詳情載於簡明綜合財務報表附註

16(c)。

(ii) 風險資本及私募股權基
金

於二零二六年六月三十日，本集團於

21隻風險資本及私募股權基金擁有
投資權益。在這些基金中，有兩位普

通合伙人的實益擁有人各自管理其

中三項基金，分別佔總資產約7.3%
及5.1%。本集團將此類管理人層面
的集中度風險納入其持續性的投資

風險管理流程以進行監控。

於二零二六年六月三十日，該等風

險資本及私募股權基金的公平值較

二零二五年十二月三十一日的人民

幣447.8百萬元增加18.3%至人民幣
529.5百萬元，主要由於報告期內的
公平值收益所致。於報告期內，本集

團就該等投資確認公平值收益人民

幣67.4百萬元（二零二五年：公平值
收益人民幣21.7百萬元）。

風險資本及私募股權基金之詳情於

下文「投資組合－風險資本及私募股

權基金」一節披露。

詳情載於簡明綜合財務報表附註

16(b)。

3. LIQUIDITY AND FINANCIAL RESOURCES (Continued)

(i) Other Financial Instruments (Continued)

Blackstone Private Credit Access Funds (Continued)

As at June 30, 2026, the Group held investments in four 
Blackstone private credit access funds. Details of the Blackstone 
private credit access funds are disclosed in the section 
“Investment Portfolio – Other Financial Instruments – Blackstone 
Private Credit Access Funds” below.

The details are set out in note 16(c) to the condensed 
consolidated financial statements.

(ii) Venture Capital and Private Equity Funds

The Group held investment interests in 21 venture capital 
and private equity funds as of June 30, 2026. Among these 
funds, two beneficial owners of general partner each manage 
three of them, accounting for approximately 7.3% and 5.1% 
of the total assets, respectively. The Group monitors such 
management-level concentration as part of its ongoing 
investment risk management process.

The fair value of these venture capital and private equity funds 
increased by 18.3% to RMB529.5 million as at June 30, 2026 
compared to RMB447.8 million as at December 31, 2025, 
which was mainly due to the fair value gain during the Reporting 
Period. For the Reporting Period, the Group recognised a 
fair value gain of RMB67.4 million (2025: a fair value gain of 
RMB21.7 million) in these investments.

Details of the venture capital and private equity funds are 
disclosed in the section “Investment Portfolio – Venture Capital 
and Private Equity Funds” below.

The details are set out in note 16(b) to the condensed 
consolidated financial statements.
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Management Discussion and Analysis (continued)
管理層討論與分析（續）

3. 流動資金及財務資源（續）

(iii) 上市股權證券

本公司在「上市股權證券」類別的投

資組合涵蓋美國、日本及香港市場的

上市證券，遍及《全球產業分類標準》

（GICS）下的所有產業，惟禁止投資

未上市證券及房地產企業。

本公司採用由上而下的分析方法，在

購入前將全面評估宏觀經濟環境、產

業趨勢、企業財務狀況、獲利能力及

增長潛力，以篩選上市股權證券。就

風險管理而言，鑒於股票市場固有的

波動性，本集團已為監控此產品類別

制定更靈活的風險參數。投資經理會

動態評估多項指標，包括回撤率、風

險值、槓桿率、集中度比率及流動性

比率，以區分短期市場波動與長期趨

勢的基本因素變化。

於二零二六年六月三十日，本集團於

上市股權證券的投資公平值較二零

二五年十二月三十一日的人民幣69.0

百萬元增加53.8%至人民幣106.2百萬

元。於報告期內，該投資的公平值收

益人民幣26.6百萬元（二零二五年：

公平值虧損人民幣1.6百萬元）。

於二零二六年六月三十日，本集團於

556項上市股權證券持有投資。上市

股權證券之詳情於下文「投資組合－

上市股權投資」一節披露。

詳情載於簡明綜合財務報表附註

16(f)。

3. LIQUIDITY AND FINANCIAL RESOURCES (Continued)

(iii) Listed Equity Securities

The investment portfolio of the Company under the category 
of listed equity securities covers listed securities in the U.S., 
Japan and Hong Kong markets, spanning all industries under 
the Global Industry Classification Standard (GICS). However, 
investments in unlisted securities and real estate enterprises are 
prohibited.

The Company adopts a top-down analytical approach and 
will comprehensively evaluate the macroeconomic conditions, 
industry trends, corporate financial positions, profitabilities, and 
growth potentials to select the listed equity securities prior to the 
purchase. With regard to risk management, given the inherent 
volatility of securities markets, the Group has established more 
flexible risk parameters for monitoring this product category. 
Investment managers dynamically evaluate multiple metrics, 
including drawdown rates, VAR, leverage ratio, concentration 
ratio and liquidity ratio, to distinguish short-term market 
fluctuations from fundamental shifts in long-term trends.

As at June 30, 2026, the fair value of the Group’s investments in 
listed equity securities increased by 53.8% to RMB106.2 million 
compared to RMB69.0 million as at December 31, 2025. For 
the Reporting Period, the fair value gain of the investments was 
RMB26.6 million (2025: fair value loss of RMB1.6 million).

As at June 30, 2026, the Group held investments in 556 listed 
equity securities. Details of the listed equity securities are 
disclosed in the section “Investment Portfolio – Listed Equity 
Securities” below.

The details are set out in note 16(f) to the condensed 
consolidated financial statements.
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Management Discussion and Analysis (continued)
管理層討論與分析（續）

3. 流動資金及財務資源（續）

(iv) 非上市股權投資

本公司持有的非上市股權投資符合

其策略，旨在促進與本公司核心業務

互補領域的創新與業務增長，聚焦於

在線娛樂及科技服務等高增長領域。

本公司對這些項目進行投資及孵化，

並密切追蹤收益及用戶增長等關鍵

績效指標。對於表現優異的項目，本

公司將提供技術支援等額外協助。一

旦項目產品成熟，本公司可協商收購

並將其整合至本集團，憑藉其資本與

營運能力實現規模化、在各細分產業

間多元化發展，並維持核心業務的增

長。

於二零二六年六月三十日，本集團持

有12項非上市股權投資。非上市股權

投資之詳情於下文「投資組合－非上

市股權投資」一節披露。

詳情載於簡明綜合財務報表附註

16(a)。

3. LIQUIDITY AND FINANCIAL RESOURCES (Continued)

(iv) Unlisted Equity Investments

The unlisted equity investments held by the Company are 
aligned with its strategies, which are intended to foster 
innovation and business growth in areas that complement the 
Company’s core business, focusing on high-growth sectors 
such as online entertainment and technology services. The 
Company invested in and incubated these projects, closely 
tracking core key performance indicators including revenue 
and user growth. For projects with strong performance, the 
Company will provide additional support such as technical 
assistance. Once a project’s products mature, the Company 
may negotiate to acquire and integrate it into the Group, 
leveraging its capital and operating capabilities to scale, diversify 
across sub-sectors, and sustain growth in the core business.

As at June 30, 2026, the Group held investments in 12 unlisted 
equity investments. The details of the unlisted equity investments 
are disclosed in the section “Investment Portfolio – Unlisted 
Equity Investments” below.

The details are set out in note 16(a) to the condensed 
consolidated financial statements.
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Management Discussion and Analysis (continued)
管理層討論與分析（續）

3. 流動資金及財務資源（續）

(v) 理財產品

本集團定期利用閒散資金向商業銀

行認購理財產品以賺取利息。本集

團認購的理財產品公平值由於二零

二五年十二月三十一日的人民幣26.3

百萬元增加47.2%至於二零二六年六

月三十日的人民幣38.7百萬元。

於二零二六年六月三十日，本集團於

十二項理財產品持有投資。該等理財

產品為人民幣計價之理財產品，年利

率介乎1.59%至3.52%，於一年內到

期或屬循環期限。該等理財產品由中

國大型國有或信譽良好的金融機構

發行。理財產品之詳情於下文「投資

組合－理財產品」一節披露。

衍生金融資產╱負債

於二零二六年六月三十日，本集團的衍生

金融工具主要為活躍市場之期權，而衍生

金融工具的價格與其相關證券（包括個別股

票或股票市場指數）的價格掛鈎。由於該等

衍生工具不符合對沖條件，故按公平值計

入損益入賬，而被分類為「持作交易」。截

至二零二六年六月三十日止六個月，持作

交易的衍生工具的公平值收益淨額人民幣

20.6百萬元已於損益確認（截至二零二五年

六月三十日止六個月：公平值虧損人民幣

34.0百萬元）。

3. LIQUIDITY AND FINANCIAL RESOURCES (Continued)

(v) Wealth Management Products

The Group regularly utilises its idle funds to subscribe for wealth 
management products from commercial banks in order to earn 
interest. The fair value of the wealth management products 
subscribed by the Group increased by 47.2% to RMB38.7 
million as at June 30, 2026 compared to RMB26.3 million as at 
December 31, 2025.

As at June 30, 2026, the Group held investments in twelve 
wealth management products. The wealth management 
products represent RMB-denominated wealth management 
products with interest rates ranging from 1.59% to 3.52% per 
annum and maturity period within 1 year or revolving terms. 
These wealth management products were offered by large 
state-owned or reputable financial institutions in the PRC. Details 
of the wealth management products are disclosed in the section 
“Investment Portfolio – Wealth Management Products” below.

Derivative Financial Assets/Liabilities

Fair Value 
as at 

June 30, 2026

Fair value 
as at 

December 31, 
2025

於二零二六年
六月三十日
的公平值

於二零二五年

十二月三十一日

的公平值

(RMB’000) (RMB’000)
（人民幣千元） （人民幣千元）

    

Derivative financial assets 衍生金融資產 48,360 22,416
Derivative financial liabilities 衍生金融負債 (41,219) (15,494)
    

As at June 30, 2026, the Group’s derivative financial instruments were 
mainly options in active market, and the prices of derivative financial 
instruments were linked to the prices of their underlying securities, 
including individual stocks or stock market indices. These derivatives 
were accounted for at FVTPL as they did not qualify as hedges but 
were instead classified as ‘held for trading’. A net fair value gain on 
derivatives held for trading of RMB20.6 million was recognised in profit 
or loss for the six months ended June 30, 2026 (six months ended 
June 30, 2025: fair value loss of RMB34.0 million).
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Management Discussion and Analysis (continued)
管理層討論與分析（續）

3. 流動資金及財務資源（續）

衍生金融資產╱負債（續）

衍生金融工具之詳情於下文「投資組合－衍

生金融資產」及「投資組合－衍生金融負債」

一節披露。

資產負債比率

於二零二六年六月三十日，資產負債比率

為8.2%，而於二零二五年十二月三十一日

則為9.6%，乃由於本集團的借款由二零

二五年十二月三十一日的人民幣206.9百萬

元減少至於二零二六年六月三十日的人民

幣179.6百萬元。

借款乃主要用於撥付本集團於若干金融資

產的投資。

資本開支

報告期內，本集團的資本開支約為人民幣6.4

百萬元，包括購買物業及設備、無形資產

及投資物業。

主要投資及出售

本集團於報告期間內並無任何重大投資及

處置事項。

重大收購及出售

於報告期內，本集團並無進行任何有關子

公司、聯營公司或合夥企業的重大收購及

出售。

重大投資或購入資本資產的
未來計劃

於二零二六年六月三十日，本集團並無重

大投資或購入資本資產的具體未來計劃。

3. LIQUIDITY AND FINANCIAL RESOURCES (Continued)

Derivative Financial Assets/Liabilities (Continued)

The details of the derivative financial instruments are disclosed in 
the section “Investment Portfolio – Derivative Financial Assets” and 
“Investment Portfolio – Derivative Financial Liabilities” below.

Gearing Ratio

The gearing ratio as at June 30, 2026 was 8.2%, compared with 9.6% 
as at December 31, 2025, as the Group’s borrowings decreased to 
RMB179.6 million as at June 30, 2026 compared to RMB206.9 million 
as at December 31, 2025.

The borrowings are mainly for financing the Group’s investments in 
certain financial assets.

Capital Expenditures

For the Reporting Period, the Group’s capital expenditures were 
approximately RMB6.4 million, including the purchase of property and 
equipment, intangible assets and investment properties.

Major Investments and Disposals

The Group did not have any major investments and disposals during 
the Reporting Period.

Significant Acquisitions and Disposals

During the Reporting Period, the Group did not conduct any significant 
acquisitions and disposals of subsidiaries, associates, or joint ventures.

Future Plans for Significant Investments or 
Acquisitions of Capital Assets

As at June 30, 2026, the Group had no specific future plans for 
significant investments or acquisitions of capital assets.
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Management Discussion and Analysis (continued)
管理層討論與分析（續）

3. 流動資金及財務資源（續）

資產抵押

於二零二五年十二月，本集團的中國實體

與一間銀行簽訂貸款協議及抵押合約。根

據該等合約，本集團位於杭州的一項投資

物業已被抵押，作為人民幣15.6百萬元信

貸額度的擔保。於二零二六年六月三十日，

本集團已動用人民幣1.0百萬元的信貸額度。

或然負債

於二零二六年六月三十日，本集團並無任

何重大或然負債。

外匯風險

於二零二六年六月三十日，本集團承受多

種貨幣（主要與以外幣計值的金融資產相關）

的外匯風險。其並無對沖任何外幣匯率波

動的風險。

3. LIQUIDITY AND FINANCIAL RESOURCES (Continued)

Charges on Assets

In December 2025, the Group’s PRC entities entered into loan 
agreements and mortgage contracts with a bank. Pursuant to these 
contracts, an investment property held by the Group in Hangzhou was 
mortgaged, securing a credit facility of RMB15.6 million. As at June 
30, 2026, the Group had utilised the credit facility of RMB1.0 million.

Contingent Liabilities

As at June 30, 2026, the Group did not have any significant 
contingent liabilities.

Foreign Exchange Risk

The Group is exposed to foreign exchange risk arising from 
various currency exposures, primarily with respect to foreign 
currency-denominated financial assets as at June 30, 2026. It does 
not hedge against any fluctuation in foreign currency.
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Management Discussion and Analysis (continued)
管理層討論與分析（續）
3.
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Sw

itze
rlan

d A
G

34,
054

45,
004

3,1
00

0
6.7

%
1.8

%

本
基
金
透
過
投
資
於
精
選
的
一
批
頂
尖
全
球
對
沖

基
金，
致
力
追
求
長
期
資
本
增
值
及
絕
對
回

報。
相
關
基
金
採
用
主
動
管
理
策
略，
使
用
多

種
另
類
投
資
策
略，
主
要
聚
焦
於
股
權
領
域。

其
他
策
略
包
括
但
不
限
於
各
類
相
對
價
值
策

略、
系
統
性
策
略
及
全
球
宏
觀
策
略。

多
家
知
名
國
際
對
沖
基
金。
相
關
基
金

持
倉
不
向
公
眾
披
露，
且
無
公
開

持
倉
清
單。

GC
M G

ros
ven

or L
.P.，

一
家
擁
有
逾5

0年
經

驗
的
全
球
資
產
管
理
公
司，
為
全
球
最
大

型
及
最
成
熟
的
機
構
及
個
人
投
資
者
提
供

靈
活、
定
制
化
解
決
方
案
的
另
類
投
資
領

域
領
軍
企
業。

二
零
二
四
年

十
二
月

無
固
定
期
限

季
度
贖
回：
贖
回
申
請
須
提
前
至
少

95天
提
出；
基
金
層
面
季
度
贖

回
上
限
為2

0%
。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%。
最
大
回
撤1

0%
，槓

桿
率

150
%，
單
一
資
產
上
限

10%
且
對
單
一
基
金
經
理
的

風
險
敞
口
不
得
超
過1

5%
。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受

限；
事
項
將
提
交
投
資
委

員
會
審
議，
並
可
相
應
減

少
持
倉、
平
倉、
對
沖
或
贖

回，
或
按
適
當
情
況
調
整

分
配。

瑞
士
聯
合
銀
行
股
份
有
限
公

司

A&
Q S

elec
t SP

C 
–A&

Q D
irec

t 
Acc

ess
 P7

2 S
P 

A

The
 fun

d a
ims

 to 
pro

vide
 co

nsis
ten

t an
d 

sta
ble

 ab
solu

te r
etu

rns
 thr

oug
h d

iver
sifie

d 
stra

teg
ies 

acr
oss

 as
set

 cla
sse

s a
nd 

geo
gra

phi
es.

 It a
ppl

ies 
stra

teg
ies 

incl
udi

ng,
 

but
 are

 no
t lim

ited
 to,

 ma
cro

 an
d s

yste
ma

tic 
stra

teg
ies,

 qu
ant

itat
ive 

inve
stm

ent
 str

ate
gie

s, 
eve

nt-d
rive

n s
trat

egi
es,

 co
mb

ined
 wit

h 
dive

rsifi
ed 

ma
nag

em
ent

.

Sto
cks

 (co
re a

sse
t cl

ass
), b

ond
s, 

com
mo

ditie
s, f

ore
ign

 ex
cha

nge
, 

der
ivat

ives
, et

c. E
xam

ple
s a

re a
s 

follo
ws:

 Cr
edo

 Te
chn

olo
gy,

 SP
Y 

put
 op

tion
s, A

SM
L (A

dva
nce

d 
Sem

ico
ndu

cto
r M

ate
rial 

Lith
ogr

aph
y), 

SP
Y c

all o
ptio

ns 
and

 
AM

ZN
 (Am

azo
n.c

om
, In

c.).

Poi
nt7

2, a
 lea

din
g g

lob
al a

lter
nat

ive 
inve

stm
ent

 firm
 led

 by
 Ste

ven
 A. 

Co
hen

. 
Bui

ldin
g o

n m
ore

 tha
n 3

0 y
ear

s o
f 

inve
stin

g e
xpe

rien
ce.

 Po
int7

2 s
eek

s to
 

del
iver

 su
per

ior 
retu

rns
 for

 its 
inve

sto
rs 

thro
ugh

 dis
cre

tion
ary

 an
d s

yste
ma

tic 
inve

stin
g s

trat
egi

es 
acr

oss
 as

set
 cla

sse
s 

and
 ge

ogr
aph

ies.
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ede
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tion

s: r
ede

mp
tion

 
req

ues
ts m

ust
 be

 su
bm

itte
d 

at l
eas

t 65
 da

ys 
in a

dva
nce

; 
the

 fun
d-le

vel 
red

em
ptio

n lim
it 

is 2
5%

 pe
r qu

arte
r, a

nd 
any

 
exc

ess
 ma

y b
e d

istr
ibu

ted
 on

 a 
pro

 rat
a b

asis
 or 

def
erre

d.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le in

ves
tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
5%

 of 
the

 
tota

l as
set

s.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
f 10

%, 
leve

rag
e ra

tio 
of 1

50%
, 

sing
le-a

sse
t lim

it o
f 10

%, 
and

 the
 ex

pos
ure

 to 
a 

sing
le m

ana
ger

 sh
all n

ot 
exc

eed
 15

%.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 

wa
rnin

g, n
ew

 inv
est

me
nts

 
will

 be
 res

tric
ted

; th
e 

ma
tter

 wil
l be

 su
bm

itte
d 

to t
he 

inve
stm

ent
 

com
mit

tee
 for

 de
libe

rati
on,

 
and

 po
sitio

ns 
ma

y b
e 

red
uce

d, c
lose

d o
ut, 

hed
ged

 or 
red

eem
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 ad

just
ed 

as 
app

rop
riat

e.

Uni
on 

Ban
k o

f Sw
itze

rlan
d 

Ass
et M

ana
gem

ent
 

(Am
eric

as) 
LLC

 an
d 

Mit
sub

ishi
 Un

ited
 

Fin
anc

ial o
f Ja

pan
 

Alte
rna

tive
 Fu

nd 
Ser

vice
s (C

aym
an)

 
Lim

ited

23,
701

42,
700

4,0
88

0
6.3

%
1.7

%

本
基
金
旨
在
透
過
跨
資
產
類
別
及
地
域
的
多
元
化

策
略，
提
供
持
續
且
穩
定
的
絕
對
回
報。
採
用

的
策
略
包
括
但
不
限
於
宏
觀
及
系
統
性
策
略、

量
化
投
資
策
略、
事
件
驅
動
策
略，
並
結
合
多

元
化
管
理。

股
票（
核
心
資
產
類
別）
、債

券、
大
宗

商
品、
外
匯、
衍
生
工
具
等。
範
例

包
括：

Cre
do 

Tec
hno

log
y、

SP
Y

認
沽
期
權、

AS
ML（
先
進
半
導
體

光
刻）
、S

PY
認
購
期
權
及A

MZ
N

（亞
馬
遜
公
司）
。

Poi
nt7

2，
一
家
由 

Ste
ven

 A. 
Co

hen
 領
導
的

全
球
領
先
另
類
投
資
公
司。
憑
藉
超
過 

30 
年
的
投
資
經
驗，

Poi
nt7

2旨
在
透
過
跨
資

產
類
別
及
跨
區
域
的
裁
量
及
系
統
化
投
資

策略
，為
我們
的投
資者
提供
卓越
的回
報。

二
零
二
一
年 

十
月

無
固
定
期
限

季
度
贖
回：
贖
回
申
請
須
提
前
至
少

65天
提
出；
基
金
層
面
季
度
贖

回
上
限
為2

5%
，任

何
超
額
部
分

可
按
比
例
分
攤
或
遞
延。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%。
最
大
回
撤1

0%
，槓

桿
率

150
%，
單
一
資
產
上
限

10%
且
對
單
一
基
金
經
理
的

風
險
敞
口
不
得
超
過1

5%
。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受

限；
事
項
將
提
交
投
資
委

員
會
審
議，
並
可
相
應
減

少
持
倉、
平
倉、
對
沖
或
贖

回，
或
按
適
當
情
況
調
整

分
配。

瑞
士
聯
合
銀
行
股
份
有
限
公

司
瑞
銀
資
產
管
理（
美
洲）

有
限
責
任
公
司
及
三
菱

日
聯
金
融
集
團
日
本
替

代
基
金
服
務（
開
曼）
有

限
公
司

3.
 
流
動
資
金
及
財
務
資
源
（
續
）

投
資
組
合
－
其
他
金
融
工
具
－

私
募
投
資
基
金
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流
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資
金
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財
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資
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－
其
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金
融
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－

私
募
投
資
基
金
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續
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ntr
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ndi
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ors
Co

unt
erp
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y

Co
st

Fai
r va
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 as

 
at J

une
 30
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202

6

Fai
r va

lue
 

gai
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oss
) 
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ogn
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dur
ing

 the
 

Re
por

ting
 

Pe
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Inv
est
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dur

ing
 the

 
Re

por
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Pe
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Per
cen
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tot
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air 

val
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inv
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nt 
fun

ds 
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Jun

e 3
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026

Per
cen

tag
e o
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tot

al a
sse

ts 
as 

at J
une

 30
, 

202
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名稱
說明

及策
略

相關
資產

基金
經理

的身
份及

資歷
首次

投資
日期

投資
期╱

到期
日

鎖定
期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風控
指標

時採
取的

針對
性措

施
交易

對手
成本

於二
零二

六年
六月

三十
日的 公平
值

於報
告期

確認
的公

平值
收益

╱（
虧損

）
於報

告期
內的

投資
收益

於二
零二

六年
六月

三十
日

佔私
募

基金
公平

值
總額

的百
分比

於二
零二

六年
六月

三十
日

佔總
資產

的
百分

比
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
（人

民幣
千元

）
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）
（人
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）
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 Th
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d to

 the
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o 

pub
lic l

ist o
f ho
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gs 

is a
vail
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Ked
ge 

Cap
ital 
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d M
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ited
, 

an 
ass

et m
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ger
 tha

t co
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bou
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e w
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d s
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ture

 
of a
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al o
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ng 

a s
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s o
f m

ulti-
stra

teg
y fu

nd 
of h

edg
e 
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 wit
h a

n e
mp
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is o
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ng 
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ven

 tra
ck 

rec
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s 
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tion
al-q
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ty in

fras
truc

ture
 tha

t 
sat

isfy
 de
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ng 
ope
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l an
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ue 
dilig

enc
e s

tan
dar

ds.
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 be
 su

bm
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d 
at l

eas
t 95

 da
ys 

in a
dva

nce
; a 

one
-ye

ar s
oft 

loc
k-u

p a
ppl

ies,
 

i.e. 
a 3

% f
ee 

will
 be

 de
duc

ted
 

upo
n re

dem
ptio

n w
ithin

 on
e 

yea
r of

 ho
ldin

g.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le in

ves
tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
5%

 of 
the

 
tota

l as
set

s.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
f 10

%, 
leve

rag
e ra

tio 
of 1

50%
, 

sing
le-a

sse
t lim

it o
f 10

%, 
and

 the
 ex

pos
ure

 to 
a 

sing
le m

ana
ger

 sh
all n

ot 
exc

eed
 15

%.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 

wa
rnin

g, n
ew

 inv
est

me
nts

 
will

 be
 res

tric
ted

; th
e 

ma
tter

 wil
l be

 su
bm

itte
d 

to t
he 

inve
stm

ent
 

com
mit

tee
 for

 de
libe

rati
on,

 
and

 po
sitio

ns 
ma

y b
e 

red
uce

d, c
lose

d o
ut, 

hed
ged

 or 
red

eem
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 ad

just
ed 

as 
app

rop
riat

e.

Uni
on 

Ban
k o

f Sw
itze

rlan
d 

AG
27,

244
38,

203
1,0

54
0

5.7
%

1.5
%

本
基
金
旨
在
透
過
構
建
優
質
對
沖
基
金
投
資
的
精

選
集
中
組
合，
為
投
資
者
提
供
長
期
資
本
增

值，
同
時
致
力
於
在
整
個
市
場
週
期
內
將
波

動
率
維
持
在
適
度
水
平。
本
基
金
專
注
於
投

資
經
過
危
機
檢
驗、
難
以
獲
得
且
具
有
卓
越

基
本
面
或
系
統
性
策
略
的
投
資
機
會。

多
家
知
名
國
際
對
沖
基
金。
相
關
基
金

的
持
倉
不
向
公
眾
披
露，
亦
無
公

開
的
持
倉
清
單。

Ked
ge 

Cap
ital 

Fun
d M

ana
gem

ent
 Lim

ited
，

一
家
資
產
管
理
公
司，
結
合
了
精
品
機
構

的
靈
活
性
及
敏
捷
度，
與
制
度
化
機
構
的

嚴
謹
性
及
結
構，
提
供
一
系
列
多
策
略
對

沖
基
金
中
的
基
金，
強
調
引
領
具
有
良
好

履
歷
的
管
理
者，
其
具
備
經
證
實
的
過
往

業
績
及
機
構
級
基
礎
設
施，
並
能
滿
足
嚴

格
的
營
運
與
盡
職
審
查
標
準。

二
零
二
一
年 

六
月

無
固
定
期
限

季
度
贖
回：
贖
回
申
請
須
提
前
至
少

95天
提
出；
適
用
一
年
軟
鎖
定，

若
於
持
有
一
年
內
贖
回，
將
扣

除3
%的
費
用。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%。
最
大
回
撤1

0%
，槓

桿
率

150
%，
單
一
資
產
上
限

10%
且
對
單
一
基
金
經
理
的

風
險
敞
口
不
得
超
過1

5%
。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受

限；
事
項
將
提
交
投
資
委

員
會
審
議，
並
可
相
應
減

少
持
倉、
平
倉、
對
沖
或
贖

回，
或
按
適
當
情
況
調
整

分
配。

瑞
士
聯
合
銀
行
股
份
有
限
公

司
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a, w
ith 

und
erly

ing
 

exp
osu

re t
o le

adi
ng 

glo
bal

 art
ifici

al g
ene

ral 
inte

llige
nce

 (AI
/AG

I) c
om

pan
ies.

Lon
g a

nd 
sho

rt p
osit

ion
s in

 sto
cks

 
of c

om
pan

ies 
rela

ted
 to 

AI 
tec

hno
log

y. L
iste

d s
toc

ks,
 

pre
ferr

ed 
sto

cks
, fu

ture
s, 

opt
ion

s, w
arra

nts
, an

d o
the

r 
sto

ck-
rela

ted
 ins

trum
ent

s. 
Exa

mp
les 

are
 as

 fol
low

s: N
VD

A 
(NV

IDIA
 Co

rpo
rati

on)
, G

OO
GL

 
(Alp

hab
et I

nc.
 Cla

ss 
A) a

nd 
AVG

O 
(Bro

adc
om

 Inc
.), T

SM
 (Ta

iwa
n 

Sem
ico

ndu
cto

r M
anu

fac
turi

ng 
Co

mp
any

, Lt
d.),

 an
d L

ITE
 

(Lu
me

ntu
m H

old
ing

s In
c.).

Etn
a C

api
tal 

Ma
nag

em
ent

 Co
mp

any
 Lim

ited
 

(Ce
ntra

l, H
ong

 Ko
ng;

 CE
O: 

Gu
ang

mi 
Li; 

SEC
-reg

iste
red

 inv
est

me
nt a

dvis
er, 

CR
D N

o. 3
306

44,
 reg

iste
red

 sin
ce 

202
4, 

tea
m o

f ap
pro

xim
ate

ly 8
 pe

rso
nne

l). It
 

co-
dev

elo
ped

 the
 AG

IX A
rtific

ial G
ene

ral 
Inte

llige
nce

 Ind
ex 

with
 So

lact
ive,

 wh
ich 

is 
trac

ked
 by

 the
 Kr

ane
Sha

res
 AG

IX E
TF.

Ma
rch

 20
25

No
 fixe

d te
rm

If re
dem

ptio
ns 

rep
res

ent
 95

% 
or m

ore
 of 

out
sta

ndi
ng 

uni
ts, 

the
 fun

d m
ay 

with
hol

d u
p to

 
25%

 of 
red

em
ptio

n p
roc

eed
s 

pen
din

g c
om

ple
tion

 of 
the

 ne
xt 

ann
ual 

aud
it.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le in

ves
tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
5%

 of 
the

 
tota

l as
set

s.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
f 10

%, 
leve

rag
e ra

tio 
of 1

50%
, 

sing
le-a

sse
t lim

it o
f 10

%, 
and

 the
 ex

pos
ure

 to 
a 

sing
le m

ana
ger

 sh
all n

ot 
exc

eed
 15

%.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 

wa
rnin

g, n
ew

 inv
est

me
nts

 
will

 be
 res

tric
ted

; th
e 

ma
tter

 wil
l be

 su
bm

itte
d 

to t
he 

inve
stm

ent
 

com
mit

tee
 for

 de
libe

rati
on,

 
and

 po
sitio

ns 
ma

y b
e 

red
uce

d, c
lose

d o
ut, 

hed
ged

 or 
red

eem
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 ad

just
ed 

as 
app

rop
riat

e.

Etn
a C

api
tal 

Ma
nag

em
ent

 
Co

mp
any

 Lim
ited

, 
Ma

ple
s G

rou
p, D

BS
 

Ban
k L

td.,
 J.P

. M
org

an 
Ch

ase
 & C

o. a
nd 

Kly
nve

ld P
eat

 Ma
rwic

k 
Go

erd
eler

13,
622

35,
965

19,
155

0
5.3

%
1.4

%

本
基
金
認
購
由
拾
象
管
理
的 

AG
I 主
題
基
金
單

位，
其
相
關
投
資
組
合
涉
足
全
球
領
先
的
通

用
人
工
智
能（

AI/A
GI）
企
業。

與
人
工
智
能
技
術
相
關
公
司
股
票
的

長
倉
及
短
倉。
上
市
股
票、
優
先

股、
期
貨、
期
權、
認
股
權
證
及
其

他
股
票
相
關
工
具。
範
例
如
下：

NV
DA（
英
偉
達
公
司）
、G

OO
GL

（A
lph

abe
t In

c. A
類
股）
、A

VG
O

（博
通
公
司）
、T

SM（
台
灣
積
體

電
路
製
造
股
份
有
限
公
司）
及L

ITE
（L

um
ent

um
 Ho

ldin
gs 

Inc
.）。

拾
象
投
資（
香
港）
有
限
公
司（
香
港
中
環，
行

政
總
裁：
李
廣
密，
美
國
證
監
會
註
冊
投
資

顧
問，

CR
D編
號：

330
644
，自

二
零
二
四

年
起
註
冊，
團
隊
擁
有
約8
名
專
業
人
員）
。

該
公
司
與S

ola
ctiv

e聯
合
開
發
了A

GIX
通
用

人
工
智
能
指
數，
該
指
數
由K

ran
eSh

are
s 

AG
IX E

TF跟
蹤。

二
零
二
五
年 

三
月

無
固
定
期
限

若
贖
回
申
請
佔
未
贖
回
單
位9

5%
或

以
上，
本
基
金
可
保
留
最
多2

5%
的
贖
回
所
得
款
項，
直
至
下
一

年
度
審
計
完
成。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%。
最
大
回
撤1

0%
，槓

桿
率

150
%，
單
一
資
產
上
限

10%
且
對
單
一
基
金
經
理
的

風
險
敞
口
不
得
超
過1

5%
。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受

限；
事
項
將
提
交
投
資
委

員
會
審
議，
並
可
相
應
減

少
持
倉、
平
倉、
對
沖
或
贖

回，
或
按
適
當
情
況
調
整

分
配。

拾
象
投
資（
香
港）
有
限
公

司、
邁
普
思
集
團、
星
展

銀
行
有
限
公
司、
摩
根

大
通
公
司
及
畢
馬
威
會

計
師
事
務
所
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管理層討論與分析（續）

Inv
est

me
nt p

erfo
rm

anc
e

投資
業績

Na
me

De
scr

ipti
on 

and
 str

ate
gie

s
Un

der
lyin

g a
sse

ts
Ide

ntit
y a

nd 
cre

den
tial

s 
of t

he 
fun

d m
ana

ger
Da

te o
f 

firs
t in

ves
tme

nt

Inv
est

me
nt 

per
iod

/M
atu

rity
 

dat
e

Loc
k-u

p p
erio

d 
(Liq

uid
ity 

ma
nag

em
ent

)
Ris

k li
mit

s
Na

me
s a

nd 
rat

ios
 

of r
isk

 co
ntr

ol i
ndi

cat
ors

Tar
get

ed 
me

asu
res

 to 
be 

tak
en 

upo
n tr

igg
erin

g 
of r

isk
 co

ntr
ol i

ndi
cat

ors
Co

unt
erp

art
y

Co
st

Fai
r va

lue
 as

 
at J

une
 30

, 
202

6

Fai
r va

lue
 

gai
n/(l

oss
) 

rec
ogn

ise
d 

dur
ing

 the
 

Re
por

ting
 

Pe
riod

Inv
est

me
nt 

inc
om

e 
dur

ing
 the

 
Re

por
ting

 
Pe

riod

Per
cen

tag
e o

f 
tot

al f
air 

val
ue 

of t
he 

priv
ate

 
inv

est
me

nt 
fun

ds 
as 

at 
Jun

e 3
0, 2

026

Per
cen

tag
e o

f 
tot

al a
sse

ts 
as 

at J
une

 30
, 

202
6

名稱
說明

及策
略

相關
資產

基金
經理

的身
份及

資歷
首次

投資
日期

投資
期╱

到期
日

鎖定
期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風控
指標

時採
取的

針對
性措

施
交易

對手
成本

於二
零二

六年
六月

三十
日的 公平
值

於報
告期

確認
的公

平值
收益

╱（
虧損

）
於報

告期
內的

投資
收益

於二
零二

六年
六月

三十
日

佔私
募

基金
公平

值
總額

的百
分比

於二
零二

六年
六月

三十
日

佔總
資產

的
百分

比
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
（人

民幣
千元

）
（人

民幣
千元

）
（人

民幣
千元

）
（人

民幣
千元

）
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

Co
atu

e In
nov

ativ
e 

Stra
teg

ies 
Fun

d
A te

nde
r of

fer 
fun

d re
gist

ere
d u

nde
r th

e U
.S. 

Inve
stm

ent
 Co

mp
any

 Ac
t of

 19
40 

(De
law

are
 

Sta
tuto

ry T
rus

t): I
nve

sts
 in 

tran
sfo

rma
tive

 
futu

re-o
rien

ted
 tec

hno
log

ies 
and

 inn
ova

tion
s 

acr
oss

 pu
blic

 an
d p

riva
te m

ark
ets

 to 
pur

sue
 

lon
g-te

rm 
cap

ital 
app

rec
iatio

n, w
ith 

risk
 

ma
nag

em
ent

 as
 its 

cor
e p

rinc
iple

. N
o c

api
tal 

call
s a

nd 
no 

J-c
urv

e e
ffec

t.

Pub
lic e

qui
ty, 

priv
ate

 eq
uity

, ca
sh 

and
 ca

sh-
like

 se
cur

ities
, an

d 
oth

ers
. Ex

am
ple

s a
re a

s fo
llow

s: 
Ant

hro
pic

 PB
C, 

Rev
olu

t G
rou

p 
Ho

ldin
gs 

Ltd
, O

pen
AI G

rou
p P

BC
, 

Stri
pe,

 LL
C, 

SK
HY

(SK
 hy

nix 
Inc

.).

Co
atu

e M
ana

gem
ent

, L.
L.C

. (F
oun

ded
 in 

199
9 b

y P
hilip

pe 
Laf

fon
t; to

tal 
AU

M o
f 

ove
r U

SD
 73

 bill
ion

 ac
ros

s p
ubl

ic a
nd 

priv
ate

 str
ate

gie
s; 1

82 
glo

bal
 em

plo
yee

s 
incl

udi
ng 

aro
und

 60
 inv

est
me

nt-r
ese

arc
h 

pro
fes

sion
als,

 wit
h o

ffice
s in

 Ca
lifor

nia,
 

Ho
ng 

Kon
g, L

ond
on 

and
 Ne

w Y
ork

. 
Ann

ual 
dat

a-s
cien

ce 
inve

stm
ent

 
of a

ppr
oxim

ate
ly U

SD
 53

 mi
llion

; 
in-h

ous
e-b

uilt 
Mo

saic
 da

ta p
latfo

rm 
and

 
Co

atu
e B

rain
 AI 

sys
tem

). It
 op

era
tes

 
a c

ros
s-a

sse
t fu

ll-lif
e-c

ycle
 inv

est
me

nt 
pla

tfor
m w

ith 
mo

re t
han

 25
 ye

ars
 of 

tec
hno

log
y-in

ves
tme

nt t
rac

k re
cor

d. 
Me

dia
n n

et I
RR

 of 
its f

und
s s

too
d a

t 
app

rox
ima

tely
 24

% a
s o

f D
ece

mb
er 3

1, 
202

5.

Sep
tem

ber
 

202
5

No
 fixe

d te
rm

The
re i

s n
o h

ard
 loc

k-u
p p

erio
d, 

tho
ugh

 liqu
idity

 is 
con

stra
ined

: 
the

 fun
d ta

rge
ts q

uar
terl

y 
ten

der
-off

er r
epu

rch
ase

s o
f no

 
mo

re t
han

 5%
 of 

out
sta

ndi
ng 

sha
res

 (te
nde

r-of
fer 

per
iod

 of 
app

rox
ima

tely
 20

 bu
sine

ss 
day

s). 
Red

em
ptio

ns 
with

in 
the

 firs
t ye

ar o
f ho

ldin
g in

cur
 

a 2
% e

arly
-red

em
ptio

n fe
e. 

Sub
scr

iptio
ns 

are
 op

en 
on 

the
 1s

t da
y o

f ea
ch 

cale
nda

r 
mo

nth
; re

dem
ptio

n p
roc

eed
s 

are
 pa

id o
n a

 T+
7 b

asis
.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le in

ves
tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
5%

 of 
the

 
tota

l as
set

s.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
f 10

%, 
leve

rag
e ra

tio 
of 1

50%
, 

sing
le-a

sse
t lim

it o
f 10

%, 
and

 the
 ex

pos
ure

 to 
a 

sing
le m

ana
ger

 sh
all n

ot 
exc

eed
 15

%.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 

wa
rnin

g, n
ew

 inv
est

me
nts

 
will

 be
 res

tric
ted

; th
e 

ma
tter

 wil
l be

 su
bm

itte
d 

to t
he 

inve
stm

ent
 

com
mit

tee
 for

 de
libe

rati
on,

 
and

 po
sitio

ns 
ma

y b
e 

red
uce

d, c
lose

d o
ut, 

hed
ged

 or 
red

eem
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 ad

just
ed 

as 
app

rop
riat

e.

Co
atu

e M
ana

gem
ent

 
L.L

.C.
, St

ate
 Str

eet
 

Co
rpo

rati
on,

 Co
inb

ase
 

Cu
sto

dy 
Tru

st 
Co

mp
any

, LL
C, 

For
esid

e F
inan

cial
 

Gro
up,

 LL
C, 

and
 Un

ion
 

Ban
k o

f Sw
itze

rlan
d A

G

20,
433

22,
907

1,8
43

0
3.4

%
0.9

%

根
據
美
國《

194
0年
投
資
公
司
法》
註
冊
的
要
約

收
購
基
金（
德
拉
瓦
州
法
定
信
託）
：透

過
公

開
及
私
募
市
場
投
資
於
具
變
革
性
的
未
來
導

向
型
技
術
與
創
新，
以
追
求
長
期
資
本
增
值，

並
以
風
險
管
理
為
其
核
心
原
則。
無
資
本
催

繳，
亦
無J
曲
線
效
應。

公
開
股
權、
私
募
股
權、
現
金
及
現

金
等
價
證
券
等。
範
例
如
下：

Ant
hro

pic
 PB

C、
Rev

olu
t G

rou
p 

Ho
ldin

gs 
Ltd
、O

pen
AI G

rou
p 

PB
C、

Stri
pe,

 LL
C及

SK
HY（

SK
海

力
士
公
司）
。

Co
atu

e M
ana

gem
ent

, L.
L.C

.（由
Phi

lipp
e 

Laf
fon

t於
一
九
九
九
年
創
立；
跨
公
開
及
私

募
策
略
的
資
產
管
理
總
規
模
超
過7

30億
美

元；
擁
有1

82名
全
球
員
工，
其
中
包
括
約

60名
投
資
研
究
專
業
人
員，
辦
公
室
分
佈

於
加
州、
香
港、
倫
敦
及
紐
約。
年
度
數

據
科
學
投
資
約5

3百
萬
美
元；
擁
有
自
研

的M
osa

ic數
據
平
台
及C

oat
ue 

Bra
in A

I系
統）
。該

公
司
運
營
跨
資
產
的
全
生
命
週
期

投
資
平
台，
擁
有
超
過2

5年
科
技
投
資
歷
史

紀
錄。
截
至
二
零
二
五
年
十
二
月
三
十
一

日，
其
基
金
內
部
淨
收
益
率
中
位
數
約
為

24%
。

二
零
二
五
年 

九
月

無
固
定
期
限

無
硬
性
鎖
定
期，
惟
流
動
性
受
限：

本
基
金
目
標
為
季
度
要
約
回
購

不
超
過
未
贖
回
股
份
的5

%（
要

約
收
購
期
約
為2

0個
營
業
日）
。

在
持
有
一
年
內
贖
回
需
收
取2

%
的
早
期
贖
回
費。
認
購
於
每
個

日
曆
月
的
第
一
個
工
作
天
開
放；

贖回
所得
款項
以T

+7形
式支
付。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%。
最
大
回
撤1

0%
，槓

桿
率

150
%，
單
一
資
產
上
限

10%
且
對
單
一
基
金
經
理
的

風
險
敞
口
不
得
超
過1

5%
。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受

限；
事
項
將
提
交
投
資
委

員
會
審
議，
並
可
相
應
減

少
持
倉、
平
倉、
對
沖
或
贖

回，
或
按
適
當
情
況
調
整

分
配。

寇
圖
資
本
管
理、
道
富
銀

行
公
司、

Co
inb

ase
託

管
信
託
公
司、

For
esid

e 
Fin

anc
ial G

rou
p, L

LC
及

瑞
士
聯
合
銀
行
股
份
有

限
公
司

The
 res

t of
 

60 
priv

ate
 

inve
stm

ent
 

fun
ds

Priv
ate

 inv
est

me
nt f

und
s o

ffer
ed 

by 
sev

era
l 

inte
rna

tion
ally

 rep
uta

ble
 fin

anc
ial i

nst
itut

ion
s. 

Mu
lti-s

trat
egy

 inv
est

ing
, w

hich
 aim

s to
 

gen
era

te e
xce

ss 
retu

rns
 by

 inv
est

ing
 in 

hig
hly-

liqu
id s

trat
egi

es 
wh

ile m
aint

aini
ng 

a 
low

 be
ta.

Inve
stm

ent
 typ

es:
 Eq

uitie
s, b

ond
s, 

com
mo

ditie
s, f

ore
ign

 ex
cha

nge
, 

fina
ncia

l de
riva

tive
s, a

lter
nat

ive 
inve

stm
ent

s, e
tc.;

 Se
cto

rs o
f 

und
erly

ing
 as

set
s: I

nfo
rma

tion
 

tec
hno

log
y, f

inan
cial

s, h
ealt

h 
car

e, c
ons

um
er, 

ind
ust

rials
, 

com
mu

nica
tion

 se
rvic

es 
and

 all 
sec

tors
 un

der
 Glo

bal
 Ind

ust
ry 

Cla
ssif

icat
ion

 Sta
nda

rd; 
Ass

et 
typ

es 
of u

nde
rlyin

g a
sse

ts: 
Equ

ity 
fun

ds,
 qu

ant
itat

ive 
fun

ds,
 he

dge
 

fun
ds,

 etc
.

Sev
era

l int
ern

atio
nall

y re
put

abl
e fi

nan
cial

 
inst

itut
ion

s.
Oc

tob
er 2

022
 

to J
une

 
202

6

No
 fixe

d te
rm

Afte
r th

e lo
ck-

up 
per

iod
, su

bm
it 

an 
adv

anc
e re

dem
ptio

n 
not

ice 
in a

cco
rda

nce
 wit

h th
e 

fun
d’s

 es
tab

lish
ed 

red
em

ptio
n 

me
cha

nism
.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le in

ves
tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
5%

 of 
the

 
tota

l as
set

s.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
f 10

%, 
leve

rag
e ra

tio 
of 1

50%
, 

sing
le-a

sse
t lim

it o
f 10

%, 
and

 the
 ex

pos
ure

 to 
a 

sing
le m

ana
ger

 sh
all n

ot 
exc

eed
 15

%.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 

wa
rnin

g, n
ew

 inv
est

me
nts

 
will

 be
 res

tric
ted

; th
e 

ma
tter

 wil
l be

 su
bm

itte
d 

to t
he 

inve
stm

ent
 

com
mit

tee
 for

 de
libe

rati
on,

 
and

 po
sitio

ns 
ma

y b
e 

red
uce

d, c
lose

d o
ut, 

hed
ged

 or 
red

eem
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 ad

just
ed 

as 
app

rop
riat

e.

Inte
rna

tion
ally

 rep
uta

ble
 

fina
ncia

l ins
titu

tion
s, 

suc
h a

s U
nio

n B
ank

 of 
Sw

itze
rlan

d A
G, 

Mo
rga

n 
Sta

nley

362
,62

0
407

,92
5

(22
4)

1,2
73

60.
4%

15.
8%

其
餘6

0隻
私
募 

投
資
基
金

由
多
家
國
際
知
名
金
融
機
構
提
供
的
私
募
投
資
基

金。
多
策
略
投
資，
旨
在
透
過
投
資
於
高
流
動

性策
略產
生超
額收
益，
同時
保持
低B

eta
值。

投資
類型
：股
票、
債券
、大
宗商
品、

外
匯、
金
融
衍
生
工
具、
另
類
投
資

等；
相
關
資
產
行
業：
信
息
技
術、

金
融、
醫
療
健
康、
消
費、
工
業、

通
訊
服
務
及
全
球
行
業
分
類
標
準

下
的
所
有
板
塊；
相
關
資
產
類
型：

股
權
基
金、
量
化
基
金、
對
沖
基
金

等。

多
家
國
際
知
名
金
融
機
構。

二
零
二
二
年 

十
月
至
二

零
二
六
年

六
月

無
固
定
期
限

鎖
定
期
過
後，
根
據
本
基
金
建
立
的

贖
回
機
制
提
交
事
先
贖
回
通
知。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%。
最
大
回
撤1

0%
，槓

桿
率

150
%，
單
一
資
產
上
限

10%
且
對
單
一
基
金
經
理
的

風
險
敞
口
不
得
超
過1

5%
。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受

限；
事
項
將
提
交
投
資
委

員
會
審
議，
並
可
相
應
減

少
持
倉、
平
倉、
對
沖
或
贖

回，
或
按
適
當
情
況
調
整

分
配。

國
際
知
名
金
融
機
構，
如
瑞

士
聯
合
銀
行
股
份
有
限

公
司、
摩
根
士
丹
利
等

Tot
al

539
,74

1
675

,22
2

33,
485

1,2
73

100
.0%

26.
3%

總
計

3.
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3.
 
流
動
資
金
及
財
務
資
源
（
續
）

投
資
組
合
－
其
他
金
融
工
具
－

私
募
投
資
基
金
（
續
）
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3.
 
流
動
資
金
及
財
務
資
源
（
續
）

投
資
組
合
－
其
他
金
融
工
具
－

保
單

Inv
est

me
nt p

erfo
rm

anc
e

投資
業績

Na
me

De
scr

ipti
on 

and
 str

ate
gie

s
Un

der
lyin

g a
sse

ts
Ide

ntit
y a

nd 
cre

den
tial

s 
of t

he 
fun

d m
ana

ger
Da

te o
f 

firs
t in

ves
tme

nt

Inv
est

me
nt 

per
iod

/M
atu

rity
 

dat
e

Loc
k-u

p p
erio

d 
(Liq

uid
ity 

ma
nag

em
ent

)
Ris

k li
mit

s
Na

me
s a

nd 
rat

ios
 

of r
isk

 co
ntr

ol i
ndi

cat
ors

Tar
get

ed 
me

asu
res

 to 
be 

tak
en 

upo
n tr

igg
erin

g 
of r

isk
 co

ntr
ol i

ndi
cat

ors
Co

unt
erp

art
y

Co
st

Fai
r va

lue
 as

 
at J

une
 30

, 
202

6

Fai
r va

lue
 

gai
n/(l

oss
) 

rec
ogn

ise
d 

dur
ing

 the
 

Re
por

ting
 

Pe
riod

Inv
est

me
nt 

inc
om

e 
dur

ing
 the

 
Re

por
ting

 
Pe

riod

Per
cen

tag
e o

f 
tot

al f
air 

val
ue 

of t
he 

priv
ate

 
inv

est
me

nt 
fun

ds 
as 

at 
Jun

e 3
0, 2

026

Per
cen

tag
e o

f 
tot

al a
sse

ts 
as 

at J
une

 30
, 

202
6

名稱
說明

及策
略

相關
資產

基金
經理

的身
份及

資歷
首次

投資
日期

投資
期╱

到期
日

鎖定
期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風控
指標

時採
取的

針對
性措

施
交易

對手
成本

於二
零二

六年
六月

三十
日的 公平
值

於報
告期

確認
的公

平值
收益

╱（
虧損

）
於報

告期
內的

投資
收益

於二
零二

六年
六月

三十
日

佔私
募

基金
公平

值
總額

的百
分比

於二
零二

六年
六月

三十
日

佔總
資產

的
百分

比
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
（人

民幣
千元

）
（人

民幣
千元

）
（人

民幣
千元

）
（人

民幣
千元

）
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

Co
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nov

ativ
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Stra
teg

ies 
Fun

d
A te

nde
r of

fer 
fun

d re
gist

ere
d u

nde
r th

e U
.S. 

Inve
stm

ent
 Co

mp
any

 Ac
t of

 19
40 

(De
law

are
 

Sta
tuto

ry T
rus

t): I
nve

sts
 in 

tran
sfo

rma
tive

 
futu

re-o
rien

ted
 tec

hno
log

ies 
and

 inn
ova

tion
s 

acr
oss

 pu
blic

 an
d p

riva
te m

ark
ets

 to 
pur

sue
 

lon
g-te

rm 
cap

ital 
app

rec
iatio

n, w
ith 

risk
 

ma
nag

em
ent

 as
 its 

cor
e p

rinc
iple

. N
o c

api
tal 

call
s a

nd 
no 

J-c
urv

e e
ffec

t.

Pub
lic e

qui
ty, 

priv
ate

 eq
uity

, ca
sh 

and
 ca

sh-
like

 se
cur

ities
, an

d 
oth

ers
. Ex

am
ple

s a
re a

s fo
llow

s: 
Ant

hro
pic

 PB
C, 

Rev
olu

t G
rou

p 
Ho

ldin
gs 

Ltd
, O

pen
AI G

rou
p P

BC
, 

Stri
pe,

 LL
C, 

SK
HY

(SK
 hy

nix 
Inc

.).

Co
atu

e M
ana

gem
ent

, L.
L.C

. (F
oun

ded
 in 

199
9 b

y P
hilip

pe 
Laf

fon
t; to

tal 
AU

M o
f 

ove
r U

SD
 73

 bill
ion

 ac
ros

s p
ubl

ic a
nd 

priv
ate

 str
ate

gie
s; 1

82 
glo

bal
 em

plo
yee

s 
incl

udi
ng 

aro
und

 60
 inv

est
me

nt-r
ese

arc
h 

pro
fes

sion
als,

 wit
h o

ffice
s in

 Ca
lifor

nia,
 

Ho
ng 

Kon
g, L

ond
on 

and
 Ne

w Y
ork

. 
Ann

ual 
dat

a-s
cien

ce 
inve

stm
ent

 
of a

ppr
oxim

ate
ly U

SD
 53

 mi
llion

; 
in-h

ous
e-b

uilt 
Mo

saic
 da

ta p
latfo

rm 
and

 
Co

atu
e B

rain
 AI 

sys
tem

). It
 op

era
tes

 
a c

ros
s-a

sse
t fu

ll-lif
e-c

ycle
 inv

est
me

nt 
pla

tfor
m w

ith 
mo

re t
han

 25
 ye

ars
 of 

tec
hno

log
y-in

ves
tme

nt t
rac

k re
cor

d. 
Me

dia
n n

et I
RR

 of 
its f

und
s s

too
d a

t 
app

rox
ima

tely
 24

% a
s o

f D
ece

mb
er 3

1, 
202

5.

Sep
tem

ber
 

202
5

No
 fixe

d te
rm

The
re i

s n
o h

ard
 loc

k-u
p p

erio
d, 

tho
ugh

 liqu
idity

 is 
con

stra
ined

: 
the

 fun
d ta

rge
ts q

uar
terl

y 
ten

der
-off

er r
epu

rch
ase

s o
f no

 
mo

re t
han

 5%
 of 

out
sta

ndi
ng 

sha
res

 (te
nde

r-of
fer 

per
iod

 of 
app

rox
ima

tely
 20

 bu
sine

ss 
day

s). 
Red

em
ptio

ns 
with

in 
the

 firs
t ye

ar o
f ho

ldin
g in

cur
 

a 2
% e

arly
-red

em
ptio

n fe
e. 

Sub
scr

iptio
ns 

are
 op

en 
on 

the
 1s

t da
y o

f ea
ch 

cale
nda

r 
mo

nth
; re

dem
ptio

n p
roc

eed
s 

are
 pa

id o
n a

 T+
7 b

asis
.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le in

ves
tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
5%

 of 
the

 
tota

l as
set

s.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
f 10

%, 
leve

rag
e ra

tio 
of 1

50%
, 

sing
le-a

sse
t lim

it o
f 10

%, 
and

 the
 ex

pos
ure

 to 
a 

sing
le m

ana
ger

 sh
all n

ot 
exc

eed
 15

%.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 

wa
rnin

g, n
ew

 inv
est

me
nts

 
will

 be
 res

tric
ted

; th
e 

ma
tter

 wil
l be

 su
bm

itte
d 

to t
he 

inve
stm

ent
 

com
mit

tee
 for

 de
libe

rati
on,

 
and

 po
sitio

ns 
ma

y b
e 

red
uce

d, c
lose

d o
ut, 

hed
ged

 or 
red

eem
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 ad

just
ed 

as 
app

rop
riat

e.

Co
atu

e M
ana

gem
ent

 
L.L

.C.
, St

ate
 Str

eet
 

Co
rpo

rati
on,

 Co
inb

ase
 

Cu
sto

dy 
Tru

st 
Co

mp
any

, LL
C, 

For
esid

e F
inan

cial
 

Gro
up,

 LL
C, 

and
 Un

ion
 

Ban
k o

f Sw
itze

rlan
d A

G

20,
433

22,
907

1,8
43

0
3.4

%
0.9

%

根
據
美
國《

194
0年
投
資
公
司
法》
註
冊
的
要
約

收
購
基
金（
德
拉
瓦
州
法
定
信
託）
：透

過
公

開
及
私
募
市
場
投
資
於
具
變
革
性
的
未
來
導

向
型
技
術
與
創
新，
以
追
求
長
期
資
本
增
值，

並
以
風
險
管
理
為
其
核
心
原
則。
無
資
本
催

繳，
亦
無J
曲
線
效
應。

公
開
股
權、
私
募
股
權、
現
金
及
現

金
等
價
證
券
等。
範
例
如
下：

Ant
hro

pic
 PB

C、
Rev

olu
t G

rou
p 

Ho
ldin

gs 
Ltd
、O

pen
AI G

rou
p 

PB
C、

Stri
pe,

 LL
C及

SK
HY（

SK
海

力
士
公
司）
。

Co
atu

e M
ana

gem
ent

, L.
L.C

.（由
Phi

lipp
e 

Laf
fon

t於
一
九
九
九
年
創
立；
跨
公
開
及
私

募
策
略
的
資
產
管
理
總
規
模
超
過7

30億
美

元；
擁
有1

82名
全
球
員
工，
其
中
包
括
約

60名
投
資
研
究
專
業
人
員，
辦
公
室
分
佈

於
加
州、
香
港、
倫
敦
及
紐
約。
年
度
數

據
科
學
投
資
約5

3百
萬
美
元；
擁
有
自
研

的M
osa

ic數
據
平
台
及C

oat
ue 

Bra
in A

I系
統）
。該

公
司
運
營
跨
資
產
的
全
生
命
週
期

投
資
平
台，
擁
有
超
過2

5年
科
技
投
資
歷
史

紀
錄。
截
至
二
零
二
五
年
十
二
月
三
十
一

日，
其
基
金
內
部
淨
收
益
率
中
位
數
約
為

24%
。

二
零
二
五
年 

九
月

無
固
定
期
限

無
硬
性
鎖
定
期，
惟
流
動
性
受
限：

本
基
金
目
標
為
季
度
要
約
回
購

不
超
過
未
贖
回
股
份
的5

%（
要

約
收
購
期
約
為2

0個
營
業
日）
。

在
持
有
一
年
內
贖
回
需
收
取2

%
的
早
期
贖
回
費。
認
購
於
每
個

日
曆
月
的
第
一
個
工
作
天
開
放；

贖回
所得
款項
以T

+7形
式支
付。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%。
最
大
回
撤1

0%
，槓

桿
率

150
%，
單
一
資
產
上
限

10%
且
對
單
一
基
金
經
理
的

風
險
敞
口
不
得
超
過1

5%
。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受

限；
事
項
將
提
交
投
資
委

員
會
審
議，
並
可
相
應
減

少
持
倉、
平
倉、
對
沖
或
贖

回，
或
按
適
當
情
況
調
整

分
配。

寇
圖
資
本
管
理、
道
富
銀

行
公
司、

Co
inb

ase
託

管
信
託
公
司、

For
esid

e 
Fin

anc
ial G

rou
p, L

LC
及

瑞
士
聯
合
銀
行
股
份
有

限
公
司

The
 res

t of
 

60 
priv

ate
 

inve
stm

ent
 

fun
ds

Priv
ate

 inv
est

me
nt f

und
s o

ffer
ed 

by 
sev

era
l 

inte
rna

tion
ally

 rep
uta

ble
 fin

anc
ial i

nst
itut

ion
s. 

Mu
lti-s

trat
egy

 inv
est

ing
, w

hich
 aim

s to
 

gen
era

te e
xce

ss 
retu

rns
 by

 inv
est

ing
 in 

hig
hly-

liqu
id s

trat
egi

es 
wh

ile m
aint

aini
ng 

a 
low

 be
ta.

Inve
stm

ent
 typ

es:
 Eq

uitie
s, b

ond
s, 

com
mo

ditie
s, f

ore
ign

 ex
cha

nge
, 

fina
ncia

l de
riva

tive
s, a

lter
nat

ive 
inve

stm
ent

s, e
tc.;

 Se
cto

rs o
f 

und
erly

ing
 as

set
s: I

nfo
rma

tion
 

tec
hno

log
y, f

inan
cial

s, h
ealt

h 
car

e, c
ons

um
er, 

ind
ust

rials
, 

com
mu

nica
tion

 se
rvic

es 
and

 all 
sec

tors
 un

der
 Glo

bal
 Ind

ust
ry 

Cla
ssif

icat
ion

 Sta
nda

rd; 
Ass

et 
typ

es 
of u

nde
rlyin

g a
sse

ts: 
Equ

ity 
fun

ds,
 qu

ant
itat

ive 
fun

ds,
 he

dge
 

fun
ds,

 etc
.

Sev
era

l int
ern

atio
nall
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put

abl
e fin

anc
ial 

inst
itut

ion
s.

Oc
tob

er 2
022

 
to J

une
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No
 fixe

d te
rm

Afte
r th

e lo
ck-

up 
per

iod
, su
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it 

an 
adv
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dem
ptio

n 
not

ice 
in a
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rda

nce
 wit

h th
e 

fun
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 es
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lish
ed 

red
em

ptio
n 

me
cha

nism
.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le in

ves
tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
5%

 of 
the

 
tota
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set

s.

Ma
xim

um
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wd
ow

n o
f 10

%, 
leve

rag
e ra

tio 
of 1

50%
, 

sing
le-a

sse
t lim

it o
f 10

%, 
and

 the
 ex

pos
ure

 to 
a 

sing
le m

ana
ger

 sh
all n

ot 
exc

eed
 15

%.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 

wa
rnin

g, n
ew

 inv
est

me
nts

 
will

 be
 res

tric
ted

; th
e 

ma
tter

 wil
l be

 su
bm

itte
d 

to t
he 

inve
stm

ent
 

com
mit

tee
 for

 de
libe

rati
on,

 
and

 po
sitio

ns 
ma

y b
e 

red
uce

d, c
lose

d o
ut, 

hed
ged

 or 
red

eem
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 ad

just
ed 

as 
app

rop
riat

e.

Inte
rna

tion
ally

 rep
uta

ble
 

fina
ncia

l ins
titu

tion
s, 

suc
h a

s U
nio

n B
ank

 of 
Sw

itze
rlan

d A
G, 

Mo
rga

n 
Sta

nley

362
,62

0
407

,92
5

(22
4)

1,2
73

60.
4%

15.
8%

其
餘6

0隻
私
募 

投
資
基
金

由
多
家
國
際
知
名
金
融
機
構
提
供
的
私
募
投
資
基

金。
多
策
略
投
資，
旨
在
透
過
投
資
於
高
流
動

性策
略產
生超
額收
益，
同時
保持
低B

eta
值。

投資
類型
：股
票、
債券
、大
宗商
品、

外
匯、
金
融
衍
生
工
具、
另
類
投
資

等；
相
關
資
產
行
業：
信
息
技
術、

金
融、
醫
療
健
康、
消
費、
工
業、

通
訊
服
務
及
全
球
行
業
分
類
標
準

下
的
所
有
板
塊；
相
關
資
產
類
型：

股
權
基
金、
量
化
基
金、
對
沖
基
金

等。

多
家
國
際
知
名
金
融
機
構。

二
零
二
二
年 

十
月
至
二

零
二
六
年

六
月

無
固
定
期
限

鎖
定
期
過
後，
根
據
本
基
金
建
立
的

贖
回
機
制
提
交
事
先
贖
回
通
知。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%。
最
大
回
撤1

0%
，槓

桿
率

150
%，
單
一
資
產
上
限

10%
且
對
單
一
基
金
經
理
的

風
險
敞
口
不
得
超
過1

5%
。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受

限；
事
項
將
提
交
投
資
委

員
會
審
議，
並
可
相
應
減

少
持
倉、
平
倉、
對
沖
或
贖

回，
或
按
適
當
情
況
調
整

分
配。

國
際
知
名
金
融
機
構，
如
瑞

士
聯
合
銀
行
股
份
有
限

公
司、
摩
根
士
丹
利
等

Tot
al

539
,74

1
675

,22
2

33,
485

1,2
73

100
.0%

26.
3%

總
計

3.
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risk
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Co
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Co
st

Fai
r va

lue
 as

 
at J

une
 30

, 
202

6

Fai
r va

lue
 

gai
n/(l

oss
) 

rec
ogn

ise
d 

dur
ing

 the
 

Re
por

ting
 

Pe
riod

Inv
est

me
nt 

inc
om

e 
dur

ing
 the

 
Re

por
ting

 
Pe

riod

Pe
rce

nta
ge 

of t
ota

l fa
ir 

val
ue 

of t
he 

ins
ura

nce
 

pol
icie

s a
s a

t 
Jun

e 3
0, 2

026

Per
cen

tag
e o

f 
tot

al a
sse

ts 
as 

at J
une

 30
, 

202
6

名稱
說明

及策
略

相關
資產

發行
人的

身份
及資

歷
首次

投資
日期

投資
期╱
到期

日
鎖定

期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風控
指標

時採
取的

針對
性措

施
交易

對手
成本

於二
零二

六年
六月

三十
日的 公平
值

於報
告期

確認
的公

平值
收益

╱（
虧損

）
於報

告期
內

的投
資收

益

於二
零二

六年
六月

三十
日

佔保
單公

平值
總額

的百
分比

於二
零二

六年
六月

三十
日

佔總
資產

的
百分

比
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
（人

民幣
千元

）
（人

民幣
千元

）
（人

民幣
千元

）
（人

民幣
千元

）
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cat
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e p
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nte
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alue

, to
get

her
 wit

h n
on-

gua
ran

tee
d 

rev
ers

ion
ary

 bo
nus

es 
and

 a n
on-

gua
ran

tee
d 

term
inal

 bo
nus

.

The
 un

der
lyin

g a
sse

ts o
f th

e p
olic

y 
are

 ma
nag

ed 
on 

a d
iscr

etio
nar

y 
bas

is b
y th

e in
sur

anc
e 

com
pan

y u
nde

r a 
glo

bal
 fixe

d 
inco

me
 plu

s e
qui

ty b
lend

ed 
allo

cat
ion

. Th
e fi

xed
 inc

om
e 

por
tion

 is 
prin

cip
ally

 inv
est

ed 
in s

ove
reig

n b
ond

s, c
orp

ora
te 

bon
ds 

and
 co

rpo
rate

 loa
ns,

 
wh

ile t
he 

non
-fix

ed 
inco

me
 

por
tion

 co
mp

rise
s e

qui
ty-l

ike 
inve

stm
ent

s, li
ste

d e
qui

ties
 an

d 
priv

ate
 eq

uity
.

Sun
 Lif

e F
inan

cial
 Inc

. w
as 

est
abl

ishe
d in

 18
65 

and
 its 

bus
ines

ses
 sp

an 
28 

ma
rke

ts, 
incl

udi
ng 

Can
ada

, th
e U

nite
d 

Sta
tes

, th
e U

nite
d K

ing
dom

, H
ong

 
Kon

g, t
he 

Phi
lipp

ines
, Vi

etn
am

 
and

 Ind
ia. 

Sun
 Lif

e H
ong

 Ko
ng 

is 
an 

aut
hor

ised
 ins

ure
r pe

rmi
tted

 to 
car

ry o
n lo

ng-
term

 life
 ins

ura
nce

 
bus

ines
s in

 an
d fr

om
 Ho

ng 
Kon

g, 
and

 is 
lice

nse
d a

nd 
reg

ulat
ed 

by 
the

 Ins
ura

nce
 Au

tho
rity 

of H
ong

 
Kon

g.

Sep
tem

ber
 20

20
Exp

ires
 on

 the
 ea

rlier
 of 

(i) th
e 

sub
scr

iptio
n a

nni
ver

sar
y o

n 
or i

mm
edi

ate
ly fo

llow
ing

 the
 

insu
red

’s 1
20t

h b
irth

day
, or

 
(ii) 1

20 
yea

rs a
fter

 the
 da

te o
f 

sub
scr

iptio
n.

No
 loc

k-u
p p

erio
d; r

ede
em

abl
e  

at a
ny 

tim
e.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a 

sing
le in

ves
tme

nt a
cco

unt
s 

for 
<5%

 of 
the

 tot
al a

sse
ts.

Net
 as

set
 va

lue 
per

form
anc

e 
of t

he 
pro

duc
ts a

nd 
cre

dit 
rati

ngs
 of 

the
 iss

uer
.

Mo
nito

r ne
t as

set
 va

lue 
fluc

tua
tion

s a
nd 

red
eem

 
wh

en 
nec

ess
ary

.

Issu
er

59,
153

63,
851

1,3
51

0
47.

8%
2.5

%

終
身
長
期
美
元
儲
蓄
分
紅
保
單。
透
過
審
慎
的
全

球
資
產
配
置，
保
單
提
供
保
證
現
金
價
值，
以
及

非
保
證
歸
元
紅
利
和
非
保
證
終
期
紅
利。

保
單
相
關
資
產
由
保
險
公
司
根
據
全

球
固
定
收
益
加
股
權
混
合
配
置

以
全
權
委
託
方
式
進
行
管
理。

固
定
收
益
部
分
主
要
投
資
於
主

權
債
券、
企
業
債
券
及
企
業
貸

款，
而
非
固
定
收
益
部
分
包
括

類
股
權
投
資、
上
市
股
票
及
私

募
股
權。

Sun
 Lif

e F
inan

cial
 Inc

.成
立
於

一
八
六
五
年，
業
務
遍
及
加
拿
大、

美
國、
英
國、
香
港、
菲
律
賓、
越

南
及
印
度
等2

8個
市
場。
香
港S

un 
Life
為
獲
授
權
保
險
人，
獲
准
在
香

港
及
從
香
港
經
營
長
期
保
險
業
務，

並
受
香
港
保
險
業
監
管
局
監
管。

二
零
二
零
年
九
月

於
下
列
較
早
者
到
期：

(i)受
保
人1

20歲
生
日
當
日
或

緊
隨
其
後
的
認
購
週
年

日，
或 

(ii)認
購
日
期
起

計1
20年

。

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成
本

小
於
總
資
產
的5

%。
產
品
淨
資
產
值
表
現
及
發
行
人

信
用
評
級。

監
測
淨
資
產
值
波
動，
必
要
時

進
行
贖
回。

發
行
人

My
Har

ves
t W

ealt
h  

Pla
nne

r
Wh

ole
-life

 an
d s

avin
gs 

insu
ran

ce 
(pa

rtic
ipa

ting
 

pol
icy)

. Th
rou

gh 
pru

den
t gl

oba
l as

set
 

allo
cat

ion
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e p
olic
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rov

ide
s a

 gu
ara

nte
ed 

cas
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alue
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ith 
a n

on-
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d 
term

inal
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nus
.
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a d
iscr

etio
nar

y 
bas

is b
y th

e in
sur

anc
e 

com
pan

y u
nde

r a 
glo

bal
 fixe

d 
inco

me
 plu

s e
qui

ty b
lend

ed 
allo

cat
ion

. Th
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tion
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cip
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ed 
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ove
reig
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ond

s, c
orp
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te 

bon
ds 

and
 co

rpo
rate

 loa
ns,

 
wh

ile t
he 

non
-fix

ed 
inco

me
 

por
tion

 co
mp
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s e
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ste

d e
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 an

d 
priv

ate
 eq

uity
.

Ch
ina 

Life
 Ins

ura
nce

 (O
ver

sea
s) 

Co
mp

any
 Lim

ited
, in

cor
por

ate
d 

in t
he 

PR
C, 

is th
e s

ole
 

wh
olly

-ow
ned

 ov
ers

eas
 su

bsid
iary

 
of C

hin
a L

ife I
nsu

ran
ce 

(Gr
oup

) 
Co

mp
any

, an
d th

e la
rge

st 
Ch

ines
e-fu

nde
d in

sur
anc

e 
com

pan
y a

nd 
Ch

ines
e-fu

nde
d 

inst
itut

ion
al in

ves
tor 

in H
ong

 Ko
ng 

and
 Ma

cau
. Th

e c
om

pan
y is

 
aut

hor
ised

 an
d re

gul
ate

d b
y th

e 
Insu

ran
ce 

Aut
hor

ity o
f H

ong
 Ko

ng 
to c

arry
 on

 lon
g-te

rm 
insu

ran
ce 

bus
ines

s in
 Ho

ng 
Kon

g.

Ma
rch

 20
21

Exp
ires

 96
 ye

ars
 aft

er t
he 

dat
e 

of s
ubs

crip
tion

.
No

 loc
k-u

p p
erio

d; r
ede

em
abl

e  
at a

ny 
tim

e.
Initi

al in
ves

tme
nt c

ost
 of 

a 
sing

le in
ves

tme
nt a

cco
unt

s 
for 

<5%
 of 

the
 tot

al a
sse

ts.

Net
 as

set
 va

lue 
per

form
anc

e 
of t

he 
pro

duc
ts a

nd 
cre

dit 
rati

ngs
 of 

the
 iss

uer
.

Mo
nito

r ne
t as

set
 va

lue 
fluc

tua
tion

s a
nd 

red
eem

 
wh

en 
nec

ess
ary

.

Issu
er

68,
450

69,
718

1,3
80

0
52.

2%
2.7

%

終
身
及
儲
蓄
保
險（
分
紅
保
單）
。透

過
審
慎
的
全

球
資
產
配
置，
保
單
提
供
保
證
現
金
價
值，
以

及
非
保
證
終
期
紅
利。

保
單
相
關
資
產
由
保
險
公
司
根
據
全

球
固
定
收
益
加
股
權
混
合
配
置

以
全
權
委
託
方
式
進
行
管
理。

固
定
收
益
部
分
主
要
投
資
於
主

權
債
券、
企
業
債
券
及
企
業
貸

款，
而
非
固
定
收
益
部
分
包
括

類
股
權
投
資、
上
市
股
票
及
私

募
股
權。

中
國
人
壽
保
險（
海
外）
股
份
有
限
公
司

於
中
國
註
冊
成
立，
為
中
國
人
壽

保
險（
集
團）
公
司
的
全
資
海
外
附

屬
公
司，
亦
是
港
澳
地
區
最
大
的

中
資
保
險
公
司
及
中
資
機
構
投
資

者。
該
公
司
獲
香
港
保
險
業
監
管

局
授
權
及
監
管，
在
香
港
經
營
長

期
保
險
業
務。

二
零
二
一
年
三
月

於
認
購
日
期
後9

6年
到
期。

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成
本

小
於
總
資
產
的5

%。
產
品
淨
資
產
值
表
現
及
發
行
人

信
用
評
級。

監
測
淨
資
產
值
波
動，
必
要
時

進
行
贖
回。

發
行
人

Tot
al

127
,60

3
133

,56
9

2,7
31

0
100

.0%
5.2

%
總
計
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名稱
說明

及策
略

相關
資產

基金
經理

的身
份及

資歷
首次

投資
日期

投資
期╱
到期

日
鎖定

期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風控
指標

時採
取的

針對
性措

施
交易

對手
成本

於二
零二

六年
六月

三十
日

的公
平值

於報
告期

確認
的公

平值
收益

╱（
虧損

）
於報

告期
內

的投
資收

益

於二
零二

六年
六月

三十
日佔

ET
Fs公

平值
總額
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Management Discussion and Analysis (continued)
管理層討論與分析（續）
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 be
 res

tric
ted

; th
e 

ma
tter

 wil
l be

 su
bm

itte
d 

to t
he 

inve
stm

ent
 

com
mit

tee
 for

 de
libe

rati
on,

 
and

 po
sitio

ns 
ma

y b
e 

red
uce

d, c
lose

d o
ut, 

hed
ged

 or 
red

eem
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 ad

just
ed 

as 
app

rop
riat

e.

Oth
er i

nve
sto

rs, 
ma

rke
t m

ake
rs, 

bro
ker

s o
r 

inst
itut

ion
s

7,9
48

10,
533

1,6
49

6
8.0

%
0.4

%

納
斯
達
克1

00指
數E

TF，
旨
在
追
蹤
納
斯
達
克

100
指
數
的
表
現。
採
用
被
動
式
指
數
複
製
策

略，
透
過
完
全
複
製
成
分
股
及
其
於
相
關
指
數

中
的
各
自
權
重，
實
現
與
指
數
的
緊
密
追
蹤。

100
%投
資
於
納
斯
達
克1

00指
數
成
分
股，

涵
蓋
資
訊
科
技、
通
訊
服
務
及
非
核
心
消

費
品
等
行
業，
其
中
科
技
相
關
公
司
佔

投
資
組
合
比
重
超
過6

0%
。股

份
代
號：

英
偉
達（

NV
DA
）、
蘋
果（

AA
PL）
、微

軟
（M

SFT
）、
超
威
半
導
體（

AM
D）
、美

光
科

技（
MU
）（
持
倉
可
能
隨
時
變
更，
僅
供
說

明
之
用）
。

景
順
投
資
管
理
有
限
公
司，
全
球
享
譽

盛
名
的
資
產
管
理
公
司，
在
指
數

投
資
及
科
技
相
關
資
產
領
域
擁
有

豐
富
經
驗。

二
零
二
零
年 

九
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成
本

小
於
總
資
產
的5

%。
最
大
回
撤2

0%
，亦

參
考
風
險

值、
槓
桿
率、
集
中
度
及
流

動
性
比
率
等
指
標。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受

限；
事
項
將
提
交
投
資
委
員

會
審
議，
並
可
相
應
減
少
持

倉、
平
倉、
對
沖
或
贖
回，

或
按
適
當
情
況
調
整
分
配。

其
他
投
資
者、
做
市

商、
經
紀
或
機
構

The
 res

t of
 15

0 E
TFs

ETF
s th

at t
rac

k m
ajo

r, b
roa

d-b
ase

d e
qui

ty 
ind

ices
 su

ch 
as 

the
 NA

SD
AQ

-10
0 a

nd 
the

 
S&

P 5
00.

 Str
ate

gy 
prin

cip
ally

 co
mb

ines
 

pas
sive

 ind
ex 

rep
lica

tion
, ac

tive
 sto

ck 
sele

ctio
n, a

nd 
lon

g-s
hor

t se
cur

ities
 he

dgi
ng 

stra
teg

ies.

Inve
stm

ent
 ma

rke
ts: 

Co
ver

s s
toc

k 
exc

han
ges

 in 
the

 Un
ited

 Sta
tes

, Ja
pan

, 
Ind

ia a
nd 

oth
er d

eve
lop

ed 
and

 em
erg

ing
 

ma
rke

ts a
cro

ss 
the

 glo
be;

 Se
cto

rs o
f 

und
erly

ing
 as

set
s: I

nfo
rma

tion
 tec

hno
log

y, 
fina

ncia
ls, h

ealt
h c

are
, co

nsu
me

r, 
ind

ust
rials

, co
mm

uni
cat

ion
 se

rvic
es 

and
 all 

sec
tors

 un
der

 Glo
bal

 Ind
ust

ry 
Cla

ssif
icat

ion
 Sta

nda
rd; 

Ass
et t

ype
s 

of u
nde

rlyin
g a

sse
ts: 

Equ
ities

, ph
ysic

al 
gol

d, g
old

 fut
ure

s c
ont

rac
ts, 

equ
ity i

nde
x 

der
ivat

ives
 (fo

r he
dgi

ng 
pur

pos
es).

Sev
era

l int
ern

atio
nall

y re
put

abl
e 

fina
ncia

l ins
titu

tion
s.

Sep
tem

ber
 20

20 
to J

une
 20

26
No

 fixe
d te

rm
No

 loc
k-u

p p
erio

d; 
red

eem
abl

e a
t an

y tim
e.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a 

sing
le in

ves
tme

nt a
cco

unt
s 

for 
<5%

 of 
the

 tot
al a

sse
ts.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
f 

20%
, w

ith 
refe

ren
ce 

also
 

ma
de 

to i
ndi

cat
ors

 su
ch 

as 
VAR

, le
ver

age
 rat

io, 
con

cen
trat

ion
 rat

io a
nd 

liqu
idity

 rat
io.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 

wa
rnin

g, n
ew

 inv
est

me
nts

 
will

 be
 res

tric
ted

; th
e m

atte
r 

will
 be

 su
bm

itte
d to

 the
 

inve
stm

ent
 co

mm
itte

e fo
r 

del
ibe

rati
on,

 an
d p

osit
ion

s 
ma

y b
e re

duc
ed,

 clo
sed

 
out

, he
dge

d o
r re

dee
me

d, 
or t

he 
allo

cat
ion

 ad
just

ed 
as 

app
rop

riat
e.

Oth
er i

nve
sto

rs, 
ma

rke
t m

ake
rs, 

bro
ker

s o
r 

inst
itut

ion
s

76,
734

87,
149

6,1
08

710
65.

7%
3.5

%

其
餘1

50隻
ETF

s
追
蹤
主
要
廣
基
股
票
指
數（
如
納
斯
達
克－

100
指

數
及
標
普5

00）
的E

TF。
策
略
主
要
結
合
被
動

式
指
數
複
製、
主
動
式
選
股
以
及
長
短
倉
證
券

對
沖
策
略。

投
資
市
場：
涵
蓋
美
國、
日
本、
印
度
及
全
球

其
他
發
達
與
新
興
市
場
的
證
券
交
易
所；

相
關
資
產
行
業：
資
訊
科
技、
金
融、
醫
療

保
健、
消
費、
工
業、
通
訊
服
務
及
全
球
行

業
分
類
標
準
下
的
所
有
板
塊；
相
關
資
產

類
型：
股
票、
實
物
黃
金、
黃
金
期
貨
合

約、
股票
指數
衍生
工具
（用
於對
沖目
的）
。

多
家
國
際
知
名
金
融
機
構。

二
零
二
零
年 

九
月
至 

二
零
二
六
年

六
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成
本

小
於
總
資
產
的5

%。
最
大
回
撤2

0%
，亦

參
考
風
險

值、
槓
桿
率、
集
中
度
及
流

動
性
比
率
等
指
標。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受

限；
事
項
將
提
交
投
資
委
員

會
審
議，
並
可
相
應
減
少
持

倉、
平
倉、
對
沖
或
贖
回，

或
按
適
當
情
況
調
整
分
配。

其
他
投
資
者、
做
市

商、
經
紀
或
機
構

Tot
al

111
,56

1
132

,48
5

10,
012

788
100

.0%
5.2

%
總
計

3.
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3.
 
流
動
資
金
及
財
務
資
源
（
續
）

投
資
組
合
－
其
他
金
融
工
具
－

ET
Fs（
續
）
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LI

QU
ID

IT
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AN
D 
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IA

L 
RE

SO
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CE
S 

(C
on

tin
ue

d)

In
ve

st
m

en
t P

or
tfo

lio
 –

 O
th

er
 F

in
an

ci
al

 In
st

ru
m

en
ts

 –
 O

th
er

 F
un

d 
In

ve
st

m
en

ts

Inv
est

me
nt P

erfo
rm

anc
e

投資
業績

Na
me

De
scr

ipti
on 

and
 str

ate
gie

s
Un

der
lyin

g a
sse

ts
Ide

ntit
y a

nd 
cre

den
tial

s 
of t

he 
fun

d m
ana

ger
Da

te o
f 

firs
t in

ves
tme

nt

Inv
est

me
nt 

per
iod

/
Ma

tur
ity 

dat
e

Loc
k-u

p p
erio

d 
(Liq

uid
ity 

ma
nag

em
ent

)
Ris

k li
mit

s
Na

me
s a

nd 
rat

ios
 of 

risk
 co

ntr
ol i

ndi
cat

ors

Tar
get

ed 
me

asu
res

 to 
be 

tak
en 

upo
n tr

igg
erin

g o
f 

risk
 co

ntr
ol i

ndi
cat

ors
Co

unt
erp

art
y

Co
st

Fai
r va

lue
 as

 
at J

une
 30

, 
202

6

Fai
r va

lue
 

gai
n/(l

oss
) 

rec
ogn

ise
d 

dur
ing

 the
 

Re
por

ting
 

Pe
riod

Inv
est

me
nt 

inc
om

e 
dur

ing
 the

 
Re

por
ting

 
Pe

riod

Pe
rce

nta
ge 

of t
ota

l fa
ir 

val
ue 

of t
he 

oth
er f

und
 

inv
est

me
nts

 
as 

at J
une

 
30,

 20
26

Pe
rce

nta
ge 

of t
ota

l 
ass

ets
 as

 
at J

une
 30

, 
202

6

名稱
說明

及策
略

相關
資產

基金
經理

的身
份及

資歷
首次

投資
日期

投資
期╱
到期

日
鎖定

期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風控
指標

時採
取的

針對
性措

施
交易

對手
成本

於二
零二

六
年六

月三
十 日

的公
平值

於報
告期

確認
的公

平
值收

益╱
（虧 損）

於報
告期

內
的投

資收
益

於二
零二

六
年六

月三
十

日佔
其他

投
資公

平值
總

額的
百分

比

於二
零二

六
年六

月三
十 日

佔總
資產

的百
分比

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

（人
民幣
千元
）
（人
民幣
千元
）
（人
民幣
千元
）
（人
民幣
千元
）

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
MS

 US
D L

IQU
ID 

QU
ALI

F A
CC

 FU
ND

 
LVN

AV

Mo
ney

 ma
rke

t fu
nds

 tha
t ar

e p
rim

arily
 

pos
ition

ed 
as 

hig
hly 

liqu
id c

ash
 

ma
nag

em
ent

 too
ls. I

nve
stm

ent
 sc

ope
 

incl
ude

s h
igh

-cre
dit 

US
D s

hor
t-te

rm 
inst

rum
ent

s w
ith 

a re
ma

inin
g m

atu
rity 

of l
ess

 tha
n 3

97 
day

s, a
nd 

up 
to 

20%
 of 

the
 fun

d m
ay 

be 
allo

cat
ed 

to 
sup

ple
me

nta
ry li

qui
d a

sse
ts s

uch
 as

 
ban

k d
epo

sits
.

The
 fun

d p
rim

arily
 inv

est
s in

 US
D 

den
om

inat
ed,

 hig
h-ra

ted
 sh

ort-
term

 
mo

ney
 ma

rke
t in

stru
me

nts
, in

clud
ing

 
ban

k c
erti

fica
tes

 of 
dep

osit
, 

com
me

rcia
l pa

per
, co

rpo
rate

 an
d 

sov
ere

ign
 fixe

d/fl
oat

ing
 rat

e b
ond

s, 
rep

urc
has

e a
gre

em
ent

s, t
ime

 de
pos

its 
and

 ca
sh.

Mo
rga

n S
tan

ley 
Inve

stm
ent

 
Ma

nag
em

ent
, an

 int
ern

atio
nal 

fina
ncia

l se
rvic

es 
com

pan
y 

bas
ed 

in t
he 

Uni
ted

 Sta
tes

, 
with

 op
era

tion
s s

pan
nin

g 
inve

stm
ent

 ba
nkin

g, s
ecu

ritie
s, 

we
alth

 an
d in

ves
tme

nt 
ma

nag
em

ent
. It 

ma
inta

ins 
offic

es 
in o

ver
 40

 co
unt

ries
 

wo
rldw

ide
.

Feb
rua

ry 
202

4
No

 fixe
d te

rm
No

 loc
k-u

p p
erio

d; 
red

eem
abl

e a
t an

y tim
e.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le in

ves
tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
5%

 of 
the

 
tota

l as
set

s.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
f 

3%
, w

ith 
refe

ren
ce 

also
 

ma
de 

to i
ndi

cat
ors

 su
ch 

as 
VAR

, le
ver

age
 rat

io, 
con

cen
trat

ion
 rat

io a
nd 

liqu
idity

 rat
io.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 wa

rnin
g, n

ew
 

inve
stm

ent
s w

ill b
e 

res
tric

ted
; th

e m
atte

r 
will

 be
 su

bm
itte

d to
 the

 
inve

stm
ent

 co
mm

itte
e 

for 
del

ibe
rati

on,
 an

d 
pos

ition
s m

ay 
be 

red
uce

d o
r re

dee
me

d, 
or t

he 
allo

cat
ion

 
adj

ust
ed 

as 
app

rop
riat

e.

Deu
tsc

he 
Ban

k 
Sec

urit
ies,

 
Sum

itom
o 

Mit
sui 

Ban
king

 
Co

rpo
rati

on,
 

RB
C D

om
inio

n 
Sec

urit
ies,

 
Dep

osit
ory

 Tru
st &

 
Cle

arin
g C

o

28,
516

31,
176

563
0

39.
4%

1.2
%

主
要
定
位
為
高
流
動
性
現
金
管
理
工
具
的
貨

幣
市
場
基
金。
投
資
範
圍
包
括
剩
餘
期
限

少
於3

97天
的
高
信
用
評
級
美
元
短
期
工

具，
且
基
金
最
多
可
將2

0%
配
置
於
銀
行

存
款
等
補
助
性
流
動
資
產。

本
基
金
主
要
投
資
於
美
元
計
價
的
高
信
用

評
級
短
期
貨
幣
市
場
工
具，
包
括
銀
行

存
單、
商
業
票
據、
企
業
及
主
權
浮
動

利
率
債
券、
回
購
協
議、
定
期
存
款
及

現
金。

摩
根
士
丹
利
投
資
管
理，
總
部
位

於
美
國
的
國
際
金
融
服
務
公
司，

業
務
涵
蓋
投
資
銀
行、
證
券、

財
富
及
投
資
管
理。
該
公
司
在

全
球4

0多
個
國
家
設
有
辦
事
處。

二
零
二
四
年

二
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%。
最
大
回
撤3

%，
亦
參
考
風

險
值、
槓
桿
率、
集
中
度

及
流
動
性
比
率
等
指
標。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受

限；
事
項
將
提
交
投
資
委

員
會
審
議，
並
可
相
應
減

少
持
倉、
平
倉、
對
沖
或

贖
回，
或
按
適
當
情
況
調

整
分
配。

德
意
志
銀
行
證
券
公

司、
三
井
住
友
銀

行、
加
拿
大
皇
家
銀

行
自
治
領
證
券
公
司

及
美
國
證
券
託
管
清

算
公
司

The
 res

t of
 12

 oth
er 

fun
d in

ves
tme

nts
Mo

ney
 ma

rke
t fu

nds
 tha

t se
ek 

attr
act

ive 
retu

rns
 thr

oug
h d

irec
t in

ves
tme

nts
 

or i
nve

stm
ent

s in
 oth

er f
und

s, w
hile

 
dive

rsify
ing

 ac
ros

s c
oun

trie
s, s

ect
ors

 
and

 inv
est

me
nt s

tyle
s to

 mi
tiga

te r
isks

.

Inve
stm

ent
 ma

rke
ts: 

Co
ver

s p
rim

ary
 

and
 se

con
dar

y m
ark

ets
 in 

the
 

Uni
ted

 Sta
tes

, Eu
rop

e, J
apa

n a
nd 

oth
er r

egi
ons

; Se
cto

rs o
f U

nde
rlyin

g 
ass

ets
: In

form
atio

n te
chn

olo
gy,

 
fina

ncia
ls, h

ealt
h c

are
, co

nsu
me

r, 
ind

ust
rials

, co
mm

uni
cat

ion
 se

rvic
es 

and
 all 

sec
tors

 un
der

 Glo
bal

 Ind
ust

ry 
Cla

ssif
icat

ion
 Sta

nda
rd; 

Ass
et t

ype
s 

of u
nde

rlyin
g a

sse
ts: 

Equ
ity f

und
s, 

qua
ntit

ativ
e fu

nds
, he

dge
 fun

ds,
 etc

.

Sev
era

l int
ern

atio
nall

y re
put

abl
e 

fina
ncia

l ins
titu

tion
s.

No
vem

ber
 

202
1 to

 
Jun

e 2
026

No
 fixe

d te
rm

No
 loc

k-u
p p

erio
d; 

red
eem

abl
e a

t an
y tim

e.
Initi

al in
ves

tme
nt c

ost
 of 

a s
ing

le in
ves

tme
nt 

acc
oun

ts f
or <

5%
 of 

the
 

tota
l as

set
s.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
f 

3%
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VAR
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Up
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trig
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ing
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stm
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will
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d 
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d, 
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cat
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ed 
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riat
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Inte
rna
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ally

 
rep
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 fin
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ial 
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itut
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s, s
uch

 
as 

Uni
on 

Ban
k o

f 
Sw

itze
rlan

d A
G, 

Mo
rga

n S
tan

ley

36,
687

47,
893

3,0
98

149
60.

6%
1.9

%

其
餘1

2隻
其
他 

基
金
投
資

透
過
直
接
投
資
或
投
資
於
其
他
基
金，
尋
求

吸
引
力
回
報
的
貨
幣
市
場
基
金，
同
時
分

散
於
不
同
國
家、
行
業
及
投
資
風
格
以
化

解
風
險。

投
資
市
場：
涵
蓋
美
國、
歐
洲、
日
本
及

其
他
地
區
的
一
級
及
二
級
市
場；
相
關

資
產
行
業：
資
訊
科
技、
金
融、
醫
療

保
健、
消
費、
工
業、
通
訊
服
務
及
全

球
行
業
分
類
標
準
下
的
所
有
板
塊；
相

關
資
產
類
型：
股
權
基
金、
量
化
基
金、

對
沖
基
金
等。

多
家
國
際
知
名
金
融
機
構。

二
零
二
一
年

十
一
月
至

二
零
二
六

年
六
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%。
最
大
回
撤3

%，
亦
參
考
風

險
值、
槓
桿
率、
集
中
度

及
流
動
性
比
率
等
指
標。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受

限；
事
項
將
提
交
投
資
委

員
會
審
議，
並
可
相
應
減

少
持
倉、
平
倉、
對
沖
或

贖
回，
或
按
適
當
情
況
調

整
分
配。

國
際
知
名
金
融
機
構，

如
瑞
銀
集
團、
摩
根

士
丹
利

Tot
al

65,
203

79,
069

3,6
61

149
100

.0%
3.1

%
總
計

3.
 
流
動
資
金
及
財
務
資
源
（
續
）

投
資
組
合
－
其
他
金
融
工
具
－

其
他
基
金
投
資
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0.6
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發
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利
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擔
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信
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總
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全
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金
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集
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透
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絡
提
供
全

面
的
銀
行
服
務。

二
零
二
三
年
七
月
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八
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不
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按
投
資
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自
行
決
定

贖
回。

單
一
投
資
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10.

8%
0.4

%

發
行
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微
軟
公
司，
利
率：

2.7
%

微
軟
公
司
無
擔
保
債
務╱
信
用

一
家
全
球
科
技
龍
頭
企
業（
納
斯

達
克
代
碼：

MS
FT）
，致

力
於
開
發、
授
權
及
支
援
全
方

位
的
軟
體、
服
務、
裝
置
以

及
由
人
工
智
能
驅
動
的
雲
端

解
決
方
案。

二
零
二
六
年
六
月

二
零
六
零
年
六
月

無鎖
定期
；可
隨時
贖回
。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資

成
本
小
於
總
資
產
的

5%
。

保
本

保
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微
軟
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投

資
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11
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0
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%
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%

發
行
人：
法
國
興
業
銀
行，
利
率：

8.9
%

法
國
興
業
銀
行
無
擔
保
債
務╱
信

用
一
家
源
自
法
國
的
國
際
銀
行
集

團，
位
列
全
球
領
先
金
融
機

構
之
列。

二
零
二
四
年
四
月

二
零
三
九
年
四
月

不
可
按
投
資
者
自
行
決
定

贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
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資

成
本
小
於
總
資
產
的

5%
。

保
本
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法
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業
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行
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Issu
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sto
rs

63,
840

64,
548

(26
5)

827
65.

4%
2.5

%

其
餘1

5隻
債
券

通
常
為
保
本
型。
持
有
主
要
為
了
實

現
長
期
穩
定
回
報。

由
國
際
知
名
金
融
機
構
及
企
業
發

行
多
家
大
型
獲
授
權
金
融
機
構。

二
零
二
三
年
七
月

至
二
零
二
六
年

六
月

中
長
期
持
有

不
可
按
投
資
者
自
行
決
定

贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資

成
本
小
於
總
資
產
的

5%
。

保
本

保
本

發
行
人
或
其
他
投
資

者

Tot
al

95,
241

98,
786

82
1,0

52
100

.0%
3.8

%
總
計

3.
 
流
動
資
金
及
財
務
資
源
（
續
）

投
資
組
合
－
其
他
金
融
工
具
－

債
券
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tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
5%

 of 
the

 
tota

l as
set

s.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
f 

10%
, le

ver
age

 rat
io 

of 1
50%

, sin
gle

-as
set

 
limi

t of
 10

%, 
and

 the
 

exp
osu

re t
o a

 sin
gle

 
ma

nag
er s

hall
 no

t 
exc

eed
 15

%.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 wa

rnin
g, n

ew
 

inve
stm

ent
s w

ill b
e 

res
tric

ted
; th

e m
atte

r 
will

 be
 su

bm
itte

d to
 the

 
inve

stm
ent

 co
mm

itte
e 

for 
del

ibe
rati

on,
 an

d 
pos

ition
s m

ay 
be 

red
uce

d, c
lose

d o
ut, 

hed
ged

 or 
red

eem
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 ad

just
ed 

as 
app

rop
riat

e.

Bla
cks

ton
e P

riva
te 

Cre
dit 

Stra
teg

ies 
LLC

, B
lack

sto
ne 

Sec
urit

ies 
Par

tne
rs 

L.P
., iC

api
tal 

Adv
isor

s, L
LC

 
and

 Sta
te S

tree
t 

Co
rpo

rati
on

13,
622

16,
297

857
0

55.
6%

0.6
%

跨
地
域、
行
業
及
策
略
進
行
分
散
配
置，
以

化
解
風
險
並
實
現
卓
越
回
報。

BX
PE的

私
募
股
權
平
台
提
供
超
過1

5種
分
散
的
私
募

股
權
策
略，
包
括
企
業
私
募
股
權、
次
級

基
金、
戰
術
機
遇、
生
命
科
學、
增
長
投

資
及
信
貸
策
略。

主
要
專
注
於
優
先
有
擔
保
企
業
貸
款，
並
輔

以
機
遇
型
信
貸
及
結
構
化
信
貸
產
品。
範

例
如
下：

AirT
run

k、
HU

B In
tern

atio
nal、

Jer
sey

 Mi
ke’

s、
Sm

artS
hee

t、
AFS

 
Glo

bal
。

全
球
最
大
且
最
頂
尖
的
另
類
信
貸

資
產
管
理
平
台
之
一，
隸
屬
於

黑
石
集
團。

二
零
二
五
年
四

月
無
固
定
期
限

無鎖
定期
；可
隨時
贖回
。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%。
最
大
回
撤1

0%
，槓

桿
率

限
制
為1

50%
，單

一
資
產
限
制
為1

0%
且
對

單
一
基
金
經
理
的
風
險

敞
口
不
得
超
過1

5%
。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將

受
限；
事
項
將
提
交
投
資

委
員
會
審
議，
並
可
相
應

減
少
持
倉、
平
倉、
對
沖

或
贖
回，
或
按
適
當
情
況

調
整
分
配。

黑
石
私
募
信
貸
策
略

有
限
責
任
公
司、

黑
石
證
券
有
限
合

夥
企
業、

iCa
pita

l
顧
問
有
限
責
任
公

司
及
道
富
集
團

The
 res

t of
 3 

Bla
cks

ton
e p

riva
te 

cre
dit 

acc
ess

 fun
ds

Foc
use

d o
n B

lack
sto

ne’
s fu

ll-sp
ect

rum
 

glo
bal

 PE
 str

ate
gie

s, c
ove

ring
 dir

ect
 

cor
por

ate
 bu

you
ts, 

sec
ond

arie
s fu

nds
, 

gro
wth

 eq
uity

, life
 sc

ienc
es,

 str
uct

ure
d 

inve
stm

ent
s, e

tc.,
 an

d s
eek

s to
 ge

ner
ate

 
cur

ren
t in

com
e v

ia in
ves

tme
nts

 in 
floa

ting
-rat

e lo
ans

, pr
ima

rily 
targ

etin
g 

sen
ior 

sec
ure

d lo
ans

 wit
h s

truc
tura

l 
pro

tec
tion

s.

Inve
stm

ent
 ma

rke
ts: 

Cre
dit 

ma
rke

ts, 
dire

ct 
cor

por
ate

 ac
qui

sitio
ns,

 se
con

dar
ies,

 
gro

wth
 eq

uity
, life

 sc
ienc

es,
 str

uct
ure

d 
inve

stm
ent

s, e
tc.;

 Se
cto

rs o
f un

der
lyin

g 
ass

ets
: In

form
atio

n te
chn

olo
gy,

 
fina

ncia
ls, h

ealt
h c

are
, co

nsu
me

r, 
ind

ust
rials

, co
mm

uni
cat

ion
 se

rvic
es 

and
 all 

sec
tors

 un
der

 Glo
bal

 Ind
ust

ry 
Cla

ssif
icat

ion
 Sta

nda
rd; 

Ass
et t

ype
s o

f 
und

erly
ing

 as
set

s: C
red

it fu
nds

, eq
uity

 
fun

ds,
 pri

vat
e e

qui
ty f

und
s.

On
e o

f th
e w

orld
’s la

rge
st a

nd 
fore

mo
st a

lter
nat

ive 
cre

dit 
ass

et m
ana

gem
ent

 pla
tfor

ms
, 

affil
iate

d w
ith 

Bla
cks

ton
e 

Gro
up.

Apr
il 20

24 
to 

Sep
tem

ber
  

202
5

No
 fixe

d te
rm

No
 loc

k-u
p p

erio
d; 

red
eem

abl
e a

t an
y 

tim
e.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le in

ves
tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
5%

 of 
the

 
tota

l as
set

s.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
f 

10%
, le

ver
age

 rat
io 

of 1
50%

, sin
gle

-as
set

 
limi

t of
 10

%, 
and

 the
 

exp
osu

re t
o a

 sin
gle

 
ma

nag
er s

hall
 no

t 
exc

eed
 15

%.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 wa

rnin
g, n

ew
 

inve
stm

ent
s w

ill b
e 

res
tric

ted
; th

e m
atte

r 
will

 be
 su

bm
itte

d to
 the

 
inve

stm
ent

 co
mm

itte
e 

for 
del

ibe
rati

on,
 an

d 
pos

ition
s m

ay 
be 

red
uce

d, c
lose

d o
ut, 

hed
ged

 or 
red

eem
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 ad

just
ed 

as 
app

rop
riat

e.

Inte
rna

tion
ally

 
rep

uta
ble

 
fina

ncia
l 

inst
itut

ion
s, s

uch
 

as 
Bla

cks
ton

e 
Priv

ate
 

Inve
stm

ent
s 

Adv
isor

s L
.L.C

., 
Bla

cks
ton

e 
Cre

dit 
Sys

tem
atic

 
Stra

teg
ies 

LLC
 

and
 Bla

cks
ton

e 
Liq

uid
 Cr

edi
t 

Stra
teg

ies 
LLC

.

12,
259

13,
012

133
627

44.
4%

0.5
%

其
餘3
隻
黑
石
私
募
信

貸
連
接
基
金

專
注
於
黑
石
全
光
譜
全
球
私
募
股
權
策
略，

涵
蓋
直
接
企
業
收
購、
次
級
基
金、
增
長

股
權、
生
命
科
學、
結
構
化
投
資
等，
並

旨
在
透
過
主
要
投
資
於
浮
動
利
率
貸
款（
重

點
關
注
具
結
構
性
保
障
的
優
先
有
擔
保
貸

款）
來
產
生
現
時
收
入。

投
資
市
場：
信
貸
市
場、
直
接
企
業
收
購、

次
級
市
場、
增
長
股
權、
生
命
科
學、
結

構
化
投
資
等；
相
關
資
產
行
業：
資
訊
科

技、
金
融、
醫
療
保
健、
消
費、
工
業、

通
訊
服
務
及
全
球
行
業
分
類
標
準
下
的
所

有
板
塊；
相
關
資
產
類
型：
信
貸
基
金、

股
權
基
金、
私
募
股
權
基
金。

全
球
最
大
且
最
頂
尖
的
另
類
信
貸

資
產
管
理
平
台
之
一，
隸
屬
於

黑
石
集
團。

二
零
二
四
年
四

月
至
二
零

二
五
年
九
月

無
固
定
期
限

無鎖
定期
；可
隨時
贖回
。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%。
最
大
回
撤1

0%
，槓

桿
率

限
制
為1

50%
，單

一
資
產
限
制
為1

0%
且
對

單
一
基
金
經
理
的
風
險

敞
口
不
得
超
過1

5%
。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將

受
限；
事
項
將
提
交
投
資

委
員
會
審
議，
並
可
相
應

減
少
持
倉、
平
倉、
對
沖

或
贖
回，
或
按
適
當
情
況

調
整
分
配。

黑
石
私
募
投
資
顧
問

有
限
責
任
公
司、

黑
石
信
用
系
統
策

略
有
限
責
任
公
司

及
黑
石
流
動
信
用

策
略
有
限
責
任
公

司
等
國
際
知
名
金

融
機
構。

Tot
al

25,
881

29,
309

990
627

100
.0%

1.1
%

總
計

3.
 
流
動
資
金
及
財
務
資
源
（
續
）

投
資
組
合
－
其
他
金
融
工
具
－

黑
石
私
募
信
貸
連
接
基
金
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管理層討論與分析（續）

3.
 
流
動
資
金
及
財
務
資
源
（
續
）

投
資
組
合
－
風
險
資
本
及
私
募

股
權
基
金

3.
 

LI
QU

ID
IT

Y 
AN

D 
FI

NA
NC

IA
L 

RE
SO

UR
CE

S 
(C

on
tin

ue
d)

In
ve

st
m

en
t P

or
tfo

lio
 –

 V
en

tu
re

 C
ap

ita
l a

nd
 P

riv
at

e 
Eq

ui
ty

 F
un

ds

Inv
est

me
nt P

erfo
rm

anc
e

投資
業績

Na
me

De
scr

ipti
on 

and
 str

ate
gie

s
Un

der
lyin

g a
sse

ts
Ide

ntit
y a

nd 
cre

den
tial

s o
f 

the
 fun

d m
ana

ger
Da

te o
f 

firs
t in

ves
tme

nt

Inv
est

me
nt 

per
iod

/
Ma

tur
ity 

dat
e

Loc
k-u

p p
erio

d 
(Liq

uid
ity 

ma
nag

em
ent

)
Ris

k li
mit

s
Na

me
s a

nd 
rat

ios
 of 

risk
 co

ntr
ol i

ndi
cat

ors

Tar
get

ed 
me

asu
res

 to 
be 

tak
en 

upo
n tr

igg
erin

g o
f 

risk
 co

ntr
ol i

ndi
cat

ors
Co

unt
erp

art
y

Pa
rtn

ers
hip

 
Inte

res
t

Co
st

Fai
r va

lue
 as

 
at J

une
 30

, 
202

6

Fai
r va

lue
 

gai
n/(l

oss
) 

rec
ogn

ise
d 

dur
ing

 the
 

Re
por

ting
 

Pe
riod

Dis
trib

utio
n 

dur
ing

 the
 

Re
por

ting
 

Pe
riod

Pe
rce

nta
ge 

of 
tot

al f
air 

val
ue 

of t
he 

ven
tur

e 
cap

ital
 an

d 
priv

ate
 eq

uity
 

fun
ds 

as 
at 

Jun
e 3

0, 2
026

Pe
rce

nta
ge 

of 
tot

al a
sse

ts 
as 

at J
une

 30
, 

202
6

名稱
說明

及策
略

相關
資產

基金
經理

的身
份及

資歷
首次

投資
日期

投資
期╱
到期

日
鎖定

期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風控
指標

時採
取的

針對
性措

施
交易

對手
合夥

權益
成本

於二
零二

六
年六

月三
十

日的
公平

值

於報
告期

內
確認

的公
平

值收
益╱
於

報告
期確

認
的公

平值
收

益╱
（虧

損）
於報

告期
內

之分
派

於二
零二

六年
六月

三十
日佔

風險
資本

及私
募股

權基
金公

平值
總額

的百 分比

於二
零二

六年
六月

三十
日佔

資產
總值

的百 分比
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
（人
民幣
千元
）

（人
民幣
千元
）

（人
民幣
千元
）

（人
民幣
千元
）

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

Pla
net

ree
 Pa

rtne
rs I

, 
L.P

.(1)
The

 fun
d w

as 
est

abl
ishe

d in
 Ju

ly 2
014

 wit
h a

 
com

mit
ted

 ca
pita

l of
 US

D 8
1.7

5 m
illio

n, f
ocu

sing
 

prim
arily

 on
 inv

est
me

nts
 in 

the
 ad

van
ced

 
info

rma
tion

 tec
hno

log
y s

ect
or, 

suc
h a

s A
I. 

Inve
stm

ent
 foc

us 
is c

ent
ere

d o
n h

ard
 tec

hno
log

y 
and

 dig
ital 

ind
ust

ries
, w

ith 
a p

rim
ary

 em
pha

sis 
on 

ear
ly-s

tag
e a

nd 
gro

wth
-sta

ge 
ent

erp
rise

s.

The
 fun

d h
as 

inve
ste

d in
 mu

ltipl
e le

adi
ng 

pla
yer

s in
 the

ir re
spe

ctiv
e v

erti
cal 

sec
tors

. 
Exa

mp
les 

are
 as

 fol
low

s: 
1. 

Ch
ina’

s fir
st o

pen
-so

urc
e d

istr
ibu

ted
 

New
SQ

L d
ata

bas
e c

om
pan

y a
nd 

a le
adi

ng 
big

 da
ta t

ech
nol

ogy
 an

d 
solu

tion
s p

rov
ide

r;
2. 

B2B
 cro

ss-
bor

der
 FX

 pa
ym

ent
 se

rvic
e 

pro
vide

r.

Pla
net

ree
 Pa

rtne
rs I

 GP
, Lt

d., 
a 

spe
cial

ised
 pro

fes
sion

al in
ves

tme
nt 

firm
, w

ith 
a d

edi
cat

ed 
foc

us 
on 

the
 

adv
anc

ed 
info

rma
tion

 tec
hno

log
y 

sec
tor.

 Th
e fu

nd 
is m

ana
ged

 by
 

a s
eas

one
d te

am
 of 

inve
stm

ent
 

pro
fes

sion
als.

Ma
rch

 20
16

July
 20

29
Tra

nsf
er o

f th
e lim

ited
 

par
tne

rsh
ip in

tere
sts

 in 
the

 
non

-pu
blic

 ma
rke

t is 
sub

ject
 

to t
he 

liqu
ida

tion
 of 

the
 fun

d 
or t

o th
e c

ons
ent

 of 
the

 fun
d 

ma
nag

er.

1. I
nitia

l inv
est

me
nt c

ost
 of 

a 
sing

le in
ves

tme
nt a

cco
unt

s 
for 

<5%
 of 

the
 tot

al a
sse

ts; 
2. I

n p
rinc

iple
, th

e fu
nd’

s 
agg

reg
ate

 inv
est

me
nt i

n a
ny 

sing
le p

ortf
olio

 co
mp

any
 sh

all 
not

 ex
cee

d fi
ftee

n p
erc

ent
 

(15
%) 

of t
he 

fun
d’s

 tot
al 

cap
ital 

com
mit

me
nts

.

Fol
low

ing
 inv

est
me

nt, 
the

 fun
d 

con
tinu

ous
ly m

oni
tors

 
eac

h p
ortf

olio
 co

mp
any

’s 
ope

rati
ng 

con
ditio

ns,
 fin

anc
ial 

pos
ition

, fin
anc

ing
 pro

gre
ss, 

cor
por

ate
 go

ver
nan

ce 
and

 
ma

teri
al le

gal
 an

d c
om

plia
nce

 
ma

tter
s, a

nd 
car

ries
 ou

t a 
com

pre
hen

sive
 as

ses
sm

ent
 

hav
ing

 reg
ard

 to 
the

 ind
ust

ry 
and

 de
velo

pm
ent

 sta
ge 

of 
the

 rel
eva

nt c
om

pan
y.

Wh
ere

 a m
ate

rial 
risk

 is 
ide

ntif
ied

 
or a

 po
rtfo

lio c
om

pan
y’s 

ope
rati

ng 
per

form
anc

e 
dev

iate
s s

ign
ifica

ntly
 fro

m 
exp

ect
atio

ns,
 the

 fun
d w

ill 
enh

anc
e it

s m
oni

tori
ng 

and
 

com
mu

nica
tion

, an
d m

ay 
tak

e m
eas

ure
s in

clud
ing

 
pru

den
tly r

eco
nsid

erin
g 

any
 fol

low
-on

 inv
est

me
nt, 

adj
ust

ing
 the

 va
luat

ion
 of 

the
 

por
tfol

io, 
and

 ev
alua

ting
 an

 
app

rop
riat

e e
xit a

rran
gem

ent
.

Pla
net

ree
 Pa

rtne
rs I

 
GP

, Lt
d o

r ot
her

 
pot

ent
ial i

nve
sto

rs 
in n

on-
pub

lic 
ma

rke
t

6.1
%

34,
055

160
,81

9
55,

208
0

30.
4%

6.3
%

本
基
金
成
立
於
二
零
一
四
年
七
月，
承
諾
資
本
為

81.
75百

萬
美
元，
主
要
專
注
於
投
資
先
進
資
訊
科
技

領
域，
例
如
人
工
智
能。
投
資
重
點
集
中
於
硬
科
技
及

數碼
產業
，並
主要
側重
於早
期及
增長
階段
的企
業。

本
基
金
已
投
資
於
多
個
細
分
領
域
的
領
先
企
業。

範
例
如
下：

 
1. 
中
國
首
個
開
源
分
佈
式N

ew
SQ

L數
據
庫

公
司
及
領
先
的
大
數
據
技
術
和
解
決
方
案

提
供
商；

2. 
B2B
跨
國
外
匯
支
付
服
務
提
供
商。

Pla
net

ree
 Pa

rtne
rs I

 GP
, Lt

d.，
一
家
專
業

投
資
公
司，
專
注
於
先
進
資
訊
科
技
領

域。
本
基
金
由
一
支
經
驗
豐
富
的
投
資

專
業
人
員
團
隊
管
理。

二
零
一
六
年
三
月

二
零
二
九
年
七
月

非
公
開
市
場
的
有
限
合
夥
權
益
轉

讓
須
經
基
金
清
盤
或
經
基
金
經

理
同
意。

1. 單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成
本

小
於
總
資
產
的5

%；
2. 原

則
上，
本
基
金
於
任
何
單
一

投
資
組
合
公
司
的
投
資
總
額

不
得
超
過
本
基
金
總
承
諾
資

本
的
十
五
個
百
分
點（

15%
）。

投
資
後，
本
基
金
持
續
監
控
各
投

資
組
合
公
司
的
營
運
狀
況、
財

務
狀
況、
融
資
進
度、
公
司
治

理
及
重
大
法
律
與
合
規
事
項，

並
根
據
相
關
公
司
所
處
行
業
及

發
展
階
段
進
行
綜
合
評
估。

若
發
現
重
大
風
險
或
投
資
組
合
公

司
的
營
運
表
現
與
預
期
發
生
重

大
偏
差，
本
基
金
將
加
強
監
控

與
溝
通，
並
可
能
採
取
措
施，

包
括
審
慎
重
新
考
慮
任
何
後

續
投
資、
調
整
投
資
組
合
的
估

值，
以
及
評
估
適
當
的
退
出
安

排。
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公
開
市

場
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其
他
潛
在
投
資

者
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d 
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ost
 of 
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sing

le in
ves
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nt a
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unt

s 
for 

<5%
 of 

the
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al a
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ts;
2. T
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fun

d s
hall
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t in
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y 
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ge 
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e 
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g c
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The
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ion
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ant

ly d
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ed 
with

 the
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d’s
 

orig
inal
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nt v

alua
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;
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al le
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/co
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issu

es:
 Th
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rren
ce 

of 
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 ma
teri

al li
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tion
, le

gal
 

or r
egu

lato
ry v

iola
tion

s, o
r 
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ulat

ory
 pe

nalt
ies.

Initi
ate

 an
 inv

est
me

nt r
isk 

ass
ess

me
nt a

nd 
rea

sse
ss 
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valu
atio

n a
nd 

any
 po
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airm

ent
.
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Fun

d II
I G

P, L
td. 

or o
the

r po
ten

tial 
inve

sto
rs i

n 
non

-pu
blic

 ma
rke

t

13.
4%

61,
298

57,
592

428
0

10.
9%

2.2
%

本
基
金
成
立
於
二
零
一
五
年，
總
承
諾
資
本
為6

7百
萬

美
元。
基
金
專
注
於
在
天
使、
種
子
前
及
種
子
階
段

為
具
備
遠
見
的
創
辦
人
提
供
支
持，
投
資
於
科
技
驅

動
型
企
業。
本
基
金
作
為
一
隻
全
球
性
的
種
子
前
及

種
子
階
段
風
險
資
本
基
金，
主
要
投
資
於
產
品
尚
未

找
到
明
確
市
場
需
求
的
初
創
企
業。

本
基
金
已
投
資
於6

0多
家
投
資
組
合
公
司。
投

資組
合涵
蓋高
增
長產
業，
包括
消
費科
技、

企
業
解
決
方
案、
流
動
網
絡、
流
動
電
商、

金
融
科
技、
軟
件
即
服
務、
人
工
智
能、
深

科
技
等
領
域。
範
例
如
下：

1. 
特
別
用
途
汽
車
級
電
動
車
驅
動
系
統
提
供

商；
2. 
幫
助
男
女
獲
取
健
康
護
理
產
品
的
健
康
保

健
品
牌。

Ch
eru

bic
 Ve

ntu
res

 Fu
nd 

III G
P, L

TD
，總

部
位
於
中
國
台
灣
台
北
並
於
全
球
主
要

創
新
樞
紐（
包
括
舊
金
山、
滑
鐵
盧
及

東
京）
設
立
區
域
辦
公
室，
以
把
握
跨

境
投
資
機
會。
本
基
金
的
投
資
決
策
與

整
體
營
運
由
資
深
的
執
行
合
夥
人
及
投

資
專
業
人
員
領
導。

二
零
一
四
年
九
月

二
零
二
七
年
一
月

非
公
開
市
場
的
有
限
合
夥
權
益
轉

讓
須
經
基
金
清
盤
或
經
基
金
經

理
同
意。

1. 單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成
本

小
於
總
資
產
的5

%；
2. 本

基
金
於
任
何
單
一
投
資
組
合

公
司
的
投
資
不
得
超
過
資
本

承
諾
總
額
的2

0%（
不
包
括
任

何
過
渡
性
融
資）
。

現
金
流╱
現
金
餘
額：
現
金
餘
額

低
於
下
一
個
營
運
週
期
預
期
的

現
金
需
求；

估
值
顯
著
下
降：
最
新
一
輪
融
資

中
的
估
值
相
較
於
本
基
金
原
始

投
資
時
的
估
值
顯
著
下
降；

重
大
法
律╱
合
規
問
題：
發
生
任

何
重
大
訴
訟、
法
律
不
合
規、

違
規
或
監
管
處
罰。

啟
動
投
資
風
險
評
估，
並
評
估
估

值
及
任
何
潛
在
減
值。

Ch
eru

bic
 Ve

ntu
res

 
Fun

d II
I G

P, L
TD

或
非
公
開
市
場
的

其
他
潛
在
投
資
者
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Pe
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nta
ge 
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tot

al a
sse
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as 

at J
une

 30
, 

202
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名稱
說明

及策
略

相關
資產

基金
經理

的身
份及

資歷
首次

投資
日期

投資
期╱
到期

日
鎖定

期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風控
指標

時採
取的

針對
性措

施
交易

對手
合夥

權益
成本

於二
零二

六
年六

月三
十

日的
公平

值

於報
告期

內
確認

的公
平

值收
益╱
於

報告
期確

認
的公

平值
收

益╱
（虧

損）
於報

告期
內

之分
派

於二
零二

六年
六月

三十
日佔

風險
資本

及私
募股

權基
金公

平值
總額

的百 分比

於二
零二

六年
六月

三十
日佔

資產
總值

的百 分比
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
（人
民幣
千元
）

（人
民幣
千元
）

（人
民幣
千元
）

（人
民幣
千元
）
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t

9.5
%

27,
244

54,
999

(27
2)

0
10.

4%
2.1

%

本
基
金
成
立
於
二
零
一
四
年，
總
承
諾
資
本
為4

2百
萬

美
元。
基
金
專
注
於
在
天
使、
種
子
前
及
種
子
階
段

為
具
備
遠
見
的
創
辦
人
提
供
支
持，
投
資
於
科
技
驅

動
型
企
業。
全
球
性
的
種
子
前
及
種
子
階
段
風
險
資

本
基
金，
投
資
於
產
品
尚
未
找
到
明
確
市
場
需
求
的

初
創
企
業。

本
基
金
已
投
資
於6

0多
家
投
資
組
合
公
司。
投

資組
合
涵蓋
高
增長
產業
，包
括消
費
科技
、

企
業
解
決
方
案、
流
動
網
絡、
流
動
電
商、

金
融
科
技、
軟
件
即
服
務、
人
工
智
能、
深

科
技
等
領
域。
範
例
如
下：

1. 
全
球
全
流
程
貨
運
代
理
及
物
流
平
台，
使

用
現
代
軟
體
提
升
全
球
貿
易
用
戶
體
驗；

2. 
旨
在
幫
助
用
戶
冥
想
和
放
鬆
的
全
球
健
康

和
養
生
應
用
程
式。

Ch
eru

bic
 Ve

ntu
res

 Fu
nd 

II G
P, L

TD
，總

部
位
於
中
國
台
灣
台
北
並
於
全
球
主
要

創
新
樞
紐（
包
括
舊
金
山、
滑
鐵
盧
及

東
京）
設
立
區
域
辦
公
室，
以
把
握
跨

境
投
資
機
會。
本
基
金
的
投
資
決
策
與

整
體
營
運
由
資
深
的
執
行
合
夥
人
及
投

資
專
業
人
員
領
導。

二
零
一
四
年
九
月

二
零
二
七
年
一
月

非
公
開
市
場
的
有
限
合
夥
權
益
轉

讓
須
經
基
金
清
盤
或
經
基
金
經

理
同
意。

1. 
單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%；
2. 
本
基
金
於
任
何
單
一
投
資
組

合
公
司
的
投
資
不
得
超
過
資

本
承
諾
總
額
的2

0%（
不
包
括

任
何
過
渡
性
融
資）
。

現
金
流╱
現
金
餘
額：
現
金
餘
額

低
於
下
一
個
營
運
週
期
預
期
的

現
金
需
求。

估
值
顯
著
下
降：
最
新
一
輪
融
資

中
的
估
值
相
較
於
本
基
金
原
始

投
資
時
的
估
值
顯
著
下
降。

重
大
法
律╱
合
規
問
題：
發
生
任

何
重
大
訴
訟、
法
律
不
合
規、

違
規
或
監
管
處
罰。

啟
動
投
資
風
險
評
估，
並
評
估
估

值
及
任
何
潛
在
減
值。

Ch
eru

bic
 Ve

ntu
res

 
Fun
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D或

非
公
開
市
場
的
其

他
潛
在
投
資
者
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 Th
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tec
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log
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ope
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s a
 glo
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 pre
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ed 

and
 se

ed-
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ge 
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ves
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pre
-pr

odu
ct/m

ark
et-f

it st
artu

ps.

The
 fun

d h
as 

inve
ste

d in
to o

ver
 20

 po
rtfo

lio 
com

pan
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 Th
e p

ortf
olio

 en
com

pas
sed

 
hig

h-g
row

th i
ndu

stri
es,

 inc
lud

ing
 co

nsu
me

r 
tec

hno
log

y, e
nte

rpri
se 

solu
tion

s, m
obi

le 
inte

rne
t, m

obi
le c

om
me

rce
, fin

tec
h, S

aaS
, 

AI, 
Dee

p T
ech

 an
d o

the
rs. 

Exa
mp

les 
are

 
as 

follo
ws:

 
1. 

A c
om

pan
y th

at a
ims

 to 
dev

elo
p A

I-
pow

ere
d h

om
e ro

bot
s th

at l
eve

rag
e 

ma
nuf

act
urin

g a
dva

nta
ges

 in 
Ch

ina;
 

2. 
A c

om
pan

y th
at t

ran
sfo

rms
 he

alth
car

e 
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ng 
into

 a l
igh

tnin
g-fa

st, 
erro

r-fre
e 

exp
erie

nce
–m

uch
 like

 on
e-c

lick
 

che
cko

ut o
n S

trip
e o

r A
ma

zon
.
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 Fu
nd 

VI G
P, L

td.,
 

hea
dqu

arte
red

 in 
Tai

pei
, Ta

iwa
n, 

Ch
ina,

 the
 firm

 ha
s e

sta
blis

hed
 

reg
ion

al o
ffice

s in
 ke

y g
lob

al 
inn

ova
tion

 hu
bs,

 inc
lud

ing
 Sa

n 
Fra

ncis
co,

 Wa
terl

oo,
 an

d T
oky

o, t
o 

cap
ture

 cro
ss-

bor
der

 inv
est

me
nt 

opp
ortu

nitie
s. T

he 
fun

d’s
 inv

est
me

nt 
dec

isio
ns 

and
 ov

era
ll op

era
tion

s 
are

 led
 by

 a s
eas

one
d te

am
 of 

ma
nag

ing
 pa

rtne
rs a

nd 
inve

stm
ent

 
pro

fes
sion

als.

Ma
y 2

025
Jan

uar
y 2

034
Tra

nsf
er o

f th
e lim

ited
 

par
tne

rsh
ip in

tere
sts

 in 
the

 
non

-pu
blic

 ma
rke

t is 
sub

ject
 

to t
he 

liqu
ida

tion
 of 

the
 fun

d 
or t

o th
e c

ons
ent

 of 
the

 fun
d 

ma
nag

er.

1. 
Initi

al in
ves

tme
nt c

ost
 of 

a 
sing

le in
ves

tme
nt a

cco
unt

s 
for 

<5%
 of 

the
 tot

al a
sse

ts; 
2. 

The
 fun

d s
hall

 no
t in

ves
t 

mo
re t

han
 20

% (
exc

lud
ing

 
any

 bri
dge

 fin
anc

ing
s) o

f to
tal 

com
mit

me
nts

 in 
any

 on
e 

por
tfol

io in
ves

tme
nt.

Cas
h fl

ow
/Ca

sh 
bal

anc
e: C

ash
 

bal
anc

e fa
lls b

elo
w t

he 
pro

ject
ed 

cas
h re

qui
rem

ent
s 

for 
the

 ne
xt o

per
atin

g c
ycle

. 
Sig

nific
ant

 de
clin

e in
 va

luat
ion

: 
The

 va
luat

ion
 in 

the
 

late
st f

inan
cing

 rou
nd 

has
 sig

nific
ant

ly d
ecli

ned
 

com
par

ed 
with

 the
 fun

d’s
 

orig
inal

 inv
est

me
nt v

alua
tion

. 
Ma

teri
al le

gal
/co

mp
lian

ce 
issu

es:
 Th

e o
ccu

rren
ce 

of 
any

 ma
teri

al li
tiga

tion
, le

gal
 

or r
egu

lato
ry v

iola
tion

s, o
r 

reg
ulat

ory
 pe

nalt
ies.

Initi
ate

 an
 inv

est
me

nt r
isk 

ass
ess

me
nt a

nd 
rea

sse
ss 

the
 

valu
atio

n a
nd 

any
 po

ten
tial 

imp
airm

ent
.

Ch
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ntu
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Fun

d V
I G

P, L
td. 

or o
the

r po
ten

tial 
inve

sto
rs i

n 
non

-pu
blic

 ma
rke

t

3.8
%

7,4
92

18,
365

7,4
95

0
3.5

%
0.7

%

本
基
金
成
立
於
二
零
二
四
年，
於
二
零
二
五
年
十
二
月

三
十
一
日
的
總
承
諾
資
本
為5

2百
萬
美
元。
基
金
專

注
於
在
天
使、
種
子
前
及
種
子
階
段
為
具
備
遠
見
的

創
辦
人
提
供
支
持，
投
資
於
科
技
驅
動
型
企
業。
全

球
性
的
種
子
前
及
種
子
階
段
風
險
資
本
基
金，
投
資

於
產
品
尚
未
找
到
明
確
市
場
需
求
的
初
創
企
業。

本
基
金
已
投
資
於2

0多
家
投
資
組
合
公
司。
投

資組
合涵
蓋高
增
長產
業，
包括
消
費科
技、

企
業
解
決
方
案、
流
動
網
絡、
流
動
電
商、

金
融
科
技、
軟
件
即
服
務、
人
工
智
能、
深

科
技
等
領
域。
範
例
如
下：

1. 
一
家
旨
在
開
發A

I驅
動
家
用
機
器
人
的
公

司，
充
分
利
用
中
國
的
製
造
優
勢；

2. 
一
家
將
醫
療
結
賬
轉
變
為
如S

trip
e或

Am
azo

n上
一
鍵
結
賬
般
快
速、
無
錯
體

驗
的
公
司。

Ch
eru

bic
 Ve

ntu
res

 Fu
nd 

VI G
P, L

TD
，總

部
位
於
中
國
台
灣
台
北
並
於
全
球
主
要

創
新
樞
紐（
包
括
舊
金
山、
滑
鐵
盧
及

東
京）
設
立
區
域
辦
公
室，
以
把
握
跨

境
投
資
機
會。
本
基
金
的
投
資
決
策
與

整
體
營
運
由
資
深
的
執
行
合
夥
人
及
投

資
專
業
人
員
領
導。

二
零
二
五
年
五
月

二
零
三
四
年
一
月

非
公
開
市
場
的
有
限
合
夥
權
益
轉

讓
須
經
基
金
清
盤
或
經
基
金
經

理
同
意。

1. 
單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%；
2. 
本
基
金
於
任
何
單
一
投
資
組

合
公
司
的
投
資
不
得
超
過
資

本
承
諾
總
額
的2

0%（
不
包
括

任
何
過
渡
性
融
資）
。

現
金
流╱
現
金
餘
額：
現
金
餘
額

低
於
下
一
個
營
運
週
期
預
期
的

現
金
需
求。

估
值
顯
著
下
降：
最
新
一
輪
融
資

中
的
估
值
相
較
於
本
基
金
原
始

投
資
時
的
估
值
顯
著
下
降。

重
大
法
律╱
合
規
問
題：
發
生
任

何
重
大
訴
訟、
法
律
不
合
規、

違
規
或
監
管
處
罰。

啟
動
投
資
風
險
評
估，
並
評
估
估

值
及
任
何
潛
在
減
值。

Ch
eru

bic
 Ve

ntu
res

 
Fun

d V
I G

P, L
TD

或
非
公
開
市
場
的

其
他
潛
在
投
資
者

3.
 
流
動
資
金
及
財
務
資
源
（
續
）

投
資
組
合
－
風
險
資
本
及
私
募

股
權
基
金
（
續
）

3.
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管理層討論與分析（續）

3.
 
流
動
資
金
及
財
務
資
源
（
續
）

投
資
組
合
－
風
險
資
本
及
私
募

股
權
基
金
（
續
）

3.
 

LI
QU

ID
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Co
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Pa
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Inte
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st

Fai
r va
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at J

une
 30

, 
202

6

Fai
r va
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gai
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Re
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ting
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Dis
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ven
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名稱
說明

及策
略

相關
資產

基金
經理

的身
份及

資歷
首次

投資
日期

投資
期╱
到期

日
鎖定

期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風控
指標

時採
取的

針對
性措

施
交易

對手
合夥

權益
成本

於二
零二

六
年六

月三
十

日的
公平

值

於報
告期

內
確認

的公
平

值收
益╱
於

報告
期確

認
的公

平值
收

益╱
（虧

損）
於報

告期
內

之分
派

於二
零二

六年
六月

三十
日佔

風險
資本

及私
募股

權基
金公

平值
總額

的百 分比

於二
零二

六年
六月

三十
日佔

資產
總值

的百 分比
(RM

B’0
00)
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00)
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B’0
00)

(RM
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（人
民幣
千元
）

（人
民幣
千元
）

（人
民幣
千元
）

（人
民幣
千元
）

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

Pla
net

ree
 Pa

rtne
rs I

I, 
L.P
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 fun
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Exa
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A le
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iver
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foc

us 
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info

rma
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hno

log
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sec
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 Th
e fu

nd 
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stm

ent
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fes

sion
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 fun
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e c
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 fun
d 

ma
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er.

1. 
Initi

al in
ves

tme
nt c

ost
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a 
sing

le in
ves

tme
nt a

cco
unt
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for 

<5%
 of 

the
 tot

al a
sse

ts;
2. 

In p
rinc

iple
, th

e fu
nd’

s 
agg

reg
ate

 inv
est

me
nt i

n a
ny 

sing
le p

ortf
olio

 co
mp

any
 sh

all 
not

 ex
cee

d fi
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n p
erc
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(15
%) 
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he 

fun
d’s

 tot
al 

cap
ital 
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mit

me
nts

.

Fol
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ing
 inv
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me

nt, 
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 fun
d 
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h p
ortf

olio
 co

mp
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con
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ial 
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ing
 pro
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ce 
and
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al le
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d c
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nd 
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 ou
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pm
ent
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the
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om

pan
y.

Wh
ere

 a m
ate

rial 
risk

 is 
ide

ntif
ied

 
or a

 po
rtfo

lio c
om

pan
y’s 

ope
rati

ng 
per

form
anc
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 fun
d w

ill 
enh
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e it

s m
oni

tori
ng 

and
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mu

nica
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, an
d m

ay 
tak

e m
eas

ure
s in

clud
ing

 
pru

den
tly r

eco
nsid

erin
g 

any
 fol

low
-on

 inv
est

me
nt, 

adj
ust

ing
 the

 va
luat

ion
 of 

the
 

por
tfol

io, 
and

 ev
alua

ting
 an

 
app

rop
riat

e e
xit a

rran
gem

ent
.

Pla
net

ree
 Pa

rtne
rs I

I 
GP

, Lt
d. o

r ot
her

 
pot

ent
ial i

nve
sto

rs 
in n

on-
pub

lic 
ma

rke
t

1.2
%

10,
216

16,
949

795
0

3.2
%

0.7
%

本
基
金
成
立
於
二
零
一
七
年，
承
諾
資
本
為1

25.
2百

萬
美
元，
主
要
專
注
於
投
資
先
進
資
訊
科
技
領
域。

投
資
重
點
集
中
於
硬
科
技
及
數
碼
產
業，
並
主
要
側

重
於
早
期
企
業。

本
基
金
已
投
資
於
多
個
細
分
領
域
的
領
先
企
業。

範
例
如
下：

1. 
領
先
的
自
動
駕
駛
解
決
方
案
提
供
商；

2. 
L4級

自
動
駕
駛
配
送
車
輛
的
全
球
領

先
企
業，
營
運
著
全
球
最
大
的
商
業
化

Rob
oVa

n車
隊。

Pla
net

ree
 Pa

rtne
rs I

I G
P, L

td.，
一
家
專
業

投
資
公
司，
專
注
於
先
進
資
訊
科
技
領

域。
本
基
金
由
一
支
經
驗
豐
富
的
投
資

專
業
人
員
團
隊
管
理。

二
零
一
八
年
五
月

二
零
二
七
年
八
月

非
公
開
市
場
的
有
限
合
夥
權
益
轉

讓
須
經
基
金
清
盤
或
經
基
金
經

理
同
意。

1. 
單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%；
2. 
原
則
上，
本
基
金
於
任
何
單
一

投
資
組
合
公
司
的
投
資
總
額

不
得
超
過
本
基
金
總
承
諾
資

本
的
十
五
個
百
分
點（

15%
）。

投
資
後，
本
基
金
持
續
監
控
各
投

資
組
合
公
司
的
營
運
狀
況、
財

務
狀
況、
融
資
進
度、
公
司
治

理
及
重
大
法
律
與
合
規
事
項，

並
根
據
相
關
公
司
所
處
行
業
及

發
展
階
段
進
行
綜
合
評
估。

若
發
現
重
大
風
險
或
投
資
組
合
公

司
的
營
運
表
現
與
預
期
發
生
重

大
偏
差，
本
基
金
將
加
強
監
控

與
溝
通，
並
可
能
採
取
措
施，

包
括
審
慎
重
新
考
慮
任
何
後

續
投
資、
調
整
投
資
組
合
的
估

值，
以
及
評
估
適
當
的
退
出
安

排。

Pla
net

ree
 Pa

rtne
rs I

I 
GP

, Lt
d.或
非
公
開

市
場
的
其
他
潛
在

投
資
者

Pla
net

ree
 Pa

rtne
rs 

III-A
, L.

P.(1)
The

 fun
d w

as 
est

abl
ishe

d in
 Ju

ly 2
020

 wit
h a

 
com

mit
ted

 ca
pita

l of
 US

D 2
55.

0 m
illio

n, f
ocu

sing
 

prim
arily

 on
 inv

est
me

nts
 in 

the
 ad

van
ced

 
info

rma
tion

 tec
hno

log
y s

ect
or. 

Inve
stm

ent
 

foc
us 

is c
ent

ere
d o

n h
ard

 tec
hno

log
y a

nd 
dig

ital 
ind

ust
ries

, w
ith 

a p
rim

ary
 em

pha
sis 

on 
ear

ly-s
tag

e e
nte

rpri
ses

.

The
 fun

d h
as 

inve
ste

d in
 mu

ltipl
e le

adi
ng 

pla
yer

s in
 the

ir re
spe

ctiv
e v

erti
cal 

sec
tors

. 
Exa

mp
les 

are
 as

 fol
low

s: 
1. 

Lea
din

g m
ultim

oda
l lar

ge 
mo

del
 pro

vide
r in

 
Ch

ina;
 

2. 
An 

ultr
a fa

st c
lou

d-n
ativ

e s
trea

min
g 

dat
aba

se 
ser

vice
 pro

vide
r.

Pla
net

ree
 Pa

rtne
rs I

II G
P, L

td.,
 a 

spe
cial

ised
 pro

fes
sion

al in
ves

tme
nt 

firm
, w

ith 
a d

edi
cat

ed 
foc

us 
on 

the
 

adv
anc

ed 
info

rma
tion

 tec
hno

log
y 

sec
tor.

 Th
e fu

nd 
is m

ana
ged

 by
 

a s
eas

one
d te

am
 of 

inve
stm

ent
 

pro
fes

sion
als.

Ma
rch

 20
21

Aug
ust

 20
31

Tra
nsf

er o
f th

e lim
ited

 
par

tne
rsh

ip in
tere

sts
 in 

the
 

non
-pu

blic
 ma

rke
t is 

sub
ject

 
to t

he 
liqu

ida
tion

 of 
the

 fun
d 

or t
o th

e c
ons

ent
 of 

the
 fun

d 
ma

nag
er.

1. 
Initi

al in
ves

tme
nt c

ost
 of 

a 
sing

le in
ves

tme
nt a

cco
unt

s 
for 

<5%
 of 

the
 tot

al a
sse

ts; 
2. 

In p
rinc

iple
, th

e fu
nd’

s 
agg

reg
ate

 inv
est

me
nt i

n a
ny 

sing
le p

ortf
olio

 co
mp

any
 sh

all 
not

 ex
cee

d fi
ftee

n p
erc

ent
 

(15
%) 

of t
he 

fun
d’s

 tot
al 

cap
ital 

com
mit

me
nts

.

Fol
low

ing
 inv

est
me

nt, 
the

 fun
d 

con
tinu

ous
ly m

oni
tors

 
eac

h p
ortf

olio
 co

mp
any

’s 
ope

rati
ng 

con
ditio

ns,
 fin

anc
ial 

pos
ition

, fin
anc

ing
 pro

gre
ss, 

cor
por

ate
 go

ver
nan

ce 
and

 
ma

teri
al le

gal
 an

d c
om

plia
nce

 
ma

tter
s, a

nd 
car

ries
 ou

t a 
com

pre
hen

sive
 as

ses
sm

ent
 

hav
ing

 reg
ard

 to 
the

 ind
ust

ry 
and

 de
velo

pm
ent

 sta
ge 

of 
the

 rel
eva

nt c
om

pan
y.

Wh
ere

 a m
ate

rial 
risk

 is 
ide

ntif
ied

 
or a

 po
rtfo

lio c
om

pan
y’s 

ope
rati

ng 
per

form
anc

e 
dev

iate
s s

ign
ifica

ntly
 fro

m 
exp

ect
atio

ns,
 the

 fun
d w

ill 
enh

anc
e it

s m
oni

tori
ng 

and
 

com
mu

nica
tion

, an
d m

ay 
tak

e m
eas

ure
s in

clud
ing

 
pru

den
tly r

eco
nsid

erin
g 

any
 fol

low
-on

 inv
est

me
nt, 

adj
ust

ing
 the

 va
luat

ion
 of 

the
 

por
tfol

io, 
and

 ev
alua

ting
 an

 
app

rop
riat

e e
xit a

rran
gem

ent
.

Pla
net

ree
 Pa

rtne
rs I

II 
GP

, Lt
d. o

r ot
her

 
pot

ent
ial i

nve
sto

rs 
in n

on-
pub

lic 
ma

rke
t

3.3
%

6,1
30

8,8
34

1,7
74

0
1.7

%
0.3

%

本
基
金
成
立
於
二
零
二
零
年
七
月，
承
諾
資
本
為

255
.0百
萬
美
元，
主
要
專
注
於
投
資
先
進
資
訊
科

技
領
域。
投
資
重
點
集
中
於
硬
科
技
及
數
碼
產
業，

並
主
要
側
重
於
早
期
企
業。

本
基
金
已
投
資
於
多
個
細
分
領
域
的
領
先
企
業。

範
例
如
下：

1. 
中
國
領
先
的
多
模
態
大
模
型
提
供
商；

2. 
超快
速雲
端原
生串
流數
據庫
服務
提供
商。

Pla
net

ree
 Pa

rtne
rs I

II G
P, L

td.，
一
家
專

業
投
資
公
司，
專
注
於
先
進
資
訊
科
技

領
域。
本
基
金
由
一
支
經
驗
豐
富
的
投

資
專
業
人
員
團
隊
管
理。

二
零
二
一
年
三
月

二
零
三
一
年
八
月

非
公
開
市
場
的
有
限
合
夥
權
益
轉

讓
須
經
基
金
清
盤
或
經
基
金
經

理
同
意。

1. 單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成
本

小
於
總
資
產
的5

%；
2. 原

則
上，
本
基
金
於
任
何
單
一

投
資
組
合
公
司
的
投
資
總
額
不

得
超
過
本
基
金
總
承
諾
資
本
的

十
五
個
百
分
點（

15%
）。

投
資
後，
本
基
金
持
續
監
控
各
投

資
組
合
公
司
的
營
運
狀
況、
財

務
狀
況、
融
資
進
度、
公
司
治

理
及
重
大
法
律
與
合
規
事
項，

並
根
據
相
關
公
司
所
處
行
業
及

發
展
階
段
進
行
綜
合
評
估。

若
發
現
重
大
風
險
或
投
資
組
合
公

司
的
營
運
表
現
與
預
期
發
生
重

大
偏
差，
本
基
金
將
加
強
監
控

與
溝
通，
並
可
能
採
取
措
施，

包
括
審
慎
重
新
考
慮
任
何
後

續
投
資、
調
整
投
資
組
合
的
估

值，
以
及
評
估
適
當
的
退
出
安

排。

Pla
net

ree
 Pa

rtne
rs I

II 
GP

, Lt
d.或
非
公
開

市
場
的
其
他
潛
在

投
資
者
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Inv
est

me
nt P

erfo
rm

anc
e

投資
業績

Na
me

De
scr

ipti
on 

and
 str

ate
gie

s
Un

der
lyin

g a
sse

ts
Ide

ntit
y a

nd 
cre

den
tial

s o
f 

the
 fun

d m
ana

ger
Da

te o
f 

firs
t in

ves
tme

nt

Inv
est

me
nt 

per
iod

/
Ma

tur
ity 

dat
e

Loc
k-u

p p
erio

d 
(Liq

uid
ity 

ma
nag

em
ent

)
Ris

k li
mit

s
Na

me
s a

nd 
rat

ios
 of 

risk
 co

ntr
ol i

ndi
cat

ors

Tar
get

ed 
me

asu
res

 to 
be 

tak
en 

upo
n tr

igg
erin

g o
f 

risk
 co

ntr
ol i

ndi
cat

ors
Co

unt
erp

art
y

Pa
rtn

ers
hip

 
Inte

res
t

Co
st

Fai
r va

lue
 as

 
at J

une
 30

, 
202

6

Fai
r va

lue
 

gai
n/(l

oss
) 

rec
ogn

ise
d 

dur
ing

 the
 

Re
por

ting
 

Pe
riod

Dis
trib

utio
n 

dur
ing

 the
 

Re
por

ting
 

Pe
riod

Pe
rce

nta
ge 

of 
tot

al f
air 

val
ue 

of t
he 

ven
tur

e 
cap

ital
 an

d 
priv

ate
 eq

uity
 

fun
ds 

as 
at 

Jun
e 3

0, 2
026

Pe
rce

nta
ge 

of 
tot

al a
sse

ts 
as 

at J
une

 30
, 

202
6

名稱
說明

及策
略

相關
資產

基金
經理

的身
份及

資歷
首次

投資
日期

投資
期╱
到期

日
鎖定

期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風控
指標

時採
取的

針對
性措

施
交易

對手
合夥

權益
成本

於二
零二

六
年六

月三
十

日的
公平

值

於報
告期

內
確認

的公
平

值收
益╱
於

報告
期確

認
的公

平值
收

益╱
（虧

損）
於報

告期
內

之分
派

於二
零二

六年
六月

三十
日佔

風險
資本

及私
募股

權基
金公

平值
總額

的百 分比

於二
零二

六年
六月

三十
日佔

資產
總值

的百 分比
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
（人
民幣
千元
）

（人
民幣
千元
）

（人
民幣
千元
）

（人
民幣
千元
）

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

The
 res

t of
 15

 ve
ntu

re 
cap

ital 
and

 pri
vat

e 
equ

ity f
und

s

Inve
stm

ent
 foc

us 
is c

ent
ere

d o
n h

ard
 tec

hno
log

y 
and

 dig
ital 

ind
ust

ries
, w

ith 
a p

rim
ary

 em
pha

sis 
on 

ear
ly-s

tag
e a

nd 
gro

wth
-sta

ge 
ent

erp
rise

s.

Sec
tors

 of 
und

erly
ing

 as
set

s: A
I, c

ons
um

er 
tec

hno
log

y, e
nte

rpri
se 

solu
tion

s, m
obi

le 
inte

rne
t, m

obi
le c

om
me

rce
, fin

tec
h, S

aaS
, 

Dee
p T

ech
 an

d o
the

rs.

Sev
era

l sp
ecia

lise
d p

rofe
ssio

nal 
inve

stm
ent

 firm
s th

at a
re 

ma
nag

ed 
by 

a s
eas

one
d te

am
 of 

ma
nag

ing
 pa

rtne
rs a

nd 
inve

stm
ent

 
pro

fes
sion

als.

Ma
rch

 20
16 

to 
Jun

e 2
026

Clo
sed

-en
ded

 
fun

ds 
with

 a 
term

 of 
abo

ut 
10 

yea
rs 

(wh
ich 

ma
y b

e 
app

rop
riat

ely 
 

ext
end

ed 
upo

n 
not

ice 
from

 the
 

fun
d m

ana
ger

).

Tra
nsf

er o
f th

e lim
ited

 
par

tne
rsh

ip in
tere

sts
 in 

the
 

non
-pu

blic
 ma

rke
t is 

sub
ject

 
to t

he 
liqu

ida
tion

 of 
the

 fun
d 

or t
o th

e c
ons

ent
 of 

the
 fun

d 
ma

nag
er.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le 

inve
stm

ent
 ac

cou
nts

 for
 <5

% 
of t

he 
tota

l as
set

s.

Key
 bu

sine
ss 

me
tric

s, f
inan

cial
 

pos
ition

, fin
anc

ing
 pro

gre
ss 

and
 ma

teri
al le

gal
 an

d 
com

plia
nce

 req
uire

me
nts

.

Wh
ere

 a m
ate

rial 
risk

 is 
ide

ntif
ied

 
or a

 po
rtfo

lio c
om

pan
y’s 

ope
rati

ng 
per

form
anc

e 
dev

iate
s s

ign
ifica

ntly
 fro

m 
exp

ect
atio

ns,
 the

 fun
d w

ill 
enh

anc
e it

s m
oni

tori
ng 

and
 

com
mu

nica
tion

, an
d m

ay 
tak

e m
eas

ure
s in

clud
ing

 
pru

den
tly r

eco
nsid

erin
g 

any
 fol

low
-on

 inv
est

me
nt, 

adj
ust

ing
 the

 va
luat

ion
 of 

the
 

por
tfol

io, 
and

 ev
alua

ting
 an

 
app

rop
riat

e e
xit a

rran
gem

ent
.

The
 fun

d m
ana

ger
 

or o
the

r po
ten

tial 
inve

sto
rs i

n 
non

-pu
blic

 ma
rke

t

0.0
1%

 to 
49.

02%
269

,95
7

211
,98

4
1,9

55
0

39.
9%

8.3
%

其
餘1

5隻
風
險
資
本

及
私
募
股
權
基
金

投
資
重
點
集
中
於
硬
科
技
及
數
碼
產
業，
並
主
要
側
重

於
早
期
及
增
長
階
段
的
企
業。

相
關
資
產
行
業：
人
工
智
能、
消
費
科
技、
企
業

解
決
方
案、
流
動
網
絡、
流
動
電
商、
金
融

科
技、
軟
件
即
服
務、
深
科
技
及
其
他。

多
家
專
業
投
資
公
司，
由
資
深
的
執
行
合

夥
人
及
投
資
專
業
人
員
團
隊
管
理。

二
零
一
六
年
三
月

至
二
零
二
六
年

六
月

封
閉
式
基
金，
期

限
約
為1

0年
（經

基
金
經
理

通
知
可
適
當
延

長）
。

非
公
開
市
場
的
有
限
合
夥
權

益
轉
讓
須
經
基
金
清
盤
或

經
基
金
經
理
同
意。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成
本
小

於
總
資
產
的5

%。
關
鍵
業
務
指
標、
財
務
狀
況、
融

資
進
度
及
重
大
法
律
與
合
規
要

求。

若
發
現
重
大
風
險
或
投
資
組
合
公

司
的
營
運
表
現
與
預
期
發
生
重

大
偏
差，
本
基
金
將
加
強
監
控

與
溝
通，
並
可
能
採
取
措
施，

包
括
審
慎
重
新
考
慮
任
何
後

續
投
資、
調
整
投
資
組
合
的
估

值，
以
及
評
估
適
當
的
退
出
安

排。

基
金
經
理
或
非
公
開

市
場
的
其
他
潛
在

投
資
者

0.0
1%
至

49.
02%

Tot
al

416
,39

2
529

,54
2

67,
383

0
100

.0%
20.

6%
總
計 N
ot

es
:

(1
) 

Th
e 

b
en

ef
ic

ia
l o

w
ne

rs
 o

f 
th

e 
ge

ne
ra

l p
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26
, 
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re
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un
te

d
 f
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b
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3.
 
流
動
資
金
及
財
務
資
源
（
續
）

投
資
組
合
－
風
險
資
本
及
私
募

股
權
基
金
（
續
）

附
註
：

(1
) 

該
三
隻
基
金
的
普
通
合
夥
人
之
實
益
擁
有
人

相
同
。
於
二
零
二
六
年
六
月
三
十
日
，
本
集

團
於
該
三
隻
基
金
之
投
資
的
總
公
平
值
佔
資

產
總
值
的

7.
3%
。

(2
) 

該
三
隻
基
金
的
普
通
合
夥
人
之
實
益
擁
有
人

相
同
。
於
二
零
二
六
年
六
月
三
十
日
，
本
集

團
於
該
三
隻
基
金
之
投
資
的
總
公
平
值
佔
資

產
總
值
的

5.
1%
。
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名稱
股份

上市
之證

券交
易所

公司
所屬

行業
公司

主要
業務

首次
投資

日期
投資

期╱
到期

日
鎖定

期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風控
指標

時採
取的

針對
性措

施
交易

對手
成本

於二
零二

六
年六

月三
十

日的
公平

值

於報
告期

內
確認

的公
平

值收
益╱
於

報告
期確

認
的公

平值
收 益╱

（虧
損）

於報
告期

內
的投

資收
益

於二
零二

六
年六

月三
十 日

佔上
市股

權
證券

公平
值

總額
的百

分 比

於二
零二

六
年六

月三
十 日

佔資
產總

值
的百

分比
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

(RM
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00)
（人
民幣
千元
）
（人
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）
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民幣
千元
）
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a s
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le in
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nt 
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ts f

or <
1%

 of 
the
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set
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xim

um
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wd
ow

n o
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refe

ren
ce 
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de 
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e ra
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nce

ntra
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o a
nd 
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on 
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ing
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the
 wa

rnin
g, 
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me

nts
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l be
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; th

e m
atte

r w
ill b

e 
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mit
ted

 to 
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est

me
nt 
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 for
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libe
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on,

 an
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s m
ay 
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d, 
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t, h
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or 
red

eem
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 or 
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ed 
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riat
e.

Oth
er i

nve
sto

rs, 
ma

rke
t m

ake
rs, 

bro
ker

s o
r 

inst
itut

ion
s

7,5
79

4,1
56

3,8
39

0
3.9

%
0.2

%

111
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c.（
股
份
代
號：

YI）
納
斯
達
克

製
藥
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營
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線
上
到
線
下
醫
療
保
健
平
台

的
公
司。

二
零
二
三
年

七
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的1

%。
最
大
回
撤2

0%
，並

參
考
風
險
值、

槓桿
率、
集中
度及
流動
性比
率。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受
限；
事

項
將
提
交
投
資
委
員
會
審
議，
並

可
相
應
減
少
持
倉、
平
倉、
對
沖

或
贖
回，
或
按
適
當
情
況
調
整
分

配。

其
他
投
資
者、
做
市

商、
經
紀
商
或
機
構
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新
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在
美
國
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中
國
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有
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二
零
二
一
年

六
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定
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期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的1

%。
最
大
回
撤2

0%
，並

參
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應
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紐
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券
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所（

NY
SE）

半
導
體
晶
圓
代
工
行
業

為
全
球
客
戶
提
供
與
積
體
電
路
及

其
他
半
導
體
器
件
於
不
同
應
用

領
域
的
製
造、
銷
售、
封
裝
及

測
試
服
務
的
公
司。

二
零
二
零
年

一
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的1

%。
最
大
回
撤2

0%
，並

參
考
風
險
值、

槓桿
率、
集中
度及
流動
性比
率。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受
限；
事

項
將
提
交
投
資
委
員
會
審
議，
並

可
相
應
減
少
持
倉、
平
倉、
對
沖

或
贖
回，
或
按
適
當
情
況
調
整
分

配。

其
他
投
資
者、
做
市

商、
經
紀
商
或
機
構
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 to 
the

 inv
est

me
nt 

com
mit

tee
 for

 de
libe

rati
on,

 an
d 

pos
ition

s m
ay 

be 
red

uce
d, 

clo
sed

 ou
t, h

edg
ed 

or 
red

eem
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 

adj
ust

ed 
as 

app
rop

riat
e.

Oth
er i

nve
sto

rs, 
ma

rke
t m

ake
rs, 

bro
ker

s o
r 

inst
itut

ion
s

2,5
08

3,3
44

(11
8)

2
3.2

%
0.1

%

NV
IDIA

 Co
rpo

rati
on

（股
份
代
號：

NV
DA
）

納
斯
達
克

人
工
智
慧
計
算
平
台
行
業

設
計
及
生
產
全
球
最
先
進
圖
形
處

理
器（

GP
Us）
的
公
司。

二
零
二
零
年

八
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的1

%。
最
大
回
撤2

0%
，並

參
考
風
險
值、

槓
桿
率、
集
中
度
及
流
動
性
比

率。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受
限；
事

項
將
提
交
投
資
委
員
會
審
議，

並
可
相
應
減
少
持
倉、
平
倉、
對

沖
或
贖
回，
或
按
適
當
情
況
調

整
分
配。

其
他
投
資
者、
做
市

商、
經
紀
商
或
機
構
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s.
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tota
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xim
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%, 
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refe
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ce 
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de 
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AR
, 
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nce

ntra
tion
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nd 

liqu
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Up
on 
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ger

ing
 of 

the
 wa

rnin
g, 

new
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est
me

nts
 wil

l be
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tric

ted
; th

e m
atte

r w
ill b

e 
sub

mit
ted

 to 
the

 inv
est

me
nt 

com
mit

tee
 for

 de
libe

rati
on,

 an
d 

pos
ition

s m
ay 

be 
red

uce
d, 

clo
sed

 ou
t, h

edg
ed 

or 
red

eem
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 

adj
ust

ed 
as 

app
rop

riat
e.

Oth
er i

nve
sto

rs, 
ma

rke
t m

ake
rs, 

bro
ker

s o
r 

inst
itut

ion
s

9,2
92

2,5
23

(71
1)

0
2.4

%
0.1

%

Co
urs

era
, In

c.（
股
份
代

號：
CO

UR
）2

納
斯
達
克

在
線
教
育

營
運
線
上
學
習
及
教
學
平
台
的
公

司，
連
接
學
習
者
與
導
師，
提

供
多
種
語
言
技
能
獲
取、
發
展

及
認
證
課
程，
同
時
協
助
企
業

客
戶
為
其
員
工
提
供
再
培
訓
及

技
能
提
升
服
務。

二
零
二
一
年

三
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的1

%。
最
大
回
撤2

0%
，並

參
考
風
險
值、

槓
桿
率、
集
中
度
及
流
動
性
比

率。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受
限；
事

項
將
提
交
投
資
委
員
會
審
議，

並
可
相
應
減
少
持
倉、
平
倉、
對

沖
或
贖
回，
或
按
適
當
情
況
調

整
分
配。

其
他
投
資
者、
做
市

商、
經
紀
商
或
機
構
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rac
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me
s.
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set
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ce 
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, 
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nce

ntra
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nd 
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io.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 wa

rnin
g, 

new
 inv

est
me

nts
 wil

l be
 

res
tric

ted
; th

e m
atte

r w
ill b

e 
sub

mit
ted

 to 
the

 inv
est

me
nt 

com
mit

tee
 for

 de
libe

rati
on,

 an
d 

pos
ition

s m
ay 

be 
red

uce
d, 

clo
sed

 ou
t, h

edg
ed 

or 
red

eem
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 

adj
ust

ed 
as 

app
rop

riat
e.

Oth
er i

nve
sto

rs, 
ma

rke
t m

ake
rs, 

bro
ker

s o
r 

inst
itut

ion
s

3,4
94

2,1
47

(19
3)

0
2.0

%
0.1

%

BA
IOO

 Fa
mily

 
Inte

rac
tive

 Lim
ited

（股
份
代
號：

210
0）

香
港
聯
合
交
易
所
有
限
公
司

遊
戲

專
門
從
事
開
發
及
營
運
休
閒
社
交

遊
戲
及
手
機
遊
戲
的
在
線
娛
樂

公
司。

二
零
二
四
年

十
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的1

%。
最
大
回
撤2

0%
，並

參
考
風
險
值、

槓
桿
率、
集
中
度
及
流
動
性
比

率。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受
限；
事

項
將
提
交
投
資
委
員
會
審
議，

並
可
相
應
減
少
持
倉、
平
倉、
對

沖
或
贖
回，
或
按
適
當
情
況
調

整
分
配。

其
他
投
資
者、
做
市

商、
經
紀
商
或
機
構
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3.
 
流
動
資
金
及
財
務
資
源
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續
）

投
資
組
合
－
上
市
股
權
證
券
（
續
）
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流
動
資
金
及
財
務
資
源
（
續
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投
資
組
合
－
上
市
股
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券
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續
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名稱
股份

上市
之證

券交
易所

公司
所屬

行業
公司

主要
業務

首次
投資

日期
投資

期╱
到期

日
鎖定

期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風控
指標

時採
取的

針對
性措

施
交易

對手
成本

於二
零二

六
年六

月三
十

日的
公平

值

於報
告期

內
確認

的公
平

值收
益╱
於

報告
期確

認
的公

平值
收 益╱

（虧
損）

於報
告期

內
的投

資收
益

於二
零二

六
年六

月三
十 日

佔上
市股

權
證券

公平
值

總額
的百

分 比

於二
零二

六
年六

月三
十 日

佔資
產總

值
的百

分比
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
（人
民幣
千元
）
（人
民幣
千元
）
（人
民幣
千元
）
（人
民幣
千元
）
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and
 ad

 dis
trib

utio
n s

erv
ices

.
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No
 fixe
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Initi

al in
ves

tme
nt c

ost
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a s
ing

le in
ves

tme
nt 
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oun
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or <

1%
 of 

the
 

tota
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set
s.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
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%, 
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refe

ren
ce 

also
 ma

de 
to V

AR
, 

leve
rag

e ra
tio,

 co
nce

ntra
tion

 
rati

o a
nd 

liqu
idity

 rat
io.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 wa

rnin
g, 

new
 inv

est
me

nts
 wil

l be
 

res
tric

ted
; th

e m
atte

r w
ill b

e 
sub

mit
ted

 to 
the

 inv
est

me
nt 

com
mit

tee
 for

 de
libe

rati
on,

 an
d 

pos
ition

s m
ay 

be 
red

uce
d, 

clo
sed

 ou
t, h

edg
ed 

or 
red

eem
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 

adj
ust

ed 
as 

app
rop

riat
e.

Oth
er i

nve
sto

rs, 
ma

rke
t m

ake
rs, 

bro
ker

s o
r 

inst
itut

ion
s

9,0
58

1,7
35

2,1
71

0
1.6

%
0.1

%

UJU
 Ho

ldin
g L

imit
ed 

（股
份
代
號：

194
8）3

香
港
聯
合
交
易
所
有
限
公
司

廣
告
代
理╱
數
位
行
銷

提
供
一
站
式
跨
媒
體
線
上
行
銷
解

決
方
案
的
公
司，
特
別
是
在
中

國
提
供
短
視
頻
行
銷
及
直
播
電

商
服
務；
亦
提
供
流
量
獲
取、

內
容
製
作、
大
數
據
分
析
及
廣

告
分
發
服
務。

二
零
二
一
年

三
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的1

%。
最
大
回
撤2

0%
，並

參
考
風
險
值、

槓桿
率、
集中
度及
流動
性比
率。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受
限；
事

項
將
提
交
投
資
委
員
會
審
議，
並

可
相
應
減
少
持
倉、
平
倉、
對
沖

或
贖
回，
或
按
適
當
情
況
調
整
分

配。

其
他
投
資
者、
做
市

商、
經
紀
商
或
機
構
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代
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納
斯
達
克

金
融
交
易
所
及
數
據

營
運
美
國
最
大
的
加
密
貨
幣
交
易

所
平
台，
為
數
位
資
產
提
供
交

易、
託
管、
質
押
及
機
構
服
務。

二
零
二
三
年

二
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的1

%。
最
大
回
撤2

0%
，並

參
考
風
險
值、

槓桿
率、
集中
度及
流動
性比
率。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受
限；
事

項
將
提
交
投
資
委
員
會
審
議，
並

可
相
應
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少
持
倉、
平
倉、
對
沖

或
贖
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或
按
適
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況
調
整
分

配。
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金
融
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務
平
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現
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全
民
金
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票、
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期
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密

貨
幣
的
免
佣
金
交
易。

二
零
二
三
年

九
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
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資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的1

%。
最
大
回
撤2

0%
，並

參
考
風
險
值、

槓桿
率、
集中
度及
流動
性比
率。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受
限；
事

項
將
提
交
投
資
委
員
會
審
議，
並

可
相
應
減
少
持
倉、
平
倉、
對
沖

或
贖
回，
或
按
適
當
情
況
調
整
分

配。

其
他
投
資
者、
做
市

商、
經
紀
商
或
機
構
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資
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市
股
權
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券
（
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Management Discussion and Analysis (continued)
管理層討論與分析（續）
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參
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應
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應
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適
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其
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投
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市
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紀
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或
機
構
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Management Discussion and Analysis (continued)
管理層討論與分析（續）
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y tim
e.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le in

ves
tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
1%

 of 
the

 
tota

l as
set

s.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
f 20

%, 
with

 
refe

ren
ce 

also
 ma

de 
to V

AR
, 

leve
rag

e ra
tio,

 co
nce

ntra
tion

 
rati

o a
nd 

liqu
idity

 rat
io.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 wa

rnin
g, 

new
 inv

est
me

nts
 wil

l be
 

res
tric

ted
; th

e m
atte

r w
ill b

e 
sub

mit
ted

 to 
the

 inv
est

me
nt 

com
mit

tee
 for

 de
libe

rati
on,

 an
d 

pos
ition

s m
ay 

be 
red

uce
d, 

clo
sed

 ou
t, h

edg
ed 

or 
red

eem
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 

adj
ust

ed 
as 

app
rop

riat
e.

Oth
er i

nve
sto

rs, 
ma

rke
t m

ake
rs, 

bro
ker

s o
r 

inst
itut

ion
s

1,6
84

1,2
80

(38
5)

0
1.2

%
0.0

%

Circ
le In

tern
et G

rou
p, 

Inc
.（股
份
代
號：

CR
CL
）

紐
約
證
券
交
易
所

金
融
科
技

一
家
全
球
金
融
科
技
公
司，
旨
在

幫
助
各
種
規
模
的
企
業
利
用
數

位
貨
幣
和
公
共
區
塊
鏈
的
能
力，

在
全
球
範
圍
內
進
行
支
付、
商

業
和
金
融
應
用。

二
零
二
五
年

六
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的1

%。
最
大
回
撤2

0%
，並

參
考
風
險
值、

槓桿
率、
集中
度及
流動
性比
率。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受
限；
事

項
將
提
交
投
資
委
員
會
審
議，
並

可
相
應
減
少
持
倉、
平
倉、
對
沖

或
贖
回，
或
按
適
當
情
況
調
整
分

配。

其
他
投
資
者、
做
市

商、
經
紀
商
或
機
構

Ter
aW

ulf 
Inc

.  
(Sto

ck 
Co

de:
 

WU
LF)

NA
SD

AQ
Dig

ital 
ass

et i
nfra

stru
ctu

re
Ver

tica
lly i

nte
gra

ted
 ow

ner
 an

d 
ope

rato
r of

 ze
ro-c

arb
on 

bitc
oin

 mi
nin

g fa
cilit

ies 
and

 
hig

h-p
erfo

rma
nce

 co
mp

utin
g 

dat
a c

ent
ers

.

Sep
tem

ber
 

202
3

No
 fixe

d te
rm

No
 loc

k-u
p p

erio
d; 

red
eem

abl
e a

t an
y tim

e.
Initi

al in
ves

tme
nt c

ost
 of 

a s
ing

le in
ves

tme
nt 

acc
oun

ts f
or <

1%
 of 

the
 

tota
l as

set
s.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
f 20

%, 
with

 
refe

ren
ce 

also
 ma

de 
to V

AR
, 

leve
rag

e ra
tio,

 co
nce

ntra
tion

 
rati

o a
nd 

liqu
idity

 rat
io.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 wa

rnin
g, 

new
 inv

est
me

nts
 wil

l be
 

res
tric

ted
; th

e m
atte

r w
ill b

e 
sub

mit
ted

 to 
the

 inv
est

me
nt 

com
mit

tee
 for

 de
libe

rati
on,

 an
d 

pos
ition

s m
ay 

be 
red

uce
d, 

clo
sed

 ou
t, h

edg
ed 

or 
red

eem
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 

adj
ust

ed 
as 

app
rop

riat
e.

Oth
er i

nve
sto

rs, 
ma

rke
t m

ake
rs, 

bro
ker

s o
r 

inst
itut

ion
s

1,0
96

1,2
26

742
0

1.2
%

0.0
%

Ter
aW

ulf 
Inc

.（股
份
代

號：
WU

LF）
納
斯
達
克

數
位
資
產
基
礎
設
施

零
碳
比
特
幣
挖
礦
設
施
和
高
性
能

計
算
數
據
中
心
的
全
垂
直
整
合

擁
有
者
和
營
運
商。

二
零
二
三
年

九
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的1

%。
最
大
回
撤2

0%
，並

參
考
風
險
值、

槓桿
率、
集中
度及
流動
性比
率。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受
限；
事

項
將
提
交
投
資
委
員
會
審
議，
並

可
相
應
減
少
持
倉、
平
倉、
對
沖

或
贖
回，
或
按
適
當
情
況
調
整
分

配。

其
他
投
資
者、
做
市

商、
經
紀
商
或
機
構

Co
mfo

rt S
yste

ms
 

US
A, I

nc.
 (St

ock
 

Co
de:

 FIX
)

NY
SE

Co
nst

ruc
tion

 an
d e

ngi
nee

ring
Pro

vide
s m

ech
anic

al a
nd 

elec
tric

al 
inst

alla
tion

, re
nov

atio
n, 

ma
inte

nan
ce,

 rep
air,

 an
d 

rep
lace

me
nt s

erv
ices

 for
 

com
me

rcia
l, in

dus
tria

l an
d 

inst
itut

ion
al c

ust
om

ers
.

No
vem

ber
 

202
5

No
 fixe

d te
rm

No
 loc

k-u
p p

erio
d; 

red
eem

abl
e a

t an
y tim

e.
Initi

al in
ves

tme
nt c

ost
 of 

a s
ing

le in
ves

tme
nt 

acc
oun

ts f
or <

1%
 of 

the
 

tota
l as

set
s.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
f 20

%, 
with

 
refe

ren
ce 

also
 ma

de 
to V

AR
, 

leve
rag

e ra
tio,

 co
nce

ntra
tion

 
rati

o a
nd 

liqu
idity

 rat
io.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 wa

rnin
g, 

new
 inv

est
me

nts
 wil

l be
 

res
tric

ted
; th

e m
atte

r w
ill b

e 
sub

mit
ted

 to 
the

 inv
est

me
nt 

com
mit

tee
 for

 de
libe

rati
on,

 an
d 

pos
ition

s m
ay 

be 
red

uce
d, 

clo
sed

 ou
t, h

edg
ed 

or 
red

eem
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 

adj
ust

ed 
as 

app
rop

riat
e.

Oth
er i

nve
sto

rs, 
ma

rke
t m

ake
rs, 

bro
ker

s o
r 

inst
itut

ion
s

659
1,1

74
806

1
1.1

%
0.0

%

Co
mfo

rt S
yste

ms
 

US
A, I

nc.（
股
份
代

號：
FIX
）

紐
約
證
券
交
易
所

建
築
及
工
程

為
商
業、
工
業
及
機
構
客
戶
提
供

機
電
安
裝、
改
造、
維
護、
修

復
和
更
換
服
務。

二
零
二
五
年

十
一
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的1

%。
最
大
回
撤2

0%
，並

參
考
風
險
值、

槓桿
率、
集中
度及
流動
性比
率。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受
限；
事

項
將
提
交
投
資
委
員
會
審
議，
並

可
相
應
減
少
持
倉、
平
倉、
對
沖

或
贖
回，
或
按
適
當
情
況
調
整
分

配。

其
他
投
資
者、
做
市

商、
經
紀
商
或
機
構

3.
 
流
動
資
金
及
財
務
資
源
（
續
）

投
資
組
合
－
上
市
股
權
證
券
（
續
）

3.
 

LI
QU

ID
IT

Y 
AN

D 
FI

NA
NC

IA
L 

RE
SO

UR
CE

S 
(C

on
tin

ue
d)

In
ve

st
m

en
t P

or
tfo

lio
 –

 L
is

te
d 

Eq
ui

ty
 S

ec
ur

iti
es

 (C
on

tin
ue

d)

Inv
est

me
nt P

erfo
rm

anc
e

投資
業績

Na
me

Sto
ck 

exc
han

ge 
on 

wh
ich

 the
 

sha
res

 are
 lis

ted
Ind

ust
ry o

f th
e c

om
pan

y
Pri

nci
pal

 bu
sin

ess
 of 

the
 co

mp
any

Da
te o

f 
firs

t in
ves

tme
nt

Inv
est

me
nt 

per
iod

/
Ma

tur
ity 

dat
e

Loc
k-u

p p
erio

d 
(Liq

uid
ity 

ma
nag

em
ent

)
Ris

k li
mit

s
Na

me
s a

nd 
rat

ios
 of 

risk
 co

ntr
ol i

ndi
cat

ors

Tar
get

ed 
me

asu
res

 to 
be 

tak
en 

upo
n tr

igg
erin

g o
f 

risk
 co

ntr
ol i

ndi
cat

ors
Co

unt
erp

art
y

Co
st

Fai
r va

lue
 as

 
at J

une
 30

, 
202

6

Fai
r va

lue
 

gai
n/(l

oss
) 

rec
ogn

ise
d 

dur
ing

 the
 

Re
por

ting
 

Pe
riod

Inv
est

me
nt 

inc
om

e 
dur

ing
 the

 
Re

por
ting

 
Pe

riod

Pe
rce

nta
ge 

of t
ota

l fa
ir 

val
ue 

of t
he 

list
ed 

equ
ity 

sec
urit

ies
 as

 
at J

une
 30

, 
202

6

Pe
rce

nta
ge 

of t
ota

l 
ass

ets
 as

 
at J

une
 30

, 
202

6

名稱
股份

上市
之證

券交
易所

公司
所屬

行業
公司

主要
業務

首次
投資

日期
投資

期╱
到期

日
鎖定

期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風控
指標

時採
取的

針對
性措

施
交易

對手
成本

於二
零二

六
年六

月三
十

日的
公平

值

於報
告期

內
確認

的公
平

值收
益╱
於

報告
期確

認
的公

平值
收 益╱

（虧
損）

於報
告期

內
的投

資收
益

於二
零二

六
年六

月三
十 日

佔上
市股

權
證券

公平
值

總額
的百

分 比

於二
零二

六
年六

月三
十 日

佔資
產總

值
的百

分比
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
（人
民幣
千元
）
（人
民幣
千元
）
（人
民幣
千元
）
（人
民幣
千元
）

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
Bro

adc
om

 Inc
.  

(Sto
ck 

Co
de:

 
AVG

O)

NA
SD

AQ
Sem

ico
ndu

cto
rs a

nd 
infr

ast
ruc

ture
 

sof
twa

re
Des

ign
s, d

eve
lop

s a
nd 

sup
plie

s 
sem

ico
ndu

cto
r de

vice
s 

and
 inf

ras
truc

ture
 so

ftw
are

 
solu

tion
s fo

r w
ired

 an
d w

irele
ss 

com
mu

nica
tion

s, e
nte

rpri
se 

and
 clo

ud 
sto

rag
e, n

etw
ork

ing
 

and
 bro

adb
and

 ac
ces

s.

Feb
rua

ry 
202

3
No

 fixe
d te

rm
No

 loc
k-u

p p
erio

d; 
red

eem
abl

e a
t an

y tim
e.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le in

ves
tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
1%

 of 
the

 
tota

l as
set

s.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
f 20

%, 
with

 
refe

ren
ce 

also
 ma

de 
to V

AR
, 

leve
rag

e ra
tio,

 co
nce

ntra
tion

 
rati

o a
nd 

liqu
idity

 rat
io.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 wa

rnin
g, 

new
 inv

est
me

nts
 wil

l be
 

res
tric

ted
; th

e m
atte

r w
ill b

e 
sub

mit
ted

 to 
the

 inv
est

me
nt 

com
mit

tee
 for

 de
libe

rati
on,

 an
d 

pos
ition

s m
ay 

be 
red

uce
d, 

clo
sed

 ou
t, h

edg
ed 

or 
red

eem
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 

adj
ust

ed 
as 

app
rop

riat
e.

Oth
er i

nve
sto

rs, 
ma

rke
t m

ake
rs, 

bro
ker

s o
r 

inst
itut

ion
s

725
1,0

52
64

2
1.0

%
0.0

%

Bro
adc

om
 Inc

.（股
份

代
號：

AVG
O）

納
斯
達
克

半
導
體
及
基
礎
設
施
軟
體

為
有
線
和
無
線
通
訊、
企
業
及
雲

端
儲
存、
網
絡
和
寬
頻
接
入
設

計、
開
發
及
供
應
半
導
體
器
件

和
基
礎
設
施
軟
體
解
決
方
案。

二
零
二
三
年

二
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的1

%。
最
大
回
撤2

0%
，並

參
考
風
險
值、

槓桿
率、
集中
度及
流動
性比
率。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受
限；
事

項
將
提
交
投
資
委
員
會
審
議，
並

可
相
應
減
少
持
倉、
平
倉、
對
沖

或
贖
回，
或
按
適
當
情
況
調
整
分

配。

其
他
投
資
者、
做
市

商、
經
紀
商
或
機
構

Tes
la, 

Inc
.  

(Sto
ck 

Co
de:

 TS
LA)

NA
SD

AQ
Aut

om
otiv

e a
nd 

clea
n e

ner
gy

Des
ign

s, d
eve

lop
s, m

anu
fac

ture
s, 

leas
es,

 an
d s

ells
 ele

ctri
c 

veh
icle

s, a
nd 

ene
rgy

 ge
ner

atio
n 

and
 sto

rag
e s

yste
ms

 (so
lar 

pan
els,

 Po
we

rwa
ll, M

ega
pac

k).

July
 20

23
No

 fixe
d te

rm
No

 loc
k-u

p p
erio

d; 
red

eem
abl

e a
t an

y tim
e.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le in

ves
tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
1%

 of 
the

 
tota

l as
set

s.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
f 20

%, 
with

 
refe

ren
ce 

also
 ma

de 
to V

AR
, 

leve
rag

e ra
tio,

 co
nce

ntra
tion

 
rati

o a
nd 

liqu
idity

 rat
io.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 wa

rnin
g, 

new
 inv

est
me

nts
 wil

l be
 

res
tric

ted
; th

e m
atte

r w
ill b

e 
sub

mit
ted

 to 
the

 inv
est

me
nt 

com
mit

tee
 for

 de
libe

rati
on,

 an
d 

pos
ition

s m
ay 

be 
red

uce
d, 

clo
sed

 ou
t, h

edg
ed 

or 
red

eem
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 

adj
ust

ed 
as 

app
rop

riat
e.

Oth
er i

nve
sto

rs, 
ma

rke
t m

ake
rs, 

bro
ker

s o
r 

inst
itut

ion
s

768
950

(77
)

0
0.9

%
0.0

%

Tes
la, 

Inc
.（股
份代
號：

TSL
A）

納
斯
達
克

汽
車
及
清
潔
能
源

設
計、
開
發、
製
造、
租
賃
及
銷

售
電
動
汽
車，
以
及
能
源
發
電

和
儲
存
系
統（
太
陽
能
電
池
板、

Pow
erw

all、
Me

gap
ack
）。

二
零
二
三
年

七
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的1

%。
最
大
回
撤2

0%
，並

參
考
風
險
值、

槓桿
率、
集中
度及
流動
性比
率。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受
限；
事

項
將
提
交
投
資
委
員
會
審
議，
並

可
相
應
減
少
持
倉、
平
倉、
對
沖

或
贖
回，
或
按
適
當
情
況
調
整
分

配。

其
他
投
資
者、
做
市

商、
經
紀
商
或
機
構

ATI
F H

old
ing

s L
imit

ed 
(Sto

ck 
Co

de:
 AU

C)
NA

SD
AQ

Fin
anc

ial c
ons

ultin
g a

nd 
adv

isor
y

Pro
vide

s b
usin

ess
 ad

viso
ry a

nd 
fina

ncia
l co

nsu
lting

 se
rvic

es 
to s

ma
ll an

d m
edi

um
-siz

ed 
ent

erp
rise

s in
 Ho

ng 
Kon

g, 
the

 PR
C, 

the
 Un

ited
 

Sta
tes

, an
d S

ing
apo

re; 
also

 
invo

lved
 in 

dig
ital 

ass
et a

nd 
cry

pto
cur

ren
cy 

con
sult

ing
.

Aug
ust

 20
25

No
 fixe

d te
rm

No
 loc

k-u
p p

erio
d; 

red
eem

abl
e a

t an
y tim

e.
Initi

al in
ves

tme
nt c

ost
 of 

a s
ing

le in
ves

tme
nt 

acc
oun

ts f
or <

1%
 of 

the
 

tota
l as

set
s.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
f 20

%, 
with

 
refe

ren
ce 

also
 ma

de 
to V

AR
, 

leve
rag

e ra
tio,

 co
nce

ntra
tion

 
rati

o a
nd 

liqu
idity

 rat
io.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 wa

rnin
g, 

new
 inv

est
me

nts
 wil

l be
 

res
tric

ted
; th

e m
atte

r w
ill b

e 
sub

mit
ted

 to 
the

 inv
est

me
nt 

com
mit

tee
 for

 de
libe

rati
on,

 an
d 

pos
ition

s m
ay 

be 
red

uce
d, 

clo
sed

 ou
t, h

edg
ed 

or 
red

eem
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 

adj
ust

ed 
as 

app
rop

riat
e.

Oth
er i

nve
sto

rs, 
ma

rke
t m

ake
rs, 

bro
ker

s o
r 

inst
itut

ion
s

689
907

(10
8)

0
0.9

%
0.0

%

ATI
F H

old
ing

s L
imit

ed
（股

份
代
號：

AU
C）

納
斯
達
克

金
融
諮
詢
及
顧
問

為
香
港、
中
國、
美
國
和
新
加
坡
的

中
小
型
企
業
提
供
業
務
顧
問
及

財
務
諮
詢
服
務；
亦
涉
及
數
位

資
產
及
加
密
貨
幣
諮
詢。

二
零
二
五
年

八
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的1

%。
最
大
回
撤2

0%
，並

參
考
風
險
值、

槓桿
率、
集中
度及
流動
性比
率。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受
限；
事

項
將
提
交
投
資
委
員
會
審
議，
並

可
相
應
減
少
持
倉、
平
倉、
對
沖

或
贖
回，
或
按
適
當
情
況
調
整
分

配。

其
他
投
資
者、
做
市

商、
經
紀
商
或
機
構

3.
 
流
動
資
金
及
財
務
資
源
（
續
）

投
資
組
合
－
上
市
股
權
證
券
（
續
）
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Management Discussion and Analysis (continued)
管理層討論與分析（續）
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名稱
股份

上市
之證

券交
易所

公司
所屬

行業
公司

主要
業務

首次
投資

日期
投資

期╱
到期

日
鎖定

期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風控
指標

時採
取的

針對
性措

施
交易

對手
成本

於二
零二

六
年六

月三
十

日的
公平

值

於報
告期

內
確認

的公
平

值收
益╱
於

報告
期確

認
的公

平值
收 益╱

（虧
損）

於報
告期

內
的投

資收
益

於二
零二

六
年六

月三
十 日

佔上
市股

權
證券

公平
值

總額
的百

分 比

於二
零二

六
年六

月三
十 日

佔資
產總

值
的百

分比
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
（人
民幣
千元
）
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千元
）
（人
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千元
）
（人
民幣
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, de
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pro
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n o
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nce
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idity

 rat
io.
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new
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atte
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mit
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the
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est

me
nt 
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tee
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 de
libe

rati
on,

 an
d 

pos
ition

s m
ay 

be 
red

uce
d, 
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edg
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or 
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ed,
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 allo
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adj
ust

ed 
as 

app
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626
765
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1

0.7
%

0.0
%

Eli L
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and
 Co

mp
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（股
份
代
號：

LLY
）

紐
約
證
券
交
易
所

製
藥

研
發、
製
造
及
銷
售
人
類
醫
藥
產

品，
專
注
於
心
臟
代
謝
健
康、

腫
瘤
學、
免
疫
學
和
神
經
科
學。

二
零
二
三
年

十
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的1

%。
最
大
回
撤2

0%
，並

參
考
風
險
值、

槓桿
率、
集中
度及
流動
性比
率。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受
限；
事

項
將
提
交
投
資
委
員
會
審
議，
並

可
相
應
減
少
持
倉、
平
倉、
對
沖

或
贖
回，
或
按
適
當
情
況
調
整
分

配。

其
他
投
資
者、
做
市

商、
經
紀
商
或
機
構

Me
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ck 
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de:
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tive

 me
dia

 an
d s

erv
ices

Bui
lds 

the
 fut

ure
 of 

hum
an 

con
nec

tion
 thr

oug
h s

oci
al 

net
wo

rkin
g a

nd 
imm

ers
ive 

tec
hno

log
ies.
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 wil

l be
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atte
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ill b
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mit
ted
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est

me
nt 

com
mit

tee
 for
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s m
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edg
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s o
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2
0.7

%
0.0

%

Me
ta P

latfo
rms
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c.

（股
份
代
號：

ME
TA）

納
斯
達
克

互
動
媒
體
及
服
務

透
過
社
交
網
路
和
沉
浸
式
技
術
建

立
人
類
連
接
的
未
來。

二
零
二
二
年

十
二
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的1

%。
最
大
回
撤2

0%
，並

參
考
風
險
值、

槓桿
率、
集中
度及
流動
性比
率。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受
限；
事

項
將
提
交
投
資
委
員
會
審
議，
並

可
相
應
減
少
持
倉、
平
倉、
對
沖

或
贖
回，
或
按
適
當
情
況
調
整
分

配。

其
他
投
資
者、
做
市

商、
經
紀
商
或
機
構
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ma
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ake
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s o
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inst
itut
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s

49,
670

73,
810

8,5
93

52
69.

4%
3.0

%

其
餘5

39隻
上
市
股
權

證
券

美
國、
香
港、
日
本、
印
度
以
及
全
球

其
他
發
達
和
新
興
市
場
的
證
券
交

易
所

全
球
行
業
分
類
標
準
下
的
所
有
板

塊
資
訊
科
技、
金
融、
醫
療
保
健、
消

費、
工
業、
通
訊
服
務
等。

二
零
二
零
年

七
月
至
二

零
二
六
年

六
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的1

%。
最
大
回
撤2

0%
，並

參
考
風
險
值、

槓桿
率、
集中
度及
流動
性比
率。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受
限；
事

項
將
提
交
投
資
委
員
會
審
議，
並

可
相
應
減
少
持
倉、
平
倉、
對
沖

或
贖
回，
或
按
適
當
情
況
調
整
分

配。

其
他
投
資
者、
做
市

商、
經
紀
商
或
機
構

Tot
al

96,
902

106
,15

6
26,

601
65

100
.0%

4.1
%

總
計

3.
 
流
動
資
金
及
財
務
資
源
（
續
）

投
資
組
合
－
上
市
股
權
證
券
（
續
）
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Management Discussion and Analysis (continued)
管理層討論與分析（續）

3. 流動資金及財務資源（續）

投資組合－上市股權證券（續）

附註：

1. 此項投資先前被列為非上市股權投資，

被投資公司已於二零二三年九月在納斯

達克完成上市。

2. 此項投資先前被列為風險資本及私募股

權基金，被投資公司已於二零二一年十

月在納斯達克完成上市。

3. 此項投資先前被列為非上市股權投資，

被投資公司已於二零二一年十一月在聯

交所完成上市。

3. LIQUIDITY AND FINANCIAL RESOURCES (Continued)

Investment Portfolio – Listed Equity Securities (Continued)

Notes:

1. This investment was formerly recognised as an unlisted equity 
investment. The investee completed its listing on the NASDAQ in 
September 2023.

2. This investment was formerly recognised as a venture capital 
and private equity fund. The investee completed its listing on the 
NASDAQ in October 2021.

3. This investment was formerly recognised as an unlisted equity 
investment. The investee completed its listing on the Stock Exchange 

in November 2021.
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Management Discussion and Analysis (continued)
管理層討論與分析（續）
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適
當

情
況
下
要
求
創
辦
人
回
購，
或
於
非

公
開
市
場
處
置。

創
辦
人；
一
級
市
場

Tot
al

12
48,

583
95,

681
(8,4

29)
0

100
.0%

3.7
%

總
計

3.
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st
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as 
at J

une
 

30,
 20

26

Fai
r va

lue
 

gai
n/(l

oss
) 

rec
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ise
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dur
ing
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Re
por

ting
 

Pe
riod

Inv
est

me
nt 
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om
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dur

ing
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por
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Pe

riod

Per
cen

tag
e o
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tot
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val
ue 

of t
he 

we
alth

 
ma

nag
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duc

ts a
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at J
une

 30
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202
6

Per
cen

tag
e o

f 
tot

al a
sse

ts 
as 

at J
une

 30
, 

202
6

名稱
說明

及策
略

相關
資產

基金
經理

的身
份與

資歷
績效

比較
基準

首次
投資

日期
投資

期╱
到期

日
鎖定

期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風控
指標

時採
取的

針對
性措

施
交易

對手
成本

於二
零二

六
年六

月三
十

日的
公平

值

於報
告期

內
確認

的公
平值

收益
╱

（虧
損）

於報
告期

內
的投

資收
益

於二
零二

六年
六月

三十
日佔

理財
產品

公平
值總

額的
百分 比

於二
零二

六年
六月

三十
日佔

資產
總值

的百
分比

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

（人
民幣
千元
）

（人
民幣
千元
）

（人
民幣
千元
）

（人
民幣
千元
）
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B W
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h 
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nag

em
ent
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ily 

Pro
fit (I

nst
itut

ion
al) 
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h M

ana
gem

ent
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duc

t N
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Fixe
d-in
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e e

nha
nce

d o
pen
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duc

t w
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0-d

ay 
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d p

erio
d, f

ocu
sing
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ide
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tion
 an

d ri
sk 

dra
wd

ow
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con
trol

.
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 pri

ncip
al a

sse
ts h

eld
 are

 ba
nk 

dep
osit

s a
nd 

inte
rba

nk 
cer

tific
ate

s 
of d

epo
sit.

CC
B W

ealt
h M

ana
gem

ent
 Co

., 
Ltd

., a
 su

bsid
iary

 of 
a la

rge
 

sta
te-o

wn
ed 

ban
k in

 the
  

PR
C.

7-D
ay 

Cal
l 

Dep
osit

 
Inte

res
t R

ate

Apr
il 20

26
No

 fixe
d te

rm
No

 loc
k-u

p p
erio

d; 
red

eem
abl

e a
t an

y tim
e.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a 

sing
le in

ves
tme

nt a
cco

unt
s 

for 
<5%

 of 
the

 tot
al a

sse
ts.

Net
 as

set
 va

lue 
per

form
anc

e 
of t

he 
pro

duc
ts, 

cre
dit 

rati
ngs

 of 
the

 ma
nag

ers
 

and
 ac

hiev
em

ent
 rat

es 
aga

inst
 the

 pe
rfor

ma
nce

 
ben

chm
ark

s.

Mo
nito

r ne
t 

ass
et v

alue
 

fluc
tua

tion
s a

nd 
red

eem
 wh

en 
nec

ess
ary
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CC
B W

ealt
h 

Ma
nag

em
ent

 Co
., Ltd
.

6,0
00

6,0
22

22
0

15.
6%

0.2
%

建
信
理
財
日
日
鑫（
機
構

版）
現
金
管
理
類
理
財

產
品8
號

最
短
持
有
期
為3

0天
的
固
定
收
益
增
強
型

開
放
式
產
品，
注
重
分
紅
分
派
及
回
撤

控
制。

主
要
資
產
為
銀
行
存
款
及
同
業
存
單。

建
信
理
財
有
限
責
任
公
司，
為
中

國
一
家
大
型
國
有
銀
行
的
附
屬

公
司。

7天
通
知
存
款
利

率
二
零
二
六
年
四
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成
本

小
於
總
資
產
的5

%。
產
品
淨
值
表
現、
基
金
經
理
的

信
用
評
級
以
及
相
較
於
表
現

基
準
的
達
成
率。

監
控
淨
值
波
動，
必

要
時
進
行
贖
回。

建
信
理
財
有
限
責
任

公
司

ICB
C W

ealt
h 

Ma
nag

em
ent
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Xin

yue
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en-
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Fixe

d-in
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e 
Enh
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alth
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duc
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d o
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-en
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hol
d p
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ocu
sing
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ribu
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sk 

dra
wd
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con
trol
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eld
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nk 
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osit
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rge
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wn
ed 
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k in

  
the

 PR
C.

1.6
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2.0
5%
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y 2
026

No
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Initi
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ves
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a 
sing
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unt

s 
for 

<5%
 of 

the
 tot

al a
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Net
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set
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4,0
00

4,0
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10.
5%

0.2
%

工
銀
理
財

•鑫
悅
最
短
持

有1
4天
固
定
收
益
增

強
型
開
放
式
理
財
產

品

最
短
持
有
期
為1

4天
的
固
定
收
益
增
強
型

開
放
式
產
品，
注
重
分
紅
分
派
及
回
撤

控
制。

主
要
資
產
為
銀
行
存
款
及
同
業
存
單。

工
銀
理
財
有
限
責
任
公
司，
為
中

國
一
家
大
型
國
有
銀
行
的
附
屬

公
司。

二
零
二
六
年
一
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成
本

小
於
總
資
產
的5

%。
產
品
淨
值
表
現、
基
金
經
理
的

信
用
評
級
以
及
相
較
於
表
現

基
準
的
達
成
率。

監
控
淨
值
波
動，
必

要
時
進
行
贖
回。

工
銀
理
財
有
限

責
任
公
司
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選
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最
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0天
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固
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收
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增
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開
放
式
產
品，
注
重
分
紅
分
派
及
回
撤

控
制。

主
要
資
產
為
銀
行
存
款
及
同
業
存
單。

工
銀
理
財
有
限
責
任
公
司，
為
中

國
一
家
大
型
國
有
銀
行
的
附
屬

公
司。

二
零
二
六
年
二
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成
本

小
於
總
資
產
的5

%。
產
品
淨
值
表
現、
基
金
經
理
的

信
用
評
級
以
及
相
較
於
表
現

基
準
的
達
成
率。

監
控
淨
值
波
動，
必

要
時
進
行
贖
回。
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銀
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有
限

責
任
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司
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Initi
al in

ves
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a 
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cco

unt
s 

for 
<5%
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 tot
al a

sse
ts.

Net
 as

set
 va
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form
anc

e 
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pro

duc
ts, 
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dit 

rati
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 ma
nag
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and
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em

ent
 rat

es 
aga
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rfor

ma
nce

 
ben

chm
ark
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r ne
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fluc
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tion
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red
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.

Ma
jor 

com
me

rcia
l 

ban
ks 

or l
arg

e 
lice

nse
d fi

nan
cial

 
inst

itut
ion

s in
 

the
 PR

C

24,
362

24,
562

(5)
0

63.
5%

0.9
%

其
餘9
項
理
財
產
品

固
定
收
益
增
強
型
開
放
式
產
品，
旨
在
在

風
險
及
流
動
性
可
控
的
前
提
下，
實
現

高
於
銀
行
活
期
存
款
利
率
的
回
報。

主
要
資
產
為
銀
行
存
款
及
同
業
存
單。

中
國
主
要
商
業
銀
行
或
大
型
持
牌

金
融
機
構。

約2
%

二
零
二
五
年
四
月

至
二
零
二
六
年

六
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成
本

小
於
總
資
產
的5

%。
產
品
淨
值
表
現、
基
金
經
理
的

信
用
評
級
以
及
相
較
於
表
現

基
準
的
達
成
率。

監
控
淨
值
波
動，
必

要
時
進
行
贖
回。

中
國
內
地
主
要
商
業

銀
行
或
大
型
持
牌

金
融
機
構

Tot
al

38,
362

38,
665

98
0

100
.0%

1.5
%

總
計

3.
 
流
動
資
金
及
財
務
資
源
（
續
）

投
資
組
合
－
理
財
產
品
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3.
 
流
動
資
金
及
財
務
資
源
（
續
）

投
資
組
合
－
衍
生
金
融
資
產
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Fai
r va

lue
 

gai
n/(l
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ogn

ise
d 

dur
ing
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ting
 

Pe
riod

Inv
est

me
nt 
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dur

ing
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por
ting

 
Pe
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nta
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l fa
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val
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026

Per
cen

tag
e o

f 
tot

al a
sse

ts 
as 

at J
une

 30
, 

202
6

名稱
說明

及策
略

相關
資產

發行
人的

身份
與資

歷
首次

投資
日期

投資
期╱

到期
日

鎖定
期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風控
指標

時採
取的

針對
性措

施
交易

對手
成本

於二
零二

六年
六月

三十
日

的公
平值

於報
告期

內
確認

的公
平值

收益
╱（
虧損

）
於報

告期
內

的投
資收

益

於二
零二

六年
六月

三十
日

佔衍
生金

融
資產

公平
值

總額
的百

分比

於二
零二

六年
六月

三十
日

佔資
產總

值
的百

分比
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
（人

民幣
千元

）
（人

民幣
千元

）
（人

民幣
千元

）
（人

民幣
千元

）
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

ESU
6 2

026
-09

-18
 pu

t 
opt

ion
A s

tan
dar

dise
d p

ut o
ptio

n lis
ted

 
on 

the
 Ch

icag
o M

erc
ant

ile 
Exc

han
ge 

(CM
E). 

Thi
s 

con
trac

t fa
lls u

nde
r th

e c
olla

r 
pro

tec
tion

 po
rtfo

lio f
or t

he 
ES 

equ
ity i

nde
x e

nha
nce

me
nt 

stra
teg

y u
nde

r m
ulti-

ass
et 

allo
cat

ion
.

E-m
ini S

&P
 50

0 fu
ture

s, t
rac

king
 

the
 S&

P 5
00 

Ind
ex;

 thi
s 

con
trac

t is 
a p

ut o
ptio

n o
n 

suc
h fu

ture
s.

Exc
han

ge-
liste

d s
tan

dar
dise

d 
futu

res
 op

tion
s w

itho
ut a

 
sing

le is
sue

r in
 the

 tra
ditio

nal 
we

alth
 ma

nag
em

ent
 pro

duc
t 

sen
se;

 the
y a

re l
iste

d o
n th

e 
ma

rke
ts u

nde
r C

ME
 Gr

oup
 

and
 ce

ntra
lly c

lear
ed 

thro
ugh

 
its c

lear
ing

 sy
ste

m.

Ma
y 2

026
Sep

tem
ber

 
202

6
No

 loc
k-u

p p
erio

d; s
alea

ble
 at 

any
 tim

e.
Initi

al in
ves

tme
nt c

ost
 of 

a 
sing

le in
ves

tme
nt a

cco
unt

s 
for 

<1%
 of 

the
 tot

al a
sse

ts.

The
 de

lta-
adj

ust
ed 

not
ion

al e
xpo

sur
e o

f 
the

 co
mb

ined
 un

der
lyin

g s
pot

, fu
ture

s 
and

 op
tion

s p
osit

ion
s is

 co
ntin

uou
sly 

mo
nito

red
; us

ing
 the

 po
rtfo

lio e
xpo

sur
e 

at i
nce

ptio
n o

r af
ter 

the
 mo

st r
ece

nt 
reb

alan
cing

 as
 the

 be
nch

ma
rk, 

reb
alan

cing
 is 

trig
ger

ed 
wh

en 
the

 ov
era

ll 
exp

osu
re d

evia
tes

 fro
m t

he 
ben

chm
ark

 
by 

30%
 or 

mo
re. 

The
 rem

aini
ng 

ten
or 

and
 liqu

idity
 are

 als
o m

oni
tore

d.

Wh
en 

the
 ov

era
ll ex

pos
ure

 de
viat

es 
from

 the
 be

nch
ma

rk 
by 

30%
 or 

mo
re, 

the
 ma

tter
 wil

l be
 rep

orte
d to

 the
 

inve
stm

ent
 co

mm
itte

e. S
truc

tura
l re

bal
anc

ing
 of 

the
 

por
tfol

io w
ill b

e c
arri

ed 
out

 by
 ad

just
ing

 the
 un

der
lyin

g 
pos

ition
s o

r th
e lo

ng/
sho

rt le
gs 

of t
he 

opt
ion

s s
o a

s to
 

brin
g th

e d
elta

-ad
just

ed 
not

ion
al e

xpo
sur

e b
ack

 to 
the

 
targ

et r
ang

e; w
ithin

 on
e w

eek
 to 

one
 mo

nth
 pri

or t
o 

ma
turi

ty, 
the

 leg
s o

f th
e u

nde
rlyin

g a
nd 

rela
ted

 op
tion

 
por

tfol
ios 

will
 be

 rol
led

 ov
er o

r cl
ose

d a
nd 

reb
uilt 

in a
 

coo
rdin

ate
d m

ann
er, 

hav
ing

 reg
ard

 to 
liqu

idity
.

CM
E C

lear
ing

6,4
43

4,4
44

(2,0
08)

0
9.2

%
0.2

%

ESU
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認
沽

期
權

在
芝
加
哥
商
業
交
易
所（

CM
E）

上
市
的
標
準
化
認
沽
期
權。

該
合
約
屬
於
多
資
產
配
置
下

ES股
票
指
數
增
強
策
略
的
領

口
保
護
組
合。

E－
迷
你
標
普5

00期
貨，
跟
蹤
標

普5
00指

數；
該
合
約
為
此
類

期
貨
的
認
沽
期
權。

交
易
所
上
市
的
標
準
化
期
權，
無

傳
統
理
財
產
品
意
義
上
的
單

一
發
行
人；
於
芝
商
所
旗
下

市
場
上
市，
並
透
過
其
結
算

系
統
進
行
集
中
結
算。

二
零
二
六
年
五

月
二
零
二
六
年 

九
月

無
鎖
定
期；
可
隨
時
出
售。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成
本

小
於
總
資
產
的1

%。
持
續
監
控
組
合
相
關
現
貨、
期
貨
及
期
權
持
倉

的d
elta
調
整
後
名
義
風
險
敞
口；
以
成
立
時

或
最
近
一
次
重
新
平
衡
後
的
組
合
風
險
敞

口
作
為
基
準，
當
整
體
風
險
敞
口
偏
離
基

準
達3

0%
或
以
上
時，
即
觸
發
重
新
平
衡。

剩
餘
期
限
及
流
動
性
亦
納
入
監
控。

當
整
體
風
險
敞
口
偏
離
基
準
達3

0%
或
以
上
時，
事
項
將
呈

報
投
資
委
員
會。
將
透
過
調
整
相
關
持
倉
或
相
關
期
權

的
長╱
短
倉
腳
進
行
組
合
結
構
性
重
新
平
衡，
以
使d

elta
調
整
後
名
義
風
險
敞
口
回
歸
目
標
範
圍；
在
到
期
前
一

個
月
內，
將
以
協
調
方
式
對
底
層
及
相
關
期
權
組
合
進

行
展
期
或
平
倉
重
組，
並
同
時
考
量
流
動
性。

CM
E清
算
所

SM
H 2

026
-09

-18
 ca

ll 
opt

ion
A s

tan
dar

dise
d c

all o
ptio

n 
liste

d o
n th

e C
hica

go 
Boa

rd 
Op

tion
s E

xch
ang

e (C
BO

E). 
Thi

s c
ont

rac
t fa

lls u
nde

r 
the

 op
tion

 po
rtfo

lio f
or 

SM
H s

em
ico

ndu
cto

r se
cto

r 
allo

cat
ion

 un
der

 mu
lti-a

sse
t 

allo
cat

ion
.

Van
Eck

 Se
mic

ond
uct

or E
TF 

(SM
H), 

wh
ich 

prim
arily

 
inve

sts
 in 

pub
licly

-list
ed 

sem
ico

ndu
cto

r-se
cto

r 
com

pan
ies.

Exc
han

ge-
liste

d s
tan

dar
dise

d 
sec

urit
y/in

dex
 op

tion
s 

with
out

 a s
ing

le is
sue

r 
in t

he 
trad

ition
al w

ealt
h 

ma
nag

em
ent

 pro
duc

t 
sen

se;
 the

y a
re l

iste
d o

n 
U.S

. op
tion

s e
xch

ang
es 

and
 ce

ntra
lly c

lear
ed 

by 
the

 
Op

tion
s C

lear
ing

 Co
rpo

rati
on 

(OC
C).
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tem
ber
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6
No

 loc
k-u

p p
erio

d; s
alea

ble
 at 

any
 tim

e.
Initi

al in
ves

tme
nt c

ost
 of 

a 
sing

le in
ves

tme
nt a

cco
unt

s 
for 

<1%
 of 

the
 tot

al a
sse

ts.

The
 de

lta-
adj

ust
ed 

not
ion

al e
xpo

sur
e o

f 
the

 co
mb

ined
 un

der
lyin

g s
pot

, fu
ture

s 
and

 op
tion

s p
osit

ion
s is

 co
ntin

uou
sly 

mo
nito

red
; us

ing
 the

 po
rtfo

lio e
xpo

sur
e 

at i
nce

ptio
n o

r af
ter 

the
 mo

st r
ece

nt 
reb

alan
cing

 as
 the

 be
nch

ma
rk, 

reb
alan

cing
 is 

trig
ger

ed 
wh

en 
the

 ov
era

ll 
exp

osu
re d

evia
tes

 fro
m t

he 
ben

chm
ark

 
by 

30%
 or 

mo
re. 

The
 rem

aini
ng 

ten
or 

and
 liqu

idity
 are

 als
o m

oni
tore

d.

Wh
en 

the
 ov

era
ll ex

pos
ure

 de
viat

es 
from

 the
 be

nch
ma

rk 
by 

30%
 or 

mo
re, 

the
 ma

tter
 wil

l be
 rep

orte
d to

 the
 

inve
stm

ent
 co

mm
itte

e. S
truc

tura
l re

bal
anc

ing
 of 

the
 

por
tfol

io w
ill b

e c
arri

ed 
out

 by
 ad

just
ing

 the
 un

der
lyin

g 
pos

ition
s o

r th
e lo

ng/
sho

rt le
gs 

of t
he 

opt
ion

s s
o a

s to
 

brin
g th

e d
elta

-ad
just

ed 
not

ion
al e

xpo
sur

e b
ack

 to 
the

 
targ

et r
ang

e; w
ithin

 on
e w

eek
 to 

one
 mo

nth
 pri

or t
o 

ma
turi

ty, 
the

 leg
s o

f th
e u

nde
rlyin

g a
nd 

rela
ted

 op
tion

 
por

tfol
ios 

will
 be

 rol
led

 ov
er o

r cl
ose

d a
nd 

reb
uilt 

in a
 

coo
rdin

ate
d m

ann
er, 

hav
ing

 reg
ard

 to 
liqu

idity
.

OC
C

2,0
28

2,5
65

540
0

5.3
%

0.1
%
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H 2
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認
購

期
權

在
芝
加
哥
期
權
交
易
所（

CB
OE
）

上
市
的
標
準
化
認
購
期
權。

該
合
約
屬
於
多
資
產
配
置
下

SM
H半
導
體
板
塊
配
置
的
期

權
組
合。

Van
Eck
半
導
體E

TF（
SM

H）
，主

要
投
資
於
公
開
上
市
的
半
導

體
板
塊
公
司。

交
易
所
上
市
的
標
準
化
證
券╱
指

數
期
權，
無
傳
統
理
財
產
品

意
義
上
的
單
一
發
行
人；
在

美
國
期
權
交
易
所
上
市，
並

由
期
權
結
算
公
司（

OC
C）
進

行
集
中
結
算。

二
零
二
六
年
六

月
二
零
二
六
年 

九
月

無
鎖
定
期；
可
隨
時
出
售。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成
本

小
於
總
資
產
的1

%。
持
續
監
控
組
合
相
關
現
貨、
期
貨
及
期
權
持
倉

的d
elta
調
整
後
名
義
風
險
敞
口；
以
成
立
時

或
最
近
一
次
重
新
平
衡
後
的
組
合
風
險
敞

口
作
為
基
準，
當
整
體
風
險
敞
口
偏
離
基

準
達3

0%
或
以
上
時，
即
觸
發
重
新
平
衡。

剩
餘
期
限
及
流
動
性
亦
納
入
監
控。

當
整
體
風
險
敞
口
偏
離
基
準
達3

0%
或
以
上
時，
事
項
將
呈

報
投
資
委
員
會。
將
透
過
調
整
相
關
持
倉
或
相
關
期
權

的
長╱
短
倉
腳
進
行
組
合
結
構
性
重
新
平
衡，
以
使d

elta
調
整
後
名
義
風
險
敞
口
回
歸
目
標
範
圍；
在
到
期
前
一

個
月
內，
將
以
協
調
方
式
對
底
層
及
相
關
期
權
組
合
進

行
展
期
或
平
倉
重
組，
並
同
時
考
量
流
動
性。

期
權
清
算
公
司

GC
Z6 

202
6-1

1-2
4 p

ut 
opt

ion
A s

tan
dar

dise
d p

ut o
ptio

n 
liste

d o
n th

e C
om

mo
dity

 
Exc

han
ge,

 Inc
. (C

OM
EX)

. 
Thi

s c
ont

rac
t fa

lls u
nde

r th
e 

col
lar 

pro
tec

tion
 po

rtfo
lio 

for 
gol

d a
lloc

atio
n u

nde
r 

mu
lti-a

sse
t al

loc
atio

n.

CO
ME

X G
old

 Fu
ture

s; t
his 

con
trac

t is 
a p

ut o
ptio

n o
n 

the
 afo

res
aid

 fut
ure

s.

Exc
han

ge-
liste

d s
tan

dar
dise

d 
futu

res
 op

tion
s w

itho
ut a

 
sing

le is
sue

r in
 the

 tra
ditio

nal 
we

alth
 ma

nag
em

ent
 pro

duc
t 

sen
se;

 the
y a

re l
iste

d o
n th

e 
ma

rke
ts u

nde
r C

ME
 Gr

oup
 

and
 ce

ntra
lly c

lear
ed 

thro
ugh

 
its c

lear
ing

 sy
ste

m.
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026
No

vem
ber

 
202

6
No

 loc
k-u

p p
erio

d; s
alea

ble
 at 

any
 tim

e.
Initi

al in
ves

tme
nt c

ost
 of 

a 
sing

le in
ves

tme
nt a

cco
unt

s 
for 

<1%
 of 

the
 tot

al a
sse

ts.

The
 de

lta-
adj

ust
ed 

not
ion

al e
xpo

sur
e o

f 
the

 co
mb

ined
 un

der
lyin

g s
pot

, fu
ture

s 
and

 op
tion

s p
osit

ion
s is

 co
ntin

uou
sly 

mo
nito

red
; us

ing
 the

 po
rtfo

lio e
xpo

sur
e 

at i
nce

ptio
n o

r af
ter 

the
 mo

st r
ece

nt 
reb

alan
cing

 as
 the

 be
nch

ma
rk, 

reb
alan

cing
 is 

trig
ger

ed 
wh

en 
the

 ov
era

ll 
exp

osu
re d

evia
tes

 fro
m t

he 
ben

chm
ark

 
by 

30%
 or 

mo
re. 

The
 rem

aini
ng 

ten
or 

and
 liqu

idity
 are

 als
o m

oni
tore

d.

Wh
en 

the
 ov

era
ll ex

pos
ure

 de
viat

es 
from

 the
 be

nch
ma

rk 
by 

30%
 or 

mo
re, 

the
 ma

tter
 wil

l be
 rep

orte
d to

 the
 

inve
stm

ent
 co

mm
itte

e. S
truc

tura
l re

bal
anc

ing
 of 

the
 

por
tfol

io w
ill b

e c
arri

ed 
out

 by
 ad

just
ing

 the
 un

der
lyin

g 
pos

ition
s o

r th
e lo

ng/
sho

rt le
gs 

of t
he 

opt
ion

s s
o a

s to
 

brin
g th

e d
elta

-ad
just

ed 
not

ion
al e

xpo
sur

e b
ack

 to 
the

 
targ

et r
ang

e; w
ithin

 on
e w

eek
 to 

one
 mo

nth
 pri

or t
o 

ma
turi

ty, 
the

 leg
s o

f th
e u

nde
rlyin

g a
nd 

rela
ted

 op
tion

 
por

tfol
ios 

will
 be

 rol
led

 ov
er o

r cl
ose

d a
nd 

reb
uilt 

in a
 

coo
rdin

ate
d m

ann
er, 

hav
ing

 reg
ard

 to 
liqu

idity
.

CM
E C

lear
ing

2,6
16

2,2
58

(36
0)

0
4.7

%
0.1

%

GC
Z6 

202
6-1

1-2
4認
沽

期
權

在
商
品
交
易
所（

CO
ME

X）上
市

的
標
準
化
認
沽
期
權。
該
合

約
屬
於
多
資
產
配
置
下
黃
金

配
置
的
套
期
保
額
組
合。

商
品
交
易
所
黃
金
期
貨；
該
合
約

為
上
述
期
貨
的
認
沽
期
權。

交
易
所
上
市
的
標
準
化
期
權，
無

傳
統
理
財
產
品
意
義
上
的
單

一
發
行
人；
於
芝
商
所
旗
下

市
場
上
市，
並
透
過
其
結
算

系
統
進
行
集
中
結
算。

二
零
二
六
年
六

月
二
零
二
六
年

十
一
月

無
鎖
定
期；
可
隨
時
出
售。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成
本

小
於
總
資
產
的1

%。
持
續
監
控
組
合
相
關
現
貨、
期
貨
及
期
權
持
倉

的d
elta
調
整
後
名
義
風
險
敞
口；
以
成
立
時

或
最
近
一
次
重
新
平
衡
後
的
組
合
風
險
敞

口
作
為
基
準，
當
整
體
風
險
敞
口
偏
離
基

準
達3

0%
或
以
上
時，
即
觸
發
重
新
平
衡。

剩
餘
期
限
及
流
動
性
亦
納
入
監
控。

當
整
體
風
險
敞
口
偏
離
基
準
達3

0%
或
以
上
時，
事
項
將
呈

報
投
資
委
員
會。
將
透
過
調
整
相
關
持
倉
或
相
關
期
權

的
長╱
短
倉
腳
進
行
組
合
結
構
性
重
新
平
衡，
以
使d

elta
調
整
後
名
義
風
險
敞
口
回
歸
目
標
範
圍；
在
到
期
前
一

個
月
內，
將
以
協
調
方
式
對
底
層
及
相
關
期
權
組
合
進

行
展
期
或
平
倉
重
組，
並
同
時
考
量
流
動
性。

CM
E清
算
所
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ity 

ma
nag

em
ent

)
Ris

k li
mit

s
Na

me
s a

nd 
rat

ios
 of 

risk
 

con
tro

l in
dic

ato
rs

Tar
get

ed 
me

asu
res

 to 
be 

tak
en 

upo
n tr

igg
erin

g o
f ris

k 
con

tro
l in

dic
ato

rs
Co

unt
erp

art
y

Co
st

Fai
r va

lue
 as

 
at J

une
 30

, 
202

6

Fai
r va

lue
 

gai
n/(l

oss
) 

rec
ogn

ise
d 

dur
ing

 the
 

Re
por

ting
 

Pe
riod

Inv
est

me
nt 

inc
om

e 
dur

ing
 the

 
Re

por
ting

 
Pe

riod

Pe
rce

nta
ge 

of t
ota

l fa
ir 

val
ue 

of t
he 

der
iva

tive
 

ass
ets

 as
 at 

Jun
e 3

0, 2
026

Per
cen

tag
e o

f 
tot

al a
sse

ts 
as 

at J
une

 30
, 

202
6

名稱
說明

及策
略

相關
資產

發行
人的

身份
與資

歷
首次

投資
日期

投資
期╱

到期
日

鎖定
期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風控
指標

時採
取的

針對
性措

施
交易

對手
成本

於二
零二

六年
六月

三十
日

的公
平值

於報
告期

內
確認

的公
平值

收益
╱（
虧損

）
於報

告期
內

的投
資收

益

於二
零二

六年
六月

三十
日

佔衍
生金

融
資產

公平
值

總額
的百

分比

於二
零二

六年
六月

三十
日

佔資
產總

值
的百

分比
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
（人

民幣
千元

）
（人

民幣
千元

）
（人

民幣
千元

）
（人

民幣
千元

）
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

SM
H 2

027
-01

-15
 ca

ll 
opt

ion
A s

tan
dar

dise
d c

all o
ptio

n lis
ted

 
on 

the
 CB

OE
. Th

is c
ont

rac
t 

falls
 un

der
 the

 op
tion

 po
rtfo

lio 
for 

SM
H s

em
ico

ndu
cto

r 
sec

tor 
allo

cat
ion

 un
der

 
mu

lti-a
sse

t al
loc

atio
n.

Van
Eck

 Se
mic

ond
uct

or E
TF 

(SM
H), 

wh
ich 

prim
arily

 
inve

sts
 in 

pub
licly

-list
ed 

sem
ico

ndu
cto

r-se
cto

r 
com

pan
ies.

Exc
han

ge-
liste

d s
tan

dar
dise

d 
sec

urit
y/in

dex
 op

tion
s 

with
out

 a s
ing

le is
sue

r 
in t

he 
trad

ition
al w

ealt
h 

ma
nag

em
ent

 pro
duc

t 
sen

se;
 the

y a
re l

iste
d o

n 
U.S

. op
tion

s e
xch

ang
es 

and
 

cen
tral

ly c
lear

ed 
by 

the
 OC

C.

Sep
tem

ber
 

202
5

Jan
uar

y 2
027

No
 loc

k-u
p p

erio
d; s

alea
ble

 at 
any

 tim
e.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a 

sing
le in

ves
tme

nt a
cco

unt
s 

for 
<1%

 of 
the

 tot
al a

sse
ts.

The
 de

lta-
adj

ust
ed 

not
ion

al e
xpo

sur
e o

f 
the

 co
mb

ined
 un

der
lyin

g s
pot

, fu
ture

s 
and

 op
tion

s p
osit

ion
s is

 co
ntin

uou
sly 

mo
nito

red
; us

ing
 the

 po
rtfo

lio e
xpo

sur
e 

at i
nce

ptio
n o

r af
ter 

the
 mo

st r
ece

nt 
reb

alan
cing

 as
 the

 be
nch

ma
rk, 

reb
alan

cing
 is 

trig
ger

ed 
wh

en 
the

 ov
era

ll 
exp

osu
re d

evia
tes

 fro
m t

he 
ben

chm
ark

 
by 

30%
 or 

mo
re. 

The
 rem

aini
ng 

ten
or 

and
 liqu

idity
 are

 als
o m

oni
tore

d.

Wh
en 

the
 ov

era
ll ex

pos
ure

 de
viat

es 
from

 the
 be

nch
ma

rk 
by 

30%
 or 

mo
re, 

the
 ma

tter
 wil

l be
 rep

orte
d to

 the
 

inve
stm

ent
 co

mm
itte

e. S
truc

tura
l re

bal
anc

ing
 of 

the
 

por
tfol

io w
ill b

e c
arri

ed 
out

 by
 ad

just
ing

 the
 un

der
lyin

g 
pos

ition
s o

r th
e lo

ng/
sho

rt le
gs 

of t
he 

opt
ion

s s
o a

s to
 

brin
g th

e d
elta

-ad
just

ed 
not

ion
al e

xpo
sur

e b
ack

 to 
the

 
targ

et r
ang

e; w
ithin

 on
e w

eek
 to 

one
 mo

nth
 pri

or t
o 

ma
turi

ty, 
the

 leg
s o

f th
e u

nde
rlyin

g a
nd 

rela
ted

 op
tion

 
por

tfol
ios 

will
 be

 rol
led

 ov
er o

r cl
ose

d a
nd 

reb
uilt 

in a
 

coo
rdin

ate
d m

ann
er, 

hav
ing

 reg
ard

 to 
liqu

idity
.

OC
C

202
1,7

59
1,3

24
0

3.6
%

0.1
%

SM
H 2

027
-01

-15
認
購

期
權

在C
BO

E上
市
的
標
準
化
認
購
期

權。
該
合
約
屬
於
多
資
產
配

置
下S

MH
半
導
體
板
塊
配
置

的
期
權
組
合。

Van
Eck
半
導
體E

TF（
SM

H）
，主

要
投
資
於
公
開
上
市
的
半
導

體
板
塊
公
司。

交
易
所
上
市
的
標
準
化
證
券╱
指

數
期
權，
無
傳
統
理
財
產
品

意
義
上
的
單
一
發
行
人；
在

美
國
期
權
交
易
所
上
市，
並

由
期
權
清
算
公
司
進
行
集
中

結
算。

二
零
二
五
年 

九
月

二
零
二
七
年 

一
月

無
鎖
定
期；
可
隨
時
出
售。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成
本

小
於
總
資
產
的1

%。
持
續
監
控
組
合
相
關
現
貨、
期
貨
及
期
權
持
倉

的d
elta
調
整
後
名
義
風
險
敞
口；
以
成
立
時

或
最
近
一
次
重
新
平
衡
後
的
組
合
風
險
敞

口
作
為
基
準，
當
整
體
風
險
敞
口
偏
離
基

準
達3

0%
或
以
上
時，
即
觸
發
重
新
平
衡。

剩
餘
期
限
及
流
動
性
亦
納
入
監
控。

當
整
體
風
險
敞
口
偏
離
基
準
達3

0%
或
以
上
時，
事
項
將
呈

報
投
資
委
員
會。
將
透
過
調
整
相
關
持
倉
或
相
關
期
權

的
長╱
短
倉
腳
進
行
組
合
結
構
性
重
新
平
衡，
以
使d

elta
調
整
後
名
義
風
險
敞
口
回
歸
目
標
範
圍；
在
到
期
前
一

個
月
內，
將
以
協
調
方
式
對
底
層
及
相
關
期
權
組
合
進

行
展
期
或
平
倉
重
組，
並
同
時
考
量
流
動
性。

期
權
清
算
公
司

ESU
6 2

026
-09

-18
 pu

t 
opt

ion
A s

tan
dar

dise
d p

ut o
ptio

n 
liste

d o
n th

e C
ME

. Th
is 

con
trac

t fa
lls u

nde
r th

e c
olla

r 
pro

tec
tion

 po
rtfo

lio f
or t

he 
ES 

equ
ity i

nde
x e

nha
nce

me
nt 

stra
teg

y u
nde

r m
ulti-

ass
et 

allo
cat

ion
.

E-m
ini S

&P
 50

0 fu
ture

s, t
rac

king
 

the
 S&

P 5
00 

Ind
ex;

 thi
s 

con
trac

t is 
a p

ut o
ptio

n o
n 

suc
h fu

ture
s.

Exc
han

ge-
liste

d s
tan

dar
dise

d 
futu

res
 op

tion
s w

itho
ut a

 
sing

le is
sue

r in
 the

 tra
ditio

nal 
we

alth
 ma

nag
em

ent
 pro

duc
t 

sen
se;

 the
y a

re l
iste

d o
n th

e 
ma

rke
ts u

nde
r C

ME
 Gr

oup
 

and
 ce

ntra
lly c

lear
ed 

thro
ugh

 
its c

lear
ing

 sy
ste

m.

Apr
il 20

26
Sep

tem
ber

 
202

6
No

 loc
k-u

p p
erio

d; s
alea

ble
 at 

any
 tim

e.
Initi

al in
ves

tme
nt c

ost
 of 

a 
sing

le in
ves

tme
nt a

cco
unt

s 
for 

<1%
 of 

the
 tot

al a
sse

ts.

The
 de

lta-
adj

ust
ed 

not
ion

al e
xpo

sur
e o

f 
the

 co
mb

ined
 un

der
lyin

g s
pot

, fu
ture

s 
and

 op
tion

s p
osit

ion
s is

 co
ntin

uou
sly 

mo
nito

red
; us

ing
 the

 po
rtfo

lio e
xpo

sur
e 

at i
nce

ptio
n o

r af
ter 

the
 mo

st r
ece

nt 
reb

alan
cing

 as
 the

 be
nch

ma
rk, 

reb
alan

cing
 is 

trig
ger

ed 
wh

en 
the

 ov
era

ll 
exp

osu
re d

evia
tes

 fro
m t

he 
ben

chm
ark

 
by 

30%
 or 

mo
re. 

The
 rem

aini
ng 

ten
or 

and
 liqu

idity
 are

 als
o m

oni
tore

d.

Wh
en 

the
 ov

era
ll ex

pos
ure

 de
viat

es 
from

 the
 be

nch
ma

rk 
by 

30%
 or 

mo
re, 

the
 ma

tter
 wil

l be
 rep

orte
d to

 the
 

inve
stm

ent
 co

mm
itte

e. S
truc

tura
l re

bal
anc

ing
 of 

the
 

por
tfol

io w
ill b

e c
arri

ed 
out

 by
 ad

just
ing

 the
 un

der
lyin

g 
pos

ition
s o

r th
e lo

ng/
sho

rt le
gs 

of t
he 

opt
ion

s s
o a

s to
 

brin
g th

e d
elta

-ad
just

ed 
not

ion
al e

xpo
sur

e b
ack

 to 
the

 
targ

et r
ang

e; w
ithin

 on
e w

eek
 to 

one
 mo

nth
 pri

or t
o 

ma
turi

ty, 
the

 leg
s o

f th
e u

nde
rlyin

g a
nd 

rela
ted

 op
tion

 
por

tfol
ios 

will
 be

 rol
led

 ov
er o

r cl
ose

d a
nd 

reb
uilt 

in a
 

coo
rdin

ate
d m

ann
er, 

hav
ing

 reg
ard

 to 
liqu

idity
.

CM
E C

lear
ing

4,6
50

1,4
61

(3,2
03)

0
3.0

%
0.1

%

ESU
6 2

026
-09

-18
認
沽

期
權

在C
ME
上
市
的
標
準
化
認
沽
期

權。
該
合
約
屬
於
多
資
產
配

置
下E

S股
票
指
數
增
強
策
略

之
領
口
策
略
保
護
組
合。

E－
迷
你
標
普5

00期
貨，
跟
蹤
標

普5
00指

數；
該
合
約
為
此
類

期
貨
的
認
沽
期
權。

交
易
所
上
市
的
標
準
化
期
權，
無

傳
統
理
財
產
品
意
義
上
的
單

一
發
行
人；
於
芝
商
所
旗
下

市
場
上
市，
並
透
過
其
結
算

系
統
進
行
集
中
結
算。

二
零
二
六
年 

四
月

二
零
二
六
年 

九
月

無
鎖
定
期；
可
隨
時
出
售。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成
本

小
於
總
資
產
的1

%。
持
續
監
控
組
合
相
關
現
貨、
期
貨
及
期
權
持
倉

的d
elta
調
整
後
名
義
風
險
敞
口；
以
成
立
時

或
最
近
一
次
重
新
平
衡
後
的
組
合
風
險
敞

口
作
為
基
準，
當
整
體
風
險
敞
口
偏
離
基

準
達3

0%
或
以
上
時，
即
觸
發
重
新
平
衡。

剩
餘
期
限
及
流
動
性
亦
納
入
監
控。

當
整
體
風
險
敞
口
偏
離
基
準
達3

0%
或
以
上
時，
事
項
將
呈

報
投
資
委
員
會。
將
透
過
調
整
相
關
持
倉
或
相
關
期
權

的
長╱
短
倉
腳
進
行
組
合
結
構
性
重
新
平
衡，
以
使d

elta
調
整
後
名
義
風
險
敞
口
回
歸
目
標
範
圍；
在
到
期
前
一

個
月
內，
將
以
協
調
方
式
對
底
層
及
相
關
期
權
組
合
進

行
展
期
或
平
倉
重
組，
並
同
時
考
量
流
動
性。

CM
E清
算
所

MS
TR 

202
6-1

2-1
8 p

ut 
opt

ion
A s

tan
dar

dise
d p

ut o
ptio

n 
liste

d o
n th

e C
BO

E. T
his 

con
trac

t fa
lls u

nde
r th

e 
col

lar 
pro

tec
tion

 po
rtfo

lio f
or 

MS
TR 

equ
ity a

lloc
atio

n u
nde

r 
mu

lti-a
sse

t al
loc

atio
n.

Stra
teg

y In
c. (

form
erly

 
Mic

roS
trat

egy
, st

ock
 co

de:
 

MS
TR)

 co
mm

on 
sto

ck.
 Th

e 
com

pan
y d

eve
lop

s e
nte

rpri
se 

ana
lytic

s s
oftw

are
 an

d 
hol

ds 
a s

ubs
tan

tial 
Bitc

oin
 

pos
ition

, m
akin

g it
s s

har
e 

pric
e s

ens
itive

 to 
dig

ital-
ass

et 
pric

es.

Exc
han

ge-
liste

d s
tan

dar
dise

d 
sec

urit
y/in

dex
 op

tion
s 

with
out

 a s
ing

le is
sue

r 
in t

he 
trad

ition
al w

ealt
h 

ma
nag

em
ent

 pro
duc

t 
sen

se;
 the

y a
re l

iste
d o

n 
U.S

. op
tion

s e
xch

ang
es 

and
 

cen
tral

ly c
lear

ed 
by 

the
 OC

C.

Jun
e 2

026
Dec

em
ber

 
202

6
No

 loc
k-u

p p
erio

d; s
alea

ble
 at 

any
 tim

e.
Initi

al in
ves

tme
nt c

ost
 of 

a 
sing

le in
ves

tme
nt a

cco
unt

s 
for 

<1%
 of 

the
 tot

al a
sse

ts.

The
 de

lta-
adj

ust
ed 

not
ion

al e
xpo

sur
e o

f 
the

 co
mb

ined
 un

der
lyin

g s
pot

, fu
ture

s 
and

 op
tion

s p
osit

ion
s is

 co
ntin

uou
sly 

mo
nito

red
; us

ing
 the

 po
rtfo

lio e
xpo

sur
e 

at i
nce

ptio
n o

r af
ter 

the
 mo

st r
ece

nt 
reb

alan
cing

 as
 the

 be
nch

ma
rk, 

reb
alan

cing
 is 

trig
ger

ed 
wh

en 
the

 ov
era

ll 
exp

osu
re d

evia
tes

 fro
m t

he 
ben

chm
ark

 
by 

30%
 or 

mo
re. 

The
 rem

aini
ng 

ten
or 

and
 liqu

idity
 are

 als
o m

oni
tore

d.

Wh
en 

the
 ov

era
ll ex

pos
ure

 de
viat

es 
from

 the
 be

nch
ma

rk 
by 

30%
 or 

mo
re, 

the
 ma

tter
 wil

l be
 rep

orte
d to

 the
 

inve
stm

ent
 co

mm
itte

e. S
truc

tura
l re

bal
anc

ing
 of 

the
 

por
tfol

io w
ill b

e c
arri

ed 
out

 by
 ad

just
ing

 the
 un

der
lyin

g 
pos

ition
s o

r th
e lo

ng/
sho

rt le
gs 

of t
he 

opt
ion

s s
o a

s to
 

brin
g th

e d
elta

-ad
just

ed 
not

ion
al e

xpo
sur

e b
ack

 to 
the

 
targ

et r
ang

e; w
ithin

 on
e w

eek
 to 

one
 mo

nth
 pri

or t
o 

ma
turi

ty, 
the

 leg
s o

f th
e u

nde
rlyin

g a
nd 

rela
ted

 op
tion

 
por

tfol
ios 

will
 be

 rol
led

 ov
er o

r cl
ose

d a
nd 

reb
uilt 

in a
 

coo
rdin

ate
d m

ann
er, 

hav
ing

 reg
ard

 to 
liqu

idity
.

OC
C

1,2
32

1,3
70

139
0

2.8
%

0.1
%

MS
TR 

202
6-1

2-1
8認
沽

期
權

在C
BO

E上
市
的
標
準
化
認
沽
期

權。
該
合
約
屬
於
多
資
產
配

置
下M

STR
股
權
配
置
的
套
期

保
額
組
合。

Stra
teg

y In
c.（
前
稱
為 

Mic
roS

trat
egy
，股

份
代
號

MS
TR）
普
通
股。
該
公
司
開

發
企
業
分
析
軟
體，
並
持
有

大
量
比
特
幣
持
倉，
使
其
股

價
對
數
位
資
產
價
格
高
度
敏

感。

交
易
所
上
市
的
標
準
化
證
券╱
指

數
期
權，
無
傳
統
理
財
產
品

意
義
上
的
單
一
發
行
人；
在

美
國
期
權
交
易
所
上
市，
並

由
期
權
清
算
公
司
進
行
集
中

結
算。

二
零
二
六
年 

六
月

二
零
二
六
年

十
二
月

無
鎖
定
期；
可
隨
時
出
售。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成
本

小
於
總
資
產
的1

%。
持
續
監
控
組
合
相
關
現
貨、
期
貨
及
期
權
持
倉

的d
elta
調
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三十
日佔

衍生
金融

負債
公平

值總
額的 百分
比

於二
零二

六年
六月

三十
日佔

資產
總值

的百 分比
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
（人

民幣
千元

）
（人

民幣
千元

）
（人

民幣
千元

）
（人

民幣
千元

）
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 pu

t 
opt

ion
A s

tan
dar

dise
d p

ut o
ptio

n 
liste

d o
n th

e C
ME

. Th
is 

con
trac

t fa
lls u

nde
r th

e c
olla

r 
pro

tec
tion

 po
rtfo

lio f
or t

he 
ES 

equ
ity i

nde
x e

nha
nce

me
nt 

stra
teg

y u
nde

r m
ulti-

ass
et 

allo
cat

ion
.

E-m
ini S

&P
 50

0 In
dex

 Fu
ture

s.
Exc

han
ge-

liste
d s

tan
dar

dise
d 

futu
res

 op
tion

s w
itho

ut a
 

sing
le is

sue
r in

 the
 tra

ditio
nal 

we
alth

 ma
nag

em
ent

 pro
duc

t 
sen

se;
 the

y a
re l

iste
d o

n th
e 

ma
rke

ts u
nde

r C
ME

 Gr
oup

 
and

 ce
ntra

lly c
lear

ed 
thro

ugh
 

its c
lear

ing
 sy

ste
m.

Ma
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Sep

tem
ber

 
202

6
No

 loc
k-u

p p
erio

d; s
alea

ble
 at 

any
 tim

e.
Initi

al in
ves

tme
nt c

ost
 of 

a 
sing

le in
ves

tme
nt a

cco
unt

s 
for 

<1%
 of 

the
 tot

al a
sse

ts.

The
 de

lta-
adj

ust
ed 

not
ion

al e
xpo

sur
e o

f 
the

 co
mb

ined
 un

der
lyin

g s
pot

, fu
ture

s 
and

 op
tion

s p
osit

ion
s is

 co
ntin

uou
sly 

mo
nito

red
; us

ing
 the

 po
rtfo

lio e
xpo

sur
e 

at i
nce

ptio
n o

r af
ter 

the
 mo

st r
ece

nt 
reb

alan
cing

 as
 the

 be
nch

ma
rk, 

reb
alan

cing
 is 

trig
ger

ed 
wh

en 
the

 ov
era

ll 
exp

osu
re d

evia
tes

 fro
m t

he 
ben

chm
ark

 
by 

30%
 or 

mo
re. 

The
 rem

aini
ng 

ten
or 

and
 liqu

idity
 are

 als
o m

oni
tore

d.

Wh
en 

the
 ov

era
ll ex

pos
ure

 de
viat

es 
from

 the
 be

nch
ma

rk 
by 

30%
 or 

mo
re, 

the
 ma

tter
 wil

l be
 rep

orte
d to

 the
 

inve
stm

ent
 co

mm
itte

e. S
truc

tura
l re

bal
anc

ing
 of 

the
 

por
tfol

io w
ill b

e c
arri

ed 
out

 by
 ad

just
ing

 the
 un

der
lyin

g 
pos

ition
s o

r th
e lo

ng/
sho

rt le
gs 

of t
he 

opt
ion

s s
o a

s to
 

brin
g th

e d
elta

-ad
just

ed 
not

ion
al e

xpo
sur

e b
ack

 to 
the

 
targ

et r
ang

e; w
ithin

 on
e w

eek
 to 

one
 mo

nth
 pri

or t
o 

ma
turi

ty, 
the

 leg
s o

f th
e u

nde
rlyin

g a
nd 

rela
ted

 op
tion

 
por

tfol
ios 

will
 be

 rol
led

 ov
er o

r cl
ose

d a
nd 

reb
uilt 

in a
 

coo
rdin

ate
d m

ann
er, 

hav
ing

 reg
ard

 to 
liqu

idity
.

CM
E C

lear
ing

(6,8
68)

(4,8
27)

2,0
49

0
11.

7%
(0.2

%)
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認
沽

期
權

在
芝
加
哥
商
業
交
易
所
上
市
的
標

準
化
認
沽
期
權。
該
合
約
屬

於
多
資
產
配
置
下E

S股
票
指

數
增
強
策
略
之
領
口
策
略
保

護
組
合。

E－
迷
你
標
普5

00期
貨。

交
易
所
上
市
的
標
準
化
期
權，
無

傳
統
理
財
產
品
意
義
上
的
單

一
發
行
人；
於
芝
商
所
旗
下

市
場
上
市，
並
透
過
其
結
算

系
統
進
行
集
中
結
算。

二
零
二
六
年 

五
月

二
零
二
六
年 

九
月

無
鎖
定
期；
可
隨
時
出
售。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成
本

小
於
總
資
產
的1

%。
持
續
監
控
組
合
相
關
現
貨、
期
貨
及
期
權
持
倉

的d
elta
調
整
後
名
義
風
險
敞
口；
以
成
立
時

或
最
近
一
次
重
新
平
衡
後
的
組
合
風
險
敞

口
作
為
基
準，
當
整
體
風
險
敞
口
偏
離
基

準
達3

0%
或
以
上
時，
即
觸
發
重
新
平
衡。

剩
餘
期
限
及
流
動
性
亦
納
入
監
控。

當
整
體
風
險
敞
口
偏
離
基
準
達3

0%
或
以
上
時，
事
項
將
呈

報
投
資
委
員
會。
將
透
過
調
整
相
關
持
倉
或
相
關
期
權

的
長╱
短
倉
腳
進
行
組
合
結
構
性
重
新
平
衡，
以
使d

elta
調
整
後
名
義
風
險
敞
口
回
歸
目
標
範
圍；
在
到
期
前
一

個
月
內，
將
以
協
調
方
式
對
底
層
及
相
關
期
權
組
合
進

行
展
期
或
平
倉
重
組，
並
同
時
考
量
流
動
性。

CM
E清
算
所

GC
Z6 

202
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1-2
4 p

ut 
opt

ion
A s

tan
dar

dise
d p

ut o
ptio

n 
liste

d o
n th

e C
OM

EX.
 Th

is 
con

trac
t fa

lls u
nde

r th
e c

olla
r 

pro
tec

tion
 po

rtfo
lio f

or G
old

 
allo

cat
ion

 un
der

 mu
lti-a

sse
t 

allo
cat

ion
.

CO
ME

X G
old

 Fu
ture

s.
Exc

han
ge-

liste
d s

tan
dar

dise
d 

futu
res

 op
tion

s w
itho

ut a
 

sing
le is

sue
r in

 the
 tra

ditio
nal 

we
alth

 ma
nag

em
ent

 pro
duc

t 
sen

se;
 the

y a
re l

iste
d o

n th
e 

ma
rke

ts u
nde

r C
ME

 Gr
oup

 
and

 ce
ntra

lly c
lear

ed 
thro

ugh
 

its c
lear

ing
 sy

ste
m.
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e 2

026
No

vem
ber

 
202

6
No

 loc
k-u

p p
erio

d; s
alea

ble
 at 

any
 tim

e.
Initi

al in
ves

tme
nt c

ost
 of 

a 
sing

le in
ves

tme
nt a

cco
unt

s 
for 

<1%
 of 

the
 tot

al a
sse

ts.

The
 de

lta-
adj

ust
ed 

not
ion

al e
xpo

sur
e o

f 
the

 co
mb

ined
 un

der
lyin

g s
pot

, fu
ture

s 
and

 op
tion

s p
osit

ion
s is

 co
ntin

uou
sly 

mo
nito

red
; us

ing
 the

 po
rtfo

lio e
xpo

sur
e 

at i
nce

ptio
n o

r af
ter 

the
 mo

st r
ece

nt 
reb

alan
cing

 as
 the

 be
nch

ma
rk, 

reb
alan

cing
 is 

trig
ger

ed 
wh

en 
the

 ov
era

ll 
exp

osu
re d

evia
tes

 fro
m t

he 
ben

chm
ark

 
by 

30%
 or 

mo
re. 

The
 rem

aini
ng 

ten
or 

and
 liqu

idity
 are

 als
o m

oni
tore

d.

Wh
en 

the
 ov

era
ll ex

pos
ure

 de
viat

es 
from

 the
 be

nch
ma

rk 
by 

30%
 or 

mo
re, 

the
 ma

tter
 wil

l be
 rep

orte
d to

 the
 

inve
stm

ent
 co

mm
itte

e. S
truc

tura
l re

bal
anc

ing
 of 

the
 

por
tfol

io w
ill b

e c
arri

ed 
out

 by
 ad

just
ing

 the
 un

der
lyin

g 
pos

ition
s o

r th
e lo

ng/
sho

rt le
gs 

of t
he 

opt
ion

s s
o a

s to
 

brin
g th

e d
elta

-ad
just

ed 
not

ion
al e

xpo
sur

e b
ack

 to 
the

 
targ

et r
ang

e; w
ithin

 on
e w

eek
 to 

one
 mo

nth
 pri

or t
o 

ma
turi

ty, 
the

 leg
s o

f th
e u

nde
rlyin

g a
nd 

rela
ted

 op
tion

 
por

tfol
ios 

will
 be

 rol
led

 ov
er o

r cl
ose

d a
nd 

reb
uilt 

in a
 

coo
rdin

ate
d m

ann
er, 

hav
ing

 reg
ard

 to 
liqu

idity
.

CM
E C

lear
ing

(3,2
57)

(2,8
76)

382
0

7.0
%

(0.1
%)

GC
Z6 

202
6-1

1-2
4認
沽

期
權

在
商
品
交
易
所
上
市
的
標
準
化
認

沽
期
權。
該
合
約
屬
於
多
資

產
配
置
下
黃
金
配
置
的
套
期

保
額
組
合。

CO
ME

X黃
金
期
貨。

交
易
所
上
市
的
標
準
化
期
權，
無

傳
統
理
財
產
品
意
義
上
的
單

一
發
行
人；
於
芝
商
所
旗
下

市
場
上
市，
並
透
過
其
結
算

系
統
進
行
集
中
結
算。

二
零
二
六
年 

六
月

二
零
二
六
年

十
一
月

無
鎖
定
期；
可
隨
時
出
售。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成
本

小
於
總
資
產
的1

%。
持
續
監
控
組
合
相
關
現
貨、
期
貨
及
期
權
持
倉

的d
elta
調
整
後
名
義
風
險
敞
口；
以
成
立
時

或
最
近
一
次
重
新
平
衡
後
的
組
合
風
險
敞

口
作
為
基
準，
當
整
體
風
險
敞
口
偏
離
基

準
達3

0%
或
以
上
時，
即
觸
發
重
新
平
衡。

剩
餘
期
限
及
流
動
性
亦
納
入
監
控。

當
整
體
風
險
敞
口
偏
離
基
準
達3

0%
或
以
上
時，
事
項
將
呈

報
投
資
委
員
會。
將
透
過
調
整
相
關
持
倉
或
相
關
期
權

的
長╱
短
倉
腳
進
行
組
合
結
構
性
重
新
平
衡，
以
使d

elta
調
整
後
名
義
風
險
敞
口
回
歸
目
標
範
圍；
在
到
期
前
一

個
月
內，
將
以
協
調
方
式
對
底
層
及
相
關
期
權
組
合
進

行
展
期
或
平
倉
重
組，
並
同
時
考
量
流
動
性。
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ut 
opt
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A s
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dar

dise
d p
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nde
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col

lar 
pro

tec
tion

 po
rtfo

lio f
or 

MS
TR 

equ
ity a

lloc
atio

n u
nde

r 
mu

lti-a
sse

t al
loc

atio
n.

Stra
teg

y In
c. (

sto
ck 

cod
e: 

MS
TR)

 Co
mm

on 
Sto

ck.
Exc

han
ge-

liste
d s

tan
dar

dise
d 

sec
urit

y/in
dex

 op
tion

s 
with

out
 a s

ing
le is

sue
r 

in t
he 

trad
ition

al w
ealt

h 
ma

nag
em

ent
 pro

duc
t 

sen
se;

 the
y a

re l
iste

d o
n 

U.S
. op

tion
s e

xch
ang

es 
and

 
cen

tral
ly c

lear
ed 

by 
the

 OC
C.
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No

 loc
k-u

p p
erio

d; s
alea

ble
 at 

any
 tim

e.
Initi

al in
ves

tme
nt c

ost
 of 

a 
sing

le in
ves

tme
nt a

cco
unt

s 
for 

<1%
 of 

the
 tot

al a
sse

ts.

The
 de

lta-
adj

ust
ed 

not
ion

al e
xpo

sur
e o

f 
the

 co
mb

ined
 un

der
lyin

g s
pot

, fu
ture

s 
and

 op
tion

s p
osit

ion
s is

 co
ntin

uou
sly 

mo
nito

red
; us

ing
 the

 po
rtfo

lio e
xpo

sur
e 

at i
nce

ptio
n o

r af
ter 

the
 mo

st r
ece

nt 
reb

alan
cing

 as
 the

 be
nch

ma
rk, 

reb
alan

cing
 is 

trig
ger

ed 
wh

en 
the

 ov
era

ll 
exp

osu
re d

evia
tes

 fro
m t

he 
ben

chm
ark

 
by 

30%
 or 

mo
re. 

The
 rem

aini
ng 

ten
or 

and
 liqu

idity
 are

 als
o m

oni
tore

d.

Wh
en 

the
 ov

era
ll ex

pos
ure

 de
viat

es 
from

 the
 be

nch
ma

rk 
by 

30%
 or 

mo
re, 

the
 ma

tter
 wil

l be
 rep

orte
d to

 the
 

inve
stm

ent
 co

mm
itte

e. S
truc

tura
l re

bal
anc

ing
 of 

the
 

por
tfol

io w
ill b

e c
arri

ed 
out

 by
 ad

just
ing

 the
 un

der
lyin

g 
pos

ition
s o

r th
e lo

ng/
sho

rt le
gs 

of t
he 

opt
ion

s s
o a

s to
 

brin
g th

e d
elta

-ad
just

ed 
not

ion
al e

xpo
sur

e b
ack

 to 
the

 
targ

et r
ang

e; w
ithin

 on
e w

eek
 to 

one
 mo

nth
 pri

or t
o 

ma
turi

ty, 
the

 leg
s o

f th
e u

nde
rlyin

g a
nd 

rela
ted

 op
tion

 
por

tfol
ios 

will
 be

 rol
led

 ov
er o

r cl
ose

d a
nd 

reb
uilt 

in a
 

coo
rdin

ate
d m

ann
er, 

hav
ing

 reg
ard

 to 
liqu

idity
.

OC
C

(1,4
38)

(1,6
26)

(18
9)

0
3.9

%
(0.1

%)

MS
TR 

202
6-1

2-1
8認
沽

期
權

在
芝
加
哥
期
權
交
易
所
上
市
的
標

準
化
認
沽
期
權。
該
合
約
屬

於
多
資
產
配
置
下M

STR
股
權

配
置
的
套
期
保
額
組
合。

Stra
teg

y In
c.（
股
份
代
號：

MS
TR）
普
通
股。

交
易
所
上
市
的
標
準
化
證
券╱
指

數
期
權，
無
傳
統
理
財
產
品

意
義
上
的
單
一
發
行
人；
在

美
國
期
權
交
易
所
上
市，
並

由
期
權
結
算
公
司
進
行
集
中

結
算。

二
零
二
六
年 

六
月

二
零
二
六
年

十
二
月

無
鎖
定
期；
可
隨
時
出
售。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成
本

小
於
總
資
產
的1

%。
持
續
監
控
組
合
相
關
現
貨、
期
貨
及
期
權
持
倉

的d
elta
調
整
後
名
義
風
險
敞
口；
以
成
立
時

或
最
近
一
次
重
新
平
衡
後
的
組
合
風
險
敞

口
作
為
基
準，
當
整
體
風
險
敞
口
偏
離
基

準
達3

0%
或
以
上
時，
即
觸
發
重
新
平
衡。

剩
餘
期
限
及
流
動
性
亦
納
入
監
控。

當
整
體
風
險
敞
口
偏
離
基
準
達3

0%
或
以
上
時，
事
項
將
呈

報
投
資
委
員
會。
將
透
過
調
整
相
關
持
倉
或
相
關
期
權

的
長╱
短
倉
腳
進
行
組
合
結
構
性
重
新
平
衡，
以
使d

elta
調
整
後
名
義
風
險
敞
口
回
歸
目
標
範
圍；
在
到
期
前
一

個
月
內，
將
以
協
調
方
式
對
底
層
及
相
關
期
權
組
合
進

行
展
期
或
平
倉
重
組，
並
同
時
考
量
流
動
性。

期
權
清
算
公
司

3.
 
流
動
資
金
及
財
務
資
源
（
續
）

投
資
組
合
－
衍
生
金
融
負
債
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Management Discussion and Analysis (continued)
管理層討論與分析（續）
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me
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ma
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Ris
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mit
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Na
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risk
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ato
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erin
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f ris
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Co
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erp
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y

Co
st

Fai
r va
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 as

 
at J

une
 30

, 
202

6

Fai
r va

lue
 

gai
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oss
) 
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ogn

ise
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dur
ing

 the
 

Re
por

ting
 

Pe
riod

Inv
est

me
nt 

inc
om

e 
dur

ing
 the

 
Re

por
ting

 
Pe

riod

Pe
rce

nta
ge 

of t
ota
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ir 
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of t
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der
iva
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4. CORPORATE INFORMATION

Staff

The Group had 197 full time employees as at June 30, 2026. The 
Group adopts high standards in recruitment with strict procedures 
to ensure the quality of new hiring and uses various methods for 
recruitment, including campus recruitment, online recruitment, internal 
recommendation and recruiting through hunting firms or agents, to 
satisfy the demand for different types of talent.

Relevant staff cost was RMB29.7 million for the Reporting Period, 
compared with staff cost of RMB19.9 million for the six months ended 
June 30, 2025. The Group’s remuneration policies are formulated 
according to the duty, experience, ability and performance of individual 
employees and are reviewed annually. In addition to basic salary, 
employees are entitled to other benefits including social insurance 
contribution, employee provident fund schemes and discretionary 
incentive.

The Group’s employees have not formed any employee union or 
association. The Company believes that it maintains a good working 
relationship with its employees and the Group did not experience any 
significant labour disputes or any difficulty in recruiting staff for our 
operations during the Reporting Period.

Share Scheme

To comply with the requirements of the latest Chapter 17 of the 
Rules Governing the Listing of Securities on the Stock Exchange 
(the “Listing Rules”), the Company adopted the Share Options and 
Awards Scheme 2024 (the “Share Scheme”) at the annual general 
meeting of the Company held on June 28, 2024. The purposes of the 
Share Scheme are to reward the participants defined under the Share 
Scheme for their past contribution to the success of the Group and to 
provide incentives to them to further contribute to the Group.

The share-based compensation expenses for the Reporting Period 
were RMB0.1 million, as compared to RMB0.3 million for the 
corresponding period in 2025.

As at June 30, 2026, no options remained outstanding under the 
Share Scheme.

As of June 30, 2026, the total number of shares underlying the Share 
Scheme represented approximately 6.04% of the total issued ordinary 
shares of the Company.

4. 公司資料

員工

於二零二六年六月三十日，本集團擁有197
名全職僱員。本集團採納嚴格的高標準招

聘程序，以確保新聘員工素質，同時善用

多種招聘方式（包括校園招聘、網上招聘、

內部推薦及通過獵頭公司或代理進行招聘）

滿足不同類型人才的需求。

於報告期內，相關員工成本為人民幣29.7
百萬元，而截至二零二五年六月三十日止

六個月的員工成本為人民幣19.9百萬元。
本集團的薪酬政策是根據每位僱員的崗位、

經驗、能力和表現而制定的，並進行年度

檢討。除基本薪金外，僱員亦享有其他福

利，包括社會保險供款、僱員公積金計劃

和酌情獎勵。

本集團僱員並無成立任何僱員工會或聯合

會。本公司相信，其與僱員維持良好的工

作關係，且本集團於報告期內從未經歷任

何重大勞資糾紛，亦從未於為我們的業務

營運招聘員工時遇到任何困難。

股份計劃

為符合聯交所證券上市規則（「上市規則」）
最新第十七章的規定，本公司於二零二四

年六月二十八日舉行的本公司股東週年大

會上採納二零二四年購股權及獎勵計劃（「股
份計劃」）。股份計劃的目的為獎勵股份計
劃所界定的參與者在過往為本集團的成就

所作出的貢獻，並鼓勵彼等繼續為本集團

作出更多貢獻。

報告期內，股份酬金開支為人民幣0.1百萬
元，而於二零二五年同期則為人民幣0.3百
萬元。

於二零二六年六月三十日，概無股份計劃

項下的購股權尚未獲行使。

截至二零二六年六月三十日，股份計劃項

下的股份總數佔本公司已發行普通股總數

的約6.04%。
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Management Discussion and Analysis (continued)
管理層討論與分析（續）

4. CORPORATE INFORMATION (Continued)

Grant of awards under the Share Scheme and 
restoration of public float

Immediately after the close of the mandatory unconditional cash 
offer by Astrum Capital Management Limited on behalf of Truesense 
Trading Limited (“Truesense”) as the offeror to acquire all the offer 
shares (other than those already beneficially owned or then to 
be acquired by Truesense, Ms. Hong Yan, Mr. Fu Zhengjun and 
Blueberry Worldwide Holdings Limited) on January 8, 2026, the public 
float of the Company was approximately 20.85%, which was below 
the minimum public float requirement as set out in Rule 13.32B(1) of 
the Listing Rules.

On June 25, 2026, the Board resolved to approve the grant of a total 
of 61,300,000 awards under the Share Scheme to nine grantees with 
a vesting period of three years, subject to earlier vesting schedule 
as the Board (or a committee of the Board or persons to which the 
Board has delegated its authority) may determine from time to time 
under the condition that the first vesting shall not be less than 12 
months from the date of grant. Details of the granted awards are set 
out in the announcement of the Company dated June 25, 2026.

The grant of awards under the Share Scheme is not subject to 
approval by the Shareholders, and each of the grantees is not (i) a 
Director, chief executive or substantial Shareholder of the Company, 
or an associate of any of them; (ii) a participant with share options 
and awards granted and to be granted in the 12-month period up to 
and including the date of grant representing in aggregate over 1% of 
the total issued shares (excluding any treasury shares (if any)); or (iii) a 
related entity participant or service provider (as defined in the Listing 
Rules).

Pursuant to the Note to Rule 8.24 of the Listing Rules, once the above 
awards are granted, they will be counted towards the public float. 
Immediately following the aforementioned grant of awards, based 
on the information publicly available to the Company, the number 
of shares held by the public increased from 231,257,423 shares to 
292,557,423 shares. With approximately 26.37% of the shares being 
held by the public immediately following the aforementioned grant of 
awards, the Company has complied with the minimum public float 
requirement as set out in the Rule 13.32B(1) of the Listing Rules. 
For more details of the restoration of public float, please refer to the 
announcement of the Company dated June 25, 2026.

4. 公司資料（續）

根據股份計劃授予獎勵及恢
復公眾持股量

於二零二六年一月八日，緊隨阿仕特朗

資本管理有限公司代表Truesense Trading 

Limited（「Truesense」，作為要約人）收購所

有要約股份（Truesense、洪燕女士、傅政軍

先生及Blueberry Worldwide Holdings Limited

已實益擁有或當時將由其收購者除外）的

強制性無條件現金要約結束後，本公司的

公眾持股量約為20.85%，低於上市規則第

13.32B(1)條所載的最低公眾持股量規定。

於二零二六年六月二十五日，董事會已決

議批准根據股份計劃向九名承授人授予合

共61,300,000份獎勵，歸屬期為三年，惟董

事會（或董事會委員會或獲董事會授權之人

士）可不時決定提前歸屬時間表，條件為首

次歸屬不得少於自授予日期起計12個月。

已授予獎勵之詳情載於本公司日期為二零

二六年六月二十五日之公告。

根據股份計劃授予獎勵毋須經股東批准，

且各承授人均非(i)本公司之董事、最高行政

人員或主要股東，或彼等任何人之聯繫人；

(ii)截至授予日期（包括該日）止12個月期間

內已獲授及將獲授之購股權及獎勵合共佔

已發行股份總數（不包括任何庫存股份（如

有））1%以上的參與者；或(iii)相關實體參與

者或服務提供者（定義見上市規則）。

根據上市規則第8.24條附註，上述獎勵一

經授予，將計入公眾持股量。緊隨上述授

予獎勵後，根據本公司可得之公開資料，

公眾人士持有之股份數目由231,257,423股

股份增加至292,557,423股股份。緊隨上述

授予獎勵後，公眾人士持有約26.37%之股

份，本公司已符合上市規則第13.32B(1)條

所載之最低公眾持股量規定。有關恢復公

眾持股量之更多詳情，請參閱本公司日期

為二零二六年六月二十五日之公告。
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Corporate Governance/Other Information
企業管治╱其他資料

CORPORATE GOVERNANCE

The Group is committed to maintaining high standards of corporate 
governance to safeguard the interests of its Shareholders and to enhance 
corporate value and accountability. The Company has adopted the 
Corporate Governance Code (the “CG Code”) contained in Appendix C1 
to the Listing Rules as its own code of corporate governance. Save as 
disclosed below, during the Reporting Period, the Company has complied 
with all applicable code provisions set out in the CG Code and adopted 
most of the best practices set out therein. The Company will continue 
to review and monitor its corporate governance practices to ensure the 
compliance with the CG Code and the Listing Rules.

Pursuant to code provision C.1.5 of the CG Code, non-executive directors 
should attend the general meetings. Ms. Cao Fei, as the non-executive 
Director, did not attend the Company’s annual general meeting held on May 
29, 2026 due to her other business commitments.

COMPLIANCE WITH THE MODEL CODE FOR 
SECURITIES TRANSACTIONS BY DIRECTORS

The Company has adopted the Model Code for Securities Transactions 
by Directors of Listed Issuers (the “Model Code”) set forth in Appendix C3 
to the Listing Rules as a code of conduct of the Company for Directors’ 
securities transactions. Having made specific enquiry of all Directors, the 
Directors have confirmed that they have complied with the required standard 
set out in the Model Code during the Reporting Period.

DIVIDEND

The Board has resolved to declare an interim dividend of HK$0.06 per 
share for the Reporting Period (2025: HK$0.01). The interim dividend will be 
paid on or around September 30, 2026 to the Shareholders whose names 
appear on the register of members of the Company on September 17, 
2026.

企業管治

本集團致力維持高水平的企業管治，務求保障股

東利益以及提升公司價值與問責性。本公司已採

納上市規則附錄C1所載的企業管治守則（「企業管
治守則」）作為其自身的企業管治守則。除下文所
披露者外，於報告期內，本公司已遵守企業管治

守則所載所有適用守則條文，並採納了其中的絕

大多數最佳常規。本公司將繼續審閱及監察其企

業管治常規以確保遵守企業管治守則及上市規則。

根據企業管治守則的守則條文第C.1.5條，非執

行董事應出席股東大會。非執行董事曹菲女士因

其他業務安排未出席本公司於二零二六年五月

二十九日召開的股東週年大會。

遵守董事進行證券交易的標
準守則

本公司已採納上市規則附錄C3所載的上市發行人

董事進行證券交易的標準守則（「標準守則」）作為
本公司就董事進行證券交易的操守守則。經向全

體董事作出具體查詢後，董事確認彼等於報告期

內已遵守標準守則所載的規定標準。

股息

董事會已決議宣派報告期內的中期股息每股0.06

港元（二零二五年：0.01港元）。中期股息將於二

零二六年九月三十日或前後派付予二零二六年九

月十七日名列本公司股東名冊的股東。
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Corporate Governance/Other Information (continued)
企業管治 ╱其他資料（續）

暫停辦理股份過戶登記手續

為確定股東有權收取中期股息，本公司已於二零

二六年九月十六日至二零二六年九月十七日暫停

辦理本公司股份過戶登記手續，期間不辦理任何

股份過戶登記。釐定股東收取中期股息權利的記

錄日期為二零二六年九月十七日。所有過戶文件

連同有關股票最遲已於二零二六年九月十五日下

午4時30分前交到本公司的香港證券登記處卓佳

證券登記有限公司以作登記，地址為香港夏慤道

16號遠東金融中心17樓。

審核委員會

董事會已設立由三名獨立非執行董事（即謝銘麟

先生、王明春先生及林益文先生）組成的審核委

員會。審核委員會的主要職責為審閱及監督本公

司的財務匯報流程及內部監控。

審核委員會已審閱(i)本集團採納的會計原則及慣

例；及(ii)審核、內部監控及財務申報事宜，包括

審閱本集團截至報告期間的中期業績及中期報告。

董事資料變動

董事確認根據上市規則第13.51B(1)條概無須披露

的資料。

購買、出售或贖回本公司證
券

於報告期內，本公司及其任何附屬公司均未購買、

贖回或出售本公司任何上市證券（包括出售庫存

股份，如有）。於二零二六年六月三十日，本公

司並未持有任何庫存股份。

CLOSURE OF REGISTER OF MEMBERS

In order to determine the entitlement of the Shareholders to receive the 
interim dividend, the register of members of the Company was closed from 
September 16, 2026 to September 17, 2026, both days inclusive, during 
which period no transfer of shares of the Company would be registered. 
The record date to determine the entitlement of the Shareholders to receive 
the interim dividend was September 17, 2026. All transfer documents 
accompanied by the relevant share certificates were required to be lodged 
with the Company’s share registrar in Hong Kong, Tricor Investor Services 
Limited of 17/F, Far East Finance Centre, 16 Harcourt Road, Hong Kong for 
registration not later than 4:30 p.m. on September 15, 2026.

AUDIT COMMITTEE

The Board has established an Audit Committee, which currently comprises 
three independent non-executive Directors, namely Mr. Tse Ming Lun Alan, 
Mr. Wang Mingchun and Mr. Lam Yick Man. The primary duties of the Audit 
Committee are to review and supervise the Company’s financial reporting 
process and internal controls.

The Audit Committee has reviewed (i) the accounting principles and 
practices adopted by the Group; and (ii) the auditing, internal control and 
financial reporting matters, including the review of the interim results and the 
interim report of the Group for the Reporting Period.

CHANGES IN DIRECTORS’ INFORMATION

The Directors confirm that no information is required to be disclosed 
pursuant to Rule 13.51B(1) of the Listing Rules.

PURCHASE, SALE OR REDEMPTION OF THE 
COMPANY’S SECURITIES

During the Reporting Period, neither the Company nor any of its subsidiaries 
has purchased, redeemed or sold any of the Company’s listed securities 
(including sale of treasury shares, if any). As at June 30, 2026, the Company 
did not hold any treasury shares.
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企業管治 ╱其他資料（續）

董事及主要行政人員於股
份、相關股份及債權證的權
益及淡倉

於二零二六年六月三十日，董事或本公司主要行

政人員在本公司或其相聯法團（定義見證券及期

貨條例（「證券及期貨條例」）第XV部）的股份、相

關股份及債權證中擁有根據證券及期貨條例第XV

部第7及8分部而須知會本公司及聯交所的權益或

淡倉（包括彼等根據證券及期貨條例有關條文被

當作或被視為擁有的權益或淡倉），或根據證券

及期貨條例第352條須記錄於有關條文所述登記

冊內的權益或淡倉，或根據標準守則須知會本公

司及聯交所的權益或淡倉如下：

於本公司普通股的權益：

DIRECTORS’ AND CHIEF EXECUTIVE’S INTERESTS 
AND SHORT POSITIONS IN SHARES, UNDERLYING 
SHARES AND DEBENTURES

As at June 30, 2026, the interests or short positions of the Directors or chief 
executive of the Company in the shares, underlying shares and debentures 
of the Company or its associated corporations (within the meaning of Part 
XV of the Securities and Futures Ordinance (the “SFO”)) required to be 
notified to the Company and the Stock Exchange pursuant to Divisions 7 
and 8 of Part XV of the SFO (including interests or short positions which they 
were taken or deemed to have under such provisions of the SFO), or which 
would be required, pursuant to section 352 of the SFO, to be entered in 
the register referred to therein, or which would be required to be notified to 
the Company and the Stock Exchange pursuant to the Model Code are as 
follows:

Interests in ordinary shares of the Company:

Name of Director/chief executive Nature of interests
Number of 

shares held

Approximate 
percentage of 

shareholding as at 
June 30, 2026

董事╱主要行政人員姓名 權益性質 所持股份數目

於二零二六年
六月三十日的

股權概約百分比
    

Mr. Fu Zhengjun (“Mr. Fu”) Founder of a discretionary trust (Note 1) 330,695,000 29.81%
傅政軍先生（「傅先生」） 全權信託的創辦人（附註1）

Beneficial owner 200,000 0.02%
實益擁有人

Interest of spouse 180,201,339 16.24%
配偶的權益

Mr. Zhao Weiwen Beneficial owner 1,105,203 0.10%
趙偉文先生 實益擁有人

Mr. Mai Shi’en Beneficial owner 4,050,000 0.37%
麥世恩先生 實益擁有人
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企業管治 ╱其他資料（續）

董事及主要行政人員於股
份、相關股份及債權證的權
益及淡倉（續）

於本公司普通股的權益：（續）

附註：

1. 傅先生信託（定義見下文）的受託人U B S 

Trustees (B.V.I ) Limited通過其代名人UBS 

Nominee Limited持有Three-Body Holdings Ltd

的全部已發行股本，而Three-Body Holdings 

Ltd持有Blueberry Worldwide Holdings Limited

的全部已發行股本。Blueberry Wor ldwide 

Holdings Limited繼而持有本公司330,695,000

股股份。傅先生信託（「傅先生信託」）為傅先
生（作為設立人）所創辦的全權信託，其全權

受益人為傅先生及其家庭成員。因此，傅先

生、UBS Trustees (B.V.I) Limited、Three-Body 

Holdings Ltd及Blueberry Worldwide Holdings 

L im i t ed均被視為於B luebe r r y  Wor ldw ide 

Holdings Limited所持有的330,695,000股股份

中擁有權益。

2. 所述所有權益均為好倉。

除上文所披露者外，於二零二六年六月三十日，

概無董事或本公司主要行政人員於本公司或其相

聯法團（定義見證券及期貨條例第XV部）的股份、

相關股份或債權證中擁有或被視為擁有根據證券

及期貨條例第XV部第7及8分部而須知會本公司及

聯交所的權益或淡倉（包括彼等根據證券及期貨

條例有關條文被當作或被視為擁有的權益及淡

倉），或記錄於根據證券及期貨條例第352條由本

公司存置的登記冊內的權益或淡倉，或根據標準

守則須知會本公司及聯交所的權益或淡倉。

DIRECTORS’ AND CHIEF EXECUTIVE’S INTERESTS 
AND SHORT POSITIONS IN SHARES, UNDERLYING 
SHARES AND DEBENTURES (Continued)

Interests in ordinary shares of the Company: (Continued)

Notes:

1. UBS Trustees (B.V.I.) Limited, the trustee of Mr. Fu’s Trust (as defined 

below), holds the entire issued share capital of Three-Body Holdings Ltd 

through its nominee, UBS Nominee Limited. Three-Body Holdings Ltd holds 

the entire issued share capital of Blueberry Worldwide Holdings Limited. 

Blueberry Worldwide Holdings Limited in turn holds 330,695,000 shares 

in our Company. Mr. Fu’s trust (“Mr. Fu’s Trust”) is a discretionary trust 

established by Mr. Fu (as the settlor) and the discretionary beneficiaries 

of which are Mr. Fu and his family members. Accordingly, each of Mr. Fu, 

UBS Trustees (B.V.I.) Limited, Three-Body Holdings Ltd and Blueberry 

Worldwide Holdings Limited is deemed to be interested in the 330,695,000 

shares held by Blueberry Worldwide Holdings Limited.

2. All interests stated are long positions.

Save as disclosed above, as at June 30, 2026, none of the Directors and 
chief executive of the Company had or was deemed to have any interests 
or short positions in the shares, underlying shares or debentures of the 
Company or its associated corporations (within the meaning of Part XV 
of the SFO) which would be required to be notified to the Company and 
the Stock Exchange pursuant to Divisions 7 and 8 of Part XV of the SFO 
(including interests and short positions which they were taken or deemed to 
have under such provisions of the SFO), or which would be required to be 
recorded in the register to be kept by the Company pursuant to section 352 
of the SFO, or which would be required, pursuant to the Model Code, to be 
notified to the Company and the Stock Exchange.
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Corporate Governance/Other Information (continued)
企業管治 ╱其他資料（續）

主要股東於股份及相關股份
的權益及淡倉

就董事及本公司主要行政人員所悉，於二零二六

年六月三十日，以下人士（除董事或本公司主要

行政人員外）於本公司股份及相關股份中擁有根

據證券及期貨條例第XV部第2及3分部須予披露或

記錄於根據證券及期貨條例第336條須由本公司

存置的登記冊的權益或淡倉：

SUBSTANTIAL SHAREHOLDERS’ INTERESTS AND 
SHORT POSITIONS IN SHARES AND UNDERLYING 
SHARES

As at June 30, 2026, so far as was known to the Directors or chief executive 
of the Company, the following persons (other than the Directors or chief 
executive of the Company), had interests or short positions in the shares 
and underlying shares of the Company which would fall to be disclosed 
under Divisions 2 and 3 of Part XV of the SFO, or as recorded in the register 
of interests required to be kept by the Company pursuant to section 336 of 
the SFO:

Name of Shareholders Nature of interests
Number of shares 
or securities held

Approximate 
percentage of interest 

as at June 30, 2026

股東姓名╱名稱 權益性質 所持股份或證券數目

於二零二六年
六月三十日的

股權概約百分比
    

Hong Yan Interest of spouse (Note 1) 330,895,000 29.83%
洪燕女士 配偶的權益（附註1）

Interest in controlled corporation 
(Note 1)

180,201,339 16.24%

受控法團權益（附註1）
Truesense Trading Limited Beneficial owner (Note 1) 180,201,339 16.24%

實益擁有人（附註1）
UBS Trustees (B.V.I) Limited Trustee (Note 2) 330,695,000 29.81%

受託人（附註2）
Three-Body Holdings Ltd Interest in controlled corporation 

(Note 2)
330,695,000 29.81%

受控法團權益（附註2）
Blueberry Worldwide Holdings Limited Beneficial owner (Note 2) 330,695,000 29.81%

實益擁有人（附註2）
Sina Hong Kong Limited Beneficial owner 300,000,000 27.04%
新浪香港有限公司 實益擁有人

The Core Trust Company Limited Trustee (Note 3) 67,702,002 6.10%
受託人（附註3）

TCT (BVI) Limited Other (Note 3) 66,412,002 5.99%
其他（附註3）

Xinshow Limited Nominee for another person 
(other than a bare trustee) 
(Note 3)

66,412,002 5.99%

另一人的代名人 
（被動受託人除外）（附註3）
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Corporate Governance/Other Information (continued)
企業管治 ╱其他資料（續）

主要股東於股份及相關股份
的權益及淡倉（續）

附註：

1. T r u e s e n s e  T r a d i n g  L i m i t e d持有本公司
180,201,339股股份，該公司由洪燕女士全資
擁有。洪燕女士被視為於Truesense Trading 
Limited持有的180,201,339股股份中擁有權益。
此外，洪燕女士為傅先生之配偶，故被視為於

傅先生所持之330,895,000股股份中擁有權益。

2. 傅先生信託的受託人UBS Trustees (B.V.I.) 
L imited通過Three-Body Holdings Ltd持有
Blueberry Worldwide Holdings Limited的全部
已發行股本。Blueberry Worldwide Holdings 
Limited持有本公司330,695,000股股份。傅
先生信託為傅先生（作為設立人）所設立的

全權信託，其全權受益人為傅先生及其家庭

成員。因此，傅先生、UBS Trustees (B.V.I.) 
Limited、Three-Body Holdings Ltd及Blueberry 
Worldwide Holdings Limited各自被視為於
Blueberry Worldwide Holdings Limited持有的
330,695,000股股份中擁有權益。

3. Xinshow Limited為本公司若干股份激勵計劃受
託人的代名人，由TCT (BVI) Limited全資擁有， 
而TCT (BVI) Limited由匯聚信託有限公司全資
擁有。因此，TCT (BVI) Limited及匯聚信託有
限公司被視為於Xinshow Limited持有的股份中
擁有權益。

此外，1,222,000股股份由首次公開發售前受
限制股份單位計劃的代名人Tangguo Limited
持有，該公司由匯聚信託有限公司全資擁有。

另一家由匯聚信託有限公司全資擁有的公司

（即Noble (Nominees) Limited）持有68,000股
股份。匯聚信託有限公司被視為於Tangguo 
Limited及Noble (Nominees) Limited持有的股份
中擁有權益。

於二零二六年六月三十日，相關僱員及服務提

供者的1,380,000股已歸屬股份繼續以相關實
體名義持有。

4. 所述所有權益均為好倉。

除上文所披露者外，於二零二六年六月三十日，

董事及本公司主要行政人員概不知悉任何其他人

士（除董事或本公司主要行政人員外）於本公司股

份或相關股份中擁有根據證券及期貨條例第XV部
第2及3分部須予披露或記錄於根據證券及期貨條
例第336條須由本公司存置的登記冊的權益或淡倉。

SUBSTANTIAL SHAREHOLDERS’ INTERESTS AND 
SHORT POSITIONS IN SHARES AND UNDERLYING 
SHARES (Continued)

Notes:

1. Truesense Trading Limited holds 180,201,339 shares in our Company 
and it is wholly owned by Ms. Hong Yan. Ms. Hong Yan is deemed to 
be interested in 180,201,339 shares held by Truesense Trading Limited. 
In addition, Ms. Hong Yan is the spouse of Mr. Fu, and is deemed to be 
interested in 330,895,000 shares held by Mr. Fu.

2. UBS Trustees (B.V.I.) Limited, the trustee of Mr. Fu’s Trust, holds the entire 
issued share capital of Blueberry Worldwide Holdings Limited through 
Three-Body Holdings Ltd. Blueberry Worldwide Holdings Limited holds 
330,695,000 shares in our Company. Mr. Fu’s Trust is a discretionary trust 
established by Mr. Fu (as the settlor) and the discretionary beneficiaries 
of which are Mr. Fu and his family members. Accordingly, each of Mr. Fu, 
UBS Trustees (B.V.I.) Limited, Three-Body Holdings Ltd and Blueberry 
Worldwide Holdings Limited is deemed to be interested in the 330,695,000 
shares held by Blueberry Worldwide Holdings Limited.

3. Xinshow Limited, the nominee to the trustee of certain share incentive 
schemes of the Company, is wholly owned by TCT (BVI) Limited, which is 
in turn wholly owned by The Core Trust Company Limited. Therefore, TCT 
(BVI) Limited and The Core Trust Company are deemed to be interested in 
the shares held by Xinshow Limited.

In addition, 1,222,000 shares are held by Tangguo Limited, the nominee of 
the Pre-IPO RSU Scheme and is wholly owned by The Core Trust Company 
Limited. Another company wholly owned by The Core Trust Company 
Limited, namely Noble (Nominees) Limited, holds 68,000 shares. The Core 
Trust Company Limited is deemed to be interested in the shares held by 
Tangguo Limited and Noble (Nominees) Limited. 

As at June 30, 2026, 1,380,000 vested shares of the relevant employees 
and service provider continued to be held in the name of the relevant 
entities.

4. All interests stated are long positions.

Save as disclosed above, as at June 30, 2026, the Directors and the chief 
executive of the Company were not aware of any other person (other than 
the Directors or chief executive of the Company) who had an interest or 
short position in the shares or underlying shares of the Company which 
would fall to be disclosed under Divisions 2 and 3 of Part XV of the SFO, or 
which would be recorded in the register required to be kept by the Company 
pursuant to section 336 of the SFO.
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Corporate Governance/Other Information (continued)
企業管治 ╱其他資料（續）

DIRECTORS’ RIGHTS TO ACQUIRE SHARES OR 
DEBT SECURITIES

Save as disclosed in the sections headed “Directors’ and Chief Executive’s 
Interests and Short Positions in Shares, Underlying Shares and Debentures” 
and “Share Scheme” in this interim report and in note 23 to the condensed 
consolidated financial statements, at no time during the Reporting Period 
was the Company or any of its subsidiaries a party to any arrangement 
to enable the Directors or chief executive of the Company (including their 
spouses or children under 18 years of age) to acquire benefits by means of 
acquisition of shares in, or debentures of, the Company or any other body 
corporate.

SHARE SCHEME

In order to incentivise our Directors, senior management and other 
employees for their contribution to the Group, to attract and retain suitable 
personnel to our Group and to comply with the requirements of the latest 
Chapter 17 of the Listing Rules, the Company adopted the Share Scheme 
at the annual general meeting of the Company held on June 28, 2024.

The Company appointed The Core Trust Company Limited（匯聚信託有
限公司）as the trustee and Xinshow Limited, a company incorporated in 
the British Virgin Islands and an independent third party, as the nominee to 
administer the Share Scheme.

A total of 63,113,000 issued but ungranted shares under the expired Post-
IPO RSU scheme of the Company and held by The Core Trust Company 
Limited were redesignated into and constituted part of the awards for the 
purpose of the Share Scheme (the “Excess Share Awards”).

The total number of shares that may be issued in respect of options and 
awards granted under the Share Scheme must not exceed 10% of the 
issued shares (excluding any treasury shares and shares repurchased but 
pending for cancellation) as at the date of approval of the Share Scheme, 
i.e. 120,211,816 shares (the “Scheme Mandate”). Excess Share Awards 
shall be redesignated to and constitute part of the Scheme Mandate. The 
total number of shares that may be issued in respect of options and awards 
granted to service provider participants under the Share Scheme must not 
exceed 1% of the issued shares (excluding any treasury shares and shares 
repurchased but pending for cancellation) as at the date of approval of the 
Share Scheme, i.e. 12,021,181 shares.

董事購買股份或債權證的權
利

除本中期報告「董事及主要行政人員於股份、相

關股份及債權證的權益及淡倉」及「股份計劃」各

節及簡明綜合財務報表附註23所披露者外，本公

司或其任何附屬公司於報告期內任何時候概無訂

立任何安排，致使董事或本公司主要行政人員（包

括其配偶或18歲以下子女）藉收購本公司或任何

其他法團的股份或債權證而獲益。

股份計劃

為獎勵我們的董事、高級管理層及其他僱員對本

集團的貢獻、為本集團吸引及挽留合適人才，並

為符合最新的上市規則第十七章的規定，本公司

在二零二四年六月二十八日舉行的本公司股東週

年大會上採納股份計劃。

本公司已委聘匯聚信託有限公司為受託人及

Xinshow Limited（為一家於英屬處女群島註冊成立

的公司及獨立第三方）為代名人管理股份計劃。

已屆滿之本公司首次公開發售後受限制股份單位

計劃項下已發行但未授出並且由匯聚信託有限公

司持有的合共63,113,000股股份已被重新指定為

股份計劃的獎勵並構成獎勵的一部分（「超額股份
獎勵」）。

就根據股份計劃授出的購股權及獎勵可能發行的

股份總數不得超過批准股份計劃當日已發行股份

（不包括任何庫存股份及已回購但有待註銷之股份）

之10%，即120,211,816股股份（「計劃授權」）。超
額股份獎勵須重新指定為並構成計劃授權的一部

分。就根據股份計劃授予服務供應商參與者的購

股權及獎勵可能發行的股份總數不得超過批准股

份計劃當日已發行股份（不包括任何庫存股份及

已回購但有待註銷的股份）的1%，即12,021,181

股股份。
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Corporate Governance/Other Information (continued)
企業管治 ╱其他資料（續）

股份計劃（續）

股份計劃的主要條款概要述於本公司日期為二零

二四年六月六日的股東通函附錄二。

截至二零二六年六月三十日，已於二零二四年十

月十日、二零二五年三月二十八日及二零二六年

六月二十五日根據股份計劃授出合共62,680,000
股獎勵股份。

於二零二四年十月十日授出880,000股獎勵股份，
歸屬期為12個月。緊接授出日期的股份收市價為
每股0.61港元。於授出日期的獎勵股份公平值約
為528,000港元。緊接獎勵歸屬日期前的獎勵股
份收市價為每股0.65港元。已就本次授出動用超
額股份獎勵，因此未發行及配發新股份以滿足本

公司本次授出的獎勵。

於二零二五年三月二十八日授出500,000股獎勵
股份，歸屬期為12個月。緊接授出日期的股份收
市價為每股0.61港元。於授出日期的獎勵股份公
平值約為305,000港元。緊接獎勵歸屬日期前的
獎勵股份收市價為每股0.69港元。已就本次授出
動用超額股份獎勵，因此未發行及配發新股份以

滿足本公司本次授出的獎勵。

於二零二六年六月二十五日授出61,300,000股獎
勵股份，歸屬期為3年。緊接授出日期的股份收
市價為每股0.55港元。於授出日期的獎勵股份公
平值約為33,102,000港元。已就本次授出動用超
額股份獎勵，因此不會發行及配發新股份以滿足

本公司本次授出的獎勵。

於報告期開始及結束時，根據股份計劃可供授

出的購股權及獎勵總數分別為118,831,816份及
57,531,816份。於報告期初及期末，根據股份計
劃服務供應商分項限額可予授出的購股權及獎勵

總數分別為11,641,181份及11,641,181份。

於報告期內可根據股份計劃授予的購股權及獎勵

而發行的股份數量除以報告期內已發行股份（不

包括庫存股份）的加權平均數為零。

SHARE SCHEME (Continued)

The principal terms of the Share Scheme are summarised in Appendix II to 
the circular to Shareholders dated June 6, 2024.

As of June 30, 2026, a total of 62,680,000 award shares pursuant to the 
Share Scheme have been granted on October 10, 2024, March 28, 2025 
and June 25, 2026.

880,000 award shares were granted on October 10, 2024 with a 12-month 
vesting period. The closing price of the shares immediately before the date 
of grant was HK$0.61 per share. The fair value of the award shares at the 
date of grant was approximately HK$528,000. The closing price of the 
award shares immediately before the date on which the awards were vested 
was HK$0.65 per share. Excess Share Awards are utilised for this grant, so 
no new shares were issued and allotted to satisfy this grant of the awards 
by the Company.

500,000 award shares were granted on March 28, 2025 with a 12-month 
vesting period. The closing price of the shares immediately before the date 
of grant was HK$0.61 per share. The fair value of the award shares at the 
date of grant was approximately HK$305,000. The closing price of the 
award shares immediately before the date on which the awards were vested 
was HK$0.69 per share. Excess Share Awards are utilised for this grant, so 
no new shares were issued and allotted to satisfy this grant of the awards 
by the Company.

61,300,000 award shares were granted on June 25, 2026 with a 3-year 
vesting period. The closing price of the shares immediately before the date 
of grant was HK$0.55 per share. The fair value of the award shares at the 
date of grant was approximately HK$33,102,000. Excess Share Awards are 
utilised for this grant, so no new shares will be issued and allotted to satisfy 
this grant of the awards by the Company.

The total number of options and awards available for grant under the 
Share Scheme at the beginning and the end of the Reporting Period is 
118,831,816 and 57,531,816, respectively. The total number of options and 
awards available for grant under the service provider sublimit of the Share 
Scheme at the beginning and the end of the Reporting Period is 11,641,181 
and 11,641,181, respectively.

The number of shares that may be issued in respect of options and awards 
granted under the Share Scheme during the Reporting Period divided by the 
weighted average number of shares in issue (excluding treasury shares) for 
the Reporting Period was nil.
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Corporate Governance/Other Information (continued)
企業管治 ╱其他資料（續）

股份計劃（續）

根據股份計劃授出的購股權及獎
勵的詳情

於二零二六年六月三十日，概無董事、本集團主

要行政人員或其他關連人士根據股份計劃持有任

何尚未行使的購股權及獎勵。於二零二六年六月

三十日，根據股份計劃向並非董事或本集團主要

行政人員或關連人士的個人已授出及未行使的購

股權為零。

下表概述於二零二六年六月三十日根據股份計劃

向並非董事或本集團主要行政人員或關連人士的

個人已授出及未行使的獎勵的進一步詳情。

SHARE SCHEME (Continued)

Details of the options and awards granted under the 
Share Scheme

As at June 30, 2026, no director, chief executive member or other 
connected person of the Group was holding any outstanding share option 
and award under the Share Scheme. There is no option granted and 
outstanding under the Share Scheme to individuals who are neither a 
Director, chief executive member nor a connected person of the Group as 
at June 30, 2026.

The following is a summary table showing further details of the awards 
granted and outstanding under the Share Scheme to individuals who are 
neither a Director, chief executive member nor a connected person of the 
Group as at June 30, 2026.

Date of Grant

Outstanding 
as at 

January 1, 
2026

Purchase 
price

Granted 
during the 
Reporting 

Period

Vested during 
the Reporting 

Period

Cancelled 
during 

the Reporting
 Period

Lapsed/
forfeited during 

the Reporting 
Period

Outstanding 
as at 

June 30, 
2026

Vesting period/
Performance targets

授出日期

於二零二六年
一月一日
尚未行使 購買價

於報告期內
已授出

於報告期內
已歸屬

於報告期內
已註銷

於報告期內
已失效╱沒收

於二零二六年
六月三十日
尚未行使

歸屬期╱
表現目標

(US$/HK$)

（美元╱港元）         
Employee Participants (Note 1)
僱員參與者（附註1）

March 28, 2025 500,000 Nil – 500,000 – – – March 27, 2026
二零二五年三月二十八日 無 二零二六年

三月二十七日

June 25, 2026 – Nil 61,300,000 – – – 61,300,000 June 24, 2029
二零二六年六月二十五日 無 二零二九年

六月二十四日         

Grand Total: 500,000 61,300,000 500,000 – – 61,300,000
總計：
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Corporate Governance/Other Information (continued)
企業管治 ╱其他資料（續）

股份計劃（續）

根據股份計劃授出的購股權及獎
勵的詳情（續）

附註：

1. 下列授出乃於報告期內作出：

截至二零二六年六月三十日止六個月，本公司獎

勵股份的估值詳情（包括就股份計劃採納的會計

標準及政策）載於簡明綜合財務報表附註3及23。

SHARE SCHEME (Continued)

Details of the options and awards granted under the 
Share Scheme (Continued)

Note:

1. The following grant was made during the Reporting Period:

Date of Grant Vesting period

Number of award 

shares granted

Closing price 

of shares 

immediately 

before date 

of grant

Fair value 

of award 

shares at 

the date of 

grant per share

授出日期 歸屬期
已授出獎勵
股份數目

緊接於
授出日期前

的股份收市價

每股獎勵股份
於授出日期的

公允價值
(HK$) (HK$)

（港元） （港元）
     

Employee Participants

僱員參與者
June 25, 2026 June 24, 2029 61,300,000 0.55 0.54

二零二六年六月二十五日 二零二九年六月二十四日     

Grand Total: 61,300,000

總計：
     

Details of the valuation of award shares of the Company during the six 
months ended June 30, 2026, including the accounting standard and 
policy adopted for the Share Scheme, are set out in notes 3 and 23 to the 
condensed consolidated financial statements.
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Glossary
詞彙

This glossary contains explanations of certain terms used in this interim 
report in connection with the Company and the Group’s business. The 
terms and their meanings may not correspond to standard industry meaning 
or usage of these terms.

“Quarterly Average Revenue 
Per User” or “QARPU”

Average quarterly revenue in a particular 
period divided by the average QPUs in that 
period.

“MAUs” Number of active registered users that 
accessed the Group’s products or services 
in the relevant month. (A MAU is defined as 
a registered user that accessed the Group’s 
products or services at least once during the 
relevant month.)

“QPUs” Number of paying users for the Group’s 
products and services in the relevant quarter. 
(A QPU for live social video platform is defined 
as a user that purchased virtual goods at 
least once during the relevant quarter.)

本詞彙闡釋本中期報告內所使用有關本公司及本

集團業務的部分詞彙。詞彙及其涵義未必與該等

詞彙的標準行業涵義或用法相符。

「季度用戶平均 

收益」

以特定一段期間內的季均

收益除以該期間內的平均

季度付費用戶人數計算得

出。

「月度活躍用戶」 於有關月份使用本集團產

品或服務的活躍註冊用戶

人數。（月度活躍用戶被定

義為於有關月份使用本集

團產品或服務至少一次的

註冊用戶。）

「季度付費用戶」 於有關季度就本集團的產

品及服務付費的用戶人

數。（實時社交視頻平台的

季度付費用戶被定義為於

有關季度購買虛擬物品至

少一次的用戶。）
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REPORT ON REVIEW OF CONDENSED CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
簡明綜合財務報表審閱報告

TO THE SHAREHOLDERS OF TIAN GE INTERACTIVE HOLDINGS 
LIMITED (INCORPORATED IN THE CAYMAN ISLANDS WITH LIMITED 
LIABILITY)

INTRODUCTION

We have reviewed the interim financial information of Tian Ge Interactive 
Holdings Limited (the “Company”) and its subsidiaries (collectively referred 
to as the “Group”) set out on pages 79 to 123, which comprise the 
interim condensed consolidated balance sheet as at June 30, 2026 and 
the related interim condensed consolidated statement of comprehensive 
income/loss, the interim condensed consolidated statement of changes in 
equity and interim condensed consolidated statement of cash flows for the 
six-month period then ended, and notes, comprising significant accounting 
policies and other explanatory information. The Main Board Listing Rules 
Governing the Listing of Securities on The Stock Exchange of Hong Kong 
Limited require the preparation of a report on interim financial information 
to be in compliance with the relevant provisions thereof and International 
Accounting Standard 34 “Interim Financial Reporting” (“IAS 34”) as issued 
by the International Accounting Standards Board. The directors of the 
Company are responsible for the preparation and presentation of these 
interim condensed consolidated financial statements in accordance with IAS 
34. Our responsibility is to express a conclusion on these interim condensed 
consolidated financial statements based on our review, and to report our 
conclusion solely to you, as a body, in accordance with our agreed terms 
of engagement, and for no other purpose. We do not assume responsibility 
towards or accept liability to any other person for the contents of this report.

致天鴿互動控股有限公司列位股東（於開曼群島
註冊成立的有限公司）

引言

本行已審閱載於第79頁至第123頁天鴿互動控股

有限公司（「本公司」）及其附屬公司（統稱「本集
團」）的中期財務資料，該等財務資料包括於二零
二六年六月三十日的中期簡明綜合資產負債表與

截至該日止六個月期間的相關中期簡明綜合全面

收益╱虧損表、中期簡明綜合權益變動表及中期

簡明綜合現金流量表以及附註（包括重大會計政

策及其他解釋性資料）。香港聯合交易所有限公

司主板證券上市規則規定，就中期財務資料編製

報告必須符合其相關規定及國際會計準則理事會

頒佈的國際會計準則第34號「中期財務報告」（「國
際會計準則第34號」）。本公司董事須負責根據國

際會計準則第34號編製及呈報該等中期簡明綜合

財務報表。本行的責任是根據審閱結果對該等中

期簡明綜合財務報表發表結論，並按照雙方同意

的委聘條款僅向 閣下（作為整體）報告結論，除

此以外別無其他目的。本行不會就本報告的內容

對任何其他人士承擔或接受任何責任。
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REPORT ON REVIEW OF CONDENSED CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS (continued)
簡明綜合財務報表審閱報告（續）

審閱範圍

本行已根據國際審計與認證準則理事會（「IAASB」）

頒佈的國際審閱業務準則第2410號「由實體的獨

立核數師執行中期財務資料審閱」（「ISRE 2410」）

進行審閱。審閱包括主要向負責財務及會計事務

的人員作出查詢，並應用分析性及其他審閱程序。

審閱的範圍遠小於根據國際審計準則進行的審計，

因此不能保證本行能注意到在審計中可能發現的

所有重大事項。因此，本行不發表審計意見。

結論

根據本行的審閱，本行並無注意到任何事項，使

本行相信中期簡明綜合財務報表在所有重大方面

未有根據國際會計準則第34號編製。

其他事項

於二零二五年十二月三十一日的比較中期簡明綜

合資產負債表乃擷取自另一家核數師審計的本集

團截至二零二五年十二月三十一日止年度的綜合

財務報表，該核數師已於二零二六年三月三十日

對該等報表發表了保留意見。截至二零二五年六

月三十日止期間的中期簡明綜合全面收益╱虧損

表、中期簡明綜合權益變動表及中期簡明綜合現

金流量表以及相關解釋性附註的比較資料未有根

據ISRE 2410進行審閱。

容誠（香港）會計師事務所有限公司
執業會計師

羅智健
執業證書編號：P08415

香港，二零二六年八月三十一日

SCOPE OF REVIEW

We conducted our review in accordance with International Standard 
on Review Engagements 2410, “Review of Interim Financial Information 
Performed by the Independent Auditor of the Entity” (“ISRE 2410”) issued 
by the International Auditing and Assurance Standards Board (“IAASB”). 
A review consists of making inquiries, primarily of persons responsible for 
financial and accounting matters, and applying analytical and other review 
procedures. A review is substantially less in scope than an audit conducted 
in accordance with International Standards on Auditing and consequently 
does not enable us to obtain assurance that we would become aware of all 
significant matters that might be identified in an audit. Accordingly, we do 
not express an audit opinion.

CONCLUSION

Based on our review, nothing has come to our attention that causes us to 
believe that the interim condensed consolidated financial statements are not 
prepared, in all material respects, in accordance with IAS 34.

OTHER MATTER

The comparative interim condensed consolidated balance sheet as 
at December 31, 2025 was extracted from the consolidated financial 
statements of the Group for the year ended December 31, 2025 audited 
by another auditor who expressed a qualified opinion on those statements 
on March 30, 2026. The comparative information for the interim condensed 
consolidated statement of comprehensive income/loss, the interim 
condensed consolidated statement of changes in equity and interim 
condensed consolidated statement of cash flows, and related explanatory 
notes, for the period ended June 30, 2025 has not been reviewed in 
accordance with ISRE 2410.

Rongcheng (Hong Kong) CPA Limited
Certified Public Accountants
LO, Chi Kin
Practising Certificate Number: P08415

Hong Kong, August 31, 2026



二零二六年中期報告     天鴿互動控股有限公司 79

Condensed Consolidated Statement of Comprehensive Income/Loss
簡明綜合全面收益╱虧損表
截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Six months ended June 30,
截至六月三十日止六個月

2026 2025
二零二六年 二零二五年

Notes RMB’000 RMB’000
附註 人民幣千元 人民幣千元

(Unaudited) (Unaudited)
（未經審核） （未經審核）

     

Revenue 收益 6 31,252 16,170
Cost of revenue 銷售成本 (17,791) (5,234)     
Gross profit 毛利 13,461 10,936

Selling and marketing expenses 銷售及市場推廣開支 (15,129) (11,133)
Administrative expenses 行政開支 (30,239) (28,708)
Research and development expenses 研發開支 (8,792) (10,526)
Net impairment losses on financial assets 金融資產減值虧損淨額 14, 15 (1,349) (1,001)
Other gains, net 其他收益淨額 7 165,064 3,986     
Operating profit/(loss) 經營溢利╱（虧損） 123,016 (36,446)
Finance income 財務收入 5,266 8,249
Finance costs 財務成本 (4,357) (4,762)     
Finance income, net 財務收入淨額 909 3,487
Share of results of investments accounted for 

using the equity method
以權益法入賬的分佔投資業

績 13 (1,047) 2,277     
Profit/(loss) before income tax 除所得稅前溢利╱（虧損） 122,878 (30,682)
Income tax (expenses)/credit 所得稅（開支）╱抵免 8 (91) 6,035     
Profit/(loss) for the period 期內溢利╱（虧損） 9 122,787 (24,647)     
Other comprehensive income/(expenses) 其他全面收益╱（開支）
Item that may be reclassified subsequently to 

profit or loss:
可能重新分類至損益的項目：

Exchange differences arising on translation of 
foreign operations

換算海外業務產生的匯兌差

額 18,836 1,216
Item that will not be reclassified to profit or 

loss:
將不會重新分類至損益的項目：

Exchange differences on translation from 
functional currency to presentation currency

功能貨幣至列報貨幣的換算

差額 (73,341) (4,773)     
Other comprehensive expense for the 

period, net of income tax
期內其他全面開支 
（扣除所得稅） (54,505) (3,557)     

Total comprehensive income/(expenses) 
for the period

期內全面收益╱（開支）總額
68,282 (28,204)     
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截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Condensed Consolidated Statement of Comprehensive Income/Loss (continued)
簡明綜合全面收益 ╱虧損表（續）

Six months ended June 30,
截至六月三十日止六個月

2026 2025
二零二六年 二零二五年

Notes RMB’000 RMB’000
附註 人民幣千元 人民幣千元

(Unaudited) (Unaudited)
（未經審核） （未經審核）

     

Profit/(loss) attributable to: 以下各方應佔溢利╱（虧損）：
– Owners of the Company －本公司擁有人 123,237 (22,432)
– Non-controlling interests －非控股權益 (450) (2,215)     

122,787 (24,647)
     

Total comprehensive income/(expense) 
attributable to:

以下各方應佔全面收益╱（開
支）總額：

– Owners of the Company －本公司擁有人 68,696 (26,459)
– Non-controlling interests －非控股權益 (414) (1,745)     

68,282 (28,204)
     

Earnings/(losses) per share (expressed in 
RMB per share)

每股盈利╱（虧損）（以每股人
民幣元列示）

– Basic －基本 10 0.118 (0.019)
– Diluted －攤薄 10 0.118 (0.019)
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Condensed Consolidated Balance Sheet
簡明綜合資產負債表

於二零二六年六月三十日 As at June 30, 2026

June 30, December 31,
2026 2025

二零二六年
六月三十日

二零二五年

十二月三十一日

Notes RMB’000 RMB’000
附註 人民幣千元 人民幣千元

(Unaudited) (Audited)
（未經審核） （經審核）

     

Assets 資產
Non-current assets 非流動資產
Property and equipment 物業及設備 11 46,483 48,804
Right-of-use assets 使用權資產 3,982 2,445
Investment properties 投資物業 12 81,053 82,230
Intangible assets 無形資產 11 16,720 21,494
Investments accounted for using the 

equity method
使用權益法入賬的投資

13 43,504 43,240
Prepayments and other receivables 預付款項及其他應收款項 15 17,925 13,762
Financial assets at fair value through 

profit or loss (“FVTPL”)
按公平值計入損益（「按公平
值計入損益」）的金融資產 5, 16 1,377,560 1,198,719     

1,587,227 1,410,694     
Current assets 流動資產
Trade receivables 貿易應收款項 14 6,171 3,810
Prepayments and other receivables 預付款項及其他應收款項 15 45,696 37,731
Inventories 存貨 223 141
Financial assets at FVTPL 按公平值計入損益的金融 

資產 5, 16 540,924 603,124
Derivative financial assets 衍生金融資產 5, 17 48,360 22,416
Cash and cash equivalents 現金及現金等價物 18 341,727 427,935     

983,101 1,095,157     
Total assets 資產總值 2,570,328 2,505,851
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於二零二六年六月三十日 As at June 30, 2026

Condensed Consolidated Balance Sheet (continued)
簡明綜合資產負債表（續）

June 30, December 31,
2026 2025

二零二六年
六月三十日

二零二五年

十二月三十一日

Notes RMB’000 RMB’000
附註 人民幣千元 人民幣千元

(Unaudited) (Audited)
（未經審核） （經審核）

     

Liabilities 負債
Non-current liabilities 非流動負債
Lease liabilities 租賃負債 1,277 670
Deferred income tax liabilities 遞延所得稅負債 17,477 17,978
Other non-current liabilities 其他非流動負債 1,866 1,657     

20,620 20,305     
Current liabilities 流動負債
Trade payables 貿易應付款項 20 1,288 1,453
Other payables and accruals 其他應付款項及應計費用 34,818 22,100
Current income tax liabilities 即期所得稅負債 80,143 79,640
Lease liabilities 租賃負債 1,728 960
Financial liabilities at FVTPL 按公平值計入損益的 

金融負債 5 10,690 8,963
Derivative financial liabilities 衍生金融負債 5, 17 41,219 15,494
Borrowings 借款 19 179,611 206,864     

349,497 335,474     
Total liabilities 負債總額 370,117 355,779
     

Net assets 資產淨值 2,200,211 2,150,072
     

Equity 權益
Equity attributable to owners of the 

Company
本公司擁有人應佔權益

Share capital 股本 21 669 669
Repurchased shares 回購股份 21 (52,700) (52,977)
Share premium 股份溢價 21 1,253,761 1,272,249
Other reserves 其他儲備 22 696,356 750,829
Retained earnings 保留盈利 305,979 182,742     

2,204,065 2,153,512     
Non-controlling interests 非控股權益 (3,854) (3,440)     
Total equity 權益總額 2,200,211 2,150,072
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Condensed Consolidated Statement of Changes in Equity
簡明綜合權益變動表

截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Attributable to owners of the Company
Non-

 controlling
 interests

Total
equity

本公司擁有人應佔
Share 

capital
Repurchased 

shares
Share 

premium
Other 

reserves
Retained 
earnings Total

股本 回購股份 股份溢價 其他儲備 保留盈利 總計 非控股權益 權益總額
Notes RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000
附註 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元           

Balance as at January 1, 2026 
(Audited)

於二零二六年一月一日的結
餘（經審核） 669 (52,977) 1,272,249 750,829 182,742 2,153,512 (3,440) 2,150,072

Profit for the period 期內溢利 – – – – 123,237 123,237 (450) 122,787
Other comprehensive (expense)/

income
其他全面（開支）╱收益

22 – – – (54,541) – (54,541) 36 (54,505)           
Total comprehensive (expense)/

income for the period
期內全面（開支）╱收益總額

– – – (54,541) 123,237 68,696 (414) 68,282           
Employees restricted share units 

(“RSUs”) scheme:
僱員受限制股份單位（「受限
制股份單位」）計劃：

– shares vested and transferred －已歸屬及已轉讓的股份 – 277 (277) – – – – –
– value of employee and service 

provider services
－僱員及服務供應商服務價

值 23 – – – 68 – 68 – 68
Dividends recognised as distribution 確認為分派的股息 21 – – (18,211) – – (18,211) – (18,211)           
At June 30, 2026 (Unaudited) 截至二零二六年六月三十日

（未經審核） 669 (52,700) 1,253,761 696,356 305,979 2,204,065 (3,854) 2,200,211
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截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Condensed Consolidated Statement of Changes in Equity (continued)
簡明綜合權益變動表（續）

Attributable to owners of the Company
Non-

 controlling
 interests

Total
equity

本公司擁有人應佔

Share 
capital

Repurchased 
shares

Share 
premium

Other 
reserves

Retained 
earnings Total

股本 回購股份 股份溢價 其他儲備 保留盈利 總計 非控股權益 權益總額

Notes RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000
附註 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元           

Balance as at January 1, 2025 
(Audited)

於二零二五年一月一日的結
餘（經審核） 685 (58,170) 1,314,987 784,898 192,048 2,234,448 49 2,234,497

Loss for the period 期內虧損 – – – – (22,432) (22,432) (2,215) (24,647)
Other comprehensive (expense)/

income
其他全面（開支）╱收益

22 – – – (4,027) – (4,027) 470 (3,557)           
Total comprehensive expense for 

the period
期內全面開支總額

– – – (4,027) (22,432) (26,459) (1,745) (28,204)           
RSUs scheme: 受限制股份單位計劃：

– value of employee and service 
provider services

－僱員及服務供應商服務價

值 23 – – – 314 – 314 – 314
Repurchase of ordinary shares 回購普通股 21 – (7,326) – – – (7,326) – (7,326)
Cancellation of ordinary shares 註銷普通股 21 (14) 10,112 (10,098) – – – – –
Dividends recognised as distribution 確認為分派的股息 21 – – (20,235) – – (20,235) – (20,235)           
At June 30, 2025 (Unaudited) 截至二零二五年六月三十日

（未經審核） 671 (55,384) 1,284,654 781,185 169,616 2,180,742 (1,696) 2,179,046
           

The notes on pages 87 to 123 form condensed consolidated financial 
statements. 

刊載於第87至123頁的附註為本簡明綜合財務報

表的一部分。
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Condensed Consolidated Statement of Cash Flows
簡明綜合現金流量表

截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Six months ended June 30,
截至六月三十日止六個月

2026 2025
二零二六年 二零二五年

RMB'000 RMB'000
人民幣千元 人民幣千元

(Unaudited) (Unaudited)
（未經審核） （未經審核）

(Restated)
（經重列）

     

Cash flows from operating activities 經營活動所得現金流量
Cash used in operations 經營所用現金 (28,097) (43,343)
Income tax paid 已付所得稅 – (327)     
Net cash used in operating activities 經營活動所用現金淨額 (28,097) (43,670)     
Cash flows from investing activities 投資活動所得現金流量
Purchase of and prepayment for property and 

equipment, intangible assets and investment 
properties

購買及預付物業及設備、無形

資產及投資物業

(6,339) (38,786)
Proceeds from disposal of property and equipment 

and intangible assets
出售物業及設備及無形資產所

得款項 8,008 –
Proceeds from disposal of term deposits with initial 

term over 3 months
出售初始期限超過三個月的定

期存款所得款項 – 78,733
Payment for acquisition of financial assets at FVTPL 購買按公平值計入損益的金融

資產所付款項 (630,114) (916,783)
Proceeds from disposal of financial assets at FVTPL 出售按公平值計入損益的金融

資產所得款項 601,761 890,911
Payment for acquisition of financial liabilities at FVTPL 購買按公平值計入損益的金融

負債所付款項 (8,246) (21,360)
Proceeds from disposal of financial liabilities at FVTPL 出售按公平值計入損益的金融

負債所得款項 10,709 17,601
Payment for acquisition of derivative financial 

instruments
購買衍生金融工具所付款項

(1,345,642) (1,718,581)
Proceeds from disposal of derivative financial 

instruments 
出售衍生金融工具所得款項

1,365,840 1,660,055
Investment income received from financial assets at 

FVTPL
已收按公平值計入損益的金融

資產的投資收益 3,954 5,297
Dividends received from investments accounted for 

using the equity method
已收以權益法入賬的投資的股

息 2,692 –
Loans granted to third parties, related parties and 

employees
授予第三方、關聯方及僱員的

貸款 (21,103) (13,053)
Repayment of loans granted to third parties, related 

parties and employees
授予第三方、關聯方及僱員的

還款 15,432 12,044
Interest received 已收利息 5,131 8,247
Payment for acquisition of investment in an associate 購買於聯營公司的投資所付款

項 (4,000) –     
Net cash used in investing activities 投資活動所用現金淨額 (1,917) (35,675)     
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Condensed Consolidated Statement of Cash Flows (continued)
簡明綜合現金流量表（續）

Six months ended June 30,
截至六月三十日止六個月

2026 2025
二零二六年 二零二五年

Notes RMB'000 RMB'000
附註 人民幣千元 人民幣千元

(Unaudited) (Unaudited)
（未經審核） （未經審核）

(Restated)
（經重列）

     

Cash flows from financing activities 融資活動所得現金流量
Payments for repurchase of ordinary shares 購回普通股的付款 21(a) – (5,574)
Proceeds from bank borrowings 銀行借款所得款項 856,174 37,663
Repayments of bank borrowings 償還銀行借款 (877,247) –
Dividends paid to shareholders of the Company 向本公司股東派付股息 (18,211) –
Interest paid 已付利息 (4,287) (4,894)
Payments on lease liabilities 租賃負債的付款 (816) (215)     
Net cash (used in)/generated from financing 

activities
融資活動（所用）╱所得現金 
淨額 (44,387) 26,980     

Net decrease in cash and cash equivalents 現金及現金等價物減少淨額 (74,401) (52,365)
Cash and cash equivalents at the beginning of the 

period
期初現金及現金等價物

18 427,935 466,982
Exchange loss/(gains) on cash and cash equivalents 現金及現金等價物匯兌虧損╱

（收益） (11,807) 13,730     
Cash and cash equivalents at the end of the 

period
期末現金及現金等價物

18 341,727 428,347
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Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements
簡明綜合財務報表附註

截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

1. GENERAL INFORMATION

Tian Ge Interactive Holdings Limited (the “Company”) was 
incorporated in the Cayman Islands on July 28, 2008 as an exempted 
company with limited liability under the Companies Law (2007 
Revision) of the Cayman Islands as an investment holding company. 
The address of the Company’s registered office is Grand Pavilion, 
Hibiscus Way, 802 West Bay Road, P.O. Box 31119, KY1-1205, 
Cayman Islands.

The Company and its subsidiaries (collectively the “Group”) are 
principally engaged in the operating of online interactive entertainment 
services and other services in the Middle East, the People’s Republic 
of China (the “PRC”) and other global regions.

The condensed consolidated financial statements are presented 
in Renminbi (“RMB”), unless otherwise stated. The condensed 
consolidated financial statements have been approved for issue by the 
board of directors of the Company on August 31, 2026.

2. BASIS OF PREPARATION

The condensed consolidated financial statements for the six months 
ended June 30, 2026 have been prepared in accordance with 
International Accounting Standard (“IAS”) 34 “Interim Financial 
Reporting” issued by the International Accounting Standards Board 
(“IASB”) as well as the applicable disclosure requirements of the Rules 
Governing the Listing of Securities on the Stock Exchange of Hong 
Kong Limited (“SEHK”).

These condensed consolidated financial statements do not include all 
the notes of the type normally included in annual financial statements. 
Accordingly, they should be read in conjunction with the consolidated 
financial statements of the Group for the year ended December 31, 
2025 as set out in the 2025 annual report of the Company dated 
March 30, 2026, which have been prepared in accordance with IFRS 
Accounting Standards.

1. 一般資料

天鴿互動控股有限公司（「本公司」）於二零
零八年七月二十八日根據開曼群島公司法

（2007年修訂本）在開曼群島註冊成立為獲

豁免投資控股有限公司。本公司的註冊辦

事處位於Grand Pavilion, Hibiscus Way, 802 

West Bay Road, P.O. Box 31119, KY1-1205, 

Cayman Islands。

本公司及其附屬公司（合稱「本集團」）主要
於中東、中華人民共和國（「中國」）及其他
全球地區從事經營在線互動娛樂服務及其

他服務。

除另有說明外，簡明綜合財務報表以人民

幣（「人民幣」）呈列。簡明綜合財務報表於

二零二六年八月三十一日獲本公司董事會

批准刊發。

2. 編製基準

截至二零二六年六月三十日止六個月的簡

明綜合財務報表乃根據國際會計準則理事

會（「會計準則理事會」）頒佈的國際會計準
則（「國際會計準則」）第34號「中期財務報告」

及香港聯合交易所有限公司（「香港聯交所」）
證券上市規則的適用披露規定編製。

該等簡明綜合財務報表並不包括通常載於

年度財務報表中的所有類型附註。因此，

該等報表應與本公司日期為二零二六年三

月三十日的二零二五年年度報告所載本集

團截至二零二五年十二月三十一日止年度

的綜合財務報表（乃根據國際財務報告會計

準則編製）一併閱讀。
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Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

3. 會計政策

簡明綜合財務報表已按歷史成本基準編製，

惟按公平值（如適用）計量的若干物業及金

融工具除外。

編製中期簡明綜合財務報表採納的會計政

策，與編製本集團截至二零二五年十二月

三十一日止年度的年度綜合財務報表所遵

循者一致，惟採納自二零二六年一月一日

起生效的新準則以及應用與本集團相關的

會計政策除外。本集團並無提早採納任何

已頒佈但尚未生效的新準則、詮釋或修訂

本。

會計政策變動

本集團已將國際會計準則理事會頒佈的國

際財務報告準則會計準則以下修訂本應用

於本會計期間的本集團簡明綜合財務報表：

國際財務報告準則第

9號及國際財務報告

準則第7號（修訂本）

金融工具的分類及

計量（修訂本）

國際財務報告準則第

9號及國際財務報告

準則第7號（修訂本）

依賴自然條件的電

力合約

國際財務報告準則會

計準則（修訂本）

國際財務報告準則

會計準則年度改

進－第11卷

3. ACCOUNTING POLICIES

The condensed consolidated financial statements have been prepared 
on the historical cost basis except for certain properties and financial 
instruments, which are measured at fair values, as appropriate.

The accounting policies adopted in the preparation of the interim 
condensed consolidated financial statements are consistent with 
those followed in the preparation of the Group’s annual consolidated 
financial statements for the year ended December 31, 2025, except 
for the adoption of new standards effective as of January 1, 2026 and 
the application of accounting policy which became relevant to the 
Group. The Group has not early adopted any standard, interpretation 
or amendment that has been issued but is not yet effective.

Changes in accounting policies

The Group has applied the following amendments to IFRS Accounting 
Standards issued by the International Accounting Standards Board 
to the Group’s condensed consolidated financial statements for the 
current accounting period:

Amendments to IFRS 9 and 
IFRS 7

Amendments to the Classification 
and Measurement of Financial 
Instruments

Amendments to IFRS 9 and 
IFRS 7

Contracts Referencing 
Nature-dependent Electricity

Amendments to IFRS 
Accounting Standards

Annual Improvements to IFRS 
Accounting Standards – Volume 11
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Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

3. 會計政策（續）

會計政策變動（續）

適用於本集團的會計政策之應用

收益確認

實時社交互動平台

自二零二六年一月一日起，本集團已就實

時社交互動平台相關的角色與職責進行調

整。

本集團擁有若干實時社交互動平台（「平
台」）。每個平台均包含數千個實時語音聊
天或視訊聊天室，其中由主播及用戶在直

播中提供用戶自創內容，並向聊天室內的

觀眾及收看者進行直播。本集團營運一套

虛擬物品系統，觀眾可透過該系統購買虛

擬貨幣以兌換虛擬物品，並將其作為禮物

贈予直播主，以表達支持與感謝。本集團

透過平台上的虛擬物品銷售產生收入，而

觀眾即為本集團的客戶。該等虛擬物品由

本集團生產並交付。虛擬物品的銷售收入

於觀眾將虛擬物品贈送給直播主之時確認，

因該等虛擬物品一經贈送，本集團即不再

承擔與之相關的任何進一步義務。在觀眾

將虛擬物品贈送給直播主之前，因銷售虛

擬物品而收取且不可退款的款項，則列為

合約負債。

為吸引直播主加入平台，本集團會根據與

直播主之間的協議，與直播主分享直播收

入。

本集團經評估後認定為平台上虛擬物品銷

售的主要負責人。虛擬物品在轉讓予客戶

之前，均由本集團生產及控制。虛擬物品

的價格由本集團制定。

因此，虛擬物品銷售收入以總額法入賬，

而根據協議中預先訂定的百分比支付予直

播主的收益分成，則於簡明綜合全面收益╱

虧損表中確認為「銷售成本」。

3. ACCOUNTING POLICIES (Continued)

Changes in accounting policies (Continued)

Application of accounting policy which became relevant to the 
Group

Revenue recognition

Live social interactive platforms

The Group changed its roles and responsibilities in relation to the live 
social interactive platforms since January 1, 2026.

The Group owns certain live social interactive platforms (the 
“Platforms”). Each of these Platforms hosts thousands of real-time 
voice-chat or video rooms with user-created content provided by 
hosts and users on air, which is broadcast to the rooms’ audiences 
and viewers. The Group operates a virtual item system, under which 
viewers can purchase virtual currencies to exchange for virtual items 
and present them as gifts to streamers to show their support and 
appreciation. The Group generates revenues from the sales of virtual 
items on the Platforms, and the viewers are the Group’s customers. 
The virtual items are created and delivered by the Group. Sales of 
virtual items are recognised as revenues at the point in time when the 
virtual items are gifted by viewers to streamers, as the Group has no 
further obligations related to the virtual items once they are gifted to 
the streamers. The non-refundable proceeds received from the sales 
of virtual items before they are gifted by viewers to streamers are 
recorded as contract liabilities.

In order to attract streamers to the Platforms, the Group shares 
live-streaming revenues with the streamers in accordance with the 
agreements between the Group and the streamers.

The Group has evaluated and concluded that it is the principal for the 
sales of the virtual items on the Platforms. The Group creates and 
controls virtual items before they are transferred to customers. The 
prices of virtual items are set by the Group.

Therefore, revenue from the sales of virtual items is recorded on a 
gross basis and the revenue shared with paid streamers based on 
the predetermined percentages in the agreements is recognised 
as “cost of revenue” in the condensed consolidated statement of 
comprehensive income/loss.
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Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

4. 估計

編製簡明綜合財務報表要求管理層作出判

斷、估計及假設，而有關判斷、估計及假

設會影響會計政策的應用及所呈報資產及

負債、收入及開支的金額。實際結果可能

有異於該等估計。

於編製簡明綜合財務報表時，管理層於應

用本集團會計政策時作出的重大判斷及主

要估計不明朗因素來源與截至二零二五年

十二月三十一日止年度的綜合財務報表所

應用者相同。

5. 金融工具的公平值計量

5.1 公平值計量及估值過程

本集團財務部門包括為非物業項目

進行財務報告所需估值（包括第三級

公平值）的團隊。此團隊直接向執行

董事及審核委員會（「審核委員會」）
匯報。執行董事、審核委員會及估值

團隊最少每三個月就估值過程及結

果進行一次商討。

這些金融資產和金融負債的公平值

的釐定（特別是所使用的估值技術及

輸入值）及公平值計量所屬的公平值

層級（第一至第三級）基於公平值計

量輸入值的可觀察程度。

第一級公平值計量以實體於計量日

期可使用的相同資產或負債在活躍

市場的報價（未經調整）為基礎；第二

級公平值計量是根據第一級所含報

價以外的輸入資料得出的，這些輸入

資料可直接（即作為價格）或間接（即

由價格得出）觀察到的資產或負債；

及第三級公平值計量是源自於估值

技術的計量，其中包括不基於可觀察

市場資料且對資產或負債的公平值

計量而言屬重大的的最低層級輸入

值（重大不可觀察輸入值）。

4. ESTIMATES

The preparation of the condensed consolidated financial statements 
requires management to make judgments, estimates and assumptions 
that affect the application of accounting policies and the reported 
amounts of assets and liabilities, income and expense. Actual results 
may differ from these estimates.

In preparing the condensed consolidated financial statements, the 
significant judgments made by management in applying the Group’s 
accounting policies and the key sources of estimation uncertainty were 
the same as those applied to the consolidated financial statements for 
the year ended December 31, 2025.

5. FAIR VALUE MEASUREMENTS OF FINANCIAL 
INSTRUMENTS

5.1 Fair value measurements and valuation 
processes

The finance department of the Group includes a team that 
performs the valuations of non-property items required for 
financial reporting purposes, including level 3 fair values. This 
team reports directly to the executive directors and the audit 
committee (“AC”). Discussions of valuation processes and 
results are held among the executive directors, AC and the 
valuation team at least once every three months.

The fair values of these financial assets and financial liabilities 
are determined (in particular, the valuation technique(s) and 
inputs used), as well as the level of the fair value hierarchy into 
which the fair value measurements are categorised (Levels 1 
to 3) based on the degree to which the inputs to the fair value 
measurements is observable.

Level 1 fair value measurements are based on quoted prices 
(unadjusted) in active market for identical assets or liabilities that 
the entity can access at the measurement date; Level 2 fair 
value measurements are those derived from inputs other than 
quoted prices included within Level 1 that are observable for 
the asset or liability, either directly (i.e. as prices) or indirectly (i.e. 
derived from prices); and Level 3 fair value measurements are 
those derived from valuation techniques that include the lowest 
level inputs which are significant to the fair value measurement 
for the asset or liability that are not based on observable market 
data (significant unobservable inputs).
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Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

5. 金融工具的公平值計量
（續）

5.2 本集團於經常性公平值
計量的金融資產及金融
負債的公平值

於二零二六年六月三十日經常性公
平值計量

5. FAIR VALUE MEASUREMENTS OF FINANCIAL 
INSTRUMENTS (Continued)

5.2 Fair value of the Group’s financial assets and 
financial liabilities that are measured at fair 
value on a recurring basis

Recurring fair value measurements as at June 30, 2026

Level 1 Level 2 Level 3 Total
第一級 第二級 第三級 總計

Notes RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000
附註 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

(Unaudited) (Unaudited) (Unaudited) (Unaudited)
（未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核）

       

Financial assets 金融資產
Financial assets at FVTPL 按公平值計入損益的金融

資產

– Unlisted equity investments －非上市公司股權投資 16(a) – – 95,681 95,681
– Venture capital and private equity funds －風險資本及私募股權基

金 16(b) – – 529,542 529,542
– Other financial instruments －其他金融工具 16(c) 231,271 69,863 847,306 1,148,440
– Wealth management products －理財產品 16(e) – 38,665 – 38,665
– Listed equity securities －上市股權證券 16(f) 106,156 – – 106,156
Derivative financial assets 衍生金融資產 17 48,360 – – 48,360       
Total financial assets 金融資產總值 385,787 108,528 1,472,529 1,966,844
       

Financial liabilities 金融負債
Financial liabilities at FVTPL 按公平值計入損益的金融

負債 (10,690) – – (10,690)
Derivative financial liabilities 衍生金融負債 17 (41,219) – – (41,219)       
Total financial liabilities 金融負債 (51,909) – – (51,909)
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Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

5. 金融工具的公平值計量
（續）

5.2 本集團於經常性公平值
計量的金融資產及金融
負債的公平值（續）

於二零二五年十二月三十一日經常

性公平值計量

期間內並無就經常性公平值計量而

進行第一級、第二級及第三級之間的

轉撥。

5. FAIR VALUE MEASUREMENTS OF FINANCIAL 
INSTRUMENTS (Continued)

5.2 Fair value of the Group’s financial assets and 
financial liabilities that are measured at fair 
value on a recurring basis (Continued)

Recurring fair value measurements as at December 31, 2025

Level 1 Level 2 Level 3 Total
第一級 第二級 第三級 總計

Notes RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000
附註 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

(Audited) (Audited) (Audited) (Audited)
（經審核） （經審核） （經審核） （經審核）

       

Financial assets 金融資產
Financial assets at FVTPL 按公平值計入損益的金融

資產

– Unlisted equity investments －非上市公司股權投資 16(a) – – 119,106 119,106
– Venture capital and private equity funds －風險資本及私募股權基

金 16(b) – – 447,797 447,797
– Other financial instruments －其他金融工具 16(c) 208,921 87,814 842,218 1,138,953
– Structured notes －結構性票據 16(d) – – 712 712
– Wealth management products －理財產品 16(e) – 26,275 – 26,275
– Listed equity securities －上市股權證券 16(f) 69,000 – – 69,000
Derivative financial assets 衍生金融資產 17 22,416 – – 22,416       
Total financial assets 金融資產總值 300,337 114,089 1,409,833 1,824,259       
Financial liabilities 金融負債
Financial liabilities at FVTPL 按公平值計入損益的金融

負債 (8,963) – – (8,963)
Derivative financial liabilities 衍生金融負債 17 (15,494) – – (15,494)       
Total financial liabilities 金融負債 (24,457) – – (24,457)
       

There were no transfers between levels 1, 2 and 3 for recurring 
fair value measurements during the period.
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截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

5. 金融工具的公平值計量
（續）

5.2 本集團於經常性公平值
計量的金融資產及金融
負債的公平值（續）

(i) 釐定公平值所使用的估值

技術

用於對金融工具估值的特定估

值技術包括：

• 理財產品－使用發行人

可行使報價或貼現現金

流；

• 風險資本及私募股權基

金－風險資本及私募股

權基金的資產淨值，以

基金受投資方的公平值

釐定；

• 非上市股權投資－參考

最新一輪融資資料，或

通過對可資比較公司的

市淨率（「市淨率」）、市
盈率（「市盈率」）、市售
率（「市售率」）或市銷率
（「市銷率」）進行基準比
較的市場法；

• 結構性票據及其他金融

投資－投資的資產淨值；

5. FAIR VALUE MEASUREMENTS OF FINANCIAL 
INSTRUMENTS (Continued)

5.2 Fair value of the Group’s financial assets and 
financial liabilities that are measured at fair 
value on a recurring basis (Continued)

(i) Valuation techniques used to determine fair values

Specific valuation techniques used to value financial 
instruments include:

• for wealth management products – the use of 
exercisable quoted price by the issuer or the 
discounted cash flow;

• for venture capital and private equity funds – the 
net assets value of venture capital funds and private 
equity funds, determined by the fair value of the 
investees of the funds;

• for unlisted equity investments – with reference to 
the latest round financing information or market 
approach by benchmarking to price-to-book (“P/B”) 
ratio, price-to-earnings (“P/E”) ratio, enterprise value 
to sales (“EV/S”) ratio or price-to-sales (“P/S”) ratio 
of comparable companies;

• for structured notes and other financial investments 
– the net assets value of the investments;
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截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

5. 金融工具的公平值計量
（續）

5.3 金融資產及╱或金融負債
第三級公平值計量的對
賬

5.4 本集團於非經常性公平
值計量的金融資產及金
融負債的公平值

本公司董事認為，於簡明綜合財務報

表中以攤銷成本記錄的本集團金融

資產及金融負債賬面值與其公平值

相若。該等公平值根據基於貼現現金

流量分析的普遍接受的價格模型釐定。

5. FAIR VALUE MEASUREMENTS OF FINANCIAL 
INSTRUMENTS (Continued)

5.3 Reconciliation of Level 3 fair value 
measurements of financial assets and/or 
financial liabilities

Six months ended June 30,
截至六月三十日止六個月

2026 2025
二零二六年 二零二五年

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

(Unaudited) (Unaudited)
（未經審核） （未經審核）

    

Opening balance as at January 1 於一月一日的期初結餘 1,409,833 1,343,044

Total gains in profit or loss 計入損益的總收益 96,424 53,857
Additions 添置 79,785 126,733
Disposals 出售 (77,734) (105,059)
Currency translation differences 貨幣換算差額 (35,779) (1,750)    
Closing balance as at June 30 於六月三十日的期末結餘 1,472,529 1,416,825
    

Net unrealised gain attributable to balances 
held at the period end

期末所持資產計入損益的未變現

收益淨額 102,135 28,894
    

5.4 Fair value of the Group’s financial assets and 
liabilities that are not measured at fair value on 
a recurring basis

The directors of the Company consider that the carrying amount 
of the Group’s financial assets and financial liabilities recorded 
at amortised cost in the condensed consolidated financial 
statements approximate their fair values. Such fair values have 
been determined in accordance with generally accepted pricing 
models based on a discounted cash flow analysis.
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截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

6. 分部資料

本集團的業務活動（可取得其個別財務資料）

由主要經營決策者（「主要經營決策者」）定
期審閱及評估。主要經營決策者負責分配

資源及評估經營分部表現，已確定為作出

戰略決策的本公司執行董事。主要經營決

策者主要從產品層面做業務考量。

本集團於截至二零二六年及二零二五年六

月三十日止六個月有以下報告分部：

• 在線互動娛樂服務；

• 其他。

「在線互動娛樂服務」分部主要包括通過本

集團的實時社交互動平台及遊戲市場推廣

及營運提供服務（截至二零二五年六月三十

日止六個月：透過本集團的實時社交互動

平台提供服務，以及遊戲市場推廣及營

運）。本集團的「其他」分部主要包括提供軟

件研發、跨境電商業務、網約車業務及其

他服務。

主要經營決策者主要根據各經營分部的分

部收益及毛利來評估經營分部的表現。銷

售及市場推廣開支以及一般及行政開支對

經營分部整體而言為經常產生的開支，因

此並不包括在分部表現計量中作為主要經

營決策者進行資源分配及分部表現評估的

依據。利息收入、其他收益淨額、財務收

入╱（成本）淨額及所得稅抵免亦不歸類至

個別經營分部。

於二零二六年及二零二五年六月三十日止

六個月，概無重大分部間銷售。向主要經

營決策者呈報的來自外部客戶收益的計量

方法與在簡明綜合全面收益╱虧損表所用

者一致。

6. SEGMENT INFORMATION

The Group’s business activities, for which discrete financial information 
is available, are regularly reviewed and evaluated by the chief operating 
decision maker (the “CODM”). The CODM, who is responsible for 
allocating resources and assessing performance of the operating 
segment, has been identified as the executive directors of the 
Company that make strategic decisions. The CODM considers the 
business primarily from product perspective.

The Group has the following reportable segments for the six months 
ended June 30, 2026 and 2025:

• Online interactive entertainment services;

• Others.

The “Online interactive entertainment services” segment mainly 
comprises the provision of services through the Group’s live social 
interactive platforms and game marketing and operation (six months 
ended June 30, 2025: provision of services through the Group’s 
live social interactive platforms and game marketing and operation). 
The “Others” segment of the Group mainly comprises the provision 
of software research and development, cross-border e-commerce 
business, online car-hailing business and other services.

The CODM assesses the performance of the operating segments 
mainly based on segment revenue and gross profit of each operating 
segment. The selling and marketing expenses and general and 
administrative expenses are common costs incurred for the operating 
segments as a whole and therefore they are not included in the 
measure of the segments’ performance which is used by the CODM 
as a basis for the purpose of resource allocation and assessment 
of segment performance. Interest income, other gains, net, finance 
income/(costs), net and income tax expenses are also not allocated to 
individual operating segment.

There were no material inter-segment sales during the six months 
ended June 30, 2026 and 2025. The revenues from external 
customers reported to the CODM are measured in a manner 
consistent with that applied in the condensed consolidated statement 
of comprehensive income/loss.
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Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

6. 分部資料（續）

提交予主要經營決策者的其他資料（連同分

部資料）的計量方式乃與簡明綜合財務報表

所採納者一致。由於主要經營決策者並無

使用分部資產及分部負債資料以分配資源

或評估經營分部的表現，因此其並無獲提

供有關資料。

本集團重新審視其收益確認政策，並得出

結論認為，就本公司的社交互動平台而言，

將截至二零二五年十二月三十一日止整年

度的收益確認基準由自二零二五年四月起

按用戶充值金額確認收益（該基準構成本公

司呈報截至二零二五年六月三十日止六個

月未經審核中期業績的基礎），修改為按本

集團就社交互動平台自其分銷商收到的相

當於現金所得款項淨額確認收益更為恰當。

因此，截至二零二五年六月三十日止六個

月的若干財務數字已作出調整。詳情請參

閱本公司日期為二零二六年三月六日的公

告。

截至二零二六年六月三十日止六個月，本

集團就其在線互動娛樂服務變更了其職

務及職責。在此變更前，截至二零二五年

十二月三十一日止年度，本集團按淨額基

準確認來自該等服務的收益。

隨著截至二零二六年六月三十日止六個月

期間營運的變更，本集團根據《國際財務報

告準則》第15號評估了其安排條款及條件。

基於該評估，本集團管理層得出結論，本

集團在此類安排中作為主要責任人，因為

本集團承擔履行服務的主要責任、承擔存

貨風險，並在確定定價方面擁有裁量權。

因此，截至二零二六年六月三十日止六個

月，本集團按總額基準確認來自其在線互

動娛樂服務的收益。

6. SEGMENT INFORMATION (Continued)

Other information, together with the segment information, provided to 
CODM, is measured in a manner consistent with that applied in the 
condensed consolidated financial statements. There were no segment 
assets and segment liabilities information provided to the CODM, as 
the CODM does not use this information to allocate resources to or 
evaluate the performance of the operating segments.

The Group revisited the revenue recognition policy and concluded that 
it would be more appropriate to modify the revenue recognition basis 
from recognising revenue at users’ recharging amount since April 
2025 with respect to the Company’s social interactive platform (which 
formed the basis of the Company’s presentation of its unaudited 
interim results for the six months ended June 30, 2025) to recognising 
revenue at the net amount equivalent to the cash proceeds that the 
Group receives from its distributor relating to the social interactive 
platform for the full year ended December 31, 2025. As a result, 
adjustments were made to the certain financial figures for the six 
months ended June 30, 2025. For the details, please refer to the 
announcement of the Company dated March 6, 2026.

For the six months ended June 30, 2026, the Group changed its roles 
and responsibilities in respect of its online interactive entertainment 
services. Prior to this change, for the year ended December 31, 2025, 
the Group recognised revenue from these services on a net basis.

Following the change in operations during the six months ended 
June 30, 2026, the Group assessed the terms and conditions of its 
arrangements under IFRS 15. Based on this assessment, the Group’s 
management concluded that the Group acts as the principal in these 
arrangements, as the Group has primary responsibility for fulfilling 
the services, bears inventory risk, and has discretion in determining 
pricing. Accordingly, the Group recognised revenue from its online 
interactive entertainment services on a gross basis for the six months 
ended June 30, 2026.
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截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

6. 分部資料（續）

提供在線互動娛樂服務的收益確認由淨額

基準變更為總額基準，反映了因本集團於

當前中期期間業務模式及營運變更而產生

的相關事實及情況變更。因此，該項變更

已自二零二六年一月一日起（即新營運安排

生效之日）前瞻性地予以會計處理。

截至二零二六年及二零二五年六月三十日

止六個月就報告分部向主要經營決策者提

供的分部資料如下：

6. SEGMENT INFORMATION (Continued)

The change of revenue recognition from its provision of online 
interactive entertainment services from net basis to gross basis reflects 
a change in the underlying facts and circumstances arising from the 
change in the Group’s business model and operations during the 
current interim period. Accordingly, the change has been accounted 
for prospectively from 1 January 2026, the date when the new 
operational arrangements became effective.

The segment information provided to the CODM for the reportable 
segments for the six months ended June 30, 2026 and 2025 is as 
follows:

Six months ended June 30, 2026 Six months ended June 30, 2025
截至二零二六年六月三十日止六個月 截至二零二五年六月三十日止六個月

Online
interactive

entertainment
services Others Total

Online
interactive

entertainment
services Others Total

在線互動
娛樂服務 其他 總計

在線互動

娛樂服務 其他 總計

RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

(Unaudited) (Unaudited) (Unaudited) (Unaudited) (Unaudited) (Unaudited)
（未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核）

(Restated) (Restated) (Restated)
（經重列） （經重列） （經重列）        

Revenue 收益 27,678 3,574 31,252 12,521 3,649 16,170
Gross profit 毛利 13,578 (117) 13,461 8,378 2,558 10,936
– Depreciation, amortisation and impairment 

charges included in segment cost
－計入分部成本的折舊、攤銷

及減值費用 1,924 1,669 3,593 1,032 487 1,519        
Operating profit/(loss) 經營溢利╱（虧損） 123,016 (36,446)
Finance income 財務收入 5,266 8,249
Finance costs 財務成本 (4,357) (4,762)
Share of results of investments accounted for 

using the equity method
以權益法入賬的分佔投資業績

(1,047) 2,277        
Profit/(loss) before income tax 除所得稅前溢利╱（虧損） 122,878 (30,682)
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截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

6. 分部資料（續）

本集團透過在經過一段時間及於某時間點

轉移以下主要收益來源的服務產生收益：

6. SEGMENT INFORMATION (Continued)

The Group derives revenue from the transfer of services over time and 
at a point in time in the following major revenue streams:

Live social
interactive
platforms

Game
marketing

and operation

Software
research and
development Others Total

實時社交
互動平台

遊戲市場
推廣及營運 軟件研發 其他 總計

RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元
(Unaudited) (Unaudited) (Unaudited) (Unaudited) (Unaudited)
（未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核）       

Six months ended June 30, 2026 截至二零二六年六月三十日止六個月
Timing of revenue recognition 收益確認時間

At a point in time 於某個時間點 25,678 – – 2,936 28,614
Over time 在經過一段時間 – 2,000 638 – 2,638       

25,678 2,000 638 2,936 31,252       

Live social
interactive
platforms

Game
marketing

and operation

Software
research and
development Others Total

實時社交

互動平台

遊戲市場

推廣及營運 軟件研發 其他 總計

RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

(Unaudited) (Unaudited) (Unaudited) (Unaudited) (Unaudited)
（未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核）

(Restated) (Restated)
（經重列） （經重列）

       

Six months ended June 30, 2025 截至二零二五年六月三十日止六個月
Timing of revenue recognition 收益確認時間

At a point in time 於某個時間點 8,070 – – 2,407 10,477
Over time 在經過一段時間 – 4,451 1,242 – 5,693       

8,070 4,451 1,242 2,407 16,170
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截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

7. 其他收益淨額7. OTHER GAINS, NET

Six months ended June 30,
截至六月三十日止六個月

2026 2025
二零二六年 二零二五年

Notes RMB’000 RMB’000
附註 人民幣千元 人民幣千元

(Unaudited) (Unaudited)
（未經審核） （未經審核）

     

Net fair value gains/(losses) on financial 
assets at FVTPL

按公平值計入損益的金融資產

的公平值收益╱（虧損）淨額

– Unlisted equity investments －非上市股權投資 16(a) (8,429) (3,120)
– Venture capital and private equity funds －風險資本及私募股權基金 16(b) 67,383 21,654
– Other financial instruments －其他金融工具 16(c) 50,962 10,935
– Structured notes －結構性票據 16(d) 41 610
– Wealth management products －理財產品 16(e) 98 607
– Listed equity securities －上市股權證券 16(f) 26,601 (1,607)

Net fair value gain/(loss) on financial  
liabilities at FVTPL

按公平值計入損益的金融負債

的公平值收益╱（虧損）淨額 430 (2,049)
Net fair value gain/(loss) on derivatives held 

for trading
持作交易衍生工具的公平值收

益╱（虧損）淨額 17 20,615 (33,997)
Investment income on financial assets at 

FVTPL
按公平值計入損益的金融資產

的投資收入 3,954 5,296
Interest income on term deposits with  

initial term over 3 months
初始期限超過三個月的定期存

款的利息收入 – 691
Rental income 租金收入 4,236 3,102
Government grants 政府補助 148 197
Interest income on loans to third parties, 

related parties and employees
向第三方、關聯方及僱員提供

貸款的利息收入 217 744
Others 其他 (1,192) 923     

165,064 3,986
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截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

8. 所得稅（開支）╱抵免

9. 期內溢利╱（虧損）

期內溢利╱（虧損）乃經扣除以下各項後達

致：

8. INCOME TAX (EXPENSES)/CREDIT

Six months ended June 30,
截至六月三十日止六個月

2026 2025
二零二六年 二零二五年

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

(Unaudited) (Unaudited)
（未經審核） （未經審核）

    

Current income tax 當期所得稅 (592) 5,083
Deferred income tax 遞延所得稅 501 952    

(91) 6,035
    

9. PROFIT/(LOSS) FOR THE PERIOD

Profit/(loss) for the period has been arrived at after charging the 
following items:

Six months ended June 30,
截至六月三十日止六個月

2026 2025
二零二六年 二零二五年

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

(Unaudited) (Unaudited)
（未經審核） （未經審核）

    

Depreciation of property and equipment 物業及設備折舊 2,034 2,186
Depreciation of right-of-use assets 使用權資產折舊 781 494
Amortisation of intangible assets 無形資產攤銷 2,698 1,519    
Total depreciation and amortisation 折舊及攤銷總額 5,513 4,199
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截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

10. 每股盈利╱（虧損）

本公司擁有人應佔每股基本及攤薄盈利╱

（虧損）乃按以下數據計算：

每股攤薄盈利通過根據所有具攤薄潛力的

普通股影響調整發行在外的普通股加權平

均數計算。

截至二零二六年六月三十日止六個月，計

算每股攤薄盈利時並無假設尚未歸屬受限

制股份單位歸屬，此乃由於假設上述各項

歸屬將導致每股盈利增加。因此，截至二

零二六年六月三十日止六個月的每股攤薄

盈利與每股基本盈利相同。

截至二零二五年六月三十日止六個月，計

算每股攤薄虧損時並無假設未歸屬受限制

股份單位歸屬，此乃由於假設上述各項歸

屬將導致每股虧損減少。因此，截至二零

二五年六月三十日止六個月的每股攤薄虧

損與每股基本虧損相同。

截至二零二六年及二零二五年六月三十日

止六個月，授予僱員及服務供應商（附註

23）的受限制股份單位被視為潛在普通股。

10. EARNINGS/(LOSSES) PER SHARE

The calculation of basic and diluted earnings/(losses) per share 
attributable to owners of the Company is based on the following data:

Six months ended June 30,
截至六月三十日止六個月

2026 2025
二零二六年 二零二五年

(Unaudited) (Unaudited)
（未經審核） （未經審核）

    

Profit/(loss) attributable to owners of the Company 
(RMB’000)

本公司擁有人應佔溢利╱（虧損）

（人民幣千元） 123,237 (22,432)
    

Weighted average number of ordinary shares 
for the purpose of basic earnings/(losses) per 
share (’000)

用於計算每股基本盈利╱（虧損）

的普通股加權平均數（千股）

1,047,917 1,176,206    
Weighted average number of ordinary shares for 

the purpose of diluted earnings/(losses) per 
share (’000)

用於計算每股攤薄盈利╱（虧損）

的普通股加權平均數（千股）

1,047,917 1,176,206
    

Diluted earnings per share is calculated by adjusting the weighted 
average number of ordinary shares outstanding by the effect of all 
dilutive potential ordinary shares.

For the six months ended June 30, 2026, the computation of diluted 
earnings per share did not assume the vesting of unvested RSUs 
since their assumed vesting would result in an increase in earnings 
per share. Accordingly, diluted earnings per share for the six months 
ended June 30, 2026 was the same as basic earnings per share.

For the six months ended June 30, 2025, the computation of diluted 
losses per share did not assume the vesting of unvested RSUs since 
their assumed vesting would result in a decrease in losses per share. 
Accordingly, diluted losses per share for the six months ended June 
30, 2025 were the same as basic losses per share.

For the six months ended June 30, 2026 and 2025, the RSUs granted 
to employees and service providers (Note 23) are considered to be 
potential ordinary shares.
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截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

11. 物業、設備及無形資產

截至二零二六年六月三十日止六個月，

本集團購入物業及設備，成本為人民幣

199,000元（截至二零二五年六月三十日止

六個月：人民幣55,000元）。

截至二零二六年六月三十日止六個月，本

集團出售賬面淨值為人民幣30,000元的物

業及設備（截至二零二五年六月三十日止六

個月：無）。

截至二零二六年六月三十日止六個月，本

集團收購無形資產，成本為人民幣6,140,000

元（截至二零二五年六月三十日止六個月：

人民幣20,887,000元）。

截至二零二六年六月三十日止六個月，本

集團出售賬面淨值為人民幣7,978,000元的

無形資產（截至二零二五年六月三十日止六

個月：無）。

12. 投資物業

於二零二五年十二月，本集團的中國實體

與一家銀行訂立貸款協議及抵押合同。根

據該等合同，本集團持有一項位於杭州的

投資物業已作抵押，作為人民幣15,600,000

元信貸額度的擔保。截至二零二六年六月

三十日，本集團已動用授信額度人民幣

1,000,000元。

11. PROPERTY AND EQUIPMENT AND INTANGIBLE 
ASSETS

During the six months ended June 30, 2026, the Group acquired 
property and equipment with a cost of RMB199 thousand (the six 
months ended June 30, 2025: RMB55 thousand).

Property and equipment with a net book value of RMB30 thousand 
was disposed of by the Group during the six months ended June 30, 
2026 (the six months ended June 30, 2025: nil).

During the six months ended June 30, 2026, the Group acquired 
intangible assets with a cost of RMB6,140 thousand (the six months 
ended June 30, 2025: RMB20,887 thousand).

Intangible assets with a net book value of RMB7,978 thousand were 
disposed of by the Group during the six months ended June 30, 2026 
(the six months ended June 30, 2025: nil).

12. INVESTMENT PROPERTIES

Six months ended June 30,
截至六月三十日止六個月

2026 2025
二零二六年 二零二五年

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

(Unaudited) (Unaudited)
（未經審核） （未經審核）

    

At fair value 按公平值
Opening amount as at January 1 於一月一日的期初金額 82,230 86,486
Addition 添置 – 17,844
Currency translation difference 貨幣換算差額 (1,177) 1,030    
Closing amount as at June 30 於六月三十日的期末金額 81,053 105,360
    

In December 2025, the Group’s PRC entities entered into a loan 
agreement and a mortgage contract with a bank. Pursuant to the 
contracts, an investment property held by the Group in Hangzhou was 
mortgaged, securing a credit facility of RMB15,600 thousand. As of 
June 30, 2026, the Group had utilised the credit facility of RMB1,000 
thousand.
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截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

13. 以權益法入賬的投資

(a) 於聯營公司的投資

13. INVESTMENTS ACCOUNTED FOR USING THE 
EQUITY METHOD

As at
June 30,

2026

As at
December 31, 

2025
於二零二六年

六月
三十日

於二零二五年

十二月

三十一日

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

(Unaudited) (Audited)
（未經審核） （經審核）

    

Associates (a) 聯營公司(a) 43,504 43,240
    

(a) Investment in associates

Six months ended June 30,
截至六月三十日止六個月

2026 2025
二零二六年 二零二五年

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

(Unaudited) (Unaudited)
（未經審核） （未經審核）

    

Opening balance as at January 1 於一月一日的期初結餘 43,240 40,112
Addition 添置 4,000 –
Dividend received 已收股息 (2,692) –
Share of results 分佔業績 (1,047) 2,277
Currency translation difference 貨幣換算差額 3 –    
Closing balance as at June 30 於六月三十日的期末結餘 43,504 42,389
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截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

14. 貿易應收款項

根據於各結算日的貿易應收款項總額的確

認日期作出的賬齡分析如下：

14. TRADE RECEIVABLES

As at
June 30,

2026

As at
December 31, 

2025
於二零二六年

六月
三十日

於二零二五年

十二月

三十一日

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

(Unaudited) (Audited)
（未經審核） （經審核）

    

Third parties 第三方 6,394 3,826
Less: allowance for impairment of trade  

receivables
減：貿易應收款項減值撥備

(223) (16)    
Third parties, net 第三方淨額 6,171 3,810
    

Aging analysis based on recognition date of the gross trade 
receivables at the respective balance sheet dates was as follows:

As at
June 30,

2026

As at
December 31, 

2025
於二零二六年

六月
三十日

於二零二五年

十二月

三十一日

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

(Unaudited) (Audited)
（未經審核） （經審核）

    

0-90 days 0至90日 5,589 3,038
91-180 days 91至180日 255 788
181-365 days 181至365日 550 –    

6,394 3,826
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截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

15. 預付款項及其他應收款
項

15. PREPAYMENTS AND OTHER RECEIVABLES

As at
June 30,

2026

As at
December 31, 

2025
於二零二六年

六月
三十日

於二零二五年

十二月

三十一日

Notes RMB’000 RMB’000
附註 人民幣千元 人民幣千元

(Unaudited) (Audited)
（未經審核） （經審核）

     

Included in non-current assets 計入非流動資產
Prepayments for purchase of investments 購買投資預付款項 (a) 9,252 7,533
Prepayments for acquisition of property 購買物業的預付款項 4,963 3,944
Loans to third parties 向第三方提供的貸款 (b) 1,082 1,251
Loans to employees 向僱員提供的貸款 (c) 2,628 642
Others 其他 – 392     

17,925 13,762     
Included in current assets 計入流動資產
Loans to third parties 向第三方提供的貸款 (b) 22,269 19,150
Loans to employees 向僱員提供的貸款 (c) 7,397 6,853
Prepayments for share repurchase 股份購回的預付款項 2,668 1,664
Individual income tax of RSUs scheme 受限制股份單位的個人所得

稅 2,143 2,143
Prepaid rental and property management 

fee
預付租賃及物業管理費

2,591 837
Lease receivables 租賃應收款項 9,693 7,854
VAT recoverable 可收回的增值稅 447 713
Others 其他 7,518 6,405     

54,726 45,619
Less: provision for impairment 減：減值撥備 (9,030) (7,888)     

45,696 37,731     
63,621 51,493

     



Tian Ge Interactive Holdings Limited     Interim Report 2026106

截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

15. 預付款項及其他應收款
項（續）

(a) 於二零二六年六月三十日的結餘指本集

團就購買一系列潛在投資的預付付款項。

本集團訂立一系列潛在投資協議，包括

倘未能達成投資協議則可退還款項的條

款。倘基於管理層的意願及估計，該等

投資協議極可能達成，預付款項歸類為

非流動資產。於二零二六年六月三十日

的結餘主要指本集團根據包含可退還條

款的潛在投資協議所支付的預付款項。

於二零二五年十二月三十一日的結餘主

要指本集團根據包含可退還條款的潛在

投資協議所支付的預付款項。

(b) 結餘指本集團向第三方個人和公司所借

出年利率不高於15%（二零二五年十二

月三十一日：15%）的貸款。根據管理層

於二零二六年六月三十日進行的個別評

估，此類向第三方提供的貸款之減值準

備金額為人民幣3,929,000元（二零二五

年十二月三十一日：人民幣3,741,000

元）。

(c) 結餘指本集團向若干僱員所借出年利率

不高於4%（二零二五年十二月三十一日：

4%）的貸款。

15. PREPAYMENTS AND OTHER RECEIVABLES 
(Continued)

(a) The ba lance as at June 30, 2026 represents the Group’s 

prepayments for purchase of a series of prospective investments. 

The Group entered into a ser ies of prospect ive investment 

agreements with refundable terms if investments agreements failed 

to be reached. If the investment agreements are more likely than not 

to be reached based on management’s intention and estimates, the 

prepayments are classified as non-current assets. The balance as at 

June 30, 2026 primarily represents prepayments made by the Group 

according to the prospective investment agreements with refundable 

terms. The balance as at December 31, 2025 primarily represents 

prepayments made by the Group according to the prospective 

investment agreements with refundable terms.

(b) The balance represents the loans lent by the Group to third-party 

individual and companies and interest rates not higher than 15% 

(December 31, 2025: 15%) per annum. The impairment allowance 

for such loans to third-parties amounted to RMB3,929 thousand 

(December 31, 2025: RMB3,741 thousand) based on individual 

assessment by the management as at June 30, 2026.

(c) The balance represents the loans lent by the Group to certain 

employees with interest rates not higher than 4% (December 31, 

2025: 4%) per annum.
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截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

16. 按公平值計入損益的金
融資產

16. FINANCIAL ASSETS AT FVTPL

As at 
June 30, 

2026

As at 
December 31, 

2025
於二零二六年

六月
三十日

於二零二五年

十二月

三十一日

Notes RMB’000 RMB’000
附註 人民幣千元 人民幣千元

(Unaudited) (Audited)
（未經審核） （經審核）

     

Included in non-current assets 計入非流動資產
Unlisted equity investments 非上市股權投資 (a) 64,265 98,287
Venture capital and private equity funds 風險資本及私募股權基金 (b) 529,542 447,797
Other financial instruments 其他金融工具 (c) 783,753 652,635     

1,377,560 1,198,719     
Included in current assets 計入流動資產
Unlisted equity investments 非上市股權投資 (a) 31,416 20,819
Structured notes 結構性票據 (d) – 712
Wealth management products 理財產品 (e) 38,665 26,275
Other financial instruments 其他金融工具 (c) 364,687 486,318
Listed equity securities 上市股權證券 (f) 106,156 69,000     

540,924 603,124     
1,918,484 1,801,843
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截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

16. 按公平值計入損益的金
融資產（續）

(a) 非上市股權投資

這指本集團於非上市股權的投資。下

文載列本集團截至二零二六年及二

零二五年六月三十日止六個月非上

市股權投資的變動：

16. FINANCIAL ASSETS AT FVTPL (Continued)

(a) Unlisted equity investments

This represents the Group’s investments in unlisted equity 
interests. Set out below are the movements of the Group’s 
unlisted equity investments for the six months ended June 30, 
2026 and 2025:

Six months ended June 30,
截至六月三十日止六個月

2026 2025
二零二六年 二零二五年

Note RMB’000 RMB’000
附註 人民幣千元 人民幣千元

(Unaudited) (Unaudited)
（未經審核） （未經審核）

     

As at January 1 於一月一日 119,106 163,158
Additions 添置 5,971 2,627
Disposals 出售 (20,819) (2,969)
Fair value change recognised in  

profit or loss
於損益內確認的公平值

變動 7 (8,429) (3,120)
Currency translation difference 貨幣換算差額 (148) (19)     
As at June 30 於六月三十日 95,681 159,677
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截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

16. 按公平值計入損益的金
融資產（續）

(b) 風險資本及私募股權基
金

這指本集團作為有限合夥人於若干

風險資本及私募股權基金的投資。

以下為本集團於二零二六年及二零

二五年六月三十日止六個月於該等

基金的投資變動：

16. FINANCIAL ASSETS AT FVTPL (Continued)

(b) Venture capital and private equity funds

This represents the Group’s investments in certain venture 
capital and private equity funds as a limited partner. Set out 
below are the movements of the Group’s investments in such 
funds for the six months ended June 30, 2026 and 2025:

Six months ended June 30,
截至六月三十日止六個月

2026 2025
二零二六年 二零二五年

Note RMB’000 RMB’000
附註 人民幣千元 人民幣千元

(Unaudited) (Unaudited)
（未經審核） （未經審核）

     

As at January 1 於一月一日 447,797 479,576
Additions 添置 26,642 5,011
Disposals 出售 (1,183) (43,039)
Fair value change recognised in  

profit or loss
於損益內確認的公平值

變動 7 67,383 21,654
Currency translation difference 貨幣換算差額 (11,097) (1,362)     
As at June 30 於六月三十日 529,542 461,840
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截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

16. 按公平值計入損益的金
融資產（續）

(c) 其他金融工具

這指本集團於其他金融工具的投資，

乃由多家國際金融機構提供。於截

至二零二六年六月三十日止六個月

內，本集團於該等投資確認公平值收

益為人民幣50,962,000元（截至二零

二五年六月三十日止六個月：公平值

收益人民幣10,935,000元）。

16. FINANCIAL ASSETS AT FVTPL (Continued)

(c) Other financial instruments

This represents the Group’s investments in other financial 
instruments, which were offered by several international financial 
institutions. During the six months ended June 30, 2026, the 
Group recognised a fair value gain of RMB50,962 thousand (six 
months ended June 30, 2025: fair value gain of RMB10,935 
thousand).

As at
June 30,

2026

As at
December 31, 

2025
於二零二六年

六月
三十日

於二零二五年

十二月

三十一日

Notes RMB’000 RMB’000
附註 人民幣千元 人民幣千元

(Unaudited) (Audited)
（未經審核） （經審核）

     

Included in current assets 計入流動資產
Exchange Traded Fund (“ETFs”) 指數股票型基金

（「ETFs」） (i) 132,485 131,444
Private investment funds 私募投資基金 (ii) 63,553 97,705
Other fund investments 其他基金投資 (iii) 69,863 87,814
Bonds 債券 98,786 77,407
Insurance policies 保單 (iv) – 64,505
Blackstone private credit access funds 黑石私募信貸連接基金 (v) – 27,373
Treasury Notes 國庫券 – 70     

364,687 486,318
     

Included in non-current assets 計入非流動資產
Insurance policies 保單 (iv) 133,569 70,531
Private investment funds 私募投資基金 (ii) 611,669 550,830
Blackstone private credit access funds 黑石私募信貸連接基金 (v) 29,309 22,225
Other fund investments 其他基金投資 (iii) 9,206 9,049     

783,753 652,635     
1,148,440 1,138,953
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截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

16. 按公平值計入損益的金
融資產（續）
(c) 其他金融工具（續）

(i) 結餘指本集團主要於美國股

市的ETFs的投資。於截至二零
二六年六月三十日止六個月，

本集團就ETF投資確認公平值
收益為人民幣10,012,000元（截
至二零二五年六月三十日止

六個月：公平值虧損為人民幣

15,501,000元）。

(ii) 結餘指本集團的私募投資基

金，由多家國際知名金融機構

提供，主要投資於二級市場。

於截至二零二六年六月三十日

止六個月，本集團確認公平值

收益為人民幣33,485,000元（截
至二零二五年六月三十日止

六個月：公平值收益為人民幣

21,974,000元）。

(iii) 該結餘主要為本集團於貨幣市

場基金及股票基金的投資。

(iv) 結餘指若干保險公司提供予本

集團的保單。該等保單將投資

安排與主要管理層人壽保險相

結合，並由本集團擔任該等保

單的受益人。於截至二零二六

年六月三十日止六個月，已確

認公平值收益人民幣2,731,000
元（截至二零二五年六月三十

日止六個月：公平值收益為

人民幣1,315,000元）。於二零
二六年六月三十日及二零二五

年六月三十日，該等保單已由

本集團抵押予若干金融機構，

以取得貸款融資。

(v) 結餘指本集團於黑石私募信貸

連接基金的投資，該基金主要

投資於債務工具。於截至二零

二六年六月三十日止六個月，

該投資的公平值收益為人民幣

990,000元（截至二零二五年六
月三十日止六個月：公平值收

益為人民幣56,000元）。

16. FINANCIAL ASSETS AT FVTPL (Continued)

(c) Other financial instruments (Continued)

(i) The balance represents the Group’s investments in ETFs 
mainly in the U.S. stock market. During the six months 
ended June 30, 2026, the Group recognised a fair value 
gain of RMB10,012 thousand (six months ended June 30, 
2025: fair value loss of RMB15,501 thousand) on the ETF 
investments.

(ii) The balance represents the Group’s investment in 
private investment funds offered by several internationally 
reputable financial institutions which mainly invested in 
securities in the secondary market. During the six months 
ended June 30, 2026, the Group recognised a fair value 
gain of RMB33,485 thousand (six months ended June 30, 
2025: fair value gain of RMB21,974 thousand).

(iii) The balance mainly represents the Group’s investment in 
money market funds and equity funds.

(iv) The balance represents the Group’s insurance policies 
offered by certain insurance companies. The insurance 
policies combined investment arrangements with 
insurance of the life of the key management with the 
Group as the beneficiary of these policies. During the 
six months ended June 30, 2026, a fair value gain of 
RMB2,731 thousand (six months ended June 30, 2025: 
fair value gain of RMB1,315 thousand) was recognised. 
As at June 30, 2026 and June 30, 2025, the Group 
had pledged the insurance policies to certain financial 
institutions to secure loan facilities.

(v) The balance represents the Group’s investment in 
Blackstone private credit access funds, which mainly 
invested in debt instruments. During the six months ended 
June 30, 2026, the fair value gain of the investment was 
RMB990 thousand (six months ended June 30, 2025: fair 
value gain of RMB56 thousand).
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截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

16. 按公平值計入損益的金
融資產（續）

(d) 結構性票據

這指本集團的結構性票據投資。該等

金融資產提供與日後按預定利率釐

定或按預定估值日的若干上市股權

證券價格掛鈎的潛在回報。截至二零

二六年及二零二五年六月三十日止

六個月，本集團結構性票據的投資的

變動載列如下：

(e) 理財產品

這指以人民幣計值的理財產品，預期

收益率為每年介乎1.59%至3.52%（二

零二五年十二月三十一日：1.80%至

4.15%）1年內到期或循環定期。該等

理財產品由中國大型國有或知名金

融機構提供。

16. FINANCIAL ASSETS AT FVTPL (Continued)

(d) Structured notes

This represents the Group’s investments in structured notes. 
These financial assets provide a potential return determined 
at the pre-determined interest rate or linked to the price of 
certain listed equity securities at the pre-determined valuation 
day in future. Set out below are the movements of the Group’s 
investments in structured notes for the six months ended June 
30, 2026 and 2025:

Six months ended June 30,
截至六月三十日止六個月

2026 2025
二零二六年 二零二五年

Note RMB’000 RMB’000
附註 人民幣千元 人民幣千元

(Unaudited) (Unaudited)
（未經審核） （未經審核）

     

As at January 1 於一月一日 712 16,104
Additions 添置 – 3,588
Disposals 出售 (745) (9,341)
Fair value change recognised in profit or 

loss
於損益內確認的公平值

變動 7 41 610
Currency translation difference 貨幣換算差額 (8) 318     
As at June 30 於六月三十日 – 11,279
     

(e) Wealth management products

This represents RMB-denominated wealth management 
products with expected yield rates ranging from 1.59% to 
3.52% (December 31, 2025: 1.80% to 4.15%) per annum and 
maturity period within 1 year or revolving terms. These wealth 
management products are offered by large state-owned or 
reputable financial institutions in the PRC.
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截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

16. 按公平值計入損益的金
融資產（續）

(f) 上市股權證券

餘額指本集團對在美國、香港及中國

A股市場上市的股權證券的投資。於

截至二零二六年六月三十日止六個

月，該投資的公平值收益為人民幣

26,601,000元（截至二零二五年六月

三十日止六個月：公平值虧損為人民

幣1,607,000元）。

17. 衍生金融資產╱負債

於二零二六年六月三十日，本集團的衍

生金融工具以活躍市場的期權為主，衍

生金融工具的價格與其相關證券（包括單

個股票或股票市場指數）的價格掛鉤。該

等衍生工具按公平值計入損益列賬，因

為彼等不符合對沖條件，因此被分類為

「持作交易」。截至二零二六年六月三十

日止六個月，持作交易的衍生工具公平

值收益淨額人民幣20,615,000元（附註7）
已於損益中確認（截至二零二五年六月

三十日止六個月：公平值虧損淨額為人

民幣33,997,000元）。

16. FINANCIAL ASSETS AT FVTPL (Continued)

(f) Listed equity securities

The balance represents the Group’s investments in equity 
securities listed in the U.S., Hong Kong and Chinese A-share 
stock markets. During the six months ended June 30, 2026, 
the fair value gain of the investments was RMB26,601 thousand 
(six months ended June 30, 2025: fair value loss of RMB1,607 
thousand).

17. DERIVATIVE FINANCIAL ASSETS/LIABILITIES

As at
June 30,

2026

As at
December 31,

2025
於二零二六年

六月
三十日

於二零二五年

十二月

三十一日

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

(Unaudited) (Audited)
（未經審核） （經審核）

    

Current assets 流動資產 48,360 22,416
    

Current liabilities 流動負債 (41,219) (15,494)
    

As at June 30, 2026, the Group’s derivative financial instruments 
were mainly the options in active market, and the prices of derivative 
financial instruments were linked to the prices of their underlying 
securities, including individual stocks or stock market indices. These 
derivatives were accounted for at FVTPL as they did not qualify as 
hedges, they were classified as ‘held for trading’. A net fair value gain 
on derivatives held for trading of RMB20,615 thousand (Note 7) was 
recognised in profit or loss for the six months ended June 30, 2026 
(six months ended June 30, 2025: fair value loss of RMB33,997 
thousand).



Tian Ge Interactive Holdings Limited     Interim Report 2026114

截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

18. CASH AND CASH EQUIVALENTS

As at
June 30,

2026

As at
December 31,

2025
於二零二六年

六月
三十日

於二零二五年
十二月

三十一日
RMB’000 RMB’000

人民幣千元 人民幣千元
(Unaudited) (Audited)
（未經審核） （經審核）

    

Cash at bank and on hand 銀行及手頭現金 104,134 106,174
Short-term bank deposits 短期銀行存款 173,858 255,919
Cash at other financial institutions 其他金融機構的現金 63,735 65,842    

341,727 427,935
    

19. BORROWINGS

As at
June 30,

2026

As at
December 31,

2025
於二零二六年

六月
三十日

於二零二五年
十二月

三十一日
RMB’000 RMB’000

人民幣千元 人民幣千元
(Unaudited) (Audited)
（未經審核） （經審核）

    

Included in current liabilities 計入流動負債
US$ bank borrowings 美元銀行借款 50,239 108,342
HK$ bank borrowings 港元銀行借款 93,567 62,435
JPY bank borrowings 日圓銀行借款 12,894 22,584
EUR bank borrowings 歐元銀行借款 13,202 13,503
Swiss Franc (“CHF”) bank borrowings 瑞士法郎（「瑞士法郎」） 

銀行借款 8,709 –
RMB bank borrowings 人民幣銀行借款 1,000 –    

179,611 206,864
    

Since 2020, the Group has entered into a few loan facilities with 
certain internationally reputable financial institutions to finance certain 
investments in financial assets. The total available amount under 
the current facilities is US$342,787 thousand, of which US$7,376 
thousand, HK$107,605 thousand, JPY300,337 thousand, EUR1,668 
thousand and CHF1,005 thousand have been drawn down as at June 
30, 2026 and RMB15,600 thousand, of which RMB1,000 thousand 
has been drawn down as at June 30, 2026.

18. 現金及現金等價物

19. 借款

自二零二零年起，本集團與若干國

際知名金融機構訂立若干貸款融資

協議，為其於若干金融資產的投資

提供資金。於二零二六年六月三十

日，該 等 流 動 融 資 可 動 用 總 額 為

342,787,000美元，其中7,376,000美元、 
107,605,000港元、300,337,000日圓、
1,668,000歐元及1,005,000瑞士法郎已提
取，及人民幣15,600,000元，其中人民幣
1,000,000元已提取。
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截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

19. BORROWINGS (Continued)

The aggregate principal amounts of bank borrowings and applicable 
interest rates as at June 30, 2026 are as follows:

As at June 30, 2026
於二零二六年六月三十日

Amount Interest rate
金額 利率

thousand per annum
按千元計 每年

(Unaudited) (Unaudited)
（未經審核） （未經審核）

   

US$ bank borrowings 50,239 4.46%-5.01%
美元銀行借款

HK$ bank borrowings 93,567 3.79%-4.06%
港元銀行借款

JPY bank borrowings 12,894 1.72%-2.32%
日圓銀行借款

EUR bank borrowings 13,202 2.90%-3.31%
歐元銀行借款

CHF bank borrowings 8,709 1.5%
瑞士法郎銀行借款

RMB bank borrowings 1,000 2.65%
人民幣銀行借款
   

As at June 30, 2025
於二零二五年六月三十日

Amount Interest rate
金額 利率

thousand per annum
按千元計 每年

(Unaudited) (Unaudited)
（未經審核） （未經審核）

   

US$ bank borrowings 142,539 5.16%-5.38%
美元銀行借款

HK$ bank borrowings 61,937 1.30%
港元銀行借款

JPY bank borrowings 25,794 0.45%-1.34%
日圓銀行借款

EUR bank borrowings 7,013 2.82%-2.90%
歐元銀行借款
   

19. 借款（續）

於二零二六年六月三十日，銀行借款的

本金總額及適用利率如下：
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截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

19. BORROWINGS (Continued)

Pursuant to the relevant loan facility agreements, the Group is 
subject to the requirement of placing a relevant portion of assets 
(“lending value”) in relation to the outstanding balance of the Group’s 
borrowings in the relevant financial institutions. According to the loan 
facility agreements between the Group and financial institutions, the 
Group is subject to have lending value to the outstanding balance 
of borrowings at financial institutions in the ratio as stipulated in the 
relevant loan facility agreements. The carrying amount of the pledged 
asset was RMB12,918 thousand as at June 30, 2026.

20. TRADE PAYABLES

As at
June 30,

2026

As at
December 31,

2025
於二零二六年

六月
三十日

於二零二五年

十二月

三十一日

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

(Unaudited) (Audited)
（未經審核） （經審核）

    

Third parties 第三方 1,288 1,453
    

19. 借款（續）

根據相關貸款融資協議，本集團須就其借

款的未償還結餘於有關金融機構存放相應

部分資產（「貸款價值」）。根據本集團與金
融機構訂立的貸款融資協議，本集團須按

相關貸款融資協議中規定的比率就未償還

借款餘額於金融機構存放貸款價值的資產。

截至二零二六年六月三十日，已質押資產

的賬面價值為人民幣12,918,000元。

20. 貿易應付款項
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截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

20. TRADE PAYABLES (Continued)

The aging analysis of the trade payables based on recognition date is 
as follows:

As at
June 30,

2026

As at
December 31,

2025
於二零二六年

六月
三十日

於二零二五年

十二月

三十一日

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

(Unaudited) (Audited)
（未經審核） （經審核）

    

0-90 days 0至90日 1,254 371
91-180 days 91至180日 13 4
181-365 days 181至365日 3 90
Over 1 year 1年以上 18 988    

1,288 1,453
    

21. SHARE CAPITAL, SHARE PREMIUM AND 
REPURCHASED SHARES

Number of
Shares Share capital

Share
premium

Repurchased
shares

股份數目 股本 股份溢價 回購股份
US$’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000
千美元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

       

As at January 1, 2026 (Audited) 於二零二六年一月一日 
（經審核） 1,109,390,162 110.9 669 1,272,249 (52,977)

Employees RSUs scheme: 僱員受限制股份單位計劃：

Shares vested and transferred 已歸屬及已轉讓的股份 – – – (277) 277
Dividends recognised as distribution (b) 確認為分派的股息(b) – – – (18,211) –       
As at June 30, 2026 (Unaudited) 於二零二六年六月三十日 

（未經審核） 1,109,390,162 110.9 669 1,253,761 (52,700)
       

As at January 1, 2025 (Audited) 於二零二五年一月一日 
（經審核） 1,132,344,162 113.2 685 1,314,987 (58,170)

Repurchase of ordinary shares (a) 回購普通股(a) – – – – (7,326)
Cancellation of ordinary shares 註銷普通股 (19,754,000) (2.0) (14) (10,098) 10,112
Dividends recognised as distribution (b) 確認為分派的股息(b) – – – (20,235) –       
As at June 30, 2025 (Unaudited) 於二零二五年六月三十日 

（未經審核） 1,112,590,162 111.2 671 1,284,654 (55,384)
       

20. 貿易應付款項（續）

根據確認日期就貿易應付款項作出的賬齡

分析如下：

21. 股本、股份溢價及回購
股份
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截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

21. 股本、股份溢價及回購
股份（續）

(a) 截至二零二六年六月三十日止六個

月，本公司於聯交所購回零股（截至

二零二五年六月三十日止六個月：

13,700,000股）本公司普通股，總現

金代價為零港元（截至二零二五年六

月三十日止六個月：7,724,000港元）

（約人民幣零元（截至二零二五年六

月三十日止六個月：人民幣7,326,000

元）），而購回的零股（截至二零二五

年六月三十日止六個月：19,754,000

股）普通股已註銷及自股東權益的股

本及股份溢價扣除。於二零二六年六

月三十日，入賬列作購回股份的股份

總數為61,733,000股（二零二五年六

月三十日：66,813,000股）。

(b) 截至二零二六年六月三十日止六個

月，本公司就每股繳足普通股（包括

庫存股份）提供0.02港元（截至二零

二五年六月三十日止六個月：0.02港

元），共計人民幣19,374,000元（截至

二零二五年六月三十日止六個月：人

民幣20,235,000元）。由於本公司的

庫存股份無權獲得任何股息分派，如

上表所示，本公司於截至二零二六年

六月三十日止六個月內實際提供股

息共計人民幣18,211,000元。

21. SHARE CAPITAL, SHARE PREMIUM AND 
REPURCHASED SHARES (Continued)

(a) During the six months ended June 30, 2026, the Company 
repurchased 0 (six months ended June 30, 2025: 13,700,000) 
ordinary shares of the Company on the Stock Exchange with 
total cash consideration HK$0 thousand (six months ended 
June 30, 2025: HK$7,724 thousand) (approximately RMB0 
thousand (six months ended June 30, 2025: RMB7,326 
thousand)), and 0 (six months ended June 30, 2025: 
19,754,000) repurchased ordinary shares had been cancelled 
and deducted from the share capital and share premium within 
Shareholders’ equity. As at June 30, 2026, the total number of 
shares recorded as repurchased shares was 61,733,000 (June 
30, 2025: 66,813,000).

(b) During the six months ended June 30, 2026, the Company 
provided a total of RMB19,374 thousand (six months ended 
June 30, 2025: RMB20,235 thousand) with HK$0.02 (six 
months ended June 30, 2025: HK$0.02) per fully paid ordinary 
share (including treasury shares). As treasury shares of the 
Company are not entitled to any distribution of dividends, the 
Company actually provided a total of RMB18,211 thousand 
in dividends during the six months ended June 30, 2026, as 
illustrated in the above table.
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截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

22. OTHER RESERVES

Statutory
Reserves

Share-based
Compensation

Reserve
Translation
Differences

Change in
The fair value

of owner-
occupied
property

Changes in
ownership
interests in

subsidiaries
without change

of control Others Total

法定儲備 股份酬金儲備 換算差額

業主自用
物業的

公平值變動

控制權並
無變動的附屬
公司擁有權
權益變動 其他 總計

RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

         

As at January 1, 2026 (Audited) 於二零二六年一月一日 
（經審核） 128,212 296,889 166,849 6,605 150,461 1,813 750,829

Employees RSUs scheme: 僱員受限制股份單位計劃：

– value of employee services －僱員服務價值 – 68 – – – – 68
Currency translation differences 貨幣換算差額 – – (54,541) – – – (54,541)         
As at June 30, 2026 (Unaudited) 於二零二六年六月三十日 

（未經審核） 128,212 296,957 112,308 6,605 150,461 1,813 696,356
         

As at January 1, 2025 (Audited) 於二零二五年一月一日 
（經審核） 128,212 296,316 201,491 6,605 150,461 1,813 784,898

Employees RSUs scheme: 僱員受限制股份單位計劃：

– value of employee services －僱員服務價值 – 314 – – – – 314
Currency translation differences 貨幣換算差額 – – (4,027) – – – (4,027)         
As at June 30, 2025 (Unaudited) 於二零二五年六月三十日 

（未經審核） 128,212 296,630 197,464 6,605 150,461 1,813 781,185
         

22. 其他儲備
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截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

23. SHARE-BASED PAYMENTS

(a) RSUs

On June 28, 2024, the Company adopted the 2024 Share 
Scheme, under which the directors of the Company may, at 
their discretion, grant share awards to eligible participants, 
subject to the terms and conditions stipulated therein.

On October 10, 2024, the Company granted RSUs in 
respect of 880,000 ordinary shares to one employee and one 
service provider under the 2024 Share Scheme. Pursuant 
to the vesting schedule, 100% of these RSUs shall vest and 
become exercisable in October 2025. The shares of on-market 
purchases made in previous years are utilised for this grant. 
Accordingly, no new shares will be issued and allotted in respect 
of the grant by the Company. The fair value of RSUs granted 
was HK$0.56 per share (equivalent to approximately RMB0.52 
per share).

On March 28, 2025, the Company granted RSUs in respect 
of 500,000 ordinary shares to one employee under the 2024 
Share Scheme. Pursuant to the vesting schedule, 100% of 
these RSUs shall vest and become exercisable in March 2026. 
The shares of on-market purchases made in previous years are 
utilised for this grant. Accordingly, no new shares will be issued 
and allotted in respect of the grant by the Company. The fair 
value of RSUs granted was HK$0.61 per share (equivalent to 
approximately RMB0.56 per share).

23. 以股份為基礎的付款

(a) 受限制股份單位

於二零二四年六月二十八日，本公司

採納二零二四年股份計劃，據此，本

公司董事可酌情根據該計劃所規定

之條款及條件向合資格參與者授出

股份獎勵。

於二零二四年十月十日，本公司根據

二零二四年股份計劃向一名僱員及

一名服務提供者授出涉及880,000股

普通股的受限制股份單位。根據歸屬

時程，該等受限制股份單位的100%

將於二零二五年十月歸屬並可予行

使。往年於公開市場購買的股份已用

於本次授出。因此，本公司不會就本

次授出發行及配發新股。所授出受限

制股份單位的公平值為每股0.56港元

（相當於約每股人民幣0.52元）。

於二零二五年三月二十八日，本公司

根據二零二四年股份計劃向一名僱

員授出涉及500,000股普通股的受限

制股份單位。根據歸屬時程，該等受

限制股份單位的100%將於二零二六

年三月歸屬並可予行使。往年於公開

市場購買的股份已用於本次授出。因

此，本公司不會就本次授出發行及配

發新股。所授出受限制股份單位的公

平值為每股0.61港元（相當於約每股

人民幣0.56元）。
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截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

23. 以股份為基礎的付款（續）

(a) 受限制股份單位（續）

於二零二六年六月二十五日，本公司

根據二零二四年股份計劃向九名僱

員授出涉及61,300,000股普通股的受

限制股份單位。根據歸屬時程，該等

受限制股份單位將於三年期間內歸

屬，首次歸屬距授出日期不少於12個

月。往年於公開市場購買的股份已用

於本次授出。因此，本公司不會就本

次授出發行及配發新股。所授出受限

制股份單位的公平值為每股0.54港元

（相當於約每股人民幣0.47元）。

截至二零二六年及二零二五年六月

三十日止六個月尚未行使的受限制

股份單位數目變動如下：

23. SHARE-BASED PAYMENTS (Continued)

(a) RSUs (Continued)

On June 25, 2026, the Company granted RSUs in respect of 
61,300,000 ordinary shares to nine employees under the 2024 
Share Scheme. Pursuant to the vesting schedule, these RSUs 
shall vest over a period of three years, with the first vesting not 
less than 12 months from the Date of Grant. The shares of 
on-market purchases made in previous years are utilised for this 
grant. Accordingly, no new shares will be issued and allotted in 
respect of the grant by the Company. The fair value of RSUs 
granted was HK$0.54 per share (equivalent to approximately 
RMB0.47 per share).

Movements of the number of outstanding RSUs during the six 
months ended June 30, 2026 and 2025 are as follows:

Number of
Post-IPO RSUs
首次公開發售後

受限制股份
單位數目

   

As at January 1, 2026 (Audited) 於二零二六年一月一日（經審核） 500,000
Granted 已授出 61,300,000
Vest and transfer 已歸屬及已轉讓 (500,000)   
As at June 30, 2026 (Unaudited) 於二零二六年六月三十日（未經審核） 61,300,000
   

As at January 1, 2025 (Audited) 於二零二五年一月一日（經審核） 880,000
Granted 已授出 500,000   
As at June 30, 2025 (Unaudited) 於二零二五年六月三十日（未經審核） 1,380,000
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截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

23. SHARE-BASED PAYMENTS (Continued)

(b) Fair value of RSUs

Fair value of RSUs

The fair value of RSUs was calculated based on the fair value of 
underlying ordinary shares as at the grant date.

(c) Shares held for RSUs Scheme

The shares held for 2024 Share Scheme were presented as 
repurchased shares and had been deducted from shareholders’ 
equity as the directors of the Company are of the view that 
such shares are within the Company’s control until the shares 
are vested unconditionally to the participants and hence are 
considered as repurchased shares in substance.

24. RELATED PARTY TRANSACTIONS

There were no significant related party transactions and balances for 
the six months ended June 30, 2026 and 2025 and as at December 
31, 2025.

25. CONTINGENCIES

The Group had no material contingent liabilities outstanding as at June 
30, 2026.

23. 以股份為基礎的付款（續）

(b) 受限制股份單位的公平
值

受限制股份單位公平值

受限制股份單位的公平值按相關普

通股於授出日期的公平值計算。

(c) 就受限制股份單位計劃
持有的股份

就二零二四年股份計劃持有的股份

呈列為回購股份，並已從股東權益中

扣除，原因為本公司董事認為該等股

份於直至其無條件歸屬於參與者前

受本公司控制，因此實質上被視為回

購股份。

24. 關聯方交易

截至二零二六年六月三十日及二零二五年

六月三十日止六個月以及於二零二五年

十二月三十一日概無重大關聯方交易及結

餘。

25. 或然事項

於二零二六年六月三十日，本集團並無重

大未償還或然負債。
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截至二零二六年六月三十日止六個月 For the six months ended June 30, 2026

Notes to the Condensed Consolidated Financial Statements (continued)
簡明綜合財務報表附註（續）

26. 承擔

於二零二六年六月三十日及二零二五年

十二月三十一日，本集團未在綜合財務報

表中計提的資本承擔如下：

於二零二五年十月三十一日，本集團旗

下附屬公司與一家地產開發商簽訂物業

購買協議。根據該協議，本集團同意以

10,278,000阿聯酋迪拉姆的代價購買位於

杜拜的一棟住宅大樓。本集團已於二零

二五年支付購買價及登記費用的20%。購

買價的40%將於二零二八年一月三十一日

前分25期支付，剩餘40%的購買價將於物

業竣工時支付。

27. 報告期後事項

於二零二六年八月三十一日，董事會宣派

中期股息每股已繳足普通股0.06港元（二零

二五年：0.01港元）。股息總額預計將於二

零二六年九月三十日或前後支付，但於二

零二六年六月三十日未確認為負債。

26. COMMITMENT

As at June 30, 2026 and December 31, 2025, the capital 
commitments not provided for in the consolidated financial statements 
were as follows:

As at
June 30,

2026

As at
December 31,

2025
於二零二六年

六月
三十日

於二零二五年

十二月

三十一日

RMB’000 RMB’000
人民幣千元 人民幣千元

(Unaudited) (Audited)
（未經審核） （經審核）

    

Capital expenditure contracted for but not 
provided in these Condensed consolidated 
financial statements:

已訂約但未於本綜合財務報表

中計提的資本開支：

– Property －物業 14,080 15,682
    

On October 31, 2025, a subsidiary within the Group entered into a 
property purchase agreement with a property developer. Pursuant to 
the agreement, the Group agreed to purchase a residential building 
in Dubai at consideration of AED10,278 thousand. The Group has 
already paid 20% of the purchase price and registration charges in 
2025. 40% of the purchase price would be paid in 25 installments 
before January 31, 2028, and the remaining 40% of the purchase 
price would be paid upon completion of the property.

27. EVENTS OCCURRING AFTER THE REPORTING 
PERIOD

On August 31, 2026, the board of directors declared an interim 
dividend of HK$0.06 per fully paid ordinary share (2025: HK$0.01). 
The aggregate amount of the dividend is expected to be paid on or 
around September 30, 2026, but not recognised as a liability as at 
June 30, 2026.
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Supplemental Information in relation to the Annual Report for 
the year ended December 31, 2025
關於截至二零二五年十二月三十一日止年度之年度報
告之補充資料
Reference is made to the annual report of the Company for the year ended 
December 31, 2025 (the “Annual Report”) despatched by the Company on 
April 27, 2026.

As disclosed in the Annual Report, the Group’s financial assets at FVTPL 
for the year ended December 31, 2025 consisted of six main categories, 
namely (arranged in descending order based on their respective fair value 
amount) (i) other financial instruments; (ii) venture capital and private equity 
funds; (iii) unlisted equity investments; (iv) listed equity securities; (v) wealth 
management products; and (vi) structured note (collectively, the “Financial 
Assets”), the fair value of which as at December 31, 2025 are set out in the 
table below:

Fair value
as at

December 31,
2025

於二零二五年

十二月三十一日

的公平值

(RMB’000)
（人民幣千元）   

(i) Other financial instruments (i) 其他金融工具 1,138,953
Private investment funds 私募投資基金 648,535
Insurance policies 保單 135,036
ETFs ETFs 131,444
Other fund investments 其他基金投資 96,863
Bonds 債券 77,407
Blackstone private credit access funds 黑石私募信貸連接基金 49,598
Treasury Note 國庫券 70

(ii) Venture capital and private equity funds (ii) 風險資本及私募股權基金 447,797
(iii) Unlisted equity investments (iii) 非上市股權投資 119,106
(iv) Listed equity securities (iv) 上市股權證券 69,000
(v) Wealth management products (v) 理財產品 26,275
(vi) Structured note (vi) 結構性票據 712   

Total 總計 1,801,843
   

茲提述本公司所寄發日期為二零二六年四月

二十七日關於截至二零二五年十二月三十一日止

年度的年報（「年報」）。

如年報所披露，截至二零二五年十二月三十一日

止年度，本集團按公平值計入損益的金融資產包

含六個主要類別，即（按其各自公平值金額降序

排列）(i)其他金融工具；(ii)風險資本及私募股權基

金；(iii)非上市股權投資；(iv)上市股權證券；(v)理

財產品；及(vi)結構性票據（統稱「金融資產」），其
於二零二五年十二月三十一日的公平值載於下表：
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Supplemental Information in relation to the Annual Report for the year ended December 31, 2025 (continued)
關於截至二零二五年十二月三十一日止年度之年度報告之補充資料（續）

As disclosed in the Annual Report, the Group was holding derivative financial 
instruments (“Derivative Financial Instruments”, together with the Financial 
Assets, the “Investment Portfolio”), the fair value of which as at December 
31, 2025 are set out in the table below:

Fair value
as at 

December 31,
2025

於二零二五年

十二月三十一日

的公平值

(RMB’000)
（人民幣千元）   

Derivative financial assets 衍生金融資產 22,416
Derivative financial liabilities 衍生金融負債 (15,494)

The Board would like to provide the following supplemental information in 
relation to (i) details of the Investment Portfolio; and (ii) risk management and 
control measures of the investments as follows:

如年報所披露，本集團持有衍生金融工具（「衍生
金融工具」，連同金融資產統稱「投資組合」），其
於二零二五年十二月三十一日的公平值載於下表：

董事會謹此就(i)投資組合之詳情；及(ii)投資的風險

管理及控制措施提供以下補充資料：
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Supplemental Information in relation to the Annual Report for the year ended December 31, 2025 (continued)
關於截至二零二五年十二月三十一日止年度之年度報告之補充資料（續）
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por
tun

ities
, w

hile
 em

plo
ying

 
a b

roa
d ra

nge
 of 

trad
ing

 an
d in

ves
tme

nt 
stra

teg
ies.

Equ
ities

, bo
nds

, fo
reig

n e
xch

ang
e, 

com
mo

ditie
s, d

eriv
ativ

es,
 an

d m
ore

 
acr

oss
 the

 glo
bal

 ma
rke

t. E
xam

ple
s a

re 
as 

follo
ws:

 iSh
are

s R
uss

ell 2
000

 ET
F, 

iSh
are

s S
&P

 50
0 E

TF,
 SP

DR
 S&

P 5
00 

ETF
, N

VD
A (N

VID
IA C

orp
ora

tion
) an

d 
Nas

daq
-10

0 E
TF.

Mill
enn

ium
 Int

ern
atio

nal 
Ma

nag
em

ent
 GP

 
LLC

, a 
glo

bal
, di

ver
sifie

d a
lter

nat
ive 

inve
stm

ent
 firm

 wit
h th

e m
issi

on 
to d

eliv
er 

hig
h-q

uali
ty r

etu
rns

 for
 the

ir in
ves

tors
.

Sep
tem

ber
 

202
1

No
 fixe

d te
rm

Qu
arte

rly r
ede

mp
tion

s: r
ede

mp
tion

 
req

ues
ts m

ust
 be

 su
bm

itte
d 

at l
eas

t 5 
bus

ines
s d

ays
 pri

or 
to t

he 
end

 of 
the

 pre
ced

ing
 

fisc
al q

uar
ter;

 the
 qu

arte
rly 

red
em

ptio
n lim

it is
 5%

 pe
r 

sha
re c

lass
, w

hich
 ma

y b
e 

con
ver

ted
 int

o a
 fun

d-le
vel 

red
em

ptio
n lim

it o
f 5%

 aft
er t

he 
cap

ital 
con

trib
utio

n p
erio

d h
as 

end
ed.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a 

sing
le in

ves
tme

nt a
cco

unt
s 

for 
<5%

 of 
the

 tot
al a

sse
ts.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
f 10

%, 
leve

rag
e ra

tio 
of 1

50%
, 

sing
le-a

sse
t lim

it o
f 10

%, 
and

 the
 ex

pos
ure

 to 
a 

sing
le m

ana
ger

 sh
all n

ot 
exc

eed
 15

%.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 wa

rnin
g, 

new
 inv

est
me

nts
 wil

l be
 

res
tric

ted
; th

e m
atte

r w
ill b

e 
sub

mit
ted

 to 
the

 inv
est

me
nt 

com
mit

tee
 for

 de
libe

rati
on,

 an
d 

pos
ition

s m
ay 

be 
red

uce
d, 

clo
sed

 ou
t, h

edg
ed 

or 
red

eem
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 

adj
ust

ed 
as 

app
rop

riat
e.

Uni
on 

Ban
k o

f Sw
itze

rlan
d 

Ass
et M

ana
gem

ent
 

(Am
eric

as) 
LLC

 an
d 

Mit
sub

ishi
 Un

ited
 

Fin
anc

ial o
f Ja

pan
 

Alte
rna

tive
 Fu

nd 
Ser

vice
s (C

aym
an)

 
Lim

ited

59,
925

80,
601

6,5
70

0
12.

4%
3.2

%

本
基
金
為
多
經
理
人、
多
策
略
對
沖
基
金。
投
資
目

標
是
透
過
把
握
機
遇，
買
賣
及
投
資
於
各
種
證

券、
金
融
工
具
及
其
他
投
資
機
會，
同
時
採
用
廣

泛
的
交
易
及
投
資
策
略，
以
實
現
高
於
平
均
水

平
的
資
本
增
值。

全
球
市
場
的
股
票、
債
券、
外
匯、
大
宗
商

品、
衍
生
工
具
等。
範
例
包
括：

iSh
are

s
羅
素2

000
ETF
、iS

har
es標
普5

00 
ETF
、

SP
DR
標
普5

00 
ETF
、N

VD
A（
英
偉
達
公

司）
及
納
斯
達
克－

100
 ET

F。

Mill
enn

ium
 Int

ern
atio

nal 
Ma

nag
em

ent
 GP

 
LLC
，一

家
全
球
性、
多
元
化
的
另
類
投
資

公
司，
致
力
於
為
投
資
者
創
造
高
品
質
的

回
報。

二
零
二
一
年
九

月
無
固
定
期
限

季
度
贖
回：
贖
回
申
請
須
於
上
一
財

政
季
度
結
束
前
至
少5
個
營
業
日

提
出；
季
度
贖
回
上
限
為
股
票

類
別
的5

%，
在
出
資
貢
獻
期
結

束
後
可
轉
換
為
基
金
層
面
的5

%
贖
回
上
限。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成
本

小
於
總
資
產
的5

%。
最
大
回
撤1

0%
，槓

桿
率

150
%，
單
一
資
產
上
限

10%
且
對
單
一
基
金
經
理
的

風
險
敞
口
不
得
超
過1

5%
。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受
限；
事

項
將
提
交
投
資
委
員
會
審
議，

並
可
相
應
減
少
持
倉、
平
倉、
對

沖
或
贖
回，
或
按
適
當
情
況
調

整
分
配。

瑞
士
聯
合
銀
行
股
份
有
限
公

司
瑞
銀
資
產
管
理（
美
洲）

有
限
責
任
公
司
及
三
菱

日
聯
金
融
集
團
日
本
替

代
基
金
服
務（
開
曼）
有

限
公
司

GC
M C

ore
 Alp

ha 
Fun

d 
Ltd

 A
By 

inve
stin

g in
 a r

igo
rou

sly 
sele

cte
d g

rou
p o

f 
top

-tie
r gl

oba
l he

dge
 fun

ds,
 the

 fun
d p

urs
ues

 
lon

g-te
rm 

cap
ital 

app
rec

iatio
n a

nd 
abs

olu
te 

retu
rns

. Th
e u

nde
rlyin

g fu
nds

 em
plo

y a
n 

act
ive 

ma
nag

em
ent

 ap
pro

ach
, ut

ilisin
g v

ario
us 

alte
rna

tive
 inv

est
me

nt s
trat

egi
es 

prim
arily

 
foc

use
d o

n th
e e

qui
ty s

ect
or. 

Oth
er s

trat
egi

es 
incl

ude
, bu

t ar
e n

ot l
imit

ed 
to, 

var
iou

s re
lativ

e 
valu

e s
trat

egi
es,

 sy
ste

ma
tic 

stra
teg

ies,
 an

d 
glo

bal
 ma

cro
 str

ate
gie

s.

Mu
ltipl

e re
now

ned
 int

ern
atio

nal 
hed

ge 
fun

ds.
 Th

e u
nde

rlyin
g h

old
ing

s o
f 

the
 fun

d a
re n

ot d
iscl

ose
d to

 the
 

pub
lic, 

and
 no

 pu
blic

 list
 of 

hol
din

gs 
is 

ava
ilab

le.

GC
M G

ros
ven

or L
.P.,

 a g
lob

al a
sse

t 
ma

nag
er w

ith 
mo

re t
han

 50
 ye

ars
 of 

exp
erie

nce
, a 

trus
ted

 glo
bal

 lea
der

 in 
alte

rna
tive

s –
 de

live
ring

 flex
ible

, ta
ilore

d 
solu

tion
s to

 ma
ny 

of t
he 

wo
rld’

s la
rge

st 
and

 mo
st s

oph
istic

ate
d in

stitu
tion

al a
nd 

ind
ivid

ual 
inve

sto
rs.

Dec
em

ber
 

202
4

No
 fixe

d te
rm

Qu
arte

rly r
ede

mp
tion

s: r
ede

mp
tion

 
req

ues
ts m

ust
 be

 su
bm

itte
d 

at l
eas

t 95
 da

ys 
in a

dva
nce

; 
fun

d-le
vel 

red
em

ptio
n lim

it o
f 

20%
.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a 

sing
le in

ves
tme

nt a
cco

unt
s 

for 
<5%

 of 
the

 tot
al a

sse
ts.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
f 10

%, 
leve

rag
e ra

tio 
of 1

50%
, 

sing
le-a

sse
t lim

it o
f 10

%, 
and

 the
 ex

pos
ure

 to 
a 

sing
le m

ana
ger

 sh
all n

ot 
exc

eed
 15

%.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 wa

rnin
g, 

new
 inv

est
me

nts
 wil

l be
 

res
tric

ted
; th

e m
atte

r w
ill b

e 
sub

mit
ted

 to 
the

 inv
est

me
nt 

com
mit

tee
 for

 de
libe

rati
on,

 an
d 

pos
ition

s m
ay 

be 
red

uce
d, 

clo
sed

 ou
t, h

edg
ed 

or 
red

eem
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 

adj
ust

ed 
as 

app
rop

riat
e.

Uni
on 

Ban
k o

f Sw
itze

rlan
d 

AG
35,

144
43,

279
5,9

00
0

6.7
%

1.7
%

本
基
金
透
過
投
資
於
精
選
的
一
批
頂
尖
全
球
對
沖
基

金，
致
力
追
求
長
期
資
本
增
值
及
絕
對
回
報。
相

關
基
金
採
用
主
動
管
理
策
略，
使
用
多
種
另
類

投
資
策
略，
主
要
聚
焦
於
股
權
領
域。
其
他
策
略

包
括
但
不
限
於
各
類
相
對
價
值
策
略、
系
統
性

策
略
及
全
球
宏
觀
策
略。

多
家
知
名
國
際
對
沖
基
金。
相
關
基
金
的
持

倉不
向公
眾披
露，
且無
公開
持倉
清單
。

GC
M G

ros
ven

or L
.P.，

一
家
擁
有
逾5

0年
經

驗
的
全
球
資
產
管
理
公
司，
為
全
球
最
大

型
及
最
成
熟
的
機
構
及
個
人
投
資
者
提
供

靈
活、
定
制
化
解
決
方
案
的
另
類
投
資
領

域
領
軍
企
業。

二
零
二
四
年

十
二
月

無
固
定
期
限

季
度
贖
回：
贖
回
申
請
須
提
前
至
少

95天
提
出；
基
金
層
面
季
度
贖

回
上
限
為2

0%
。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成
本

小
於
總
資
產
的5

%。
最
大
回
撤1

0%
，槓

桿
率

150
%，
單
一
資
產
上
限

10%
且
對
單
一
基
金
經
理
的

風
險
敞
口
不
得
超
過1

5%
。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受
限；
事

項
將
提
交
投
資
委
員
會
審
議，

並
可
相
應
減
少
持
倉、
平
倉、
對

沖
或
贖
回，
或
按
適
當
情
況
調

整
分
配。

瑞
士
聯
合
銀
行
股
份
有
限
公

司

投
資
組
合
－
其
他
金
融
工
具
－

私
募
投
資
基
金
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Supplemental Information in relation to the Annual Report for the year ended December 31, 2025 (continued)
關於截至二零二五年十二月三十一日止年度之年度報告之補充資料（續）

Inv
est

me
nt p

erfo
rm

anc
e

投資
業績

Na
me

De
scr

ipti
on 

and
 str

ate
gie

s
Un

der
lyin

g a
sse

ts
Ide

ntit
y a

nd 
cre

den
tial

s o
f th

e 
fun

d m
ana

ger
Da

te o
f 

firs
t in

ves
tme

nt

Inv
est

me
nt 

per
iod

/
Ma

tur
ity 

dat
e

Loc
k-u

p p
erio

d 
(Liq

uid
ity 

ma
nag

em
ent

)
Ris

k li
mit

s
Na

me
s a

nd 
rat

ios
 of 

risk
 

con
tro

l in
dic

ato
rs

Tar
get

ed 
me

asu
res

 to
 be

 tak
en 

upo
n 

trig
ger

ing
 of 

risk
 co

ntr
ol i

ndi
cat

ors
Co

unt
erp

art
y

Co
st

Fai
r va

lue
 as

 
at D

ece
mb

er 
31,

 20
25

Fai
r va

lue
 

gai
n/(l

oss
) 

rec
ogn

ise
d 

dur
ing

 the
 

yea
r en

ded
 

De
cem

ber
 

31,
 20

25

Inv
est

me
nt 

inc
om

e 
dur

ing
 the

 
yea

r en
ded

 
De

cem
ber

 
31,

 20
25

Per
cen

tag
e o

f 
tot

al f
air 

val
ue 

of t
he 

priv
ate

 
inv

est
me

nt 
fun

ds 
as 

at 
De

cem
ber

 
31,

 20
25

Pe
rce

nta
ge 

of t
ota

l 
ass

ets
 as

 at 
De

cem
ber

 
31,

 20
25

名稱
說明

及策
略

相關
資產

基金
經理

的身
份及

資歷
首次

投資
日期

投資
期╱
到期

日
鎖定

期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風控
指標

時採
取的

針對
性措

施
交易

對手
成本

於二
零二

五年 十二
月

三十
一日

的公
平值

截至
二零

二五
年

十二
月三

十一
日止

年度
確認

的公
平值

收益
╱（
虧損

）

截至
二零

二五
年

十二
月

三十
一日

止年
度的

投資
收益

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
私募

投資
基金

公平
值總

額的
百分

比

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
總資

產的 百分
比

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
A&

Q S
elec

t SP
C –

A&
Q 

Dire
ct A

cce
ss 

P72
 

SP
 A

The
 fun

d a
ims

 to 
pro

vide
 co

nsis
ten

t an
d s

tab
le 

abs
olu

te r
etu

rns
 thr

oug
h d

iver
sifie

d s
trat

egi
es 

acr
oss

 as
set

 cla
sse

s a
nd 

geo
gra

phi
es.

 It 
app

lies
 str

ate
gie

s in
clud

ing
, bu

t ar
e n

ot 
limi

ted
 to,

 ma
cro

 an
d s

yste
ma

tic 
stra

teg
ies,

 
qua

ntit
ativ

e in
ves

tme
nt s

trat
egi

es,
 ev

ent
-dr

iven
 

stra
teg

ies,
 co

mb
ined

 wit
h d

iver
sifie

d 
ma

nag
em

ent
.

Sto
cks

 (co
re a

sse
t cl

ass
), b

ond
s, 

com
mo

ditie
s, f

ore
ign

 ex
cha

nge
, 

der
ivat

ives
, et

c. E
xam

ple
s a

re a
s 

follo
ws:

 Cr
edo

 Te
chn

olo
gy,

 SP
Y 

put
 op

tion
s, A

SM
L (A

dva
nce

d 
Sem

ico
ndu

cto
r M

ate
rial 

Lith
ogr

aph
y), 

SP
Y c

all o
ptio

ns 
and

 Am
azo

n.

Poi
nt7

2, a
 lea

din
g g

lob
al a

lter
nat

ive 
inve

stm
ent

 firm
 led

 by
 Ste

ven
 A. 

Co
hen

. 
Bui

ldin
g o

n m
ore

 tha
n 3

0 y
ear

s o
f 

inve
stin

g e
xpe

rien
ce.

 Po
int7

2 s
eek

s to
 

del
iver

 su
per

ior 
retu

rns
 for

 its 
inve

sto
rs 

thro
ugh

 dis
cre

tion
ary

 an
d s

yste
ma

tic 
inve

stin
g s

trat
egi

es 
acr

oss
 as

set
 cla

sse
s 

and
 ge

ogr
aph

ies.

Oc
tob

er 2
021

No
 fixe

d te
rm

Qu
arte

rly r
ede

mp
tion

s: r
ede

mp
tion

 
req

ues
ts m

ust
 be

 su
bm

itte
d 

at l
eas

t 65
 da

ys 
in a

dva
nce

; 
the

 fun
d-le

vel 
red

em
ptio

n lim
it 

is 2
5%

 pe
r qu

arte
r, a

nd 
any

 
exc

ess
 ma

y b
e d

istr
ibu

ted
 on

 a 
pro

 rat
a b

asis
 or 

def
erre

d.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a 

sing
le in

ves
tme

nt a
cco

unt
s 

for 
<5%

 of 
the

 tot
al a

sse
ts.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
f 10

%, 
leve

rag
e ra

tio 
of 1

50%
, 

sing
le-a

sse
t lim

it o
f 10

%, 
and

 the
 ex

pos
ure

 to 
a 

sing
le m

ana
ger

 sh
all n

ot 
exc

eed
 15

%.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 wa

rnin
g, 

new
 inv

est
me

nts
 wil

l be
 

res
tric

ted
; th

e m
atte

r w
ill b

e 
sub

mit
ted

 to 
the

 inv
est

me
nt 

com
mit

tee
 for

 de
libe

rati
on,

 an
d 

pos
ition

s m
ay 

be 
red

uce
d, 

clo
sed

 ou
t, h

edg
ed 

or 
red

eem
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 

adj
ust

ed 
as 

app
rop

riat
e.

Uni
on 

Ban
k o

f Sw
itze

rlan
d 

Ass
et M

ana
gem

ent
 

(Am
eric

as) 
LLC

 an
d 

Mit
sub

ishi
 Un

ited
 

Fin
anc

ial o
f Ja

pan
 

Alte
rna

tive
 Fu

nd 
Ser

vice
s (C

aym
an)

 
Lim

ited

24,
460

39,
893

5,8
05

0
6.2

%
1.6

%

本
基
金
旨
在
透
過
跨
資
產
類
別
及
地
域
的
多
元
化
策

略，
提
供
持
續
且
穩
定
的
絕
對
回
報。
採
用
的
策

略
包
括
但
不
限
於
宏
觀
及
系
統
性
策
略、
量
化

投
資
策
略、
事
件
驅
動
策
略，
並
結
合
多
元
化
管

理。

股
票（
核
心
資
產
類
別）
、債

券、
大
宗
商

品、
外
匯、
衍
生
工
具
等。
範
例
包
括：

Cre
do 

Tec
hno

log
y、

SP
Y認
沽
期
權、

AS
ML（
先
進
半
導
體
光
刻）
、S

PY
認
購

期
權
及
亞
馬
遜。

Poi
nt7

2，
全
球
資
產
管
理
公
司，
由S

tev
en 

A. 
Co

hen
創
立。

Poi
nt7

2擁
有
超
過3

7年
的
投

資
經
驗，
透
過
全
權
委
託
及
系
統
性
投
資

策
略
跨
資
產
類
別
及
地
域
為
投
資
者
爭
取

卓
越
回
報。

二
零
二
一
年
十

月
無
固
定
期
限

季
度
贖
回：
贖
回
申
請
須
提
前
至
少

65天
提
出；
基
金
層
面
季
度
贖

回
上
限
為2

5%
，任

何
超
額
部
分

可
按
比
例
分
攤
或
遞
延。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成
本

小
於
總
資
產
的5

%。
最
大
回
撤1

0%
，槓

桿
率

150
%，
單
一
資
產
上
限

10%
且
對
單
一
基
金
經
理
的

風
險
敞
口
不
得
超
過1

5%
。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受
限；
事

項
將
提
交
投
資
委
員
會
審
議，

並
可
相
應
減
少
持
倉、
平
倉、
對

沖
或
贖
回，
或
按
適
當
情
況
調

整
分
配。

瑞
士
聯
合
銀
行
股
份
有
限
公

司
瑞
銀
資
產
管
理（
美
洲）

有
限
責
任
公
司
及
三
菱

日
聯
金
融
集
團
日
本
替

代
基
金
服
務（
開
曼）
有

限
公
司

Ked
ge 

Foc
us 

Fun
d 

Lim
ited

 A5
-US

D-a
cc

A fu
nd 

wh
ich 

aim
s to

 pro
vide

 inv
est

ors
 wit

h 
lon

g-te
rm 

cap
ital 

app
rec

iatio
n b

y c
ons

truc
ting

 
a s

elec
tive

, co
nce

ntra
ted

 po
rtfo

lio o
f pr

em
ium

 
hed

ge 
fun

d in
ves

tme
nts

, w
hile

 str
ivin

g to
 

ma
inta

in v
ola

tility
 at 

mo
der

ate
 lev

els 
thro

ugh
out

 
a fu

ll m
ark

et c
ycle

. Th
e fu

nd 
foc

use
s o

n 
inve

stin
g in

 cri
sis-

tes
ted

, ha
rd-

to-a
cce

ss 
opp

ortu
nitie

s w
ith 

exc
ept

ion
al fu

nda
me

nta
ls o

r 
sys

tem
atic

 str
ate

gie
s.

Mu
ltipl

e re
now

ned
 int

ern
atio

nal 
hed

ge 
fun

ds.
 Th

e u
nde

rlyin
g h

old
ing

s o
f 

the
 fun

d a
re n

ot d
iscl

ose
d to

 the
 

pub
lic, 

and
 no

 pu
blic

 list
 of 

hol
din

gs 
is 

ava
ilab

le.

Ked
ge 

Cap
ital 

Fun
d M

ana
gem

ent
 Lim

ited
, 

an 
ass

et m
ana

ger
 tha

t co
mb

ines
 the

 
flex

ible
 an

d n
imb

le a
ppr

oac
h o

f a 
bou

tiqu
e w

ith 
the

 rig
our

 an
d s

truc
ture

 
of a

n in
stitu

tion
al o

rga
nisa

tion
, of

feri
ng 

a s
erie

s o
f m

ulti-
stra

teg
y fu

nd 
of h

edg
e 

fun
ds,

 wit
h a

n e
mp

has
is o

n le
adi

ng 
ma

nag
ers

, w
ith 

pro
ven

 tra
ck 

rec
ord

s 
and

 ins
titu

tion
al-q

uali
ty in

fras
truc

ture
 tha

t 
sat

isfy
 ou

r de
ma

ndi
ng 

ope
rati

ona
l an

d 
due

 dili
gen

ce 
sta

nda
rds

.

Jun
e 2

021
No

 fixe
d te

rm
Qu

arte
rly r

ede
mp

tion
s: r

ede
mp

tion
 

req
ues

ts m
ust

 be
 su

bm
itte

d 
at l

eas
t 95

 da
ys 

in a
dva

nce
; a 

one
-ye

ar s
oft 

loc
k-u

p a
ppl

ies,
 

i.e. 
a 3

% f
ee 

will
 be

 de
duc

ted
 

upo
n re

dem
ptio

n w
ithin

 on
e 

yea
r of

 ho
ldin

g.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a 

sing
le in

ves
tme

nt a
cco

unt
s 

for 
<5%

 of 
the

 tot
al a

sse
ts.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
f 10

%, 
leve

rag
e ra

tio 
of 1

50%
, 

sing
le-a

sse
t lim

it o
f 10

%, 
and

 the
 ex

pos
ure

 to 
a 

sing
le m

ana
ger

 sh
all n

ot 
exc

eed
 15

%.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 wa

rnin
g, 

new
 inv

est
me

nts
 wil

l be
 

res
tric

ted
; th

e m
atte

r w
ill b

e 
sub

mit
ted

 to 
the

 inv
est

me
nt 

com
mit

tee
 for

 de
libe

rati
on,

 an
d 

pos
ition

s m
ay 

be 
red

uce
d, 

clo
sed

 ou
t, h

edg
ed 

or 
red

eem
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 

adj
ust

ed 
as 

app
rop

riat
e.

Uni
on 

Ban
k o

f Sw
itze

rlan
d 

AG
28,

115
38,

348
4,7

65
0

5.9
%

1.5
%

本
基
金
旨
在
透
過
構
建
優
質
對
沖
基
金
投
資
的
精
選

集
中
組
合，
為
投
資
者
提
供
長
期
資
本
增
值，
同

時
致
力
於
在
整
個
市
場
週
期
內
將
波
動
率
維
持

在
適
度
水
平。
本
基
金
專
注
於
投
資
經
過
危
機

檢
驗、
難
以
獲
得
且
具
有
卓
越
基
本
面
或
系
統

性
策
略
的
投
資
機
會。

多
家
知
名
國
際
對
沖
基
金。
相
關
基
金
的
持

倉
不
向
公
眾
披
露，
亦
無
公
開
的
持
倉

清
單。

Ked
ge 

Cap
ital 

Fun
d M

ana
gem

ent
 Lim

ited
，

一
家
資
產
管
理
公
司，
結
合
了
精
品
機
構

的
靈
活
性
及
敏
捷
度，
與
制
度
化
機
構
的

嚴
謹
性
及
結
構，
提
供
一
系
列
多
策
略
對

沖
基
金
中
的
基
金，
強
調
引
領
具
有
良
好

履
歷
的
管
理
者，
並
具
備
符
合
我
們
嚴
格

的
營
運
及
盡
職
審
查
標
準
的
機
構
級
基
礎

設
施。

二
零
二
一
年 

六
月

無
固
定
期
限

季
度
贖
回：
贖
回
申
請
須
提
前
至
少

95天
提
出；
適
用
一
年
軟
鎖
定

期，
若
於
持
有
一
年
內
贖
回，
將

扣
除3

%的
費
用。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成
本

小
於
總
資
產
的5

%。
最
大
回
撤1

0%
，槓

桿
率

150
%，
單
一
資
產
上
限

10%
且
對
單
一
基
金
經
理
的

風
險
敞
口
不
得
超
過1

5%
。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受
限；
事

項
將
提
交
投
資
委
員
會
審
議，

並
可
相
應
減
少
持
倉、
平
倉、
對

沖
或
贖
回，
或
按
適
當
情
況
調

整
分
配。

瑞
士
聯
合
銀
行
股
份
有
限
公

司

投
資
組
合
－
其
他
金
融
工
具
－

私
募
投
資
基
金
（
續
）

In
ve

st
m

en
t P

or
tfo

lio
 –

 O
th

er
 F

in
an

ci
al

 In
st

ru
m

en
ts

 –
 P

riv
at

e 
In

ve
st

m
en

t 
Fu

nd
s 

(C
on

tin
ue

d)
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關於截至二零二五年十二月三十一日止年度之年度報告之補充資料（續）

Inv
est

me
nt p

erfo
rm

anc
e

投資
業績

Na
me

De
scr

ipti
on 

and
 str

ate
gie

s
Un

der
lyin

g a
sse

ts
Ide

ntit
y a

nd 
cre

den
tial

s o
f th

e 
fun

d m
ana

ger
Da

te o
f 

firs
t in

ves
tme

nt

Inv
est

me
nt 

per
iod

/
Ma

tur
ity 

dat
e

Loc
k-u

p p
erio

d 
(Liq

uid
ity 

ma
nag

em
ent

)
Ris

k li
mit

s
Na

me
s a

nd 
rat

ios
 of 

risk
 

con
tro

l in
dic

ato
rs

Tar
get

ed 
me

asu
res

 to
 be

 tak
en 

upo
n 

trig
ger

ing
 of 

risk
 co

ntr
ol i

ndi
cat

ors
Co

unt
erp

art
y

Co
st

Fai
r va

lue
 as

 
at D

ece
mb

er 
31,

 20
25

Fai
r va

lue
 

gai
n/(l

oss
) 

rec
ogn

ise
d 

dur
ing

 the
 

yea
r en

ded
 

De
cem

ber
 

31,
 20

25

Inv
est

me
nt 

inc
om

e 
dur

ing
 the

 
yea

r en
ded

 
De

cem
ber

 
31,

 20
25

Per
cen

tag
e o

f 
tot

al f
air 

val
ue 

of t
he 

priv
ate

 
inv

est
me

nt 
fun

ds 
as 

at 
De

cem
ber

 
31,

 20
25

Pe
rce

nta
ge 

of t
ota

l 
ass

ets
 as

 at 
De

cem
ber

 
31,

 20
25

名稱
說明

及策
略

相關
資產

基金
經理

的身
份及

資歷
首次

投資
日期

投資
期╱
到期

日
鎖定

期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風控
指標

時採
取的

針對
性措

施
交易

對手
成本

於二
零二

五年 十二
月

三十
一日

的公
平值

截至
二零

二五
年

十二
月三

十一
日止

年度
確認

的公
平值

收益
╱（
虧損

）

截至
二零

二五
年

十二
月

三十
一日

止年
度的

投資
收益

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
私募

投資
基金

公平
值總

額的
百分

比

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
總資

產的 百分
比

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
R S

qua
red

 Glo
bal

 Fu
nd

Qu
ant

itat
ive 

Equ
ity M

ark
et-N

eut
ral 

Stra
teg

y: 
Co

nst
ruc

t a 
lon

g e
qui

ty p
ortf

olio
 an

d d
epl

oy 
sho

rt-p
osit

ion
 he

dge
s to

 ma
inta

in n
ear

-ze
ro 

net
 ex

pos
ure

, ta
rge

ting
 ab

solu
te r

etu
rns

 wit
h 

low
 co

rrel
atio

n to
 bro

ad-
ma

rke
t be

nch
ma

rks
.

Sto
cks

 (co
re a

sse
t cl

ass
), d

eriv
ativ

es,
 etc

. 
The

 un
der

lyin
g h

old
ing

s o
f th

e fu
nd 

are
 no

t di
sclo

sed
 to 

the
 pu

blic
, an

d n
o 

pub
lic l

ist o
f ho

ldin
gs 

is a
vail

abl
e.

Go
rdia

n C
api

tal 
Sin

gap
ore

 Pr
ivat

e L
imit

ed,
 

a fu
lly l

icen
sed

 an
d re

gul
ate

d a
sse

t 
ma

nag
em

ent
 firm

 es
tab

lish
ed 

in 
Sin

gap
ore

 in 
200

5, s
erv

ing
 as

 As
ia’s

 
lead

ing
 ind

epe
nde

nt i
nst

itut
ion

al fu
nds

 
spe

cial
ist t

hat
 ha

ndl
es 

the
 co

mp
lexi

ties
 of 

est
abl

ishi
ng 

and
 op

era
ting

 ful
ly-r

egu
late

d 
fun

d v
ehic

les 
or m

ana
ged

 ac
cou

nts
 

acr
oss

 pri
vat

e e
qui

ty, 
ven

ture
 ca

pita
l, 

priv
ate

 cre
dit,

 rea
l es

tate
, an

d h
edg

e 
fun

ds.

Apr
il 20

24
No

 fixe
d te

rm
Sub

ject
 to 

a 1
-ye

ar s
oft-

loc
k-u

p 
per

iod
. R

ede
mp

tion
s e

ffec
ted

 
with

in t
he 

loc
k-u

p p
erio

d s
hall

 
incu

r an
 ea

rly r
ede

mp
tion

 fee
 

of 5
%. 

Up
on 

exp
irat

ion
 of 

the
 1-y

ear
 pe

riod
, m

ont
hly 

red
em

ptio
ns 

are
 pe

rmi
tted

 
upo

n g
ivin

g 2
0 b

usin
ess

 da
ys’ 

prio
r no

tice
, w

ith 
no 

add
ition

al 
loc

k-u
p re

stri
ctio

ns.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a 

sing
le in

ves
tme

nt a
cco

unt
s 

for 
<5%

 of 
the

 tot
al a

sse
ts.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
f 10

%, 
leve

rag
e ra

tio 
of 1

50%
, 

sing
le-a

sse
t lim

it o
f 10

%, 
and

 the
 ex

pos
ure

 to 
a 

sing
le m

ana
ger

 sh
all n

ot 
exc

eed
 15

%.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 wa

rnin
g, 

new
 inv

est
me

nts
 wil

l be
 

res
tric

ted
; th

e m
atte

r w
ill b

e 
sub

mit
ted

 to 
the

 inv
est

me
nt 

com
mit

tee
 for

 de
libe

rati
on,

 an
d 

pos
ition

s m
ay 

be 
red

uce
d, 

clo
sed

 ou
t, h

edg
ed 

or 
red

eem
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 

adj
ust

ed 
as 

app
rop

riat
e.

AB
N A

MR
O C

lear
ing

 Ba
nk 

N.V
.

21,
086

26,
345

1,9
91

0
4.1

%
1.1

%

量
化
股
票
市
場
中
性
策
略：
構
建
長
期
的
股
票
投
資

組
合，
並
運
用
多
空
對
沖
以
維
持
近
乎
零
的
淨

風
險
敞
口，
目
標
為
獲
得
與
廣
泛
市
場
基
準
相

關
性
較
低
的
絕
對
回
報。

股
票（
核
心
資
產
類
別）
、衍

生
工
具
等。
相

關
基
金
的
持
倉
不
向
公
眾
披
露，
亦
無

公
開
的
持
倉
清
單。

Go
rdia

n C
api

tal 
Sin

gap
ore

 Pr
ivat

e L
imit

ed，
一
家
於
二
零
零
五
年
在
新
加
坡
成
立
的
全

牌
照
及
受
監
管
的
資
產
管
理
公
司，
作
為

亞
洲
領
先
的
獨
立
機
構
基
金
專
家，
處
理

跨
私
募
股
權、
風
險
資
本、
私
人
信
貸、
房

地
產
及
對
沖
基
金
等
全
受
監
管
基
金
工
具

或
獨
立
賬
戶
的
設
立
及
營
運
等
複
雜
事
務。

二
零
二
四
年 

四
月

無
固
定
期
限

受
限
於1
年
軟
鎖
定
期。
於
鎖
定
期

內
進
行
的
贖
回
須
支
付5

%的
早

期
贖
回
費。
於1
年
期
滿
後，
在

提
前2

0個
營
業
日
發
出
通
知
的

情
況
下
允
許
每
月
贖
回，
且
無

額
外
禁
售
限
制。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成
本

小
於
總
資
產
的5

%。
最
大
回
撤1

0%
，槓

桿
率

150
%，
單
一
資
產
上
限

10%
且
對
單
一
基
金
經
理
的

風
險
敞
口
不
得
超
過1

5%
。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受
限；
事

項
將
提
交
投
資
委
員
會
審
議，

並
可
相
應
減
少
持
倉、
平
倉、
對

沖
或
贖
回，
或
按
適
當
情
況
調

整
分
配。

荷
蘭
銀
行
清
算
銀
行

The
 res

t of
 58

 pri
vat

e 
inve

stm
ent

 fun
ds

Priv
ate

 inv
est

me
nt f

und
s o

ffer
ed 

by 
sev

era
l 

inte
rna

tion
ally

 rep
uta

ble
 fin

anc
ial i

nst
itut

ion
s. 

Mu
lti-s

trat
egy

 Inv
est

ing
, w

hich
 aim

s to
 

gen
era

te e
xce

ss 
retu

rns
 by

 inv
est

ing
 in 

hig
hly-

liqu
id s

trat
egi

es 
wh

ile m
aint

aini
ng 

a lo
w 

bet
a.

Inve
stm

ent
 typ

es:
 Eq

uitie
s, b

ond
s, 

com
mo

ditie
s, f

ore
ign

 ex
cha

nge
, 

fina
ncia

l de
riva

tive
s, a

lter
nat

ive 
inve

stm
ent

s, e
tc. 

Sec
tors

 of 
und

erly
ing

 as
set

s: I
nfo

rma
tion

 
tec

hno
log

y, f
inan

cial
s, h

ealt
h c

are
, 

con
sum

er, 
ind

ust
rials

, co
mm

uni
cat

ion
 

ser
vice

s a
nd 

all s
ect

ors
 un

der
 Glo

bal
 

Ind
ust

ry C
lass

ifica
tion

 Sta
nda

rd; 
Ass

et t
ype

s o
f un

der
lyin

g a
sse

ts: 
Equ

ity 
fun

ds,
 qu

ant
itat

ive 
fun

ds,
 he

dge
 fun

ds,
 

etc
.

Sev
era

l int
ern

atio
nall

y re
put

abl
e fin

anc
ial 

inst
itut

ion
s.

Oc
tob

er 
202

2 to
 

Dec
em

ber
 

202
5

No
 fixe

d te
rm

Afte
r th

e lo
ck-

up 
per

iod
, su

bm
it 

an 
adv

anc
e re

dem
ptio

n 
not

ice 
in a

cco
rda

nce
 wit

h th
e 

fun
d’s

 es
tab

lish
ed 

red
em

ptio
n 

me
cha

nism
.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a 

sing
le in

ves
tme

nt a
cco

unt
s 

for 
<5%

 of 
the

 tot
al a

sse
ts.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
f 10

%, 
leve

rag
e ra

tio 
of 1

50%
, 

sing
le-a

sse
t lim

it o
f 10

%, 
and

 the
 ex

pos
ure

 to 
a 

sing
le m

ana
ger

 sh
all n

ot 
exc

eed
 15

%.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 wa

rnin
g, 

new
 inv

est
me

nts
 wil

l be
 

res
tric

ted
; th

e m
atte

r w
ill b

e 
sub

mit
ted

 to 
the

 inv
est

me
nt 

com
mit

tee
 for

 de
libe

rati
on,

 an
d 

pos
ition

s m
ay 

be 
red

uce
d, 

clo
sed

 ou
t, h

edg
ed 

or 
red

eem
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 

adj
ust

ed 
as 

app
rop

riat
e.

Inte
rna

tion
ally

 rep
uta

ble
 

fina
ncia

l ins
titu

tion
s, 

suc
h a

s U
nio

n B
ank

 of 
Sw

itze
rlan

d A
G, 

Mo
rga

n 
Sta

nley

366
,63

9
420

,06
9

47,
334

6,6
14

64.
7%

16.
8%

其
餘5

8隻
私
募
投
資
基
金

由
多
家
國
際
知
名
金
融
機
構
提
供
的
私
募
投
資
基

金。
多
策
略
投
資，
旨
在
投
資
於
高
流
動
性
策
略

以
產
生
超
額
回
報，
同
時
保
持
低
波
動
性。

投
資
類
型：
股
票、
債
券、
大
宗
商
品、
外

匯、
金
融
衍
生
工
具、
替
代
投
資
等。

 
相
關
資
產
行
業：
全
球
行
業
分
類
標
準
下
的

資
訊
科
技、
金
融、
醫
療
保
健、
日
常
消

費、
工
業、
通
訊
服
務
及
所
有
行
業。

 
相
關
資
產
類
型：
股
票
基
金、
量
化
基
金、

對
沖
基
金
等。

多
家
國
際
知
名
金
融
機
構。

二
零
二
二
年

十
月
至
二

零
二
五
年

十
二
月

無
固
定
期
限

於
鎖
定
期
後，
按
照
基
金
既
定
的
贖

回
機
制
提
前
發
出
贖
回
通
知。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成
本

小
於
總
資
產
的5

%。
最
大
回
撤1

0%
，槓

桿
率

150
%，
單
一
資
產
上
限

10%
且
對
單
一
基
金
經
理
的

風
險
敞
口
不
得
超
過1

5%
。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受
限；
事

項
將
提
交
投
資
委
員
會
審
議，

並
可
相
應
減
少
持
倉、
平
倉、
對

沖
或
贖
回，
或
按
適
當
情
況
調

整
分
配。

國
際
知
名
金
融
機
構，
例
如

瑞
士
聯
邦
銀
行、
摩
根

士
丹
利

Tot
al

535
,36

9
648

,53
5

72,
365

6,6
14

100
.0%

25.
9%

總
計

投
資
組
合
－
其
他
金
融
工
具
－

私
募
投
資
基
金
（
續
）
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m
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s 
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on
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d)
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risk
 co

ntr
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ndi
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Co

unt
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art
y

Co
st

Fai
r va

lue
 as

 at 
De

cem
ber

 31
, 

202
5

Fai
r va

lue
 

gai
n/(l

oss
) 

rec
ogn

ise
d 

dur
ing

 the
 

yea
r en

ded
 

De
cem

ber
 31

, 
202

5

Inv
est

me
nt 

inc
om

e
dur

ing
 the

 ye
ar 

end
ed

De
cem

ber
 31

, 
202

5

Pe
rce

nta
ge 

of t
ota

l fa
ir 

val
ue 

of t
he 

ins
ura

nce
 

pol
icie

s a
s a

t
De

cem
ber

 31
, 

202
5

Pe
rce

nta
ge 

of 
tot

al a
sse

ts a
s at

De
cem

ber
 31

, 
202

5

名稱
說明

及策
略

相關
資產

發行
人的

身份
及資

歷
首次

投資
日期

投資
期╱
到期

日
鎖定

期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風控
指標

時採
取的

針對
性措

施
交易

對手
成本

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日的
公平

值

截至
二零

二五
年十

二月
三十

一日
止年

度確
認的

公平
值收

益╱
（虧 損）

截至
二零

二五
年十

二月
三十

一日
止年

度的
投資

收益

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
保單

公平
值總

額
的百

分比

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
總資

產的 百分
比

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
Ven

us 
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acy
 Sa

ving
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Ultr

a-lo
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term
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gs 
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g p
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h p
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e p
olic
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pro

vide
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cas
h v
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, to

get
her

 wit
h 

non
-gu

ara
nte

ed 
rev

ers
ion

ary
 bo

nus
es 

and
 a 

non
-gu

ara
nte

ed 
term

inal
 bo

nus
.

The
 un

der
lyin

g a
sse

ts o
f th

e p
olic

y a
re 

ma
nag

ed 
on 

a d
iscr

etio
nar

y b
asis

 by
 the

 
insu

ran
ce 

com
pan

y u
nde

r a 
glo

bal
 fixe

d 
inco

me
 plu

s e
qui

ty b
lend

ed 
allo

cat
ion

. 
The

 fixe
d in

com
e p

orti
on 

is p
rinc

ipa
lly 

inve
ste

d in
 so

ver
eig

n b
ond

s, c
orp

ora
te 

bon
ds 

and
 co

rpo
rate

 loa
ns,

 wh
ile t

he 
non

-fix
ed 

inco
me

 po
rtio

n c
om

pris
es 

equ
ity-

like
 inv

est
me

nts
, lis

ted
 eq

uitie
s 

and
 pri

vat
e e

qui
ty.

Sun
 Lif

e F
inan

cial
 Inc

. w
as 

est
abl

ishe
d in

 
186

5 a
nd 

its b
usin

ess
es 

spa
n 2

8 m
ark

ets
, 

incl
udi

ng 
Can

ada
, th

e U
nite

d S
tate

s, t
he 

Uni
ted

 Kin
gdo

m, 
Ho

ng 
Kon

g, t
he 

Phi
lipp

ines
, 

Vie
tna

m a
nd 

Ind
ia. 

Sun
 Lif

e H
ong

 Ko
ng 

is 
an 

aut
hor

ised
 ins

ure
r pe

rmi
tted

 to 
car

ry o
n 

lon
g-te

rm 
life 

insu
ran

ce 
bus

ines
s in

 an
d fr

om
 

Ho
ng 

Kon
g, a

nd 
is li

cen
sed

 an
d re

gul
ate

d b
y 

the
 Ins

ura
nce

 Au
tho

rity 
of H

ong
 Ko

ng.

Sep
tem

ber
 

202
0

Exp
ires

 on
 the

 
ear

lier 
of: 

(i) th
e 

sub
scr

iptio
n 

ann
iver

sar
y o

n 
or i

mm
edi

ate
ly 

follo
win

g th
e 

insu
red

’s 1
20t

h 
birt

hda
y, o

r (ii)
 

120
 ye

ars
 aft

er 
the

 da
te o

f 
sub

scr
iptio

n.

No
 loc

k-u
p p

erio
d; r

ede
em

abl
e a

t an
y 

tim
e.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le in

ves
tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
5%

 of 
the

 tot
al a

sse
ts.

Net
 as

set
 va

lue 
per

form
anc

e 
of t

he 
pro

duc
ts a

nd 
cre

dit 
rati

ngs
 of 

the
 iss

uer
.

Mo
nito

r ne
t as

set
 va

lue 
fluc

tua
tion

s 
and

 red
eem

 wh
en 

nec
ess

ary
.

Issu
er

61,
045

64,
505

2,7
81

0
47.

8%
2.6

%

終
身
長
期
美
元
儲
蓄
分
紅
保
單。
透
過
審
慎
的
全
球
資
產

配
置，
保
單
提
供
保
證
現
金
價
值，
以
及
非
保
證
歸

元
紅
利
和
非
保
證
終
期
紅
利。

保
單
相
關
資
產
由
保
險
公
司
根
據
全
球
固
定

收
益
加
股
權
混
合
配
置
以
全
權
委
託
方
式

進
行
管
理。
固
定
收
益
部
分
主
要
投
資
於

主
權
債
券、
企
業
債
券
及
企
業
貸
款，
而

非
固
定
收
益
部
分
包
括
類
股
權
投
資、
上

市
股
票
及
私
募
股
權。

Sun
 Lif

e F
inan

cial
 Inc

.成
立
於
一
八
六
五
年，
業
務

遍
及
加
拿
大、
美
國、
英
國、
香
港、
菲
律
賓、

越
南
及
印
度
等2

8個
市
場。
香
港
永
明
金
融
為

獲
授
權
保
險
人，
獲
准
在
香
港
及
從
香
港
經
營

長
期
保
險
業
務，
並
受
香
港
保
險
業
監
管
局
監

管。

二
零
二
零
年 

九
月

於
下
列
較
早
者
到
期：

(i)受
保
人1

20歲
生
日
當
日
或
緊
隨

其
後
的
認
購
週
年

日，
或 

(ii)認
購
日

期
起
計1

20年
。

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%。
產
品
淨
資
產
值
表
現
及
發
行
人
信

用
評
級。

監
測
淨
資
產
值
波
動，
必
要
時
進
行
贖

回。

發
行
人

My
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ves
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ealt
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lann
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Wh
ole

-life
 an

d s
avin

gs 
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ran
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ipa
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oug
h p

rud
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set
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, th

e p
olic

y 
pro

vide
s a

 gu
ara

nte
ed 

cas
h v

alue
 tog

eth
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ith 
a 

non
-gu

ara
nte

ed 
term

inal
 bo

nus
.
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 un

der
lyin

g a
sse

ts o
f th

e p
olic

y a
re 

ma
nag

ed 
on 

a d
iscr

etio
nar

y b
asis

 by
 the
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r a 
glo
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d 
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s e
qui

ty b
lend

ed 
allo
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. 
The

 fixe
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e p

orti
on 

is p
rinc

ipa
lly 

inve
ste

d in
 so

ver
eig

n b
ond

s, c
orp

ora
te 

bon
ds 

and
 co

rpo
rate

 loa
ns,
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ile t

he 
non

-fix
ed 

inco
me

 po
rtio

n c
om

pris
es 

equ
ity-

like
 inv

est
me

nts
, lis

ted
 eq

uitie
s 

and
 pri

vat
e e

qui
ty.

Ch
ina 

Life
 Ins

ura
nce

 (O
ver

sea
s) C

om
pan

y 
Lim

ited
, in

cor
por

ate
d in

 the
 PR

C, 
is th

e s
ole

 
wh

olly
-ow

ned
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ers
eas

 su
bsid

iary
 of 

Ch
ina 

Life
 Ins

ura
nce

 (G
rou

p) C
om

pan
y, a

nd 
the

 
larg

est
 Ch

ines
e-fu

nde
d in

sur
anc

e c
om

pan
y 

and
 Ch

ines
e-fu

nde
d in

stitu
tion

al in
ves

tor 
in 

Ho
ng 

Kon
g a

nd 
Ma

cau
. Th

e c
om

pan
y is

 
aut

hor
ised

 an
d re

gul
ate

d b
y th

e In
sur

anc
e 

Aut
hor

ity o
f H

ong
 Ko

ng 
to c

arry
 on

 lon
g-te

rm 
insu

ran
ce 

bus
ines

s in
 Ho

ng 
Kon

g.

Ma
rch

 20
21

Exp
ires

 96
 ye

ars
 

afte
r th

e d
ate

 of 
sub

scr
iptio

n.

No
 loc

k-u
p p

erio
d; r

ede
em

abl
e a

t an
y 

tim
e.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le in

ves
tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
5%

 of 
the

 tot
al a

sse
ts.

Net
 as

set
 va

lue 
per

form
anc

e 
of t

he 
pro

duc
ts a

nd 
cre

dit 
rati

ngs
 of 

the
 iss

uer
.

Mo
nito

r ne
t as

set
 va

lue 
fluc

tua
tion

s 
and

 red
eem

 wh
en 

nec
ess

ary
.

Issu
er

70,
640

70,
531

1,9
07

0
52.

2%
2.8

%

終
身
及
儲
蓄
保
險（
分
紅
保
單）
。透

過
審
慎
的
全
球
資
產

配
置，
保
單
提
供
保
證
現
金
價
值，
以
及
非
保
證
終

期
紅
利。

保
單
相
關
資
產
由
保
險
公
司
根
據
全
球
固
定

收
益
加
股
權
混
合
配
置
以
全
權
委
託
方
式

進
行
管
理。
固
定
收
益
部
分
主
要
投
資
於

主
權
債
券、
企
業
債
券
及
企
業
貸
款，
而

非
固
定
收
益
部
分
包
括
類
股
權
投
資、
上

市
股
票
及
私
募
股
權。

中
國
人
壽
保
險（
海
外）
股
份
有
限
公
司
於
中
國
註

冊
成
立，
為
中
國
人
壽
保
險（
集
團）
公
司
的
全

資
海
外
附
屬
公
司，
亦
是
港
澳
地
區
最
大
的
中

資
保
險
公
司
及
中
資
機
構
投
資
者。
該
公
司
獲

香
港
保
險
業
監
管
局
授
權
及
監
管，
在
香
港
經

營
長
期
保
險
業
務。

二
零
二
一
年 

三
月

於
認
購
日
期
後9

6年
到
期。

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%。
產
品
淨
資
產
值
表
現
及
發
行
人
信

用
評
級。

監
測
淨
資
產
值
波
動，
必
要
時
進
行
贖

回。

發
行
人

Tot
al

131
,68

5
135

,03
6

4,6
88

0
100

.0%
5.4

%
總
計

投
資
組
合
－
其
他
金
融
工
具
－

保
單
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Supplemental Information in relation to the Annual Report for the year ended December 31, 2025 (continued)
關於截至二零二五年十二月三十一日止年度之年度報告之補充資料（續）
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d o
ut, 

hed
ged

 
or r

ede
em

ed,
 or 

the
 allo

cat
ion

 
adj

ust
ed 

as 
app

rop
riat

e.

Oth
er i

nve
sto

rs, 
ma

rke
t m

ake
rs, 

bro
ker

s o
r in

stitu
tion

s
8,2

24
9,0

89
(2,7

97)
2

6.9
%

0.4
%

納
斯
達
克1

00指
數E

TF，
旨
在
追
蹤
納
斯
達
克1

00指
數

的
表
現。
採
用
被
動
指
數
複
製
策
略，
透
過
完
全
複

製
相
關
指
數
內
的
成
份
股
及
其
各
自
權
重，
實
現
對

指
數
的
緊
密
追
蹤。

100
%投
資
於
納
斯
達
克1

00指
數
成
份
股，

涵
蓋
資
訊
科
技、
通
訊
服
務
及
非
必
需
消

費
品
等
行
業，
科
技
相
關
公
司
佔
投
資
組

合
的5

0%
以
上。
股
份
代
號：

NV
DA（
英

偉
達）
、A

AP
L（蘋

果
公
司）
、M

SFT
（微

軟公
司）
、A

MD（
超微
半導
體）
及M

U（
美

光
科
技）
持
倉
可
隨
時
變
動，
僅
供
說
明

之
用。

景
順
投
資
管
理
有
限
公
司，
一
家
全
球
知
名
的
資
產

管
理
公
司，
在
指
數
投
資
及
科
技
相
關
資
產
領

域
擁
有
豐
富
經
驗。

二
零
二
零
年 

九
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%。
最
大
回
撤
為2

0%
，亦

參
考
風
險

值、
槓
桿
率、
集
中
度
及
流
動

性
比
率
等
指
標。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受
限；
事
項

將
提
交
投
資
委
員
會
審
議，
並
可

相
應
減
少
持
倉、
平
倉、
對
沖
或
贖

回，
或
按
適
當
情
況
調
整
分
配。

其
他
投
資
者、
做
市
商、
經
紀
或

機
構

The
 res

t of
 11

7 E
TFs

ETF
s th

at t
rac

k m
ajo

r, b
roa

d-b
ase

d e
qui

ty in
dic

es 
suc

h 
as 

the
 NA

SD
AQ

-10
0 a

nd 
the

 S&
P 5

00.
 Str

ate
gy 

prin
cip

ally
 co

mb
ines

 pa
ssiv

e in
dex

 rep
lica

tion
, 

act
ive 

sto
ck 

sele
ctio

n, a
nd 

lon
g-s

hor
t se

cur
ities

 
hed

gin
g s

trat
egi

es.

Inve
stm

ent
 ma

rke
ts: 

Co
ver

s s
toc

k 
exc

han
ges

 in 
the

 Un
ited

 Sta
tes

, Ja
pan

, 
Ind

ia a
nd 

oth
er d

eve
lop

ed 
and

 em
erg

ing
 

ma
rke

ts a
cro

ss 
the

 glo
be;

 
Sec

tors
 of 

und
erly

ing
 as

set
s: I

nfo
rma

tion
 

tec
hno

log
y, f

inan
cial

s, h
ealt

h c
are

, 
con

sum
er, 

ind
ust

rials
, co

mm
uni

cat
ion

 
ser

vice
s a

nd 
all s

ect
ors

 un
der

 Glo
bal

 
Ind

ust
ry C

lass
ifica

tion
 Sta

nda
rd; 

Ass
et t

ype
s o

f un
der

lyin
g a

sse
ts: 

Equ
ities

, 
phy

sica
l go

ld, 
gol

d fu
ture

s c
ont

rac
ts, 

equ
ity i

nde
x d

eriv
ativ

es 
(for

 he
dgi

ng 
pur

pos
es).

Sev
era

l int
ern

atio
nall

y re
put

abl
e fin

anc
ial 

inst
itut

ion
s.

Sep
tem

ber
 

202
0 to

 
Dec

em
ber

 
202

5

No
 fixe

d te
rm

No
 loc

k-u
p p

erio
d; r

ede
em

abl
e a

t an
y 

tim
e.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le in

ves
tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
5%

 of 
the

 tot
al a

sse
ts.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
f 20

%, 
with

 ref
ere

nce
 als

o m
ade

 
to i

ndi
cat

ors
 su

ch 
as 

VAR
, 

leve
rag

e ra
tio,

 co
nce

ntra
tion

 
rati

o a
nd 

liqu
idity

 rat
io.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 wa

rnin
g, n

ew
 

inve
stm

ent
s w

ill b
e re

stri
cte

d; 
the

 ma
tter

 wil
l be

 su
bm

itte
d to

 
the

 inv
est

me
nt c

om
mit

tee
 for

 
del

ibe
rati

on,
 an

d p
osit

ion
s m

ay 
be 

red
uce

d, c
lose

d o
ut, 

hed
ged

 
or r

ede
em

ed,
 or 

the
 allo

cat
ion

 
adj

ust
ed 

as 
app

rop
riat

e.

Oth
er i

nve
sto

rs, 
ma

rke
t m

ake
rs, 

bro
ker

s o
r in

stitu
tion

s
83,

670
89,

904
(3,4

36)
2,1

71
68.

4%
3.6

%

其
餘1

17隻
ETF

s
追
蹤
納
斯
達
克1

00及
標
普5

00等
主
要
廣
基
股
票
指
數
的

ETF
。策

略
主
要
結
合
被
動
指
數
複
製、
主
動
選
股
及

多
空
證
券
對
沖
策
略。

投
資
市
場：
涵
蓋
美
國、
日
本、
印
度
及
全
球

其
他
發
達
與
興
奮
市
場
的
股
票
交
易
所；

相
關
資
產
行
業：
資
訊
科
技、
金
融、
醫
療
保

健、
日
常
消
費、
工
業、
通
訊
服
務
及
全

球
行
業
分
類
標
準
下
的
所
有
行
業；

相
關
資
產
類
型：
股
票、
實
物
黃
金、
黃
金
期

貨
合
約、
股
票
指
數
衍
生
工
具（
用
於
對

沖
目
的）
。

多
家
國
際
知
名
金
融
機
構。

二
零
二
零
年 

九
月
至 

二
零
二
五
年 

十
二
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%。
最
大
回
撤
為2

0%
，亦

參
考
風
險

值、
槓
桿
率、
集
中
度
及
流
動

性
比
率
等
指
標。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受
限；
事
項

將
提
交
投
資
委
員
會
審
議，
並
可

相
應
減
少
持
倉、
平
倉、
對
沖
或
贖

回，
或
按
適
當
情
況
調
整
分
配。

其
他
投
資
者、
做
市
商、
經
紀
或

機
構

Tot
al

125
,18

5
131

,44
4

(8,6
85)

2,2
43

100
.0%

5.2
%

總
計

投
資
組
合
－
其
他
金
融
工
具
－

ET
Fs（
續
）

In
ve

st
m

en
t P

or
tfo

lio
 –

 O
th

er
 F

in
an

ci
al

 In
st

ru
m

en
ts

 –
 E

TF
s 

(C
on

tin
ue

d)
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In

ve
st

m
en

t P
or

tfo
lio

 –
 O

th
er

 F
in

an
ci

al
 In

st
ru

m
en

ts
 –

 O
th

er
 F

un
d 

In
ve

st
m

en
ts

Inv
est

me
nt p

erfo
rm

anc
e

投資
業績

Na
me

De
scr

ipti
on 

and
 str

ate
gie

s
Un

der
lyin

g a
sse

ts
Ide

ntit
y a

nd
cre

den
tial

s o
f th

e is
sue

r
Da

te o
f 

firs
t in

ves
tme

nt

Inv
est

me
nt 

per
iod

/ 
Ma

tur
ity 

dat
e

Loc
k-u

p p
erio

d 
(Liq

uid
ity 

ma
nag

em
ent

)
Ris

k li
mit

s
Na

me
s a

nd 
rat

ios
 of

risk
 co

ntr
ol i

ndi
cat

ors

Tar
get

ed 
me

asu
res

 to 
be

tak
en 

upo
n tr

igg
erin

g o
f

risk
 co

ntr
ol i

ndi
cat

ors
Co

unt
erp

art
y

Co
st

Fai
r va

lue
 as

 at 
De

cem
ber

 31
, 

202
5

Fai
r va

lue
 

gai
n/(l

oss
) 

rec
ogn

ise
d 

dur
ing

 the
 

yea
r en

ded
 

De
cem

ber
 31

, 
202

5

Inv
est

me
nt 

inc
om

e
dur

ing
 the

 ye
ar 

end
ed

De
cem

ber
 31

, 
202

5

Pe
rce

nta
ge 

of tot
al

fair
 va

lue
 of 

the
 oth

er
inv

est
me

nts  as
 at

De
cem

ber
 31

, 
202

5

Pe
rce

nta
ge 

of
tot

al a
sse

ts a
s at

De
cem

ber
 31

, 
202

5

名稱
說明

及策
略

相關
資產

基金
經理

的身
份及

資歷
首次

投資
日期

投資
期╱
到期

日
鎖定

期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風險
控制

指標
時採

取的
針對

性措
施

交易
對手

成本

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日的
公平

值

截至
二零

二五
年

十二
月

三十
一日

止年
度確

認
的公

平值
收益

╱（
虧損

）

截至
二零

二五
年十

二月
三十

一日
止年

度的
投資

收益

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
其他

投資
公平

值總
額的 百分
比

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
總資

產的 百分
比

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
MS

 US
D L

IQU
ID Q

UA
LIF

 
AC

C F
UN

D L
VN

AV
Mo

ney
 ma

rke
t fu

nds
 tha

t ar
e p

rim
arily

 po
sitio

ned
 as

 
hig

hly 
liqu

id c
ash

 ma
nag

em
ent

 too
ls. I

nve
stm

ent
 

sco
pe 

incl
ude

s h
igh

-cre
dit 

US
D s

hor
t-te

rm 
inst

rum
ent

s w
ith 

a re
ma

inin
g m

atu
rity 

of l
ess

 tha
n 

397
 da

ys, 
and

 up
 to 

20%
 of 

the
 fun

d m
ay 

be 
allo

cat
ed 

to s
upp

lem
ent

ary
 liqu

id a
sse

ts s
uch

 as
 

ban
k d

epo
sits

.

The
 fun

d p
rim

arily
 inv

est
s in

 US
D 

den
om

inat
ed,

 hig
h-ra

ted
 sh

ort-
term

 
mo

ney
 ma

rke
t in

stru
me

nts
, in

clud
ing

 
ban

k c
erti

fica
tes

 of 
dep

osit
, co

mm
erc

ial 
pap

er, 
cor

por
ate

 an
d s

ove
reig

n fi
xed

/
floa

ting
 rat

e b
ond

s, r
epu

rch
ase

 
agr

eem
ent

s, t
ime

 de
pos

its a
nd 

cas
h.

Mo
rga

n S
tan

ley 
Inve

stm
ent

 Ma
nag

em
ent

, an
 

inte
rna

tion
al fi

nan
cial

 se
rvic

es 
com

pan
y b

ase
d 

in t
he 

Uni
ted

 Sta
tes

, w
ith 

ope
rati

ons
 sp

ann
ing

 
inve

stm
ent

 ba
nkin

g, s
ecu

ritie
s, w

ealt
h a

nd 
inve

stm
ent

 ma
nag

em
ent

. It 
ma

inta
ins 

offic
es 

in o
ver

 40
 co

unt
ries

 wo
rldw

ide
.

Feb
rua

ry 2
024

No
 fixe

d te
rm

No
 loc

k-u
p p

erio
d; r

ede
em

abl
e a

t an
y 

tim
e.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le in

ves
tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
5%

 of 
the

 tot
al a

sse
ts.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
f 3%

, 
with

 ref
ere

nce
 als

o m
ade

 
to i

ndi
cat

ors
 su

ch 
as 

VAR
, 

leve
rag

e ra
tio,

 co
nce

ntra
tion

 
rati

o a
nd 

liqu
idity

 rat
io.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 wa

rnin
g, n

ew
 

inve
stm

ent
s w

ill b
e re

stri
cte

d; 
the

 ma
tter

 wil
l be

 su
bm

itte
d to

 
the

 inv
est

me
nt c

om
mit

tee
 for

 
del

ibe
rati

on,
 an

d p
osit

ion
s m

ay 
be 

red
uce

d o
r re

dee
me

d, o
r th

e 
allo

cat
ion

 ad
just

ed 
as 

app
rop

riat
e.

Deu
tsc

he 
Ban

k S
ecu

ritie
s, 

Sum
itom

o M
itsu

i Ba
nkin

g 
Co

rpo
rati

on,
 RB

C D
om

inio
n 

Sec
urit

ies,
 De

pos
itor

y T
rus

t & 
Cle

arin
g C

o

31,
516

33,
717

1,3
40

0
34.

8%
1.3

%

主要
定位
為高
流動
性現
金管
理工
具的
貨幣
市場
基金
。

投
資
範
圍
包
括
剩
餘
到
期
日
小
於3

97天
的
超
高
信
用

等
級
美
元
短
期
工
具，
且
基
金
最
高
可
將2

0%
配
置

於
補
充
性
流
動
資
產（
如
銀
行
存
款）
。

本
基
金
主
要
投
資
於
以
美
元
計
價
的
高
評
級

短
期
貨
幣
市
場
工
具，
包
括
銀
行
存
單、

商業
票據
、企
業及
主權
浮動
利率
債券
、

回
購
協
議、
定
期
存
款
及
現
金。

摩
根
士
丹
利
投
資
管
理，
一
家
總
部
位
於
美
國
的
國

際
金
融
服
務
公
司，
業
務
涵
蓋
投
資
銀
行、
證

券、
財
富
及
投
資
管
理。
在
全
球4

0多
個
國
家

設
有
辦
事
處。

二
零
二
四
年 

二
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%。
最
大
回
撤
為3

%，
亦
參
考
風
險
價

值、
槓
桿
率、
集
中
度
及
流
動

性
比
率
等
指
標。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受
限；
事
項

將
提
交
投
資
委
員
會
審
議，
並
可

相
應
減
少
持
倉、
平
倉、
對
沖
或
贖

回，
或
按
適
當
情
況
調
整
分
配。

德
意
志
銀
行
證
券、
三
井
住
友
銀

行、
加
拿
大
皇
家
銀
行
多
米
尼

克
證
券、
存
託
信
託
及
清
算
公

司

The
 res

t of
 12

 oth
er f

und
 

inve
stm

ent
s

Mo
ney

 ma
rke

t fu
nds

 tha
t se

ek 
attr

act
ive 

retu
rns

 
thro

ugh
 dir

ect
 inv

est
me

nts
 or 

inve
stm

ent
s in

 oth
er 

fun
ds,

 wh
ile d

iver
sify

ing
 ac

ros
s c

oun
trie

s, s
ect

ors
 

and
 inv

est
me

nt s
tyle

s to
 mi

tiga
te r

isks
.

Inve
stm

ent
 ma

rke
ts: 

Co
ver

s p
rim

ary
 an

d 
sec

ond
ary

 ma
rke

ts in
 the

 Un
ited

 Sta
tes

, 
Eur

ope
, Ja

pan
 an

d o
the

r re
gio

ns;
 

Sec
tors

 of 
und

erly
ing

 as
set

s: I
nfo

rma
tion

 
tec

hno
log

y, f
inan

cial
s, h

ealt
h c

are
, 

con
sum

er, 
ind

ust
rials

, co
mm

uni
cat

ion
 

ser
vice

s a
nd 

all s
ect

ors
 un

der
 Glo

bal
 

Ind
ust

ry C
lass

ifica
tion

 Sta
nda

rd;
Ass

et t
ype

s o
f un

der
lyin

g a
sse

ts: 
Equ

ity 
fun

ds,
 qu

ant
itat

ive 
fun

ds,
 he

dge
 fun

ds,
 

etc
.

Sev
era

l int
ern

atio
nall

y re
put

abl
e fin

anc
ial 

inst
itut

ion
s.

No
vem

ber
 

202
1 to

 
No

vem
ber

 
202

5

No
 fixe

d te
rm

No
 loc

k-u
p p

erio
d; r

ede
em

abl
e a

t an
y 

tim
e.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le in

ves
tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
5%

 of 
the

 tot
al a

sse
ts.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
f 3%

, 
with

 ref
ere

nce
 als

o m
ade

 
to i

ndi
cat

ors
 su

ch 
as 

VAR
, 

leve
rag

e ra
tio,

 co
nce

ntra
tion

 
rati

o a
nd 

liqu
idity

 rat
io.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 wa

rnin
g, n

ew
 

inve
stm

ent
s w

ill b
e re

stri
cte

d; 
the

 ma
tter

 wil
l be

 su
bm

itte
d to

 
the

 inv
est

me
nt c

om
mit

tee
 for

 
del

ibe
rati

on,
 an

d p
osit

ion
s m

ay 
be 

red
uce

d o
r re

dee
me

d, o
r th

e 
allo

cat
ion

 ad
just

ed 
as 

app
rop

riat
e.

Inte
rna

tion
ally

 rep
uta

ble
 fin

anc
ial 

inst
itut

ion
s, s

uch
 as

 Un
ion

 
Ban

k o
f Sw

itze
rlan

d A
G, 

Mo
rga

n S
tan

ley

54,
350

63,
146

4,3
56

0
65.

2%
2.6

%

其
餘1

2隻
其
他
基
金
投
資

透
過
直
接
投
資
或
投
資
於
其
他
基
金，
尋
求
吸
引
力
回
報

的
貨
幣
市
場
基
金，
同
時
橫
跨
國
家、
行
業
及
投
資

風
格
進
行
分
散
投
資
以
化
解
風
險。

投
資
市
場：
涵
蓋
美
國、
歐
洲、
日
本
及
其
他

地
區
的
證
券
一
級
及
二
級
市
場；

相
關
資
產
行
業：
全
球
行
業
分
類
標
準
下
的

資
訊
科
技、
金
融、
醫
療
保
健、
日
常
消

費、
工
業、
通
訊
服
務
及
所
有
行
業；

相
關
資
產
類
型：
股
票
基
金、
量
化
基
金、
對

沖
基
金
等。

多
家
國
際
知
名
金
融
機
構。

二
零
二
一
年

十
一
月
至

二
零
二
五
年

十
一
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%。
最
大
回
撤
為3

%，
亦
參
考
風
險
價

值、
槓
桿
率、
集
中
度
及
流
動

性
比
率
等
指
標。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受
限；
事
項

將
提
交
投
資
委
員
會
審
議，
並
可

相
應
減
少
持
倉、
平
倉、
對
沖
或
贖

回，
或
按
適
當
情
況
調
整
分
配。

國
際
知
名
金
融
機
構，
如
瑞
士
聯

合
銀
行、
摩
根
士
丹
利

Tot
al

85,
866

96,
863

5,6
96

0
100

.0%
3.9

%
總
計

投
資
組
合
－
其
他
金
融
工
具
－

其
他
基
金
投
資



二零二六年中期報告     天鴿互動控股有限公司 133

Supplemental Information in relation to the Annual Report for the year ended December 31, 2025 (continued)
關於截至二零二五年十二月三十一日止年度之年度報告之補充資料（續）
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s
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risk
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ntr
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Tar
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me

asu
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 to 
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tak
en 

upo
n tr

igg
erin

g o
f

risk
 co

ntr
ol i

ndi
cat

ors
Co

unt
erp

art
y

Co
st

Fai
r va

lue
 as

 at 
De

cem
ber

 31
, 

202
5

Fai
r va

lue
 

gai
n/(l

oss
) 

rec
ogn

ise
d 

dur
ing

 the
 

yea
r en

ded
 

De
cem

ber
 31

, 
202

5

Inv
est

me
nt 

inc
om

e
dur

ing
 the

 ye
ar 

end
ed

De
cem

ber
 31

, 
202

5

Pe
rce

nta
ge 

of tot
al

fair
 va

lue
 of 

the
 

oth
er

inv
est

me
nts  as
 at

De
cem

ber
 31

, 
202

5

Pe
rce

nta
ge 

of
tot

al a
sse

ts a
s at

De
cem

ber
 31

, 
202

5

名稱
說明

及策
略

相關
資產

發行
人的

身份
及資

歷
首次

投資
日期

投資
期╱
到期

日
鎖定

期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風險
控制

指標
時採

取的
針對

性措
施

交易
對手

成本

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日的
公平

值

截至
二零

二五
年

十二
月

三十
一日

止年
度確

認
的公

平值
收益

╱（
虧損

）

截至
二零

二五
年

十二
月

三十
一日

止年
度的

投資
收益

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
其他

投資
公平

值總
額

的百
分比

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
總資

產
的百

分比
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
（人

民幣
千元

）
（人

民幣
千元

）
（人

民幣
千元

）
（人

民幣
千元

）
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

Lin
ear

 Ze
ro C

oup
on 

No
te

Issu
er: 

UB
S G

rou
p A

G, 
Inte

res
t ra

te: 
7.9

%
UB

S G
rou

p A
G u

nse
cur

ed 
deb

t/cr
edi

t
A g

lob
al fi

nan
cial

 gro
up 

hea
dqu

arte
red

 in 
Sw

itze
rlan

d, o
ffer

ing
 co

mp
reh

ens
ive 

ban
king

 
ser

vice
s w

ith 
a w

orld
wid

e n
etw

ork
.

July
 20

23
July

 20
38

No
t re

dee
ma

ble
 at 

the
 inv

est
or’s

 
disc

reti
on

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le in

ves
tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
5%

 of 
the

 tot
al a

sse
ts.

Cap
ital-

pro
tec

ted
Cap

ital-
pro

tec
ted

Uni
on 

Ban
k o

f Sw
itze

rlan
d 

Gro
up 

AG
14,

058
16,

107
907

0
20.

8%
0.6

%

發
行
人：
瑞
銀
集
團，
利
率：

7.9
%

瑞
銀
集
團
無
擔
保
債
務╱
信
用

總
部
位
於
瑞
士
的
全
球
金
融
集
團，
透
過
全
球
網
絡

提
供
全
面
的
銀
行
服
務。

二
零
二
三
年
七
月

二
零
三
八
年
七
月

不
可
按
投
資
者
自
行
決
定
贖
回

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%。
保
本

保
本

瑞
銀
集
團

Soc
iété

 Gé
nér

ale
Issu

er: 
SO

CIE
TE 

GE
NE

RA
LE,

 Int
ere

st r
ate

: 8.
9%

Soc
iété

 Gé
nér

ale 
uns

ecu
red

 de
bt/c

red
it

An 
inte

rna
tion

al b
ank

ing
 gro

up 
orig

inat
ing

 in 
Fra

nce
, ra

nkin
g a

mo
ng 

the
 wo

rld’
s le

adi
ng 

fina
ncia

l ins
titu

tion
s.

Apr
il 20

24
Apr

il 20
39

No
t re

dee
ma

ble
 at 

the
 inv

est
or’s

 
disc

reti
on

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le in

ves
tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
5%

 of 
the

 tot
al a

sse
ts.

Cap
ital-

pro
tec

ted
 

Cap
ital-

pro
tec

ted
Soc

iété
 Gé

nér
ale

7,0
29

7,7
55

754
0

10.
0%

0.3
%

發
行
人：
法
國
興
業
銀
行，
利
率：

8.9
%

法
國
興
業
銀
行
無
擔
保
債
務╱
信
用

總
部
位
於
法
國
的
國
際
銀
行
集
團，
名
列
全
球
領
先

金
融
機
構
之
列。

二
零
二
四
年
四
月

二
零
三
九
年
四
月

不
可
按
投
資
者
自
行
決
定
贖
回

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%。
保
本

保
本

法
國
興
業
銀
行

The
 res

t of
 14

 bo
nds

No
rma

lly c
api

tal-
pro

tec
ted

. H
eld

 pri
ma

rily 
to a

chie
ve 

lon
g-te

rm 
ste

ady
 ret

urn
s.

Issu
ed 

by 
inte

rna
tion

ally
 rep

uta
ble

 fin
anc

ial 
inst

itut
ion

s a
nd 

cor
por

ate
s

Sev
era

l lar
ge 

lice
nse

d fi
nan

cial
 ins

titu
tion

s.
July

 20
23 

to D
ece

mb
er 

202
5

Hel
d o

ver
 the

 me
diu

m 
to l

ong
 ter

m
No

t re
dee

ma
ble

 at 
the

 inv
est

or’s
 

disc
reti

on
Initi

al in
ves

tme
nt c

ost
 of 

a s
ing

le in
ves

tme
nt 

acc
oun

ts f
or <

5%
 of 

the
 tot

al a
sse

ts.

Cap
ital-

pro
tec

ted
Cap

ital-
pro

tec
ted

Issu
er o

r ot
her

 inv
est

ors
52,

391
53,

545
2,6

98
4,7

14
69.

2%
2.1

%

其
餘1

4隻
債
券

通
常
為
保
本
型。
持
有
主
要
為
了
實
現
長
期
穩
定
回
報。

由
國
際
知
名
金
融
機
構
及
企
業
發
行

多
家
大
型
獲
授
權
金
融
機
構。

二
零
二
三
年
七
月
至
二
零

二
五
年
十
二
月

中
長
期
持
有

不
可
按
投
資
者
自
行
決
定
贖
回

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%。
保
本

保
本

發
行
人
或
其
他
投
資
者

Tot
al

73,
478

77,
407

4,3
59

4,7
14

100
.0%

3.1
%

總
計

投
資
組
合
－
其
他
金
融
工
具
－

債
券
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Supplemental Information in relation to the Annual Report for the year ended December 31, 2025 (continued)
關於截至二零二五年十二月三十一日止年度之年度報告之補充資料（續）
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融
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－
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unt
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Co
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Fai
r va

lue
 as

 at 
De

cem
ber

 31
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202
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Fai
r va

lue
 

gai
n/(l

oss
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ogn

ise
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dur
ing
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yea
r en

ded
 

De
cem

ber
 31
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5

Inv
est

me
nt 

inc
om

e
dur

ing
 the

 ye
ar 
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De
cem

ber
 31

, 
202

5

Pe
rce

nta
ge 

of t
ota

l fa
ir 

val
ue 

of t
he 

Bla
cks

ton
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priv
ate

cre
dit 

acc
ess

 
fun

ds 
as 

at 
De

cem
ber

 31
,

202
5

Pe
rce

nta
ge 

of
tot

al a
sse

ts 
as 

at
De

cem
ber

 31
, 

202
5

名稱
說明

及策
略

相關
資產

基金
經理

的身
份及

資歷
首次

投資
日期

投資
期╱
到期

日
鎖定

期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風控
指標

時採
取的

針對
性措

施
交易

對手
成本

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日的
公平

值

截至
二零

二五
年十

二月
三十

一日
止年

度確
認的

公平
值收

益╱
（虧 損）

截至
二零

二五
年十

二月
三十

一日
止年

度的
投資

收益

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
黑石

私募
信貸

基金
公平

值總
額的

百分 比

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
總資

產的 百分
比

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）
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n s

enio
r se
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ed 

cor
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ate
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ns 
and

 su
ppl

em
ent

ed 
by 

opp
ortu

nist
ic c

red
it a

nd 
stru

ctu
red

 cre
dit 

pro
duc

ts. 
Exa

mp
les 

are
 as

 
follo

ws:
 Air

Tru
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rse
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ike’
s, 
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hee
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FS 
Glo
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.
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orld
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fore
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alte
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tive
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filia

ted
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h B
lack
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ne 

Gro
up.

Ma
y 2

021
No

 fixe
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No

 loc
k-u

p p
erio

d; 
red

eem
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e a
t an

y tim
e.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le in

ves
tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
5%

 of 
the

 tot
al a

sse
ts.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
f 10

%, 
leve

rag
e ra

tio 
of 1

50%
, 

sing
le-a

sse
t lim

it o
f 10

%, 
and

 the
 ex

pos
ure

 to 
a s

ing
le 

ma
nag

er s
hall

 no
t ex

cee
d 

15%
.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 wa

rnin
g, n

ew
 

inve
stm

ent
s w

ill b
e re

stri
cte

d; t
he 

ma
tter

 wil
l be

 su
bm

itte
d to

 the
 

inve
stm

ent
 co

mm
itte

e fo
r de

libe
rati

on,
 

and
 po

sitio
ns 

ma
y b

e re
duc

ed,
 

clo
sed

 ou
t, h

edg
ed 

or r
ede

em
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 ad

just
ed 

as 
app

rop
riat

e.

Bla
cks

ton
e P

riva
te C

red
it 

Stra
teg

ies 
LLC

, B
lack

sto
ne 

Sec
urit

ies 
Par

tne
rs L

.P.,
 iCa

pita
l 

Adv
isor

s, L
LC

 an
d S

tate
 Str

eet
 

Co
rpo

rati
on

35,
144

36,
305

(55
9)

2,0
89

73.
2%

1.4
%

私
募
信
貸
基
金。
主
要
投
資
於
高
增
長
行
業
的
浮
動
利
率

貸
款，
具
備
強
大
的
交
易
源
尋
找
能
力，
為
投
資
組

合公
司賦
能增
值，
並收
取前
置交
易費
及贖
回溢
價。

主
要
聚
焦
於
優
先
擔
保
企
業
貸
款，
並
補
充
以
機
會
主
義

信
貸
及
結
構
化
信
貸
產
品。
範
例
如
下：

AirT
run

k、
HU

B In
tern

atio
nal、

Jer
sey

 Mi
ke'

s、
Sm

arts
hee

t、
VFS

 Glo
bal
。

全
球
最
大
及
最
知
名
的
另
類
信
貸
資
產
管
理
平
台

之
一，
隸
屬
於
黑
石
集
團。

二
零
二
一
年 

五
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%。
最
大
回
撤
為1

0%
，槓

桿
率
限
制

為1
50%
，單

一
資
產
限
制
為

10%
且
對
單
一
管
理
人
的
風
險

敞
口
不
得
超
過1

5%
。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受
限；
事
項
將

提
交
投
資
委
員
會
審
議，
並
可
相
應
減

少
持
倉、
平
倉、
對
沖
或
贖
回，
或
按

適
當
情
況
調
整
分
配。

黑
石
私
募
信
用
策
略
有
限
責
任
公

司、
黑
石
證
券
合
夥
有
限
合
夥、

iCa
pita

l顧
問
有
限
責
任
公
司
及
道

富
公
司

The
 res

t of
 3 B

lack
sto

ne 
priv

ate
 cre

dit 
acc

ess
 

fun
ds

Foc
use

d o
n B

lack
sto

ne’
s fu

ll-sp
ect
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 glo
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 PE

 
stra

teg
ies,

 co
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rpo
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s fu
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th e
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life 
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nce
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, et
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t in
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e 
loa
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ed 
loa

ns 
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stru
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erly
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log
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h c
are

, co
nsu
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e.
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a s

ing
le in
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tme

nt 
acc
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ts f

or <
5%

 of 
the

 tot
al a

sse
ts.

Ma
xim
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 dra
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ow

n o
f 10

%, 
leve

rag
e ra

tio 
of 1

50%
, 

sing
le-a

sse
t lim

it o
f 10

%, 
and

 the
 ex

pos
ure

 to 
a s

ing
le 

ma
nag

er s
hall

 no
t ex

cee
d 

15%
.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 wa

rnin
g, n

ew
 

inve
stm

ent
s w

ill b
e re

stri
cte

d; t
he 

ma
tter

 wil
l be

 su
bm

itte
d to

 the
 

inve
stm

ent
 co

mm
itte

e fo
r de

libe
rati

on,
 

and
 po

sitio
ns 

ma
y b
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duc

ed,
 

clo
sed

 ou
t, h

edg
ed 

or r
ede

em
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 ad

just
ed 

as 
app

rop
riat

e.

Inte
rna

tion
ally

 rep
uta

ble
 fin

anc
ial 

inst
itut

ion
s, s

uch
 as

 Bla
cks

ton
e 

Priv
ate

 Inv
est

me
nts

 Ad
viso

rs 
L.L

.C.
, B

lack
sto

ne 
Cre

dit 
Sys

tem
atic

 Str
ate

gie
s L

LC
 

and
 Bla

cks
ton

e L
iqu

id C
red

it 
Stra

teg
ies 

LLC

12,
652

13,
293

1,5
71

719
26.

8%
0.6

%

其
餘3
隻
黑
石
私
募
信
貸

連
接
基
金

聚
焦
於
黑
石
全
光
譜
全
球
私
募
股
權
策
略，
涵
蓋
直
接
企

業
收
購、
二
級
市
場
基
金、
成
長
股
權、
生
命
科
學、

結
構
化
投
資
等，
並
尋
求
透
過
投
資
於
浮
動
利
率
貸

款（
主
要
以
具
結
構
性
保
護
的
優
先
擔
保
貸
款
為
目
標）

產
生
當
期
收
益。

投
資
市
場：
信
貸
市
場、
直
接
企
業
收
購、
二
級
市
場、

成
長
股
權、
生
命
科
學、
結
構
化
投
資
等；

相
關
資
產
行
業：
全
球
行
業
分
類
標
準
下
的
資
訊
科
技、

金
融、
醫
療
保
健、
日
常
消
費、
工
業、
通
訊
服
務
及

所
有
行
業；

相
關
資
產
類
型：
信
貸
基
金、
股
票
基
金、

 
私
募
股
權
基
金。

全
球
最
大
及
最
知
名
的
另
類
信
貸
資
產
管
理
平
台

之
一，
隸
屬
於
黑
石
集
團。

二
零
二
四
年
四
月
至

二
零
二
五
年
九
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%。
最
大
回
撤
為1

0%
，槓

桿
率
限
制

為1
50%
，單

一
資
產
限
制
為

10%
且
對
單
一
管
理
人
的
風
險

敞
口
不
得
超
過1

5%
。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受
限；
事
項
將

提
交
投
資
委
員
會
審
議，
並
可
相
應
減

少
持
倉、
平
倉、
對
沖
或
贖
回，
或
按

適
當
情
況
調
整
分
配。

黑石
私募
投資
顧問
有限
責任
公司
、

黑
石
信
用
系
統
策
略
有
限
責
任
公

司
及
黑
石
流
動
信
用
策
略
有
限
責

任
公
司
等
國
際
知
名
金
融
機
構

Tot
al

47,
796

49,
598

1,0
12

2,8
08

100
.0%

2.0
%

總
計
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Supplemental Information in relation to the Annual Report for the year ended December 31, 2025 (continued)
關於截至二零二五年十二月三十一日止年度之年度報告之補充資料（續）
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名稱
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及策
略

相關
資產

基金
經理

的身
份及

資歷
首次

投資
日期

投資
期╱
到期

日
鎖定

期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風控
指標

時採
取的

針對
性措

施
交易

對手
成本

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日的
公平

值

截至
二零

二五
年十

二月
三十

一日
止年

度確
認的

公平
值收

益╱
（虧 損）
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二零

二五
年十

二月
三十
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止年

度的
投資
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日佔
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信貸

基金
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pro
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.
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n o
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50%
, 

sing
le-a
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 ex
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ure
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le 
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nag

er s
hall
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15%
.
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Bla
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e P
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te C

red
it 
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ies 
LLC

, B
lack

sto
ne 

Sec
urit

ies 
Par

tne
rs L

.P.,
 iCa

pita
l 

Adv
isor

s, L
LC

 an
d S

tate
 Str

eet
 

Co
rpo

rati
on

35,
144

36,
305

(55
9)

2,0
89

73.
2%

1.4
%

私
募
信
貸
基
金。
主
要
投
資
於
高
增
長
行
業
的
浮
動
利
率

貸
款，
具
備
強
大
的
交
易
源
尋
找
能
力，
為
投
資
組

合公
司賦
能增
值，
並收
取前
置交
易費
及贖
回溢
價。

主
要
聚
焦
於
優
先
擔
保
企
業
貸
款，
並
補
充
以
機
會
主
義

信
貸
及
結
構
化
信
貸
產
品。
範
例
如
下：

AirT
run

k、
HU

B In
tern

atio
nal、

Jer
sey

 Mi
ke'

s、
Sm

arts
hee

t、
VFS

 Glo
bal
。

全
球
最
大
及
最
知
名
的
另
類
信
貸
資
產
管
理
平
台

之
一，
隸
屬
於
黑
石
集
團。

二
零
二
一
年 

五
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%。
最
大
回
撤
為1

0%
，槓

桿
率
限
制

為1
50%
，單

一
資
產
限
制
為

10%
且
對
單
一
管
理
人
的
風
險

敞
口
不
得
超
過1

5%
。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受
限；
事
項
將

提
交
投
資
委
員
會
審
議，
並
可
相
應
減

少
持
倉、
平
倉、
對
沖
或
贖
回，
或
按

適
當
情
況
調
整
分
配。

黑
石
私
募
信
用
策
略
有
限
責
任
公

司、
黑
石
證
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有
限
合
夥、

iCa
pita
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有
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司
及
道
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公
司
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atic

 Str
ate

gie
s L

LC
 

and
 Bla

cks
ton

e L
iqu

id C
red

it 
Stra

teg
ies 

LLC

12,
652

13,
293

1,5
71

719
26.

8%
0.6

%

其
餘3
隻
黑
石
私
募
信
貸

連
接
基
金

聚
焦
於
黑
石
全
光
譜
全
球
私
募
股
權
策
略，
涵
蓋
直
接
企

業
收
購、
二
級
市
場
基
金、
成
長
股
權、
生
命
科
學、

結
構
化
投
資
等，
並
尋
求
透
過
投
資
於
浮
動
利
率
貸

款（
主
要
以
具
結
構
性
保
護
的
優
先
擔
保
貸
款
為
目
標）

產
生
當
期
收
益。

投
資
市
場：
信
貸
市
場、
直
接
企
業
收
購、
二
級
市
場、

成
長
股
權、
生
命
科
學、
結
構
化
投
資
等；

相
關
資
產
行
業：
全
球
行
業
分
類
標
準
下
的
資
訊
科
技、

金
融、
醫
療
保
健、
日
常
消
費、
工
業、
通
訊
服
務
及

所
有
行
業；

相
關
資
產
類
型：
信
貸
基
金、
股
票
基
金、

 
私
募
股
權
基
金。

全
球
最
大
及
最
知
名
的
另
類
信
貸
資
產
管
理
平
台

之
一，
隸
屬
於
黑
石
集
團。

二
零
二
四
年
四
月
至

二
零
二
五
年
九
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期；
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%。
最
大
回
撤
為1

0%
，槓

桿
率
限
制

為1
50%
，單

一
資
產
限
制
為

10%
且
對
單
一
管
理
人
的
風
險

敞
口
不
得
超
過1

5%
。

觸
發
預
警
後，
新
投
資
將
受
限；
事
項
將

提
交
投
資
委
員
會
審
議，
並
可
相
應
減

少
持
倉、
平
倉、
對
沖
或
贖
回，
或
按

適
當
情
況
調
整
分
配。

黑石
私募
投資
顧問
有限
責任
公司
、

黑
石
信
用
系
統
策
略
有
限
責
任
公

司
及
黑
石
流
動
信
用
策
略
有
限
責

任
公
司
等
國
際
知
名
金
融
機
構

Tot
al

47,
796

49,
598

1,0
12

2,8
08

100
.0%

2.0
%

總
計 In

ve
st

m
en

t P
or

tfo
lio

 –
 O

th
er

 F
in

an
ci

al
 In

st
ru

m
en

ts
 –

 T
re

as
ur

y 
No

te

Inv
est

me
nt p

erfo
rm

anc
e

投資
業績

Na
me

De
scr

ipti
on 

and
 str

ate
gie

s
Un

der
lyin

g a
sse

ts
Ide

ntit
y a

nd 
cre

den
tial

s o
f th

e is
sue

r
Da

te o
f fir

st
inv

est
me

nt
Inv

est
me

nt p
erio

d/
Ma

tur
ity 

dat
e

Loc
k-u

p p
erio

d 
(Liq

uid
ity 

ma
nag

em
ent

)
Ris

k li
mit

s
Na

me
s a

nd 
rat

ios
 of

risk
 co

ntr
ol i

ndi
cat

ors

Tar
get

ed 
me

asu
res

 to 
be

tak
en 

upo
n tr

igg
erin

g o
f ris

k
con

tro
l in

dic
ato

rs
Co

unt
erp

art
y

Co
st

Fai
r va

lue
 as

 at 
De

cem
ber

 31
, 

202
5

Fai
r va

lue
 

gai
n/(l

oss
) 

rec
ogn

ise
d 

dur
ing

 the
 

yea
r en

ded
 

De
cem

ber
 31

, 
202

5

Inv
est

me
nt 

inc
om

e
dur

ing
 the

 ye
ar 

end
ed

De
cem

ber
 31

, 
202

5

Pe
rce

nta
ge 

of 
tot

al f
air 

val
ue 

of t
he

tre
asu

ry n
ote

 
as 

at
De

cem
ber

 31
, 

202
5

Pe
rce

nta
ge 

of
tot

al a
sse

ts 
as 

at
De

cem
ber

 31
, 

202
5

名稱
說明

及策
略

相關
資產

基金
經理

的身
份及

資歷
首次

投資
日期

投資
期╱
到期

日
鎖定

期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風控
指標

時採
取的

針對
性措

施
交易

對手
成本

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日的
公平

值

截至
二零

二五
年十

二月
三十

一日
止年

度確
認的

公平
值收

益╱
（虧 損）

截至
二零

二五
年十

二月
三十

一日
止年

度的
投資

收益

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
國庫

券公
平值

總額
的百 分比

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
總資

產的 百分
比

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
Uni

ted
 Sta

tes
 Tre

asu
ry B

 
03/

05/
26 

912
797

RV
1

Zer
o-c

oup
on 

disc
oun

t iss
uan

ce,
 red

eem
ed 

at f
ace

 va
lue 

at 
ma

turi
ty; 

reg
ard

ed 
as 

one
 of 

the
 sa

fes
t gl

oba
l liq

uid
ity 

ma
nag

em
ent

 too
ls, u

sed
 for

 ca
sh 

ma
nag

em
ent

 an
d 

prin
cip

al-p
rote

cte
d in

tere
st in

com
e.

U.S
. Tr

eas
ury

 se
cur

ities
 (th

e u
nde

rlyin
g 

ass
et i

s th
e c

red
it a

nd 
futu

re t
axa

tion
 

pow
er o

f th
e U

.S. 
gov

ern
me

nt)

U.S
. D

epa
rtm

ent
 of 

the
 Tre

asu
ry

Dec
em

ber
 20

25
Ma

rch
 20

26
No

 loc
k-u

p p
erio

d (n
o e

arly
 

red
em

ptio
n c

laus
e).

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le in

ves
tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
5%

 of 
the

 tot
al a

sse
ts.

U.S
. so

ver
eig

n c
red

it ris
k, 

ma
rke

t yie
ld, 

pric
e v

ola
tility

, 
rem

aini
ng 

ma
turi

ty a
nd 

liqu
idity

.

Sus
pen

d n
ew

 inv
est

me
nt a

nd 
red

uce
 or 

sell
 the

 po
sitio

n if
 the

 
cre

dit 
ass

ess
me

nt d
ete

rior
ate

s; 
oth

erw
ise 

hol
d to

 ma
turi

ty.

U.S
. D

epa
rtm

ent
 of 

the
 Tre

asu
ry

70
70

0
0

100
.0%

0.0
%

零
息
貼
現
發
行，
到
期
按
面
值
贖
回；
被
視
為
全
球
最
安
全
的
流
動

性
管
理
工
具
之
一，
用
於
現
金
管
理
及
保
本
利
息
收
益。

美
國
國
庫
證
券（
相
關
資
產
為
美
國
政
府
的
信

用
及
未
來
徵
稅
權）

美
國
財
政
部

二
零
二
五
年

十
二
月

二
零
二
六
年
三
月

無
鎖
定
期（
無
提
前
贖
回
條
款）
。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%。
美
國
主
權
信
用
風
險、
市
場
收
益

率、
價
格
波
動
性、
剩
餘
期
限

及
流
動
性。

暫
停
新
投
資；
若
信
用
評
級
惡
化
則
減

持或
拋售
持倉
；否
則持
有至
到期
。

美
國
財
政
部

In
ve

st
m

en
t P

or
tfo

lio
 –

 V
en

tu
re

 C
ap

ita
l a

nd
 P

riv
at

e 
Eq

ui
ty

 F
un

ds
Inv

est
me

nt p
erfo

rm
anc

e
投資

業績

Na
me

De
scr

ipti
on 

and
 str

ate
gie

s
Un

der
lyin

g a
sse

ts
Ide

ntit
y a

nd
cre

den
tial

s o
f th

e fu
nd 

ma
nag

er
Da

te o
f fir

st
inv

est
me

nt
Inv

est
me

nt p
erio

d/
Ma

tur
ity 

dat
e

Loc
k-u

p p
erio

d 
(Liq

uid
ity 

ma
nag

em
ent

)
Ris

k li
mit

s
Na

me
s a

nd 
rat

ios
 of

risk
 co

ntr
ol i

ndi
cat

ors

Tar
get

ed 
me

asu
res

 to 
be

tak
en 

upo
n tr

igg
erin

g o
f

risk
 co

ntr
ol i

ndi
cat

ors
Co

unt
erp

art
y

Pa
rtn

ers
hip

 
Inte

res
t

Co
st

Fai
r va

lue
 as

 at 
De

cem
ber

 31
, 

202
5

Fai
r va

lue
 

gai
n/(l

oss
) 

rec
ogn

ise
d 

dur
ing

 the
 

yea
r en

ded
 

De
cem

ber
 31

, 
202

5

Dis
trib

utio
n 

dur
ing

the
 ye

ar e
nde

d
De

cem
ber

 31
, 

202
5

Pe
rce

nta
ge 

of 
tot

al f
air 

val
ue 

of t
he 

ven
tur

e 
cap

ital
 an

d 
priv

ate
 eq

uity
 

fun
ds 

as 
at 

De
cem

ber
 31

,
202

5

Pe
rce

nta
ge 

of
tot

al a
sse

ts 
as 

at
De

cem
ber

 31
, 

202
5

名稱
說明

及策
略

相關
資產

基金
經理

的身
份及

資歷
首次

投資
日期

投資
期╱
到期

日
鎖定

期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風險
控制

指標
時採

取的
針對

性措
施

交易
對手

合夥
權益

成本

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日的
公平

值

截至
二零

二五
年十

二月
三十

一日
止年

度確
認的

公平
值收

益╱
（虧 損）

截至
二零

二五
年十

二月
三十

一日
止年

度的
分派

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
風險

資本
及私

募股
權基

金公
平值

總額
的百

分比

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
總資

產的 百分
比

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
  

 
 

 
 

 
Pla

net
ree

 Pa
rtne

rs 
I, L

.P.
The

 fun
d w

as 
est

abl
ishe

d in
 Ju

ly 2
014

 wit
h a

 
com

mit
ted

 ca
pita

l of
 US

D 8
1.7

5 m
illio

n, 
foc

usin
g p

rim
arily

 on
 inv

est
me

nts
 in 

the
 

adv
anc

ed 
info

rma
tion

 tec
hno

log
y s

ect
or, 

suc
h a

s A
I. In

ves
tme

nt f
ocu

s is
 ce

nte
red

 
on 

har
d te

chn
olo

gy 
and

 dig
ital 

ind
ust

ries
, 

with
 a p

rim
ary

 em
pha

sis 
on 

ear
ly-s

tag
e a

nd 
gro

wth
-sta

ge 
ent

erp
rise

s.

The
 fun

d h
as 

inve
ste

d in
 mu

ltipl
e le

adi
ng 

pla
yer

s in
 the

ir re
spe

ctiv
e v

erti
cal 

sec
tors

. Ex
am

ple
s a

re a
s fo

llow
s: 

1. 
Ch

ina’
s fir

st o
pen

-so
urc

e d
istr

ibu
ted

 
New

SQ
L d

ata
bas

e c
om

pan
y a

nd 
lead

ing
 big

 da
ta t

ech
nol

ogy
 an

d 
solu

tion
s p

rov
ide

r; 
2. 

B2B
 cro

ss-
bor

der
 FX

 pa
ym

ent
 

ser
vice

 pro
vide

r.

Pla
net

ree
 Pa

rtne
rs I

 GP
, Lt

d., 
a 

spe
cial

ised
 pro

fes
sion

al in
ves

tme
nt 

firm
, w

ith 
a d

edi
cat

ed 
foc

us 
on 

the
 

adv
anc

ed 
info

rma
tion

 tec
hno

log
y 

sec
tor.

 Th
e fu

nd 
is m

ana
ged

 by
 

a s
eas

one
d te

am
 of 

inve
stm

ent
 

pro
fes

sion
als.

Ma
rch

 20
16

July
 20

29
Tra

nsf
er o

f th
e lim

ited
 pa

rtne
rsh

ip 
inte

res
ts in

 the
 no

n-p
ubl

ic m
ark

et 
is s

ubj
ect

 to 
the

 liqu
ida

tion
 of 

the
 

fun
d o

r to
 the

 co
nse

nt o
f th

e fu
nd 

ma
nag

er.

1. 
Initi

al in
ves

tme
nt c

ost
 

of a
 sin

gle
 inv

est
me

nt 
acc

oun
ts f

or <
5%

 of 
the

 
tota

l as
set

s; 
2. 

In p
rinc

iple
, th

e fu
nd’

s 
agg

reg
ate

 inv
est

me
nt 

in a
ny 

sing
le p

ortf
olio

 
com

pan
y s

hall
 no

t ex
cee

d 
fifte

en 
per

cen
t (1

5%
) of

 
the

 fun
d’s

 tot
al c

api
tal 

com
mit

me
nts

.

Fol
low

ing
 inv

est
me

nt, 
the

 fun
d 

con
tinu

ous
ly m

oni
tors

 ea
ch 

por
tfol

io c
om

pan
y’s 

ope
rati

ng 
con

ditio
ns,

 fin
anc

ial p
osit

ion
, 

fina
ncin

g p
rog

res
s, c

orp
ora

te 
gov

ern
anc

e a
nd 

ma
teri

al le
gal

 
and

 co
mp

lian
ce 

ma
tter

s, a
nd 

car
ries

 ou
t co

mp
reh

ens
ive 

ass
ess

me
nts

 ha
ving

 reg
ard

 to 
the

 ind
ust

ry a
nd 

dev
elo

pm
ent

 
sta

ge 
of t

he 
rele

van
t co

mp
any

.

Wh
ere

 a m
ate

rial 
risk

 is 
ide

ntif
ied

 or 
a p

ortf
olio

 co
mp

any
’s o

per
atin

g 
per

form
anc

e d
evia

tes
 sig

nific
ant

ly 
from

 ex
pec

tati
ons

, th
e fu

nd 
will

 en
han

ce 
its m

oni
tori

ng 
and

 
com

mu
nica

tion
, an

d m
ay 

tak
e 

me
asu

res
 inc

lud
ing

 pru
den

tly 
rec

ons
ide

ring
 an

y fo
llow

-on
 

inve
stm

ent
, ad

just
ing

 the
 va

luat
ion

 
of t

he 
por

tfol
io, 

and
 ev

alua
ting

 an
 

app
rop

riat
e e

xit a
rran

gem
ent

.

Pla
net

ree
 Pa

rtne
rs I

 GP
, 

Ltd
 or 

oth
er p

ote
ntia

l 
inve

sto
rs i

n n
on-

pub
lic 

ma
rke

t

6.1
%

35,
144

109
,97

9
(1,4

40)
0

24.
6%

4.4
%

本
基
金
成
立
於
二
零
一
四
年
七
月，
資
本
承
諾
總
額

為8
1.7

5百
萬
美
元，
主
要
投
資
於
先
進
資
訊
科

技
領
域，
如
人
工
智
能。
投
資
重
點
集
中
於
硬

科
技
及
數
碼
產
業，
主
要
側
重
於
早
期
及
增
長

階
段
企
業。

本
基
金
已
投
資
於
多
個
細
分
領
域
的
領
先
企

業。
範
例
如
下：

1. 
中
國
首
家
開
源
分
散
式N

ew
SQ

L數
據

庫
公
司
及
領
先
的
大
數
據
技
術
及
解

決
方
案
提
供
商；

2. 
B2B
跨
境
支
付
服
務
提
供
商。

Pla
net

ree
 Pa

rtne
rs I

 GP
, Lt

d.，
一
家
專
業

投
資
公
司，
專
注
於
先
進
資
訊
科
技
領

域。
本
基
金
由
資
深
的
投
資
專
業
人
員

團
隊
管
理。

二
零
一
六
年
三
月

二
零
二
九
年
七
月

非
公
開
市
場
的
有
限
合
夥
權
益
轉
讓
須

經
基
金
清
盤
或
經
基
金
經
理
同
意。

1. 
單
一
投
資
項
目
初
始
投
資

成
本
小
於
總
資
產
的5

%；
2. 
原
則
上，
本
基
金
於
任
何

單
一
投
資
組
合
公
司
的
投

資
總
額
不
得
超
過
本
基
金

資
本
承
諾
總
額
的
十
五
個

百
分
點（

15%
）。

投
資
後，
本
基
金
持
續
監
控
各
投
資

組
合
公
司
的
營
運
狀
況、
財
務
狀

況、
融
資
進
度、
企
業
管
治
及
重

大
法
律
與
合
規
事
項，
並
結
合
該

公
司
的
行
業
及
發
展
階
段
進
行
綜

合
評
估。

若
發
現
重
大
風
險
或
投
資
組
合
公
司
的

營
運
表
現
與
預
期
發
生
重
大
偏
差，

本
基
金
將
加
強
監
控
與
溝
通，
並
可

能
採
取
措
施，
包
括
審
慎
重
新
考
慮

任
何
後
續
投
資、
調
整
投
資
組
合
的

估值
，以
及評
估適
當的
退出
安排
。

Pla
net

ree
 Pa

rtne
rs I

 GP
, 

Ltd
.或
非
公
開
市
場
的
其

他
潛
在
投
資
者投
資
組
合
－
其
他
金
融
工
具
－

國
庫
券

投
資
組
合
－
風
險
資
本
及
私
募

股
權
基
金
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名稱
說明

及策
略

相關
資產

基金
經理

的身
份及

資歷
首次

投資
日期

投資
期╱
到期

日
鎖定

期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風險
控制

指標
時採

取的
針對

性措
施

交易
對手

合夥
權益

成本

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日的
公平

值

截至
二零

二五
年十

二月
三十

一日
止年

度確
認的

公平
值收

益╱
（虧 損）

截至
二零

二五
年十

二月
三十

一日
止年

度的
分派

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
風險

資本
及私

募股
權基

金公
平值

總額
的百

分比

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
總資

產的 百分
比

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）
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 fun

d w
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fou
nde
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fun
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n b
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n b
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 60
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e p
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lud
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con
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rise
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s, m
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le in
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et, 
mo

bile
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me

rce
, fin

tec
h, S

aaS
, AI

, D
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ch 

and
 oth
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. Ex
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ple

s a
re a
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e b
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2.  

A w
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for 
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e.

Ch
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 an
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der

 inv
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fun
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nt 
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ns 
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 ov
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ing
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stm
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pro
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er o
f th
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ic m
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ubj
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the
 liqu
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fun

d o
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nse
nt o

f th
e fu

nd 
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nag
er.

1. 
Initi

al in
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nt c

ost
 

of a
 sin

gle
 inv

est
me

nt 
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ts f
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5%

 of 
the

 
tota

l as
set

s; 
2. 

The
 fun

d s
hall

 no
t in

ves
t 

mo
re t

han
 20

% (
exc

lud
ing

 
any
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dge
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ing
s) o

f 
tota

l co
mm
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ent
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 an

y 
one

 po
rtfo

lio i
nve

stm
ent

.

Cas
h fl

ow
/Ca

sh 
bal

anc
e: C

ash
 

bal
anc
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lls b

elo
w t

he 
pro

ject
ed 

cas
h re

qui
rem

ent
s fo

r 
the

 ne
xt o

per
atin

g c
ycle

. 
Sig

nific
ant

 de
clin

e in
 va

luat
ion

: Th
e 

valu
atio

n in
 the

 lat
est

 fin
anc

ing
 

rou
nd 

has
 sig

nific
ant

ly d
ecli

ned
 

com
par

ed 
with

 the
 fun

d’s
 

orig
inal

 inv
est

me
nt v

alua
tion

. 
Ma

teri
al le

gal
/co

mp
lian

ce 
issu

es:
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cur
ren

ce 
of a

ny 
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teri
al 

litig
atio
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l or
 reg

ulat
ory

 
viol

atio
ns,

 or 
reg

ulat
ory

 
pen

altie
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Initi
ate

 an
 inv

est
me

nt r
isk 

ass
ess

me
nt 

and
 rea

sse
ss 
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 va

luat
ion

 an
d 

any
 po

ten
tial 

imp
airm

ent
.

Ch
eru

bic
 Ve

ntu
res

 Fu
nd 

III G
P, L

td. 
or o

the
r 

pot
ent

ial i
nve

sto
rs i

n 
non

-pu
blic

 ma
rke

t

13.
4%

63,
259

59,
000

17,
567

40,
738

13.
2%

2.4
%

本
基
金
成
立
於
二
零
一
五
年，
資
本
承
諾
總
額
為

67百
萬
美
元。
本
基
金
專
注
於
天
使
輪、
預
備

初
創
輪
及
初
創
輪
階
段
支
持
具
前
瞻
性
的
創
業

家，
投
資
於
科
技
驅
動
型
業
務。
本
基
金
為
全

球
預
備
初
創
輪
及
初
創
輪
風
險
資
本
基
金，
投

資
於
產
品╱
市
場
契
合
前
期
的
初
創
企
業。

本
基
金
已
投
資
於9

0多
家
投
資
組
合
公
司。

投
資
組
合
涵
蓋
高
增
長
行
業，
包
括
消
費

科
技、
企
業
解
決
方
案、
流
動
網
絡、
流

動
電
商、
金
融
科
技、
軟
件
即
服
務、
人

工
智
能、
深
科
技
及
其
他。
範
例
如
下：

1. 
特
別
用
途
汽
車
級
電
動
車
驅
動
系
統

提
供
商；

2. 
幫
助
男
女
獲
取
健
康
護
理
產
品
的
健

康
保
健
品
牌。

Ch
eru

bic
 Ve

ntu
res

 Fu
nd 

III G
P, L

td.，
總

部
位
於
中
國
台
灣
台
北，
已
在
舊
金

山、
滑
鐵
盧
及
東
京
等
全
球
主
要
創
新

樞
紐
設
立
區
域
辦
事
處，
以
把
握
跨
境

投
資
機
會。
本
基
金
的
投
資
決
策
及
整

體
營
運
由
資
深
的
執
行
合
夥
人
及
投
資

專
業
人
員
團
隊
管
理。

二
零
一
五
年
十
一

月

二
零
二
七
年
十
一

月

非
公
開
市
場
的
有
限
合
夥
權
益
轉
讓
須

經
基
金
清
盤
或
經
基
金
經
理
同
意。

1. 
單
一
投
資
項
目
初
始
投
資

成
本
小
於
總
資
產
的5

%；
2. 
本
基
金
於
任
何
單
一
投
資

組
合
公
司
的
投
資
不
得
超

過
資
本
承
諾
總
額
的2

0%
（不
包
括
任
何
過
橋
融
資）
。

現
金
流╱
現
金
餘
額：
現
金
餘
額
低

於
下
一
個
營
運
週
期
預
測
的
現
金

需
求。

估
值
大
幅
下
降：
最
新
一
輪
融
資
中

的
估
值
較
本
基
金
的
初
始
投
資
估

值
大
幅
下
降。

重
大
法
律╱
合
規
問
題：
發
生
任
何

重
大
訴
訟、
法
律
或
合
規
違
規
或

行
政
處
罰。

啟
動
投
資
風
險
評
估，
並
重
新
評
估
估

值
及
任
何
潛
在
減
值。
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潛
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tota
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 fun
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exc
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rtfo
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ent
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falls
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pro

ject
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cas
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ent
s fo
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the

 ne
xt o

per
atin

g c
ycle

;

Sig
nific

ant
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clin
e in
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n in

 the
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est
 fin
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ing

 
rou

nd 
has

 sig
nific

ant
ly d

ecli
ned

 
com

par
ed 

with
 the

 fun
d’s

 
orig

inal
 inv

est
me

nt v
alua

tion
;

Ma
teri

al le
gal

 / c
om

plia
nce

 iss
ues

: 
The

 oc
cur

ren
ce 

of a
ny 

ma
teri

al 
litig

atio
n, l

ega
l or

 reg
ulat

ory
 

viol
atio

ns,
 or 

reg
ulat

ory
 

pen
altie

s.

Initi
ate

 an
 inv

est
me

nt r
isk 

ass
ess

me
nt 

and
 rea

sse
ss 

the
 va

luat
ion

 an
d 

any
 po

ten
tial 

imp
airm

ent
.

Ch
eru

bic
 Ve

ntu
res

 Fu
nd 

II G
P, L

td. 
or o

the
r 

pot
ent

ial i
nve

sto
rs i

n 
non

-pu
blic

 ma
rke

t

9.5
%

28,
115

57,
035

664
0

12.
7%

2.3
%

本
基
金
成
立
於
二
零
一
四
年，
資
本
承
諾
總
額
為

42百
萬
美
元。
本
基
金
專
注
於
天
使
輪、
預
備

初
創
輪
及
初
創
輪
階
段
支
持
具
前
瞻
性
的
創
業

家，
投
資
於
科
技
驅
動
型
業
務。
本
基
金
為
全

球
預
備
初
創
輪
及
初
創
輪
風
險
資
本
基
金，
投

資
於
產
品╱
市
場
契
合
前
期
的
初
創
企
業。

本
基
金
已
投
資
於6

0多
家
投
資
組
合
公
司。

投
資
組
合
涵
蓋
高
增
長
行
業，
包
括
消
費

科
技、
企
業
解
決
方
案、
流
動
網
絡、
流

動
電
商、
金
融
科
技、
軟
件
即
服
務、
人

工
智
能、
深
科
技
及
其
他。
範
例
如
下：

1. 
利
用
現
代
軟
體
提
升
全
球
貿
易
用
戶

體
驗
的
全
套
服
務
全
球
貨
運
代
理
及

物
流
平
台；

2. 
旨
在
幫
助
用
戶
冥
想
及
放
鬆
的
全
球

健
康
保
健
品
牌
應
用
程
式。

Ch
eru

bic
 Ve

ntu
res

 Fu
nd 

II G
P, L

td.，
總

部
位
於
中
國
台
灣
台
北，
已
在
舊
金

山、
滑
鐵
盧
及
東
京
等
全
球
主
要
創
新

樞
紐
設
立
區
域
辦
事
處，
以
把
握
跨
境

投
資
機
會。
本
基
金
的
投
資
決
策
及
整

體
營
運
由
資
深
的
執
行
合
夥
人
及
投
資

專
業
人
員
團
隊
管
理。

二
零
一
四
年
九
月

二
零
二
七
年
一
月

非
公
開
市
場
的
有
限
合
夥
權
益
轉
讓
須

經
基
金
清
盤
或
經
基
金
經
理
同
意。

1. 
單
一
投
資
項
目
初
始
投
資

成
本
小
於
總
資
產
的5

%；

2. 
本
基
金
於
任
何
單
一
投
資

組
合
公
司
的
投
資
不
得
超

過
資
本
承
諾
總
額
的2

0%
（不
包
括
任
何
過
橋
融
資）
。

現
金
流╱
現
金
餘
額：
現
金
餘
額
低

於
下
一
個
營
運
週
期
預
測
的
現
金

需
求；

估
值
大
幅
下
降：
最
新
一
輪
融
資
中

的
估
值
較
本
基
金
的
初
始
投
資
估

值
大
幅
下
降；

重
大
法
律╱
合
規
問
題：
發
生
任
何

重
大
訴
訟、
法
律
或
合
規
違
規
或

行
政
處
罰。

啟
動
投
資
風
險
評
估，
並
重
新
評
估
估

值
及
任
何
潛
在
減
值。

Ch
eru

bic
 Ve

ntu
res

 Fu
nd 

II 
GP

, Lt
d.或
非
公
開
市
場

的
其
他
潛
在
投
資
者

In
ve

st
m

en
t P

or
tfo

lio
 –

 V
en

tu
re

 C
ap

ita
l a

nd
 P

riv
at

e 
Eq

ui
ty

 F
un

ds
 (C

on
tin

ue
d)
投
資
組
合
－
風
險
資
本
及
私
募

股
權
基
金
（
續
）
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關於截至二零二五年十二月三十一日止年度之年度報告之補充資料（續）

投
資
組
合
－
風
險
資
本
及
私
募

股
權
基
金
（
續
）

Inv
est

me
nt p

erfo
rm

anc
e

投資
業績

Na
me

De
scr

ipti
on 

and
 str

ate
gie

s
Un

der
lyin

g a
sse

ts
Ide

ntit
y a

nd
cre

den
tial

s o
f th

e fu
nd 

ma
nag

er
Da

te o
f fir

st
inv

est
me

nt
Inv

est
me

nt p
erio

d/
Ma

tur
ity 

dat
e

Loc
k-u

p p
erio

d 
(Liq

uid
ity 

ma
nag

em
ent

)
Ris

k li
mit

s
Na

me
s a

nd 
rat

ios
 of

risk
 co

ntr
ol i

ndi
cat

ors

Tar
get

ed 
me

asu
res

 to 
be

tak
en 

upo
n tr

igg
erin

g o
f

risk
 co

ntr
ol i

ndi
cat

ors
Co

unt
erp

art
y

Pa
rtn

ers
hip

 
Inte

res
t

Co
st

Fai
r va

lue
 as

 at 
De

cem
ber

 31
, 

202
5

Fai
r va

lue
 

gai
n/(l

oss
) 

rec
ogn

ise
d 

dur
ing

 the
 

yea
r en

ded
 

De
cem

ber
 31

, 
202

5

Dis
trib

utio
n 

dur
ing

the
 ye

ar e
nde

d
De

cem
ber

 31
, 

202
5

Pe
rce

nta
ge 

of 
tot

al f
air 

val
ue 

of t
he 

ven
tur

e 
cap

ital
 an

d 
priv

ate
 eq

uity
 

fun
ds 

as 
at 

De
cem

ber
 31

,
202

5

Pe
rce

nta
ge 

of
tot

al a
sse

ts 
as 

at
De

cem
ber

 31
, 

202
5

名稱
說明

及策
略

相關
資產

基金
經理

的身
份及

資歷
首次

投資
日期

投資
期╱
到期

日
鎖定

期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風險
控制

指標
時採

取的
針對

性措
施

交易
對手

合夥
權益

成本

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日的
公平

值

截至
二零

二五
年十

二月
三十

一日
止年

度確
認的

公平
值收

益╱
（虧 損）

截至
二零

二五
年十

二月
三十

一日
止年

度的
分派

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
風險

資本
及私

募股
權基

金公
平值

總額
的百

分比

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
總資

產的 百分
比

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
  

 
 

 
 

 
Pla

net
ree

 Pa
rtne

rs 
II, L

.P.
The

 fun
d w

as 
est

abl
ishe

d in
 20

17 
with

 a 
com

mit
ted

 ca
pita

l of
 US

D 1
25.

2 m
illio

n, 
foc

usin
g p

rim
arily

 on
 inv

est
me

nts
 in 

the
 

adv
anc

ed 
info

rma
tion

 tec
hno

log
y s

ect
or. 

Inve
stm

ent
 foc

us 
is c

ent
ere

d o
n h

ard
 

tec
hno

log
y a

nd 
dig

ital 
ind

ust
ries

, w
ith 

a 
prim

ary
 em

pha
sis 

on 
ear

ly-s
tag

e e
nte

rpri
ses

.

The
 fun

d h
as 

inve
ste

d in
 mu

ltipl
e le

adi
ng 

pla
yer

s in
 the

ir re
spe

ctiv
e v

erti
cal 

sec
tors

. Ex
am

ple
s a

re a
s fo

llow
s:

1. 
A le

adi
ng 

aut
ono

mo
us 

driv
ing

 so
lutio

n 
pro

vide
r;

2. 
A g

lob
al le

ade
r in

 L4
 au

ton
om

ous
 

del
iver

y ve
hicl

es,
 op

era
ting

 the
 wo

rld’
s 

larg
est

 co
mm

erc
ial R

obo
Van

 flee
t.

Pla
net

ree
 Pa

rtne
rs I

I G
P, L

td.,
 a 

spe
cial

ised
 pro

fes
sion

al in
ves

tme
nt 

firm
, w

ith 
a d

edi
cat

ed 
foc

us 
on 

the
 

adv
anc

ed 
info

rma
tion

 tec
hno

log
y 

sec
tor.

 Th
e fu

nd 
ma

nag
ed 

by 
a s

eas
one

d te
am

 of 
inve

stm
ent

 
pro

fes
sion

als.

Ma
y 2

018
Aug

ust
 20

27
Tra

nsf
er o

f th
e lim

ited
 pa

rtne
rsh

ip 
inte

res
ts in

 the
 no

n-p
ubl

ic m
ark

et 
is s

ubj
ect

 to 
the

 liqu
ida

tion
 of 

the
 

fun
d o

r to
 the

 co
nse

nt o
f th

e fu
nd 

ma
nag

er.

1. 
Initi

al in
ves

tme
nt c

ost
 

of a
 sin

gle
 inv

est
me

nt 
acc

oun
ts f

or <
5%

 of 
the

 
tota

l as
set

s;
2. 

In p
rinc

iple
, th

e fu
nd’

s 
agg

reg
ate

 inv
est

me
nt 

in a
ny 

sing
le p

ortf
olio

 
com

pan
y s

hall
 no

t ex
cee

d 
fifte

en 
per

cen
t (1

5%
) of

 
the

 fun
d’s

 tot
al c

api
tal 

com
mit

me
nts

.

Fol
low

ing
 inv

est
me

nt, 
the

 fun
d 

con
tinu

ous
ly m

oni
tors

 ea
ch 

por
tfol

io c
om

pan
y’s 

ope
rati

ng 
con

ditio
ns,

 fin
anc

ial p
osit

ion
, 

fina
ncin

g p
rog

res
s, c

orp
ora

te 
gov

ern
anc

e a
nd 

ma
teri

al le
gal

 
and

 co
mp

lian
ce 

ma
tter

s, a
nd 

car
ries

 ou
t a 

com
pre

hen
sive

 
ass

ess
me

nt h
avin

g re
gar

d to
 

the
 ind

ust
ry a

nd 
dev

elo
pm

ent
 

sta
ge 

of t
he 

rele
van

t co
mp

any
.

Wh
ere

 a m
ate

rial 
risk

 is 
ide

ntif
ied

 or 
a p

ortf
olio

 co
mp

any
’s o

per
atin

g 
per

form
anc

e d
evia

tes
 sig

nific
ant

ly 
from

 ex
pec

tati
ons

, th
e fu

nd 
will

 en
han

ce 
its m

oni
tori

ng 
and

 
com

mu
nica

tion
, an

d m
ay 

tak
e 

me
asu

res
 inc

lud
ing

 pru
den

tly 
rec

ons
ide

ring
 an

y fo
llow

-on
 

inve
stm

ent
, ad

just
ing

 the
 va

luat
ion

 
of t

he 
por

tfol
io, 

and
 ev

alua
ting

 an
 

app
rop

riat
e e

xit a
rran

gem
ent

.

Pla
net

ree
 Pa

rtne
rs I

I G
P, 

Ltd
. or

 oth
er p

ote
ntia

l 
inve

sto
rs i

n n
on-

pub
lic 

ma
rke

t

1.2
%

10,
543

16,
685

(62
5)

421
3.7

%
0.7

%

本
基
金
成
立
於
二
零
一
七
年，
資
本
承
諾
總
額
為

125
.2百
萬
美
元，
主
要
投
資
於
先
進
資
訊
科
技

領
域。
投
資
重
點
集
中
於
硬
科
技
及
數
碼
產
業，

主
要
側
重
於
早
期
企
業。

本
基
金
已
投
資
於
多
個
細
分
領
域
的
領
先
企

業。
範
例
如
下：

1. 
領
先
的
自
動
駕
駛
解
決
方
案
提
供
商；

2. 
L4級

自
動
駕
駛
配
送
車
輛
的
全
球
領

先
企
業，
營
運
著
全
球
最
大
的
商
業
化

Rob
oVa

n車
隊。

Pla
net

ree
 Pa

rtne
rs I

I G
P, L

td.，
一
家
專
業

投
資
公
司，
專
注
於
先
進
資
訊
科
技
領

域。
本
基
金
由
資
深
的
投
資
專
業
人
員

團
隊
管
理。

二
零
一
八
年
五
月

二
零
二
七
年
八
月

非
公
開
市
場
的
有
限
合
夥
權
益
轉
讓
須

經
基
金
清
盤
或
經
基
金
經
理
同
意。

1. 
單
一
投
資
項
目
初
始
投
資

成
本
小
於
總
資
產
的5

%；
2. 
原
則
上，
本
基
金
於
任
何

單
一
投
資
組
合
公
司
的
投

資
總
額
不
得
超
過
本
基
金

資
本
承
諾
總
額
的
十
五
個

百
分
點（

15%
）。

投
資
後，
本
基
金
持
續
監
控
各
投
資

組
合
公
司
的
營
運
狀
況、
財
務
狀

況、
融
資
進
度、
企
業
管
治
及
重

大
法
律
與
合
規
事
項，
並
結
合
該

公
司
的
行
業
及
發
展
階
段
進
行
綜

合
評
估。

若
發
現
重
大
風
險
或
投
資
組
合
公
司
的

營
運
表
現
與
預
期
發
生
重
大
偏
差，

本
基
金
將
加
強
監
控
與
溝
通，
並
可

能
採
取
措
施，
包
括
審
慎
重
新
考
慮

任
何
後
續
投
資、
調
整
投
資
組
合
的

估值
，以
及評
估適
當的
退出
安排
。

Pla
net

ree
 Pa

rtne
rs I

I G
P, 

Ltd
.或
非
公
開
市
場
的
其

他
潛
在
投
資
者

Ch
eru

bic
 Ve

ntu
res

 
Fun

d V
I, L

.P.
The

 fun
d w

as 
fou

nde
d in

 20
24,

 wit
h to

tal 
cap

ital 
com

mit
me

nts
 of 

US
D 5

2 m
illio

n a
s 

of D
ece

mb
er 3

1, 2
025

. Th
e fu

nd 
foc

use
d 

on 
bac

king
 vis

ion
ary

 fou
nde

rs a
t th

e a
nge

l, 
pre

-se
ed,

 an
d s

eed
 sta

ges
, in

ves
ting

 in 
tec

hno
log

y-d
rive

n b
usin

ess
es.

 It o
per

ate
s a

s a
 

glo
bal

 pre
-se

ed 
and

 se
ed-

sta
ge 

ven
ture

 fun
d 

inve
stin

g in
 pre

-pr
odu

ct/m
ark

et-f
it st

artu
ps.

The
 fun

d h
as 

inve
ste

d in
to o

ver
 20

 po
rtfo

lio 
com

pan
ies.

 Th
e p

ortf
olio

 en
com

pas
sed

 
hig

h-g
row

th i
ndu

stri
es,

 inc
lud

ing
 

con
sum

er t
ech

nol
ogy

, en
terp

rise
 

solu
tion

s, m
obi

le in
tern

et, 
mo

bile
 

com
me

rce
, fin

tec
h, S

aaS
, AI

, D
eep

 Te
ch 

and
 oth

ers
. Ex

am
ple

s a
re a

s fo
llow

s: 
1. 

A c
om

pan
y th

at a
ims

 to 
dev

elo
p A

I-
pow

ere
d h

om
e ro

bot
s th

at l
eve

rag
e 

ma
nuf

act
urin

g a
dva

nta
ges

 in 
Ch

ina;
2. 

A c
om

pan
y th

at t
ran

sfo
rms

 
hea

lthc
are

 bill
ing

 int
o a

 ligh
tnin

g-fa
st, 

erro
r-fre

e e
xpe

rien
ce-

mu
ch 

like
 

one
-clic

k c
hec

kou
t on

 Str
ipe

 or 
Am

azo
n.

Ch
eru

bic
 Ve

ntu
res

 Fu
nd 

VI G
P, L

td.,
 

hea
dqu

arte
red

 in 
Tai

pei
, Ta

iwa
n, 

Ch
ina,

 the
 firm

 ha
s e

sta
blis

hed
 

reg
ion

al o
ffice

s in
 ke

y g
lob

al 
inn

ova
tion

 hu
bs,

 inc
lud

ing
 Sa

n 
Fra

ncis
co,

 Wa
terl

oo,
 an

d T
oky

o, t
o 

cap
ture

 cro
ss-

bor
der

 inv
est

me
nt 

opp
ortu

nitie
s. T

he 
fun

d’s
 inv

est
me

nt 
dec

isio
ns 

and
 ov

era
ll op

era
tion

s 
are

 led
 by

 a s
eas

one
d te

am
 of 

ma
nag

ing
 pa

rtne
rs a

nd 
inve

stm
ent

 
pro

fes
sion

als.

Ma
y 2

025
Jan

uar
y 2

034
Tra

nsf
er o

f th
e lim

ited
 pa

rtne
rsh

ip 
inte

res
ts in

 the
 no

n-p
ubl

ic m
ark

et 
is s

ubj
ect

 to 
the

 liqu
ida

tion
 of 

the
 

fun
d o

r to
 the

 co
nse

nt o
f th

e fu
nd 

ma
nag

er.

1. 
Initi

al in
ves

tme
nt c

ost
 

of a
 sin

gle
 inv

est
me

nt 
acc

oun
ts f

or <
5%

 of 
the

 
tota

l as
set

s;

2. 
The

 fun
d s

hall
 no

t in
ves

t 
mo

re t
han

 20
% (

exc
lud

ing
 

any
 bri

dge
 fin

anc
ing

s) o
f 

tota
l co

mm
itm

ent
s in

 an
y 

one
 po

rtfo
lio i

nve
stm

ent
.

Cas
h fl

ow
 / C

ash
 ba

lanc
e: 

Cas
h b

alan
ce 

falls
 be

low
 the

 
pro

ject
ed 

cas
h re

qui
rem

ent
s fo

r 
the

 ne
xt o

per
atin

g c
ycle

;

Sig
nific

ant
 de

clin
e in

 va
luat

ion
: Th

e 
valu

atio
n in

 the
 lat

est
 fin

anc
ing

 
rou

nd 
has

 sig
nific

ant
ly d

ecli
ned

 
com

par
ed 

with
 the

 fun
d’s

 
orig

inal
 inv

est
me

nt v
alua

tion
;

Ma
teri

al le
gal

 / c
om

plia
nce

 iss
ues

: 
The

 oc
cur

ren
ce 

of a
ny 

ma
teri

al 
litig

atio
n, l

ega
l or

 reg
ulat

ory
 

viol
atio

ns,
 or 

reg
ulat

ory
 

pen
altie

s.

Initi
ate

 an
 inv

est
me

nt r
isk 

ass
ess

me
nt 

and
 rea

sse
ss 

the
 va

luat
ion

 an
d 

any
 po

ten
tial 

imp
airm

ent
.

Ch
eru

bic
 Ve

ntu
res

 Fu
nd 

VI G
P, L

td. 
or o

the
r 

pot
ent

ial i
nve

sto
rs i

n 
non

-pu
blic

 ma
rke

t

3.8
%

6,6
77

10,
298

3,6
47

0
2.3

%
0.4

%

本
基
金
成
立
於
二
零
二
四
年，
截
至
二
零
二
五
年

十
二
月
三
十
一
日
的
資
本
承
諾
總
額
為5

2百
萬

美
元。
本
基
金
專
注
於
天
使
輪、
預
備
初
創
輪

及
初
創
輪
階
段
支
持
具
前
瞻
性
的
創
業
家，
投

資
於
科
技
驅
動
型
業
務。
本
基
金
為
全
球
預
備

初
創
輪
及
初
創
輪
風
險
資
本
基
金，
投
資
於
產

品╱
市
場
契
合
前
期
的
初
創
企
業。

本
基
金
已
投
資
於2

0多
家
投
資
組
合
公
司。

投
資
組
合
涵
蓋
高
增
長
行
業，
包
括
消
費

科
技、
企
業
解
決
方
案、
流
動
網
絡、
流

動
電
商、
金
融
科
技、
軟
件
即
服
務、
人

工
智
能、
深
科
技
及
其
他。
範
例
如
下：

1. 
旨
在
開
發
利
用
中
國
製
造
優
勢
的A

I驅
動
家
用
機
器
人
的
公
司；

2. 
旨
在
將
醫
療
保
健
賬
單
轉
變
為
閃
電

般
快
速、
無
差
錯
體
驗
的
公
司－
就
像

Stri
pe或

Am
azo

n上
的單
擊結
賬一
樣。

Ch
eru

bic
 Ve

ntu
res

 Fu
nd 

VI G
P, L

td.，
總
部
位
於
中
國
台
灣
台
北，
已
在
舊
金

山、
滑
鐵
盧
及
東
京
等
全
球
主
要
創
新

樞
紐
設
立
區
域
辦
事
處，
以
把
握
跨
境

投
資
機
會。
本
基
金
的
投
資
決
策
及
整

體
營
運
由
資
深
的
執
行
合
夥
人
及
投
資

專
業
人
員
團
隊
管
理。

二
零
二
五
年
五
月

二
零
三
四
年
一
月

非
公
開
市
場
的
有
限
合
夥
權
益
轉
讓
須

經
基
金
清
盤
或
經
基
金
經
理
同
意。

1. 
單
一
投
資
項
目
初
始
投
資

成
本
小
於
總
資
產
的5

%；

2. 
本
基
金
於
任
何
單
一
投
資

組
合
公
司
的
投
資
不
得
超

過
資
本
承
諾
總
額
的2

0%
（不
包
括
任
何
過
橋
融
資）
。

現
金
流╱
現
金
餘
額：
現
金
餘
額
低

於
下
一
個
營
運
週
期
預
測
的
現
金

需
求；

估
值
大
幅
下
降：
最
新
一
輪
融
資
中

的
估
值
較
本
基
金
的
初
始
投
資
估

值
大
幅
下
降；

重
大
法
律╱
合
規
問
題：
發
生
任
何

重
大
訴
訟、
法
律
或
合
規
違
規
或

行
政
處
罰。

啟
動
投
資
風
險
評
估，
並
重
新
評
估
估

值
及
任
何
潛
在
減
值。

Ch
eru

bic
 Ve

ntu
res

 Fu
nd 

VI 
GP

, Lt
d.或
非
公
開
市
場

的
其
他
潛
在
投
資
者

In
ve

st
m

en
t P

or
tfo

lio
 –

 V
en

tu
re

 C
ap

ita
l a

nd
 P

riv
at

e 
Eq

ui
ty

 F
un

ds
 (C

on
tin

ue
d)
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名稱
說明

及策
略

相關
資產

基金
經理

的身
份及

資歷
首次

投資
日期

投資
期╱
到期

日
鎖定

期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風險
控制

指標
時採

取的
針對

性措
施

交易
對手

合夥
權益

成本

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日的
公平

值

截至
二零

二五
年十

二月
三十

一日
止年

度確
認的

公平
值收

益╱
（虧 損）

截至
二零

二五
年十

二月
三十

一日
止年

度的
分派

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
風險

資本
及私

募股
權基

金公
平值

總額
的百

分比
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十二
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B’0

00)
(RM

B’0
00)

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
  

 
 

 
 

 
Pla

net
ree

 Pa
rtne

rs 
III-A

, L.
P. 

The
 fun

d w
as 

est
abl

ishe
d in

 Ju
ly 2

020
 wit

h a
 

com
mit

ted
 ca

pita
l of

 US
D 2

55.
0 m

illio
n, 

foc
usin

g p
rim

arily
 on

 inv
est

me
nts

 in 
the

 
adv

anc
ed 

info
rma

tion
 tec

hno
log

y s
ect

or. 
Inve

stm
ent

 foc
us 

is c
ent

ere
d o

n h
ard

 
tec

hno
log

y a
nd 

dig
ital 

ind
ust

ries
, w

ith 
a 

prim
ary

 em
pha

sis 
on 

ear
ly-s

tag
e e

nte
rpri

ses
.

The
 fun

d h
as 

inve
ste

d in
 mu

ltipl
e le

adi
ng 

pla
yer

s in
 the

ir re
spe

ctiv
e v

erti
cal 

sec
tors

. Ex
am

ple
s a

re a
s fo

llow
s: 

1. 
Lea

din
g m

ultim
oda

l lar
ge 

mo
del

 
pro

vide
r in

 Ch
ina;

2. 
An 

ultr
a fa

st c
lou

d-n
ativ

e s
trea

min
g 

dat
aba

se 
ser

vice
 pro

vide
r.

Pla
net

ree
 Pa

rtne
rs I

II G
P, L

td.,
 a 

spe
cial

ised
 pro

fes
sion

al in
ves

tme
nt 

firm
, w

ith 
a d

edi
cat

ed 
foc

us 
on 

the
 

adv
anc

ed 
info

rma
tion

 tec
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Wh
ere

 a m
ate

rial 
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’s o
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e d
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ant

ly 
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, th
e fu
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will

 en
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ay 
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stm
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xit a
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.

Pla
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ree
 Pa

rtne
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II G
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Ltd
. or

 oth
er p

ote
ntia

l 
inve

sto
rs i

n n
on-

pub
lic 

ma
rke

t

3.3
%

5,6
23

6,6
14

(38
0)

0
1.5

%
0.3

%

本
基
金
成
立
於
二
零
二
零
年
七
月，
資
本
承
諾
總
額

為2
55.

0百
萬
美
元，
主
要
投
資
於
先
進
資
訊
科

技
領
域。
投
資
重
點
集
中
於
硬
科
技
及
數
碼
產

業，
主
要
側
重
於
早
期
企
業。

本
基
金
已
投
資
於
多
個
細
分
領
域
的
領
先
企

業。
範
例
如
下：

1. 
中
國
領
先
的
多
模
態
大
模
型
提
供
商；

2. 
超
低
延
遲
雲
端
原
生
串
流
資
料
庫
服

務
提
供
商。

Pla
net

ree
 Pa

rtne
rs I

II G
P, L

td.，
一
家
專

業
投
資
公
司，
專
注
於
先
進
資
訊
科
技

領
域。
本
基
金
由
資
深
的
投
資
專
業
人

員
團
隊
管
理。

二
零
二
一
年
三
月

二
零
三
一
年
八
月

非
公
開
市
場
的
有
限
合
夥
權
益
轉
讓
須

經
基
金
清
盤
或
經
基
金
經
理
同
意。

1. 
單
一
投
資
項
目
初
始
投
資

成
本
小
於
總
資
產
的5

%；
2. 
原
則
上，
本
基
金
於
任
何

單
一
投
資
組
合
公
司
的
投

資
總
額
不
得
超
過
本
基
金

資
本
承
諾
總
額
的
十
五
個

百
分
點（

15%
）。

投
資
後，
本
基
金
持
續
監
控
各
投
資

組
合
公
司
的
營
運
狀
況、
財
務
狀

況、
融
資
進
度、
企
業
管
治
及
重

大
法
律
與
合
規
事
項，
並
結
合
該

公
司
的
行
業
及
發
展
階
段
進
行
綜

合
評
估。

若
發
現
重
大
風
險
或
投
資
組
合
公
司
的

營
運
表
現
與
預
期
發
生
重
大
偏
差，

本
基
金
將
加
強
監
控
與
溝
通，
並
可

能
採
取
措
施，
包
括
審
慎
重
新
考
慮

任
何
後
續
投
資、
調
整
投
資
組
合
的

估值
，以
及評
估適
當的
退出
安排
。
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 fun

d m
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 or 
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er 
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ent

ial i
nve

sto
rs i

n 
non

-pu
blic

 ma
rke

t

0.0
1%

 to 
49.

02%
247

,19
9

188
,18

6
(6,7

05)
7,3

84
42.

0%
7.5

%

其
餘1

2隻
風
險
資

本
及
私
募
股
權

基
金

投
資
重
點
集
中
於
硬
科
技
及
數
碼
產
業，
並
主
要
側

重
於
早
期
及
增
長
階
段
企
業。

相
關
資
產
行
業：
人
工
智
能、
消
費
科
技、
企

業
解
決
方
案、
流
動
網
絡、
流
動
電
商、

金
融
科
技、
軟
件
即
服
務、
深
科
技
及
其

他。

多
家
專
業
投
資
公
司，
由
資
深
的
執
行
合

夥
人
及
投
資
專
業
人
員
團
隊
管
理。

二
零
一
六
年
三
月

至
二
零
二
五
年

九
月

封
閉
式
基
金，
期

限
約
為1

0年
（經

基
金
經
理

通
知
可
適
當
延

長）
。

非
公
開
市
場
的
有
限
合
夥
權
益
轉
讓
須

經
基
金
清
盤
或
經
基
金
經
理
同
意。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成
本

小
於
總
資
產
的5

%。
關
鍵
業
務
指
標、
財
務
狀
況、
融
資

進
度
及
重
大
法
律
與
合
規
要
求。

若
發
現
重
大
風
險
或
投
資
組
合
公
司
的

營
運
表
現
與
預
期
發
生
重
大
偏
差，

本
基
金
將
加
強
監
控
與
溝
通，
並
可

能
採
取
措
施，
包
括
審
慎
重
新
考
慮

任
何
後
續
投
資、
調
整
投
資
組
合
的

估值
，以
及評
估適
當的
退出
安排
。

基
金
經
理
或
非
公
開
市
場
的

其
他
潛
在
投
資
者

0.0
1%
至

49.
02%

Tot
al
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7
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 for

 
del

ibe
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on;
 wh

ere
 ap

pro
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te, 
the
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nde

rs 
ma

y b
e re
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red

 to 
rep

urc
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tme

nts
, 

or d
ispo

sal 
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y b
e s
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ht i
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e n
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lic 
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rke
t.

Fou
nde

rs; 
prim

ary
 

ma
rke

t
1

15,
000

20,
687

(4,4
08)

0
17.

4%
0.8

%

金
融
科
技
公
司

金
融
科
技
公
司
利
用
大
數
據、
雲
端
運
算
及
人
工
智

能，
重
塑
支
付、
信
貸、
財
富
管
理
及
其
他
金

融
相
關
服
務
流
程
與
產
品
形
態。

非
上
市
股
權
投
資
的
主
營
業
務

擁
有
逾1

0年
經
驗
及
於
各
自
領
域
具
備

豐
富
行
業
資
源
的
創
業
家。

二
零
二
零
年
七
月

無
固
定
期
限；
長
期

持
有

持
有
以
獲
取
股
息、
於
二
級
市
場

出
售
或
於
首
次
公
開
發
售
後

退
出

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%。
關
鍵
業
務
指
標、
財
務
狀
況、
融
資

進
度
及
重
大
法
律
與
合
規
要
求。

啟
動
風
險
評
估
程
序，
重
新
評
估
投
資
項
目
並
考
慮
潛

在
減
值，
並
將
事
項
提
交
投
資
委
員
會
審
議；
於

適
當
時，
可
要
求
創
辦
人
回
購
投
資
項
目，
或
於

非
公
開
市
場
尋
求
退
出。

創
辦
人；
一
級
市
場

Clo
ud 

ser
vice

s c
om

pan
y

Clo
ud 

ser
vice

s c
om

pan
ies 
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nd 
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rke
d c
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put

ing
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our
ces
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ch 
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ver
s, s
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ge 
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n s
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s c

ut c
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exp
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itur

e o
n 

self
-bu

ilt IT
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rdw
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 inf
ras
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ture

.

The
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the
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s 
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s w
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 of 
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 in 
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ir re
spe

ctiv
e fie

lds.
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Hel
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 the
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ited
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O

Initi
al in
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tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le in

ves
tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
5%

 of 
the

 tot
al a

sse
ts.

Key
 bu

sine
ss 
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s, f
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cial
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ing
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ss 

and
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al le
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 an
d c
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plia

nce
 

req
uire

me
nts

.

Ris
k a

sse
ssm

ent
 pro

ced
ure

s w
ill b

e in
itiat

ed,
 

with
 the

 inv
est

me
nts

 rev
alue

d a
nd 

pos
sibl

e 
imp

airm
ent

 co
nsid

ere
d, a

nd 
the

 ma
tter

 wil
l 

be 
sub

mit
ted

 to 
the

 inv
est

me
nt c

om
mit

tee
 for

 
del

ibe
rati

on;
 wh

ere
 ap

pro
pria

te, 
the

 fou
nde

rs 
ma

y b
e re

qui
red

 to 
rep

urc
has

e th
e in

ves
tme

nts
, 

or d
ispo

sal 
ma

y b
e s

oug
ht i

n th
e n

on-
pub

lic 
ma

rke
t.

Fou
nde

rs; 
prim

ary
 

ma
rke

t
2

19,
230

19,
388

172
0

16.
3%

0.8
%

雲
端
服
務
公
司

雲
端
服
務
公
司
提
供
按
需
網
絡
運
算
資
源，
例
如
伺

服
器、
儲
存
及
應
用
軟
體，
協
助
企
業
降
低
自

建
硬
體
基
礎
設
施
的
資
本
開
支。

非
上
市
股
權
投
資
的
主
營
業
務

擁
有
逾1

0年
經
驗
及
於
各
自
領
域
具
備

豐
富
行
業
資
源
的
創
業
家。

二
零
二
五
年
五
月

及
二
零
二
一
年

三
月

無
固
定
期
限；
長
期

持
有

持
有
以
獲
取
股
息、
於
二
級
市
場

出
售
或
於
首
次
公
開
發
售
後

退
出

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%。
關
鍵
業
務
指
標、
財
務
狀
況、
融
資

進
度
及
重
大
法
律
與
合
規
要
求。

啟
動
風
險
評
估
程
序，
重
新
評
估
投
資
項
目
並
考
慮
潛

在
減
值，
並
將
事
項
提
交
投
資
委
員
會
審
議；
於

適
當
時，
可
要
求
創
辦
人
回
購
投
資
項
目，
或
於

非
公
開
市
場
尋
求
退
出。

創
辦
人；
一
級
市
場
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ers
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 ve
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ent
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ntu
re i
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oy 
cap
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rise
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ss 

var
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rsu
ing
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d 
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nt v
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-ad

din
g s
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ort.
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in b
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d 
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Ent
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eur

s w
ith 
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 of 
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nce
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dus
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our
ces
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the

ir re
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ctiv
e fie

lds.
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No
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 the
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 ma

rke
t, o
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ited

 
afte
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O

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le in

ves
tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
5%

 of 
the

 tot
al a

sse
ts.

Key
 bu
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ss 

me
tric

s, f
inan

cial
 

pos
ition

, fin
anc

ing
 pro

gre
ss 

and
 

ma
teri

al le
gal

 an
d c

om
plia

nce
 

req
uire

me
nts

.

Ris
k a

sse
ssm

ent
 pro

ced
ure

s w
ill b

e in
itiat

ed,
 

with
 the

 inv
est

me
nts

 rev
alue

d a
nd 

pos
sibl

e 
imp

airm
ent

 co
nsid

ere
d, a

nd 
the

 ma
tter

 wil
l 

be 
sub

mit
ted

 to 
the

 inv
est

me
nt c

om
mit

tee
 for

 
del

ibe
rati

on;
 wh

ere
 ap

pro
pria

te, 
the

 fou
nde

rs 
ma

y b
e re

qui
red

 to 
rep

urc
has

e th
e in

ves
tme

nts
, 

or d
ispo

sal 
ma

y b
e s

oug
ht i

n th
e n

on-
pub

lic 
ma

rke
t.

Fou
nde

rs; 
prim

ary
 

ma
rke

t
1

2,3
88

2,3
88

0
0

2.0
%

0.1
%

多
元
化
風
險
資
本
公
司

多
元
化
風
險
資
本
公
司
將
資
金
投
向
跨
多
元
化
板

塊
的
早
期
及
增
長
型
企
業，
追
求
股
權
增
益
並

提
供
投
後
增
值
支
持。

非
上
市
股
權
投
資
的
主
營
業
務

擁
有
逾1

0年
經
驗
及
於
各
自
領
域
具
備

豐
富
行
業
資
源
的
創
業
家。

二
零
二
五
年
二
月

無
固
定
期
限；
長
期

持
有

持
有
以
獲
取
股
息、
於
二
級
市
場

出
售
或
於
首
次
公
開
發
售
後

退
出

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%。
關
鍵
業
務
指
標、
財
務
狀
況、
融
資

進
度
及
重
大
法
律
與
合
規
要
求。

啟
動
風
險
評
估
程
序，
重
新
評
估
投
資
項
目
並
考
慮
潛

在
減
值，
並
將
事
項
提
交
投
資
委
員
會
審
議；
於

適
當
時，
可
要
求
創
辦
人
回
購
投
資
項
目，
或
於

非
公
開
市
場
尋
求
退
出。

創
辦
人；
一
級
市
場
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nsu

me
r co

mp
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nsu

me
r co

mp
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s d
eve

lop
 go
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and
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ng 
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ults

 are
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sen
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sum
er 

pre
fere

nce
s a

nd 
ma
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tion
 cy

cles
.
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s
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d e
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ir re
spe

ctiv
e fie

lds.

Ma
rch

 20
25 

and
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g te
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 ma
rke

t, o
r ex

ited
 

afte
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O

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le in

ves
tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
5%

 of 
the

 tot
al a

sse
ts.

Key
 bu

sine
ss 

me
tric

s, f
inan

cial
 

pos
ition

, fin
anc

ing
 pro

gre
ss 

and
 

ma
teri

al le
gal

 an
d c

om
plia

nce
 

req
uire

me
nts

.

Ris
k a

sse
ssm

ent
 pro

ced
ure

s w
ill b

e in
itiat

ed,
 

with
 the

 inv
est

me
nts

 rev
alue

d a
nd 

pos
sibl

e 
imp

airm
ent

 co
nsid

ere
d, a

nd 
the

 ma
tter

 wil
l 

be 
sub

mit
ted

 to 
the

 inv
est

me
nt c

om
mit

tee
 for

 
del

ibe
rati

on;
 wh

ere
 ap

pro
pria

te, 
the

 fou
nde

rs 
ma

y b
e re

qui
red

 to 
rep

urc
has

e th
e in

ves
tme

nts
, 

or d
ispo

sal 
ma

y b
e s

oug
ht i

n th
e n

on-
pub

lic 
ma

rke
t.

Fou
nde

rs; 
prim

ary
 

ma
rke

t
3

607
607

0
0

0.5
%

0.0
%

消
費
類
公
司

消
費
類
公
司
開
發
並
銷
售
面
向
終
端
市
場
買
家
的

產
品
及
服
務，
其
營
運
業
績
對
家
庭
消
費
能
力、

消
費
者
偏
好
及
宏
觀
消
費
週
期
高
度
敏
感。

非
上
市
股
權
投
資
的
主
營
業
務

擁
有
逾1

0年
經
驗
及
於
各
自
領
域
具
備

豐
富
行
業
資
源
的
創
業
家。

二
零
二
五
年
三
月

及
二
零
二
五
年

五
月

無
固
定
期
限；
長
期

持
有

持
有
以
獲
取
股
息、
於
二
級
市
場

出
售
或
於
首
次
公
開
發
售
後

退
出

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%。
關
鍵
業
務
指
標、
財
務
狀
況、
融
資

進
度
及
重
大
法
律
與
合
規
要
求。

啟
動
風
險
評
估
程
序，
重
新
評
估
投
資
項
目
並
考
慮
潛

在
減
值，
並
將
事
項
提
交
投
資
委
員
會
審
議；
於

適
當
時，
可
要
求
創
辦
人
回
購
投
資
項
目，
或
於

非
公
開
市
場
尋
求
退
出。

創
辦
人；
一
級
市
場

Tot
al
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投
資
組
合
－
非
上
市
股
權
投
資
（
續
）
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Supplemental Information in relation to the Annual Report for the year ended December 31, 2025 (continued)
關於截至二零二五年十二月三十一日止年度之年度報告之補充資料（續）
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De
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ber
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5

Fai
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gai
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oss
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ogn
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dur
ing

 the
 

yea
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De
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ber
 31

, 
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5

Inv
est

me
nt 

inc
om

e
dur

ing
 the

 ye
ar

end
ed 

De
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ber
 31

,
202

5

Pe
rce

nta
ge 
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tot

al f
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val
ue 

of t
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unl
iste

d e
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inv
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nts  as
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De
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202

5

Pe
rce

nta
ge 
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De
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202
5

名稱
說明

相關
資產

團隊
身份

及資
歷

首次
投資

日期
投資

期╱
到期

日
鎖定

期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風險
控制

指標
時採

取的
針對

性措
施

交易
對手

數量
成本

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日的
公平

值

截至
二零

二五
年十

二月
三十

一日
止年

度確
認的

公平
值收

益╱
（虧 損）

截至
二零

二五
年十

二月
三十

一日
止年

度的
投資

收益

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
非上

市股
權投

資公
平值

總額
的百

分比

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
總資

產的 百分
比
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B’0

00)
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00)
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B’0
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B’0
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）
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）
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est

me
nts

 rev
alue

d a
nd 

pos
sibl

e 
imp

airm
ent

 co
nsid

ere
d, a

nd 
the

 ma
tter

 wil
l 

be 
sub

mit
ted

 to 
the

 inv
est

me
nt c

om
mit

tee
 for

 
del

ibe
rati

on;
 wh

ere
 ap

pro
pria

te, 
the

 fou
nde

rs 
ma

y b
e re

qui
red

 to 
rep

urc
has

e th
e in

ves
tme

nts
, 

or d
ispo

sal 
ma

y b
e s

oug
ht i

n th
e n

on-
pub

lic 
ma

rke
t.

Fou
nde

rs; 
prim

ary
 

ma
rke

t
1

15,
000

20,
687

(4,4
08)

0
17.

4%
0.8

%

金
融
科
技
公
司

金
融
科
技
公
司
利
用
大
數
據、
雲
端
運
算
及
人
工
智

能，
重
塑
支
付、
信
貸、
財
富
管
理
及
其
他
金

融
相
關
服
務
流
程
與
產
品
形
態。

非
上
市
股
權
投
資
的
主
營
業
務

擁
有
逾1

0年
經
驗
及
於
各
自
領
域
具
備

豐
富
行
業
資
源
的
創
業
家。

二
零
二
零
年
七
月

無
固
定
期
限；
長
期

持
有

持
有
以
獲
取
股
息、
於
二
級
市
場

出
售
或
於
首
次
公
開
發
售
後

退
出

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%。
關
鍵
業
務
指
標、
財
務
狀
況、
融
資

進
度
及
重
大
法
律
與
合
規
要
求。

啟
動
風
險
評
估
程
序，
重
新
評
估
投
資
項
目
並
考
慮
潛

在
減
值，
並
將
事
項
提
交
投
資
委
員
會
審
議；
於

適
當
時，
可
要
求
創
辦
人
回
購
投
資
項
目，
或
於

非
公
開
市
場
尋
求
退
出。

創
辦
人；
一
級
市
場

Clo
ud 

ser
vice

s c
om

pan
y

Clo
ud 

ser
vice

s c
om

pan
ies 

del
iver

 on
-de

ma
nd 

net
wo

rke
d c

om
put

ing
 res

our
ces

 su
ch 

as 
ser

ver
s, s

tora
ge 

and
 ap

plic
atio

n s
oftw

are
, 

help
ing

 en
terp

rise
s c

ut c
api

tal 
exp

end
itur

e o
n 

self
-bu

ilt IT
 ha

rdw
are

 inf
ras

truc
ture

.

The
 ma

in b
usin

ess
 of 

the
 un

liste
d 

equ
ity i

nve
stm

ent
s 

Ent
rep

ren
eur

s w
ith 

ove
r 10

 ye
ars

 of 
exp

erie
nce

 an
d e

xte
nsiv

e in
dus

try 
res

our
ces

 in 
the

ir re
spe

ctiv
e fie

lds.

Ma
y 2

025
 an

d 
Ma

rch
 20

21
No

 fixe
d te

rm;
 he

ld 
for 

the
 lon

g te
rm

Hel
d fo

r di
vide

nds
, so

ld in
 the

 
sec

ond
ary

 ma
rke

t, o
r ex

ited
 

afte
r IP

O

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le in

ves
tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
5%

 of 
the

 tot
al a

sse
ts.

Key
 bu

sine
ss 

me
tric

s, f
inan

cial
 

pos
ition

, fin
anc

ing
 pro

gre
ss 

and
 

ma
teri

al le
gal

 an
d c

om
plia

nce
 

req
uire

me
nts

.

Ris
k a

sse
ssm

ent
 pro

ced
ure

s w
ill b

e in
itiat

ed,
 

with
 the

 inv
est

me
nts

 rev
alue

d a
nd 

pos
sibl

e 
imp

airm
ent

 co
nsid

ere
d, a

nd 
the

 ma
tter

 wil
l 

be 
sub

mit
ted

 to 
the

 inv
est

me
nt c

om
mit

tee
 for

 
del

ibe
rati

on;
 wh

ere
 ap

pro
pria

te, 
the

 fou
nde

rs 
ma

y b
e re

qui
red

 to 
rep

urc
has

e th
e in

ves
tme

nts
, 

or d
ispo

sal 
ma

y b
e s

oug
ht i

n th
e n

on-
pub

lic 
ma

rke
t.

Fou
nde

rs; 
prim

ary
 

ma
rke

t
2

19,
230

19,
388

172
0

16.
3%

0.8
%

雲
端
服
務
公
司

雲
端
服
務
公
司
提
供
按
需
網
絡
運
算
資
源，
例
如
伺

服
器、
儲
存
及
應
用
軟
體，
協
助
企
業
降
低
自

建
硬
體
基
礎
設
施
的
資
本
開
支。

非
上
市
股
權
投
資
的
主
營
業
務

擁
有
逾1

0年
經
驗
及
於
各
自
領
域
具
備

豐
富
行
業
資
源
的
創
業
家。

二
零
二
五
年
五
月

及
二
零
二
一
年

三
月

無
固
定
期
限；
長
期

持
有

持
有
以
獲
取
股
息、
於
二
級
市
場

出
售
或
於
首
次
公
開
發
售
後

退
出

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%。
關
鍵
業
務
指
標、
財
務
狀
況、
融
資

進
度
及
重
大
法
律
與
合
規
要
求。

啟
動
風
險
評
估
程
序，
重
新
評
估
投
資
項
目
並
考
慮
潛

在
減
值，
並
將
事
項
提
交
投
資
委
員
會
審
議；
於

適
當
時，
可
要
求
創
辦
人
回
購
投
資
項
目，
或
於

非
公
開
市
場
尋
求
退
出。

創
辦
人；
一
級
市
場

Div
ers

ified
 ve

ntu
re 

inve
stm

ent
 co

mp
any

Div
ers

ified
 ve

ntu
re i

nve
stm

ent
 co

mp
anie

s d
epl

oy 
cap

ital 
into

 ea
rly-

sta
ge 

and
 gro

wth
-ori

ent
ed 

ent
erp

rise
s a

cro
ss 

var
ied

 ind
ust

ries
, pu

rsu
ing

 
cap

ital 
gai

ns 
via 

equ
ity i

nve
stm

ent
 an

d 
pos

t-in
ves

tme
nt v

alue
-ad

din
g s

upp
ort.

The
 ma

in b
usin

ess
 of 

the
 un

liste
d 

equ
ity i

nve
stm

ent
 

Ent
rep

ren
eur

s w
ith 

ove
r 10

 ye
ars

 of 
exp

erie
nce

 an
d e

xte
nsiv

e in
dus

try 
res

our
ces

 in 
the

ir re
spe

ctiv
e fie

lds.

Feb
rua

ry 2
025

No
 fixe

d te
rm;

 he
ld 

for 
the

 lon
g te

rm
Hel

d fo
r di

vide
nds

, so
ld in

 the
 

sec
ond

ary
 ma

rke
t, o

r ex
ited

 
afte

r IP
O

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le in

ves
tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
5%

 of 
the

 tot
al a

sse
ts.

Key
 bu

sine
ss 

me
tric

s, f
inan

cial
 

pos
ition

, fin
anc

ing
 pro

gre
ss 

and
 

ma
teri

al le
gal

 an
d c

om
plia

nce
 

req
uire

me
nts

.

Ris
k a

sse
ssm

ent
 pro

ced
ure

s w
ill b

e in
itiat

ed,
 

with
 the

 inv
est

me
nts

 rev
alue

d a
nd 

pos
sibl

e 
imp

airm
ent

 co
nsid

ere
d, a

nd 
the

 ma
tter

 wil
l 

be 
sub

mit
ted

 to 
the

 inv
est

me
nt c

om
mit

tee
 for

 
del

ibe
rati

on;
 wh

ere
 ap

pro
pria

te, 
the

 fou
nde

rs 
ma

y b
e re

qui
red

 to 
rep

urc
has

e th
e in

ves
tme

nts
, 

or d
ispo

sal 
ma

y b
e s

oug
ht i

n th
e n

on-
pub

lic 
ma

rke
t.

Fou
nde

rs; 
prim

ary
 

ma
rke

t
1

2,3
88

2,3
88

0
0

2.0
%

0.1
%

多
元
化
風
險
資
本
公
司

多
元
化
風
險
資
本
公
司
將
資
金
投
向
跨
多
元
化
板

塊
的
早
期
及
增
長
型
企
業，
追
求
股
權
增
益
並

提
供
投
後
增
值
支
持。

非
上
市
股
權
投
資
的
主
營
業
務

擁
有
逾1

0年
經
驗
及
於
各
自
領
域
具
備

豐
富
行
業
資
源
的
創
業
家。

二
零
二
五
年
二
月

無
固
定
期
限；
長
期

持
有

持
有
以
獲
取
股
息、
於
二
級
市
場

出
售
或
於
首
次
公
開
發
售
後

退
出

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%。
關
鍵
業
務
指
標、
財
務
狀
況、
融
資

進
度
及
重
大
法
律
與
合
規
要
求。

啟
動
風
險
評
估
程
序，
重
新
評
估
投
資
項
目
並
考
慮
潛

在
減
值，
並
將
事
項
提
交
投
資
委
員
會
審
議；
於

適
當
時，
可
要
求
創
辦
人
回
購
投
資
項
目，
或
於

非
公
開
市
場
尋
求
退
出。

創
辦
人；
一
級
市
場

Co
nsu

me
r co

mp
any

Co
nsu

me
r co

mp
anie

s d
eve

lop
 go

ods
 an

d 
ser

vice
s fo

r en
d-m

ark
et b

uye
rs, 

and
 the

ir 
ope

rati
ng 

res
ults

 are
 hig

hly 
sen

sitiv
e to

 
hou

seh
old

 co
nsu

mp
tion

 ca
pac

ity, 
con

sum
er 

pre
fere

nce
s a

nd 
ma

cro
 co

nsu
mp

tion
 cy

cles
.

The
 ma

in b
usin

ess
 of 

the
 un

liste
d 

equ
ity i

nve
stm

ent
s

Ent
rep

ren
eur

s w
ith 

ove
r 10

 ye
ars

 of 
exp

erie
nce

 an
d e

xte
nsiv

e in
dus

try 
res

our
ces

 in 
the

ir re
spe

ctiv
e fie

lds.

Ma
rch

 20
25 

and
 

Ma
y 2

025
No

 fixe
d te

rm;
 he

ld 
for 

the
 lon

g te
rm

Hel
d fo

r di
vide

nds
, so

ld in
 the

 
sec

ond
ary

 ma
rke

t, o
r ex

ited
 

afte
r IP

O

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le in

ves
tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
5%

 of 
the

 tot
al a

sse
ts.

Key
 bu

sine
ss 

me
tric

s, f
inan

cial
 

pos
ition

, fin
anc

ing
 pro

gre
ss 

and
 

ma
teri

al le
gal

 an
d c

om
plia

nce
 

req
uire

me
nts

.

Ris
k a

sse
ssm

ent
 pro

ced
ure

s w
ill b

e in
itiat

ed,
 

with
 the

 inv
est

me
nts

 rev
alue

d a
nd 

pos
sibl

e 
imp

airm
ent

 co
nsid

ere
d, a

nd 
the

 ma
tter

 wil
l 

be 
sub

mit
ted

 to 
the

 inv
est

me
nt c

om
mit

tee
 for

 
del

ibe
rati

on;
 wh

ere
 ap

pro
pria

te, 
the

 fou
nde

rs 
ma

y b
e re

qui
red

 to 
rep

urc
has

e th
e in

ves
tme

nts
, 

or d
ispo

sal 
ma

y b
e s

oug
ht i

n th
e n

on-
pub

lic 
ma

rke
t.

Fou
nde

rs; 
prim

ary
 

ma
rke

t
3

607
607

0
0

0.5
%

0.0
%

消
費
類
公
司

消
費
類
公
司
開
發
並
銷
售
面
向
終
端
市
場
買
家
的

產
品
及
服
務，
其
營
運
業
績
對
家
庭
消
費
能
力、

消
費
者
偏
好
及
宏
觀
消
費
週
期
高
度
敏
感。

非
上
市
股
權
投
資
的
主
營
業
務

擁
有
逾1

0年
經
驗
及
於
各
自
領
域
具
備

豐
富
行
業
資
源
的
創
業
家。

二
零
二
五
年
三
月

及
二
零
二
五
年

五
月

無
固
定
期
限；
長
期

持
有

持
有
以
獲
取
股
息、
於
二
級
市
場

出
售
或
於
首
次
公
開
發
售
後

退
出

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
小
於
總
資
產
的5

%。
關
鍵
業
務
指
標、
財
務
狀
況、
融
資

進
度
及
重
大
法
律
與
合
規
要
求。

啟
動
風
險
評
估
程
序，
重
新
評
估
投
資
項
目
並
考
慮
潛

在
減
值，
並
將
事
項
提
交
投
資
委
員
會
審
議；
於

適
當
時，
可
要
求
創
辦
人
回
購
投
資
項
目，
或
於

非
公
開
市
場
尋
求
退
出。

創
辦
人；
一
級
市
場

Tot
al

80,
760

119
,10

6
(36

,74
5)

10,
631

100
.0%

4.8
%

總
計 In

ve
st

m
en

t P
or

tfo
lio

 –
 L

is
te

d 
Eq

ui
ty

 S
ec

ur
iti

es
Inv

est
me

nt p
erfo

rm
anc

e
投資

業績

Na
me

Sto
ck 

exc
han

ge 
on 

wh
ich

the
 sh

are
s a

re l
iste

d
Ind

ust
ry o

f
the

 co
mp

any
Pri

nci
pal

 bu
sin

ess
 of 

the
 co

mp
any

Da
te o

f fir
st

inv
est

me
nt

Inv
est

me
nt p

erio
d/

Ma
tur

ity 
dat

e
Loc

k-u
p p

erio
d 

(Liq
uid

ity 
ma

nag
em

ent
)

Ris
k li

mit
s

Na
me

s a
nd 

rat
ios

 of
risk

 co
ntr

ol i
ndi

cat
ors

Tar
get

ed 
me

asu
res

 to 
be 

tak
en 

upo
n tr

igg
erin

g o
f ris

k 
con

tro
l in

dic
ato

rs
Co

unt
erp

art
y

Co
st

Fai
r va

lue
 as

 at 
De

cem
ber

 31
, 

202
5

Fai
r va

lue
 

gai
n/(l

oss
) 

rec
ogn

ise
d 

dur
ing

 the
 

yea
r en

ded
 

De
cem

ber
 31

, 
202

5

Inv
est

me
nt 

inc
om

e
dur

ing
 the

 ye
ar

end
ed 

De
cem

ber
 31

,
202

5

Pe
rce

nta
ge 

of 
tot

al f
air 

val
ue 

of t
he

list
ed 

equ
ity 

sec
urit

ies
 as

 at
De

cem
ber

 31
, 

202
5

Pe
rce

nta
ge 

of 
tot

al a
sse

ts 
as 

at
De

cem
ber

 31
, 

202
5

名稱
股份

上市
之證

券交
易所

公司
所屬

行業
公司

主要
業務

首次
投資

日期
投資

期╱
到期

日
鎖定

期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風險
控制

指標
時採

取的
針對

性措
施

交易
對手

成本

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日的
公平

值

截至
二零

二五
年十

二月
三十

一日
止年

度確
認的

公平
值收

益╱
（虧 損）

截至
二零

二五
年十

二月
三十

一日
止年

度的
投資

收益

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
上市

股權
證券

公平
值總

額的
百分

比

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
總資

產的 百分
比

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
NV

IDIA
 Co

rpo
rati

on 
（S

toc
k C

ode
: N

VD
A)

NA
SD

AQ
AI c

om
put

ing
 pla

tfor
m i

ndu
stry

A c
om

pan
y th

at d
esig

ns 
and

 pro
duc

es 
the

 
wo

rld’
s m

ost
 ad

van
ced

 gra
phi

cs 
pro

ces
sing

 
uni

ts (
GP

Us)
.

Aug
ust

 20
20

No
 fixe

d te
rm

No
 loc

k-u
p p

erio
d; r

ede
em

abl
e a

t an
y 

tim
e.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le in

ves
tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
1%

 of 
the

 tot
al a

sse
ts.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
f 20

%, 
with

 
refe

ren
ce 

also
 ma

de 
to V

AR
, 

leve
rag

e ra
tio,

 co
nce

ntra
tion

 rat
io 

and
 liqu

idity
 rat

io.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 wa

rnin
g, n

ew
 inv

est
me

nts
 

will
 be

 res
tric

ted
; th

e m
atte

r w
ill b

e s
ubm

itte
d to

 
the

 inv
est

me
nt c

om
mit

tee
 for

 de
libe

rati
on,

 an
d 

pos
ition

s m
ay 

be 
red

uce
d, c

lose
d o

ut, 
hed

ged
 

or r
ede

em
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 ad

just
ed 

as 
app

rop
riat

e.

Oth
er i

nve
sto

rs, 
ma

rke
t 

ma
ker

s, b
rok

ers
 or 

inst
itut

ion
s

3,2
73

3,9
62

(61
0)

0
5.7

%
0.2

%

NV
IDIA

 Co
rpo

rati
on（
股

份
代
號：

NV
DA
）

納
斯
達
克

人
工
智
慧
計
算
平
台
行
業

一
家
設
計
及
生
產
全
球
最
先
進
圖
形
處
理
單
元

(GP
Us)
的
公
司。

二
零
二
零
年
八
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期，
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
佔
總
資
產
小
於1

%。
最
大
回
撤2

0%
，並

參
考
風
險
值、
槓

桿
率、
集
中
度
及
流
動
性
比
率。

觸
發
預
警
時，
將
限
制
新
增
投
資，
事
項
提
交
投
資
委
員

會
審
議，
並
可
適
當
減
少
持
倉、
平
倉、
套
期
保
值
或

贖
回，
或
調
整
配
置。

其
他
投
資
者、
做
市
商、
經

紀
商
或
機
構

111
, In

c. (
Sto

ck 
Co

de:
 

YI)
NA

SD
AQ

Pha
rma

ceu
tica

l ind
ust

ry
A c

om
pan

y th
at o

per
ate

s a
n o

nlin
e-to

-off
line

 
hea

lthc
are

 pla
tfor

m.
July

 20
23

No
 fixe

d te
rm

No
 loc

k-u
p p

erio
d; r

ede
em

abl
e a

t an
y 

tim
e.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le in

ves
tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
1%

 of 
the

 tot
al a

sse
ts.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
f 20

%, 
with

 
refe

ren
ce 

also
 ma

de 
to V

AR
, 

leve
rag

e ra
tio,

 co
nce

ntra
tion

 rat
io 

and
 liqu

idity
 rat

io.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 wa

rnin
g, n

ew
 inv

est
me

nts
 

will
 be

 res
tric

ted
; th

e m
atte

r w
ill b

e s
ubm

itte
d to

 
the

 inv
est

me
nt c

om
mit

tee
 for

 de
libe

rati
on,

 an
d 

pos
ition

s m
ay 

be 
red

uce
d, c

lose
d o

ut, 
hed

ged
 

or r
ede

em
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 ad

just
ed 

as 
app

rop
riat

e.

Oth
er i

nve
sto

rs, 
ma

rke
t 

ma
ker

s, b
rok

ers
 or 

inst
itut

ion
s

11,
283

3,7
44

(1,6
56)

0
5.4

%
0.1

%

111
, In

c.（
股
份
代
號：

YI）
納
斯
達
克

醫
藥
行
業

一
家
營
運
線
上
至
線
下
醫
療
健
康
平
台
的
公
司。

二
零
二
三
年
七
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期，
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
佔
總
資
產
小
於1

%。
最
大
回
撤2

0%
，並

參
考
風
險
值、
槓

桿
率、
集
中
度
及
流
動
性
比
率。

觸
發
預
警
時，
將
限
制
新
增
投
資，
事
項
提
交
投
資
委
員

會
審
議，
並
可
適
當
減
少
持
倉、
平
倉、
套
期
保
值
或

贖
回，
或
調
整
配
置。

其
他
投
資
者、
做
市
商、
經

紀
商
或
機
構

BA
IOO

 Fa
mily

 Int
era

ctiv
e 

Lim
ited

 (St
ock

 Co
de:

 
210

0)

The
 Sto

ck 
Exc

han
ge 

of H
ong

 Ko
ng 

Lim
ited

Ga
min

g
On

line
 en

tert
ainm

ent
 co

mp
any

 sp
ecia

lisin
g in

 the
 

dev
elo

pm
ent

 an
d o

per
atio

n o
f ca

sua
l so

cial
 

gam
es 

and
 mo

bile
 ga

me
s.

Oc
tob

er 2
024

No
 fixe

d te
rm

No
 loc

k-u
p p

erio
d; r

ede
em

abl
e a

t an
y 

tim
e.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le in

ves
tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
1%

 of 
the

 tot
al a

sse
ts.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
f 20

%, 
with

 
refe

ren
ce 

also
 ma

de 
to V

AR
, 

leve
rag

e ra
tio,

 co
nce

ntra
tion

 rat
io 

and
 liqu

idity
 rat

io.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 wa

rnin
g, n

ew
 inv

est
me

nts
 

will
 be

 res
tric

ted
; th

e m
atte

r w
ill b

e s
ubm

itte
d to

 
the

 inv
est

me
nt c

om
mit

tee
 for

 de
libe

rati
on,

 an
d 

pos
ition

s m
ay 

be 
red

uce
d, c

lose
d o

ut, 
hed

ged
 

or r
ede

em
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 ad

just
ed 

as 
app

rop
riat

e.

Oth
er i

nve
sto

rs, 
ma

rke
t 

ma
ker

s, b
rok

ers
 or 

inst
itut

ion
s

5,2
43

3,7
16

(29
6)

0
5.4

%
0.1

%

BA
IOO

 Fa
mily

 Int
era

ctiv
e 

Lim
ited（

股
份
代
號：

210
0）

香
港
聯
合
交
易
所
有
限
公
司

遊
戲

專
門
從
事
休
閒
社
交
遊
戲
及
流
動
遊
戲
開
發
與
營

運
的
在
線
娛
樂
公
司。

二
零
二
四
年
十
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期，
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
佔
總
資
產
小
於1

%。
最
大
回
撤2

0%
，並

參
考
風
險
值、
槓

桿
率、
集
中
度
及
流
動
性
比
率。

觸
發
預
警
時，
將
限
制
新
增
投
資，
事
項
提
交
投
資
委
員

會
審
議，
並
可
適
當
減
少
持
倉、
平
倉、
套
期
保
值
或

贖
回，
或
調
整
配
置。

其
他
投
資
者、
做
市
商、
經

紀
商
或
機
構

Ud
em

y, In
c. (

Sto
ck 

Co
de:

 UD
MY

)
NA

SD
AQ

On
line

 ed
uca

tion
A c

om
pan

y th
at o

per
ate

s a
n o

nlin
e le

arn
ing

 an
d 

tea
chin

g m
ark

etp
lace

 co
nne

ctin
g le

arn
ers

 
and

 ins
truc

tors
, of

feri
ng 

skil
l ac

qui
sitio

n, 
dev

elo
pm

ent
, an

d c
erti

fica
tion

 co
urs

es 
in 

var
iou

s la
ngu

age
s, w

hile
 he

lpin
g e

nte
rpri

se 
cus

tom
ers

 pro
vide

 res
killin

g a
nd 

ups
killin

g 
ser

vice
s fo

r th
eir 

em
plo

yee
s.

Ma
rch

 20
21

No
 fixe

d te
rm

No
 loc

k-u
p p

erio
d; r

ede
em

abl
e a

t an
y 

tim
e.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le in

ves
tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
1%

 of 
the

 tot
al a

sse
ts.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
f 20

%, 
with

 
refe

ren
ce 

also
 ma

de 
to V

AR
, 

leve
rag

e ra
tio,

 co
nce

ntra
tion

 rat
io 

and
 liqu

idity
 rat

io.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 wa

rnin
g, n

ew
 inv

est
me

nts
 

will
 be

 res
tric

ted
; th

e m
atte

r w
ill b

e s
ubm

itte
d to

 
the

 inv
est

me
nt c

om
mit

tee
 for

 de
libe

rati
on,

 an
d 

pos
ition

s m
ay 

be 
red

uce
d, c

lose
d o

ut, 
hed

ged
 

or r
ede

em
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 ad

just
ed 

as 
app

rop
riat

e.

Oth
er i

nve
sto

rs, 
ma

rke
t 

ma
ker

s, b
rok

ers
 or 

inst
itut

ion
s

9,2
92

3,3
23

(1,2
10)

0
4.8

%
0.1

%

Ud
em

y, In
c.（
股份
代號
：

UD
MY
）

納
斯
達
克

線
上
教
育

一
家
營
運
線
上
學
習
及
教
學
市
場
平
台
的
公
司，
連

接
學
員
與
講
師，
提
供
多
種
語
言
的
技
能
獲
取、

提
升
及
認
證
課
程，
同
時
協
助
企
業
客
戶
為
其

員
工
提
供
技
能
重
塑
與
提
升
服
務。

二
零
二
一
年
三
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期，
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
佔
總
資
產
小
於1

%。
最
大
回
撤2

0%
，並

參
考
風
險
值、
槓

桿
率、
集
中
度
及
流
動
性
比
率。

觸
發
預
警
時，
將
限
制
新
增
投
資，
事
項
提
交
投
資
委
員

會
審
議，
並
可
適
當
減
少
持
倉、
平
倉、
套
期
保
值
或

贖
回，
或
調
整
配
置。

其
他
投
資
者、
做
市
商、
經

紀
商
或
機
構

投
資
組
合
－
上
市
股
權
證
券
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Inv
est

me
nt p

erfo
rm

anc
e

投資
業績

Na
me

Sto
ck 

exc
han

ge 
on 

wh
ich

the
 sh

are
s a

re l
iste

d
Ind

ust
ry o

f
the

 co
mp

any
Pri

nci
pal

 bu
sin

ess
 of 

the
 co

mp
any

Da
te o

f fir
st

inv
est

me
nt

Inv
est

me
nt p

erio
d/

Ma
tur

ity 
dat

e
Loc

k-u
p p

erio
d 

(Liq
uid

ity 
ma

nag
em

ent
)

Ris
k li

mit
s

Na
me

s a
nd 

rat
ios

 of
risk

 co
ntr

ol i
ndi

cat
ors

Tar
get

ed 
me

asu
res

 to 
be 

tak
en 

upo
n tr

igg
erin

g o
f ris

k 
con

tro
l in

dic
ato

rs
Co

unt
erp

art
y

Co
st

Fai
r va

lue
 as

 at 
De

cem
ber

 31
, 

202
5

Fai
r va

lue
 

gai
n/(l

oss
) 

rec
ogn

ise
d 

dur
ing

 the
 

yea
r en

ded
 

De
cem

ber
 31

, 
202

5

Inv
est

me
nt 

inc
om

e
dur

ing
 the

 ye
ar

end
ed 

De
cem

ber
 31

,
202

5

Pe
rce

nta
ge 

of 
tot

al f
air 

val
ue 

of t
he

list
ed 

equ
ity 

sec
urit

ies
 as

 at
De

cem
ber

 31
, 

202
5

Pe
rce

nta
ge 

of 
tot

al a
sse

ts 
as 

at
De

cem
ber

 31
, 

202
5

名稱
股份

上市
之證

券交
易所

公司
所屬

行業
公司

主要
業務

首次
投資

日期
投資

期╱
到期

日
鎖定

期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風險
控制

指標
時採

取的
針對

性措
施

交易
對手

成本

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日的
公平

值

截至
二零

二五
年十

二月
三十

一日
止年

度確
認的

公平
值收

益╱
（虧 損）

截至
二零

二五
年十

二月
三十

一日
止年

度的
投資

收益

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
上市

股權
證券

公平
值總

額的
百分

比

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
總資

產的 百分
比

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
Leo

ch 
Inte

rna
tion

al 
Tec

hno
log

y L
imit

ed 
(Sto

ck 
Co

de:
 08

42)

The
 Sto

ck 
Exc

han
ge 

of H
ong

 Ko
ng 

Lim
ited

Lea
d-a

cid
 ba

tter
y m

anu
fac

turi
ng 

and
 

pow
er s

olu
tion

s in
dus

try
A c

om
pan

y th
at f

ocu
ses

 on
 the

 R&
D, 

pro
duc

tion
 

and
 sa

les 
of l

ead
-ac

id b
atte

ries
, an

d e
nga

ges
 

in t
he 

rec
ycli

ng 
of w

ast
e s

tora
ge 

bat
teri

es 
and

 
the

 pro
duc

tion
 of 

rec
ycle

d le
ad.

Ma
y 2

024
No

 fixe
d te

rm
No

 loc
k-u

p p
erio

d; r
ede

em
abl

e a
t an

y 
tim

e.
Initi

al in
ves

tme
nt c

ost
 of 

a s
ing

le in
ves

tme
nt 

acc
oun

ts f
or <

1%
 of 

the
 tot

al a
sse

ts.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
f 20

%, 
with

 
refe

ren
ce 

also
 ma

de 
to V

AR
, 

leve
rag

e ra
tio,

 co
nce

ntra
tion

 rat
io 

and
 liqu

idity
 rat

io.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 wa

rnin
g, n

ew
 inv

est
me

nts
 

will
 be

 res
tric

ted
; th

e m
atte

r w
ill b

e s
ubm

itte
d to

 
the

 inv
est

me
nt c

om
mit

tee
 for

 de
libe

rati
on,

 an
d 

pos
ition

s m
ay 

be 
red

uce
d, c

lose
d o

ut, 
hed

ged
 

or r
ede

em
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 ad

just
ed 

as 
app

rop
riat

e.

Oth
er i

nve
sto

rs, 
ma

rke
t 

ma
ker

s, b
rok

ers
 or 

inst
itut

ion
s

3,3
96

3,2
12

3,6
40

0
4.7

%
0.1

%

Leo
ch 

Inte
rna

tion
al 

Tec
hno

log
y L

imit
ed

（股
份
代
號：

084
2）

香
港
聯
合
交
易
所
有
限
公
司

鉛
酸
蓄
電
池
製
造
及
電
源
解
決
方
案 

行
業

一
家
專
注
於
鉛
酸
蓄
電
池
研
發、
生
產
及
銷
售，
並

從
事
廢
舊
蓄
電
池
回
收
及
再
生
鉛
生
產
的
公
司。

二
零
二
四
年
五
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期，
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
佔
總
資
產
小
於1

%。
最
大
回
撤2

0%
，並

參
考
風
險
值、
槓

桿
率、
集
中
度
及
流
動
性
比
率。

觸
發
預
警
時，
將
限
制
新
增
投
資，
事
項
提
交
投
資
委
員

會
審
議，
並
可
適
當
減
少
持
倉、
平
倉、
套
期
保
值
或

贖
回，
或
調
整
配
置。

其
他
投
資
者、
做
市
商、
經

紀
商
或
機
構

Tai
wa

n S
em

ico
ndu

cto
r 

Ma
nuf

act
urin

g 
Co

mp
any

, Lt
d. 

(Sto
ck 

Co
de:

 TS
M)

New
 Yo

rk S
toc

k E
xch

ang
e

Sem
ico

ndu
cto

r w
afe

r fo
und

ry in
dus

try
A c

om
pan

y th
at p

rov
ide

s m
anu

fac
turi

ng,
 sa

les,
 

pac
kag

ing
, an

d te
stin

g s
erv

ices
 for

 int
egr

ate
d 

circ
uits

 an
d o

the
r se

mic
ond

uct
or d

evic
es 

in 
var

iou
s a

ppl
icat

ion
 fiel

ds 
for 

glo
bal

 cu
sto

me
rs.

Aug
ust

 20
20

No
 fixe

d te
rm

No
 loc

k-u
p p

erio
d; r

ede
em

abl
e a

t an
y 

tim
e.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le in

ves
tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
1%

 of 
the

 tot
al a

sse
ts.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
f 20

%, 
with

 
refe

ren
ce 

also
 ma

de 
to V

AR
, 

leve
rag

e ra
tio,

 co
nce

ntra
tion

 rat
io 

and
 liqu

idity
 rat

io.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 wa

rnin
g, n

ew
 inv

est
me

nts
 

will
 be

 res
tric

ted
; th

e m
atte

r w
ill b

e s
ubm

itte
d to

 
the

 inv
est

me
nt c

om
mit

tee
 for

 de
libe

rati
on,

 an
d 

pos
ition

s m
ay 

be 
red

uce
d, c

lose
d o

ut, 
hed

ged
 

or r
ede

em
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 ad

just
ed 

as 
app

rop
riat

e.

Oth
er i

nve
sto

rs, 
ma

rke
t 

ma
ker

s, b
rok

ers
 or 

inst
itut

ion
s

2,0
28

2,7
40

(17
2)

15
4.0

%
0.1

%

Tai
wa

n S
em

ico
ndu

cto
r 

Ma
nuf

act
urin

g 
Co

mp
any

 Ltd
.（股
份

代
號：

TSM
）

紐
約
證
券
交
易
所

半
導
體
晶
圓
代
工
行
業

一
家
為
全
球
客
戶
提
供
各
種
應
用
領
域
的
積
體
電

路
及
其
他
半
導
體
器
件
製
造、
銷
售、
封
裝
及

測
試
服
務
的
公
司。

二
零
二
零
年
八
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期，
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
佔
總
資
產
小
於1

%。
最
大
回
撤2

0%
，並

參
考
風
險
值、
槓

桿
率、
集
中
度
及
流
動
性
比
率。

觸
發
預
警
時，
將
限
制
新
增
投
資，
事
項
提
交
投
資
委
員

會
審
議，
並
可
適
當
減
少
持
倉、
平
倉、
套
期
保
值
或

贖
回，
或
調
整
配
置。

其
他
投
資
者、
做
市
商、
經

紀
商
或
機
構

The
 res

t of
 44

5 lis
ted

 
equ

ity s
ecu

ritie
s

Sto
ck 

exc
han

ges
 in 

the
 Un

ited
 Sta

tes
, 

Ho
ng 

Kon
g, J

apa
n, I

ndi
a a

nd 
oth

er d
eve

lop
ed/

em
erg

ing
 ma

rke
ts 

acr
oss

 the
 glo

be

All 
sec

tors
 un

der
 Glo

bal
 Ind

ust
ry 

Cla
ssif

icat
ion

 Sta
nda

rd
Info

rma
tion

 tec
hno

log
y, f

inan
cial

s, h
ealt

h c
are

, 
con

sum
er, 

ind
ust

rials
, co

mm
uni

cat
ion

 
ser

vice
s, e

tc.

July
 20

20 
to D

ece
mb

er 
202

5
No

 fixe
d te

rm
No

 loc
k-u

p p
erio

d; r
ede

em
abl

e a
t an

y 
tim

e.
Initi

al in
ves

tme
nt c

ost
 of 

a s
ing

le in
ves

tme
nt 

acc
oun

ts f
or <

1%
 of 

the
 tot

al a
sse

ts.

Ma
xim

um
 dra

wd
ow

n o
f 20

%, 
with

 
refe

ren
ce 

also
 ma

de 
to V

AR
, 

leve
rag

e ra
tio,

 co
nce

ntra
tion

 rat
io 

and
 liqu

idity
 rat

io.

Up
on 

trig
ger

ing
 of 

the
 wa

rnin
g, n

ew
 inv

est
me

nts
 

will
 be

 res
tric

ted
; th

e m
atte

r w
ill b

e s
ubm

itte
d to

 
the

 inv
est

me
nt c

om
mit

tee
 for

 de
libe

rati
on,

 an
d 

pos
ition

s m
ay 

be 
red

uce
d, c

lose
d o

ut, 
hed

ged
 

or r
ede

em
ed,

 or 
the

 allo
cat

ion
 ad

just
ed 

as 
app

rop
riat

e.

Oth
er i

nve
sto

rs, 
ma

rke
t 

ma
ker

s, b
rok

ers
 or 

inst
itut

ion
s

33,
749

48,
303

240
391

70.
0%

1.9
%

其
餘4

45隻
上
市
股
權
證

券

美
國、
香
港、
日
本、
印
度
及
全
球
其

他
發
達
與
新
興
市
場
之
證
券
交
易
所

全
球
行
業
分
類
標
準
下
的
所
有
板
塊

資
訊
科
技、
金
融、
醫
療
保
健、
消
費、
工
業、
通

訊
服
務
等。

二
零
二
零
年
七
月
至
二
零

二
五
年
十
二
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期，
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
佔
總
資
產
小
於1

%。
最
大
回
撤2

0%
，並

參
考
風
險
值、
槓

桿
率、
集
中
度
及
流
動
性
比
率。

觸
發
預
警
時，
將
限
制
新
增
投
資，
事
項
提
交
投
資
委
員

會
審
議，
並
可
適
當
減
少
持
倉、
平
倉、
套
期
保
值
或

贖
回，
或
調
整
配
置。

其
他
投
資
者、
做
市
商、
經

紀
商
或
機
構

Tot
al

68,
264

69,
000

(64
)

406
100

.0%
2.8

%
總
計In

ve
st

m
en

t P
or

tfo
lio

 –
 L

is
te

d 
Eq

ui
ty

 S
ec

ur
iti

es
 (C

on
tin

ue
d)

投
資
組
合
－
上
市
股
權
證
券
（
續
）
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Supplemental Information in relation to the Annual Report for the year ended December 31, 2025 (continued)
關於截至二零二五年十二月三十一日止年度之年度報告之補充資料（續）
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Da
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Inv
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d/
Ma

tur
ity 

dat
e

Loc
k-u
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erio

d (L
iqu

idit
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em
ent
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mit

s
Na

me
s a

nd 
rat
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 of 

risk
 co

ntr
ol i

ndi
cat

ors

Tar
get

ed 
me

asu
res

 to 
be 

tak
en 

upo
n tr

igg
erin

g 
of r

isk
 co

ntr
ol 

ind
ica

tor
s

Co
unt

erp
art

y
Co

st

Fai
r va

lue
 as

 at 
De

cem
ber

 31
, 

202
5

Fai
r va

lue
 

gai
n/(l

oss
) 

rec
ogn

ise
d 

dur
ing

 the
 

yea
r en

ded
 

De
cem

ber
 31

, 
202

5

Inv
est

me
nt 

inc
om

e
dur

ing
 the

 ye
ar

end
ed 

De
cem

ber
 31

,
202

5

Pe
rce

nta
ge 

of 
tot

al f
air 

val
ue 

of t
he

we
alth

 
ma

nag
em

ent
 

pro
duc

ts
 as

 at
De

cem
ber

 31
, 

202
5

Pe
rce

nta
ge 

of 
tot

al a
sse

ts 
as 

at
De

cem
ber

 31
, 

202
5

名稱
說明

及策
略

相關
資產

基金
經理

的身
份與

資歷
績效

比較
基準

首次
投資

日期
投資

期╱
到期

日
鎖定

期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風控
指標

時採
取的

針對
性措

施
交易

對手
成本

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日的
公平

值

截至
二零

二五
年十

二月
三十

一日
止年

度確
認的

公平
值收

益╱
（虧 損）

截至
二零

二五
年十

二月
三十

一日
止年

度的
投資

收益

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
理財

產品
公平

值總
額的 百分
比

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
總資

產的 百分
比

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

ICB
C W

ealt
h M

ana
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ent
 Co
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Pre

ferr
ed 

30-
Day
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nim
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Ho
ld D

ivid
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 Fo
cus

 Fix
ed 

Inc
om

e E
nha

nce
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pen
-en

d 
We

alth
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nag
em

ent
 Pr

odu
ct

Fixe
d-in

com
e e

nha
nce

d o
pen

-en
d p

rod
uct

 wit
h 

a 3
0-d

ay 
min

imu
m h

old
 pe

riod
, fo

cus
ing

 
on 

divi
den

d d
istr

ibu
tion

 an
d ri

sk 
dra

wd
ow

n 
con

trol
.

The
 pri

ncip
al a

sse
ts h

eld
 are

 ba
nk 

dep
osit

s 
and

 int
erb

ank
 ce

rtific
ate

s o
f de

pos
it.

ICB
C W

ealt
h M

ana
gem

ent
 Co

., 
Ltd

., a
 su

bsid
iary

 of 
a la

rge
 

sta
te-o

wn
ed 

ban
k in

 the
 PR

C.

7-D
ay 

Cal
l De

pos
it 

Inte
res

t R
ate

Feb
rua

ry 2
025

No
 fixe

d te
rm

No
 loc

k-u
p p

erio
d; 

red
eem

abl
e a

t an
y tim

e.
Initi

al in
ves

tme
nt c

ost
 of 

a s
ing

le 
inve

stm
ent

 ac
cou

nts
 for

 <5
% 

of t
he 

tota
l as

set
s.

Net
 as

set
 va

lue 
per

form
anc

e o
f 

the
 pro

duc
ts, 

cre
dit 

rati
ngs

 of 
the

 ma
nag

ers
 an

d a
chie

vem
ent

 
rate

s a
gai

nst
 the

 pe
rfor

ma
nce

 
ben

chm
ark

s.

Mo
nito

r ne
t as

set
 

valu
e flu

ctu
atio

ns 
and

 red
eem

 wh
en 

nec
ess

ary
.

ICB
C W

ealt
h M

ana
gem

ent
 

Co
., L

td
10,

200
10,

352
152

0
39.

4%
0.4

%

工
銀
理
財
核
心
優
選3

0天
持
有
期

派
息
型
固
定
收
益
類
增
強
型

開
放
式
理
財
產
品

固
定
收
益
增
強
型
開
放
式
產
品，
設
有3

0天
最
低
持

有
期，
專
注
於
股
息
分
派
及
風
險
回
撤
控
制。

主
要
資
產
為
銀
行
存
款
及
同
業
存
單。

工
銀
理
財
有
限
責
任
公
司，
中
國
大

型
國
有
銀
行
的
附
屬
公
司。

7天
通
知
存
款
利
率

二
零
二
五
年
二
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期，
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成
本
佔

總
資
產
小
於5

%。
產
品
淨
值
表
現、
基
金
經
理
的
信
用
評

級以
及相
較於
表現
基準
的達
成率
。

監
控
單
位
淨
值
波
動，
並

於必
要時
進行
贖回
。

工
銀
理
財
有
限
責
任
公
司

The
 res

t of
 5 w

ealt
h 

ma
nag

em
ent

 pro
duc

ts
Fixe

d-in
com

e e
nha

nce
d o

pen
-en

d p
rod

uct
, 

aim
ing

 to 
ach

ieve
 ret

urn
s a

bov
e b

ank
 de

ma
nd 

dep
osit

 rat
es 

wh
ile e

nsu
ring

 co
ntro

lled
 ris

k 
and

 liqu
idity

.

The
 pri

ncip
al a

sse
ts h

eld
 are

 ba
nk 

dep
osit

s 
and

 int
erb

ank
 ce

rtific
ate

s o
f de

pos
it.

Ma
jor 

com
me

rcia
l ba

nks
 or 

larg
e 

lice
nse

d fi
nan

cial
 ins

titu
tion

s in
 

the
 PR

C.

app
rox

ima
tely

 2%
No

vem
ber

 20
20 

to 
No

vem
ber

 20
25

No
 fixe

d te
rm

No
 loc

k-u
p p

erio
d; 

red
eem

abl
e a

t an
y tim

e.
Initi

al in
ves

tme
nt c

ost
 of 

a s
ing

le 
inve

stm
ent

 ac
cou

nts
 for

 <5
% 

of t
he 

tota
l as

set
s.

Net
 as

set
 va

lue 
per

form
anc

e o
f 

the
 pro

duc
ts, 

cre
dit 

rati
ngs

 of 
the

 ma
nag

ers
 an

d a
chie

vem
ent

 
rate

s a
gai

nst
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 pe
rfor

ma
nce

 
ben

chm
ark

s.

Mo
nito

r ne
t as

set
 

valu
e flu

ctu
atio

ns 
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eem

 wh
en 

nec
ess

ary
.

Ma
jor 

com
me

rcia
l ba

nks
 or 

larg
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ens
ed 
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ncia

l 
inst

itut
ion

s in
 the

 PR
C

15,
200

15,
923

731
0

60.
6%

0.6
%

其
餘5
隻
理
財
產
品

固
定
收
益
增
強
型
開
放
式
產
品，
旨
在
提
高
高
於
活

期
存
款
利
率
的
收
益，
同
時
確
保
風
險
可
控
及

流
動
性。

主
要
資
產
為
銀
行
存
款
及
同
業
存
單。

中
國
主
要
商
業
銀
行
或
持
牌
金
融
機

構。

約2
%

二
零
二
零
年
十
一
月

至
二
零
二
五
年

十
一
月

無
固
定
期
限

無
鎖
定
期，
可
隨
時
贖
回。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成
本
佔

總
資
產
小
於5

%。
產
品
淨
值
表
現、
基
金
經
理
的
信
用
評

級以
及相
較於
表現
基準
的達
成率
。

監
控
單
位
淨
值
波
動，
並

於必
要時
進行
贖回
。

中
國
主
要
商
業
銀
行
或
持
牌

金
融
機
構

Tot
al
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名稱
說明

及策
略

相關
資產

公司
主要

業務
首次

投資
日期

投資
期╱
到期

日
鎖定

期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風險
控制

指標
時採

取的
針對

性措
施

交易
對手

成本

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日的
公平

值

截至
二零

二五
年十

二月
三十

一日
止年

度確
認的

公平
值收

益╱
（虧 損）

截至
二零

二五
年十

二月
三十

一日
止年

度的
投資

收益

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
結構

性票
據公

平值
總額

的百
分比

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
總資

產的 百分
比
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B’0

00)
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00)
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（人
民幣

千元
）
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）
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民幣

千元
）

（人
民幣

千元
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0
100

.0%
0.0

%

巴
克
萊
銀
行
發
行
之
表
現
最
差
自
動
贖
回

階
梯
式
票
據，
二
零
二
六
年
到
期

OR
CL

.N（
甲
骨
文
公
司）
及 

AVG
O.O

Q（
博
通
公
司）

Bar
clay

s B
ank

 PL
C（
標
普
評
級：

A+
╱穩

定；
惠

譽
評
級：

A╱
穩
定）

二
零
二
五
年
八
月

二
零
二
六
年
三

月

定
期
觀
察
直
至
二
零
二
六
年
三
月
到
期

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
佔
總
資
產
小
於5

%
提
前
贖
回（
若
觸
發
自
動
提
早
贖
回）
或

到
期
時
本
金
扣
減（
若
觸
發
敲
入）

若
觸
發
敲
出
條
件（
如
適
用）
，則

提
前
贖
回
或
於

到
期
時
交
割

投
資
組
合
－
理
財
產
品

投
資
組
合
－
結
構
性
票
據



Tian Ge Interactive Holdings Limited     Interim Report 2026144

Supplemental Information in relation to the Annual Report for the year ended December 31, 2025 (continued)
關於截至二零二五年十二月三十一日止年度之年度報告之補充資料（續）
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r va
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dur
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yea
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De
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me
nt 
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e
dur

ing
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De
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ber
 31

,
202
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nta
ge 
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ir 

val
ue 
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he 
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iva
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 as

 at
De

cem
ber

 31
, 

202
5

Pe
rce

nta
ge 

of 
tot

al a
sse

ts 
as 

at
De

cem
ber

 31
, 

202
5

名稱
說明

及基
金策

略
相關

資產
發行

人的
身份

及資
歷

首次
投資

日期
到期

日╱
結算

日
鎖定

期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風險
控制

指標
時採

取的
針對

性措
施

交易
對手

成本

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日的
公平

值

截至
二零

二五
年

十二
月

三十
一日

止年
度確

認
的公

平值
收益

╱（
虧損

）

截至
二零

二五
年十

二月
三十

一日
止年

度的
投資

收益

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
衍生

金融
資產

公平
值總

額的
百分

比

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
總資

產的 百分
比

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）
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d c
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han
ge 
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s p
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t al
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Van
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TF 

(SM
H), 

wh
ich 

prim
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 in 
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licly

-list
ed 
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ico

ndu
cto

r-se
cto

r co
mp

anie
s.

Exc
han

ge-
liste

d s
tan
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dise
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ind

ex 
opt

ion
s w

itho
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we

alth
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em

ent
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duc
t se

nse
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liste

d o
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xch
ang

es 
and

 ce
ntra

lly 
clea

red
 by

 the
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ing
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rpo
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 or 
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nt r
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ma
rk, 
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 the
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ion
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e lo
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sur
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ack
 to 
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ge;
 wit
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ne 
mo
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atu
rity,

 the
 leg

s o
f th

e u
nde

rlyin
g 

and
 rel

ate
d o

ptio
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ortf
olio

s w
ill b
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lled

 ov
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ose

d 
and
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in a
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ord
inat

ed 
ma

nne
r, h

avin
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gar
d to

 
liqu

idity
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OC
C

1,2
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1,2
73

52
0

5.7
%

0.1
%

SM
H 2

026
-01

-16
認
購

期
權

在
芝
加
哥
期
權
交
易
所(

CB
OE

)上
市
的
標
準

認
購
期
權。
該
合
約
屬
於
多
資
產
配
置
下

SM
H半
導體
行業
配置
的期
權策
略組
合。

Van
Eck

 半
導
體 

ETF
 (SM

H)，
主
要
投

資
於
半
導
體
行
業
的
上
市
公
司。

交
易
所
上
市
的
標
準
證
券╱
指
數
期
權，
無
單
一
發

行
人（
傳
統
理
財
產
品
意
義
上）
；其

在
美
國
期

權
交
易
所
上
市，
並
由
期
權
清
算
公
司（

OC
C）

進
行
集
中
清
算。

二
零
二
五
年
十
二

月

二
零
二
六
年
一

月

無
鎖
定
期；
可
隨
時
變
現。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
佔
總
資
產
小
於1

%。
對
組
合
相
關
現
貨、
期
貨
及
期
權
持
倉
的d

elta
調
整
後

名
義
風
險
敞
口
進
行
持
續
監
控；
以
建
倉
時
或
最

近
一
次
重
新
平
衡
時
的
組
合
風
險
敞
口
為
基
準，

當
總
風
險
敞
口
偏
離
基
準3

0%
或
以
上
時
觸
發
重

新
平
衡。
同
時
監
控
剩
餘
期
限
及
流
動
性。

當
總
風
險
敞
口
偏
離
基
準3

0%
或
以
上
時，
將
向
投
資
委
員
會
報

告。
將
通
過
調
整
相
關
持
倉
或
期
權
的
長╱
短
倉
腳
進
行
組
合

結
構
性
重
新
平
衡，
以
使d

elta
調
整
後
名
義
風
險
敞
口
回
到
目

標
區
間；
在
到
期
前
一
週
至
一
個
月
內，
底
層
及
相
關
期
權
組

合
持
倉
將
在
考
慮
流
動
性
的
前
提
下，
以
協
調
方
式
進
行
展
期

或
平
倉
重
構。

期
權
清
算
公

司

ESM
6 2
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 or 
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the
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osit
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ng/

sho
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he 
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 wit
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eek

 
to o

ne 
mo

nth
 pri

or t
o m

atu
rity,

 the
 leg

s o
f th

e u
nde

rlyin
g 

and
 rel

ate
d o

ptio
n p

ortf
olio

s w
ill b
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 ov
er o
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ose

d 
and

 reb
uilt 

in a
 co

ord
inat

ed 
ma

nne
r, h

avin
g re

gar
d to

 
liqu

idity
.

CM
E C

lear
ing

944
880

(64
)

0
3.9

%
0.0

%

ESM
6 2

026
-06

-18
認
沽

期
權

在
芝
加
哥
商
品
交
易
所(

CM
E)上
市
的
標
準
認

沽
期
權。
該
合
約
屬
於
多
資
產
配
置
下E

S
股
票
指
數
增
強
策
略
的
領
口
保
護
策
略
組

合。

E-m
ini標
普5

00期
貨，
追
蹤
標
普5

00指
數；
本合
約為
該期
貨的
認沽
期權
。

交易
所上
市的
標準
期貨
期權
，無
單一
發行
人（
傳

統
理
財
產
品
意
義
上）
；其

在
芝
商
所
旗
下
市
場

上
市，
並
通
過
其
清
算
系
統
進
行
集
中
清
算。

二
零
二
五
年
十
二

月

二
零
二
六
年
六

月

無
鎖
定
期；
可
隨
時
變
現。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
佔
總
資
產
小
於1

%。
對
組
合
相
關
現
貨、
期
貨
及
期
權
持
倉
的d

elta
調
整
後

名
義
風
險
敞
口
進
行
持
續
監
控；
以
建
倉
時
或
最

近
一
次
重
新
平
衡
時
的
組
合
風
險
敞
口
為
基
準，

當
總
風
險
敞
口
偏
離
基
準3

0%
或
以
上
時
觸
發
重

新
平
衡。
同
時
監
控
剩
餘
期
限
及
流
動
性。

當
總
風
險
敞
口
偏
離
基
準3

0%
或
以
上
時，
將
向
投
資
委
員
會
報

告。
將
通
過
調
整
相
關
持
倉
或
期
權
的
長╱
短
倉
腳
進
行
組
合

結
構
性
重
新
平
衡，
以
使d

elta
調
整
後
名
義
風
險
敞
口
回
到
目

標
區
間；
在
到
期
前
一
週
至
一
個
月
內，
底
層
及
相
關
期
權
組

合
持
倉
將
在
考
慮
流
動
性
的
前
提
下，
以
協
調
方
式
進
行
展
期

或
平
倉
重
構。
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所
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ing
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 as
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-20
認
購

期
權

在C
BO

E上
市
的
標
準
認
購
期
權。
該
合
約
屬

於
多
資
產
配
置
下Q

QQ
科
技
成
長
股
權
配

置
的
期
權
策
略
組
合。

Inve
sco

 QQ
Q T

rus
t (Q

QQ
)，
主
要
追
蹤

納
斯
達
克1

00指
數。

交
易
所
上
市
的
標
準
證
券╱
指
數
期
權，
無
單
一
發

行
人（
傳
統
理
財
產
品
意
義
上）
；其

在
美
國
期

權
交
易
所
上
市，
並
由
期
權
清
算
公
司
進
行
集

中
清
算。

二
零
二
五
年
十
二

月

二
零
二
六
年
二

月

無
鎖
定
期；
可
隨
時
變
現。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
佔
總
資
產
小
於1

%。
對
組
合
相
關
現
貨、
期
貨
及
期
權
持
倉
的d

elta
調
整
後

名
義
風
險
敞
口
進
行
持
續
監
控；
以
建
倉
時
或
最

近
一
次
重
新
平
衡
時
的
組
合
風
險
敞
口
為
基
準，

當
總
風
險
敞
口
偏
離
基
準3

0%
或
以
上
時
觸
發
重

新
平
衡。
同
時
監
控
剩
餘
期
限
及
流
動
性。

當
總
風
險
敞
口
偏
離
基
準3

0%
或
以
上
時，
將
向
投
資
委
員
會
報

告。
將
通
過
調
整
相
關
持
倉
或
期
權
的
長╱
短
倉
腳
進
行
組
合

結
構
性
重
新
平
衡，
以
使d

elta
調
整
後
名
義
風
險
敞
口
回
到
目

標
區
間；
在
到
期
前
一
週
至
一
個
月
內，
底
層
及
相
關
期
權
組

合
持
倉
將
在
考
慮
流
動
性
的
前
提
下，
以
協
調
方
式
進
行
展
期

或
平
倉
重
構。

期
權
清
算
公

司

投
資
組
合
－
衍
生
金
融
資
產
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Supplemental Information in relation to the Annual Report for the year ended December 31, 2025 (continued)
關於截至二零二五年十二月三十一日止年度之年度報告之補充資料（續）
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 20
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16認

購

期
權

在C
BO

E上
市
的
標
準
認
購
期
權。
該
合
約
屬

於
多
資
產
配
置
下
美
國
大
盤
科
技
股
權
配

置
分
部
的
組
合。

Alp
hab

et I
nc.

 A類
普
通
股(

GO
OG

)，
該

公
司
主
要
從
事
網
絡
搜
尋、
廣
告、

雲
計
算
及
相
關
技
術
業
務。

交
易
所
上
市
的
標
準
證
券╱
指
數
期
權，
無
單
一
發

行
人（
傳
統
理
財
產
品
意
義
上）
；其

在
美
國
期

權
交
易
所
上
市，
並
由
期
權
清
算
公
司
進
行
集

中
清
算。

二
零
二
五
年
十
二

月

二
零
二
六
年
一

月

無
鎖
定
期；
可
隨
時
變
現。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
佔
總
資
產
小
於1

%。
對
組
合
相
關
現
貨、
期
貨
及
期
權
持
倉
的d

elta
調
整
後

名
義
風
險
敞
口
進
行
持
續
監
控；
以
建
倉
時
或
最

近
一
次
重
新
平
衡
時
的
組
合
風
險
敞
口
為
基
準，

當
總
風
險
敞
口
偏
離
基
準3

0%
或
以
上
時
觸
發
重

新
平
衡。
同
時
監
控
剩
餘
期
限
及
流
動
性。

當
總
風
險
敞
口
偏
離
基
準3

0%
或
以
上
時，
將
向
投
資
委
員
會
報

告。
將
通
過
調
整
相
關
持
倉
或
期
權
的
長╱
短
倉
腳
進
行
組
合

結
構
性
重
新
平
衡，
以
使d

elta
調
整
後
名
義
風
險
敞
口
回
到
目

標
區
間；
在
到
期
前
一
週
至
一
個
月
內，
底
層
及
相
關
期
權
組

合
持
倉
將
在
考
慮
流
動
性
的
前
提
下，
以
協
調
方
式
進
行
展
期

或
平
倉
重
構。

期
權
清
算
公

司

ESM
6 2

026
-06

-18
 pu

t 
opt

ion
A s

tan
dar

dise
d p

ut o
ptio

n lis
ted

 on
 the

 
CM

E. T
his 

con
trac

t is 
a c

olla
r pr

ote
ctio

n 
por

tfol
io u

nde
r th

e E
S e

qui
ty in

dex
 

enh
anc

em
ent

 str
ate

gy 
with

in a
sse

t 
allo

cat
ion

.

E-m
ini S

&P
 50

0 fu
ture

s, t
rac

king
 the

 
S&

P 5
00 

Ind
ex;

 thi
s c

ont
rac

t is 
a 

put
 op

tion
 on

 su
ch 

futu
res

.

Exc
han

ge-
liste

d s
tan

dar
dise

d fu
ture

s o
ptio

ns 
with

out
 a s

ing
le is

sue
r in

 the
 tra

ditio
nal 

we
alth

 
ma

nag
em

ent
 pro

duc
t se

nse
; th

ey 
are

 list
ed 

on 
the

 ma
rke

ts u
nde

r C
ME

 Gr
oup

 an
d 

cen
tral

ly c
lear

ed 
thro

ugh
 its 

clea
ring

 sy
ste

m.

No
vem

ber
 20

25
Jun

e 2
026

No
 loc

k-u
p p

erio
d; s

alea
ble

 at 
any

 
tim

e.
Initi

al in
ves

tme
nt c

ost
 of 

a s
ing

le in
ves

tme
nt 

acc
oun

ts f
or <

1%
 of 

the
 tot

al a
sse

ts.

The
 de

lta-
adj

ust
ed 

not
ion

al e
xpo

sur
e o

f th
e 

com
bin

ed 
und

erly
ing

 sp
ot, 

futu
res

 an
d o

ptio
ns 

pos
ition

s is
 co

ntin
uou

sly 
mo

nito
red

; us
ing

 the
 

por
tfol

io e
xpo

sur
e a

t in
cep

tion
 or 

afte
r th

e 
mo

st r
ece

nt r
eba

lanc
ing

 as
 the

 be
nch

ma
rk, 

reb
alan

cing
 is 

trig
ger

ed 
wh

en 
the

 ov
era

ll 
exp

osu
re d

evia
tes

 fro
m t

he 
ben

chm
ark

 by
 30

% 
or m

ore
. Th

e re
ma

inin
g te

nor
 an

d liq
uid

ity a
re 

also
 mo

nito
red

.

Wh
en 

the
 ov

era
ll ex

pos
ure

 de
viat

es 
from

 the
 be

nch
ma

rk b
y 

30%
 or 

mo
re, 

the
 ma

tter
 wil

l be
 rep

orte
d to

 the
 inv

est
me

nt 
com

mit
tee

. St
ruc

tura
l re

bal
anc

ing
 of 

the
 po

rtfo
lio w

ill b
e 

car
ried

 ou
t by

 ad
just

ing
 the

 un
der

lyin
g p

osit
ion

s o
r th

e lo
ng/

sho
rt le

gs 
of t

he 
opt

ion
s s

o a
s to

 bri
ng 

the
 de

lta-
adj

ust
ed 

not
ion

al e
xpo

sur
e b

ack
 to 

the
 tar

get
 ran

ge;
 wit

hin
 on

e w
eek

 
to o

ne 
mo

nth
 pri

or t
o m

atu
rity,

 the
 leg

s o
f th

e u
nde

rlyin
g 

and
 rel

ate
d o

ptio
n p

ortf
olio

s w
ill b

e ro
lled

 ov
er o

r cl
ose

d 
and

 reb
uilt 

in a
 co

ord
inat

ed 
ma

nne
r, h

avin
g re

gar
d to

 
liqu

idity
.

CM
E C

lear
ing

1,2
75

859
(41

8)
0

3.8
%

0.0
%

ESM
6 2

026
-06

-18
認
購

期
權

在C
ME
上
市
的
標
準
化
認
沽
期
權。
該
合
約

屬
於
資
產
配
置
中E

S股
票
指
數
增
強
策
略

下
的
領
口
策
略
保
護
組
合。

E-m
ini標
普5

00期
貨，
追
蹤
標
普5

00指
數；
本合
約為
該期
貨的
認沽
期權
。

交易
所上
市的
標準
期貨
期權
，無
單一
發行
人（
傳

統
理
財
產
品
意
義
上）
；其

在
芝
商
所
旗
下
市
場

上
市，
並
通
過
其
清
算
系
統
進
行
集
中
清
算。

二
零
二
五
年
十
一

月

二
零
二
六
年
六

月

無
鎖
定
期；
可
隨
時
變
現。

單
一
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資
項
目
初
始
投
資
成

本
佔
總
資
產
小
於1

%。
對
組
合
相
關
現
貨、
期
貨
及
期
權
持
倉
的d

elta
調
整
後

名
義
風
險
敞
口
進
行
持
續
監
控；
以
建
倉
時
或
最

近
一
次
重
新
平
衡
時
的
組
合
風
險
敞
口
為
基
準，

當
總
風
險
敞
口
偏
離
基
準3

0%
或
以
上
時
觸
發
重

新
平
衡。
同
時
監
控
剩
餘
期
限
及
流
動
性。

當
總
風
險
敞
口
偏
離
基
準3

0%
或
以
上
時，
將
向
投
資
委
員
會
報

告。
將
通
過
調
整
相
關
持
倉
或
期
權
的
長╱
短
倉
腳
進
行
組
合

結
構
性
重
新
平
衡，
以
使d

elta
調
整
後
名
義
風
險
敞
口
回
到
目

標
區
間；
在
到
期
前
一
週
至
一
個
月
內，
底
層
及
相
關
期
權
組

合
持
倉
將
在
考
慮
流
動
性
的
前
提
下，
以
協
調
方
式
進
行
展
期

或
平
倉
重
構。
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ot, 

futu
res

 an
d o

ptio
ns 

pos
ition

s is
 co

ntin
uou

sly 
mo

nito
red

; us
ing

 the
 

por
tfol

io e
xpo

sur
e a

t in
cep

tion
 or 

afte
r th

e 
mo

st r
ece

nt r
eba

lanc
ing

 as
 the

 be
nch

ma
rk, 

reb
alan

cing
 is 

trig
ger

ed 
wh

en 
the

 ov
era

ll 
exp

osu
re d

evia
tes

 fro
m t

he 
ben

chm
ark

 by
 30

% 
or m

ore
. Th

e re
ma

inin
g te

nor
 an

d liq
uid

ity a
re 

also
 mo

nito
red

.

Wh
en 

the
 ov

era
ll ex

pos
ure

 de
viat

es 
from

 the
 be

nch
ma

rk b
y 

30%
 or 

mo
re, 

the
 ma

tter
 wil

l be
 rep

orte
d to

 the
 inv

est
me

nt 
com

mit
tee

. St
ruc

tura
l re

bal
anc

ing
 of 

the
 po

rtfo
lio w

ill b
e 

car
ried

 ou
t by

 ad
just

ing
 the

 un
der

lyin
g p

osit
ion

s o
r th

e lo
ng/

sho
rt le

gs 
of t

he 
opt

ion
s s

o a
s to

 bri
ng 

the
 de

lta-
adj

ust
ed 

not
ion

al e
xpo

sur
e b

ack
 to 

the
 tar

get
 ran

ge;
 wit

hin
 on

e w
eek

 
to o

ne 
mo

nth
 pri

or t
o m

atu
rity,

 the
 leg

s o
f th

e u
nde

rlyin
g 

and
 rel

ate
d o

ptio
n p

ortf
olio

s w
ill b

e ro
lled

 ov
er o

r cl
ose

d 
and

 reb
uilt 

in a
 co

ord
inat

ed 
ma

nne
r, h

avin
g re

gar
d to

 
liqu

idity
.
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C

480
801

324
0

3.6
%

0.0
%

SP
X 2

026
-01

-12
認
沽
期

權

在C
BO

E上
市
的
標
準
認
沽
期
權。
該
合
約
採

用d
elta
中
性
策
略。

標
普5

00指
數(

SP
X)，
反
映
美
國
大
型

公
開
交
易
公
司
的
整
體
表
現。

交
易
所
上
市
的
標
準
證
券╱
指
數
期
權，
無
單
一
發

行
人（
傳
統
理
財
產
品
意
義
上）
；其

在
美
國
期

權
交
易
所
上
市，
並
由
期
權
清
算
公
司
進
行
集

中
清
算。

二
零
二
五
年
十
二

月

二
零
二
六
年
一

月

無
鎖
定
期；
可
隨
時
變
現。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
佔
總
資
產
小
於1

%。
對
組
合
相
關
現
貨、
期
貨
及
期
權
持
倉
的d

elta
調
整
後

名
義
風
險
敞
口
進
行
持
續
監
控；
以
建
倉
時
或
最

近
一
次
重
新
平
衡
時
的
組
合
風
險
敞
口
為
基
準，

當
總
風
險
敞
口
偏
離
基
準3

0%
或
以
上
時
觸
發
重

新
平
衡。
同
時
監
控
剩
餘
期
限
及
流
動
性。

當
總
風
險
敞
口
偏
離
基
準3

0%
或
以
上
時，
將
向
投
資
委
員
會
報

告。
將
通
過
調
整
相
關
持
倉
或
期
權
的
長╱
短
倉
腳
進
行
組
合

結
構
性
重
新
平
衡，
以
使d

elta
調
整
後
名
義
風
險
敞
口
回
到
目

標
區
間；
在
到
期
前
一
週
至
一
個
月
內，
底
層
及
相
關
期
權
組

合
持
倉
將
在
考
慮
流
動
性
的
前
提
下，
以
協
調
方
式
進
行
展
期

或
平
倉
重
構。

期
權
清
算
公

司

In
ve

st
m

en
t P

or
tfo

lio
 –

 D
er

iv
at

iv
e 

Fi
na

nc
ia

l A
ss

et
s 

(C
on

tin
ue

d)
投
資
組
合
－
衍
生
金
融
資
產
（
續
）
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risk
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Fai
r va

lue
 

gai
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) 
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ogn

ise
d 

dur
ing
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yea
r en
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De
cem

ber
 31

, 
202

5

Inv
est

me
nt 

inc
om

e
dur

ing
 the

 ye
ar

end
ed 

De
cem

ber
 31

,
202

5

Pe
rce

nta
ge 

of t
ota

l fa
ir 

val
ue 

of t
he 

der
iva

tive
 

fina
nci

al
ass

ets
 as

 at
De

cem
ber

 31
, 

202
5

Pe
rce

nta
ge 

of 
tot

al a
sse

ts 
as 

at
De

cem
ber

 31
, 

202
5

名稱
說明

及基
金策

略
相關

資產
發行

人的
身份

及資
歷

首次
投資

日期
到期

日╱
結算

日
鎖定

期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風險
控制

指標
時採

取的
針對

性措
施

交易
對手

成本

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日的
公平

值

截至
二零

二五
年

十二
月

三十
一日

止年
度確

認
的公

平值
收益

╱（
虧損

）

截至
二零

二五
年十

二月
三十

一日
止年

度的
投資

收益

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
衍生

金融
資產

公平
值總

額的
百分

比

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
總資

產的 百分
比

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）
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-01
-30

 pu
t 

opt
ion

A s
tan

dar
dise

d p
ut o

ptio
n lis

ted
 on

 the
 

CM
E. T

his 
con

trac
t is 

a c
olla

r pr
ote

ctio
n 

por
tfol

io u
nde

r th
e E

S e
qui

ty in
dex

 
enh

anc
em

ent
 str

ate
gy 

with
in a

sse
t 

allo
cat

ion
.

E-m
ini S

&P
 50

0 fu
ture

s, t
rac

king
 the

 
S&

P 5
00 

Ind
ex;

 thi
s c

ont
rac

t is 
a 

put
 op

tion
 on

 su
ch 

futu
res

.

Exc
han

ge-
liste

d s
tan

dar
dise

d fu
ture

s o
ptio

ns 
with

out
 a s

ing
le is

sue
r in

 the
 tra

ditio
nal 

we
alth

 
ma

nag
em

ent
 pro

duc
t se

nse
; th

ey 
are

 list
ed 

on 
the

 ma
rke

ts u
nde

r C
ME

 Gr
oup

 an
d 

cen
tral

ly c
lear

ed 
thro

ugh
 its 

clea
ring

 sy
ste

m.

Dec
em

ber
 20

25
Jan

uar
y 2

026
No

 loc
k-u

p p
erio

d; s
alea

ble
 at 

any
 

tim
e.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le in

ves
tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
1%

 of 
the

 tot
al a

sse
ts.

The
 de

lta-
adj

ust
ed 

not
ion

al e
xpo

sur
e o

f th
e 

com
bin

ed 
und

erly
ing

 sp
ot, 

futu
res

 an
d o

ptio
ns 

pos
ition

s is
 co

ntin
uou

sly 
mo

nito
red

; us
ing

 the
 

por
tfol

io e
xpo

sur
e a

t in
cep

tion
 or 

afte
r th

e 
mo

st r
ece

nt r
eba

lanc
ing

 as
 the

 be
nch

ma
rk, 

reb
alan

cing
 is 

trig
ger

ed 
wh

en 
the

 ov
era

ll 
exp

osu
re d

evia
tes

 fro
m t

he 
ben

chm
ark

 by
 30

% 
or m

ore
. Th

e re
ma

inin
g te

nor
 an

d liq
uid

ity a
re 

also
 mo

nito
red

.

Wh
en 

the
 ov

era
ll ex

pos
ure

 de
viat

es 
from

 the
 be

nch
ma

rk b
y 

30%
 or 

mo
re, 

the
 ma

tter
 wil

l be
 rep

orte
d to

 the
 inv

est
me

nt 
com

mit
tee

. St
ruc

tura
l re

bal
anc

ing
 of 

the
 po

rtfo
lio w

ill b
e 

car
ried

 ou
t by

 ad
just

ing
 the

 un
der

lyin
g p

osit
ion

s o
r th

e lo
ng/

sho
rt le

gs 
of t

he 
opt

ion
s s

o a
s to

 bri
ng 

the
 de

lta-
adj

ust
ed 

not
ion

al e
xpo

sur
e b

ack
 to 

the
 tar

get
 ran

ge;
 wit

hin
 on

e w
eek

 
to o

ne 
mo

nth
 pri

or t
o m

atu
rity,

 the
 leg

s o
f th

e u
nde

rlyin
g 

and
 rel

ate
d o

ptio
n p

ortf
olio

s w
ill b

e ro
lled

 ov
er o

r cl
ose

d 
and

 reb
uilt 

in a
 co

ord
inat

ed 
ma

nne
r, h

avin
g re

gar
d to

 
liqu

idity
.

CM
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lear
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641
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3.5
%

0.0
%

ESH
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026
-01

-30
認
沽

期
權

在C
ME
上
市
的
標
準
化
認
沽
期
權。
該
合
約

屬
於
資
產
配
置
中E

S股
票
指
數
增
強
策
略

下
的
領
口
策
略
保
護
組
合。

E-m
ini標
普5

00期
貨，
追
蹤
標
普5

00指
數；
本合
約為
該期
貨的
認沽
期權
。

交易
所上
市的
標準
期貨
期權
，無
單一
發行
人（
傳

統
理
財
產
品
意
義
上）
；其

在
芝
商
所
旗
下
市
場

上
市，
並
通
過
其
清
算
系
統
進
行
集
中
清
算。

二
零
二
五
年
十
二

月

二
零
二
六
年
一

月

無
鎖
定
期；
可
隨
時
變
現。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
佔
總
資
產
小
於1

%。
對
組
合
相
關
現
貨、
期
貨
及
期
權
持
倉
的d

elta
調
整
後

名
義
風
險
敞
口
進
行
持
續
監
控；
以
建
倉
時
或
最

近
一
次
重
新
平
衡
時
的
組
合
風
險
敞
口
為
基
準，

當
總
風
險
敞
口
偏
離
基
準3

0%
或
以
上
時
觸
發
重

新
平
衡。
同
時
監
控
剩
餘
期
限
及
流
動
性。

當
總
風
險
敞
口
偏
離
基
準3

0%
或
以
上
時，
將
向
投
資
委
員
會
報

告。
將
通
過
調
整
相
關
持
倉
或
期
權
的
長╱
短
倉
腳
進
行
組
合

結
構
性
重
新
平
衡，
以
使d

elta
調
整
後
名
義
風
險
敞
口
回
到
目

標
區
間；
在
到
期
前
一
週
至
一
個
月
內，
底
層
及
相
關
期
權
組

合
持
倉
將
在
考
慮
流
動
性
的
前
提
下，
以
協
調
方
式
進
行
展
期

或
平
倉
重
構。

CM
E清
算
所
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PL 
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6 c
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e.
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 of 
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ing
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nt 
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oun
ts f

or <
1%

 of 
the

 tot
al a

sse
ts.
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 de
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not
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sur
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e 
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und
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ing

 sp
ot, 

futu
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ns 
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mo
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; us
ing
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xpo

sur
e a

t in
cep

tion
 or 
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e 
mo

st r
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nt r
eba

lanc
ing

 as
 the

 be
nch

ma
rk, 

reb
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cing
 is 

trig
ger

ed 
wh

en 
the

 ov
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ll 
exp
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re d
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 fro
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he 
ben

chm
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 by
 30

% 
or m
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. Th
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ity a
re 

also
 mo

nito
red

.

Wh
en 
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 ov
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pos
ure
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es 
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 the
 be

nch
ma

rk b
y 

30%
 or 

mo
re, 

the
 ma

tter
 wil

l be
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orte
d to

 the
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est
me

nt 
com

mit
tee

. St
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ing
 of 

the
 po
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lio w

ill b
e 
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t by
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 the
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der
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g p

osit
ion

s o
r th

e lo
ng/

sho
rt le

gs 
of t

he 
opt

ion
s s

o a
s to
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ng 

the
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lta-
adj

ust
ed 

not
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al e
xpo

sur
e b

ack
 to 

the
 tar
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 wit
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e w
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to o

ne 
mo

nth
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or t
o m
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 the
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s o
f th
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rlyin
g 

and
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d o
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n p
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s w
ill b
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 ov
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d 
and
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ma

nne
r, h
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gar
d to
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C

669
661

(8)
0

2.9
%
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%

AA
PL 

202
6-0

1-1
6認
購

期
權

在C
BO

E上
市
的
標
準
認
購
期
權。
該
合
約
屬

於
多
資
產
配
置
下
美
國
大
盤
科
技
股
權
配

置
分
部
的
組
合。

App
le In

c.普
通
股(

AA
PL)
，該

公
司
主

要
從
事
消
費
電
子、
軟
件
及
服
務
業

務。

交
易
所
上
市
的
標
準
證
券╱
指
數
期
權，
無
單
一
發

行
人（
傳
統
理
財
產
品
意
義
上）
；其

在
美
國
期

權
交
易
所
上
市，
並
由
期
權
清
算
公
司
進
行
集

中
清
算。

二
零
二
五
年
十
二

月

二
零
二
六
年
一

月

無
鎖
定
期；
可
隨
時
變
現。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
佔
總
資
產
小
於1

%。
對
組
合
相
關
現
貨、
期
貨
及
期
權
持
倉
的d

elta
調
整
後

名
義
風
險
敞
口
進
行
持
續
監
控；
以
建
倉
時
或
最

近
一
次
重
新
平
衡
時
的
組
合
風
險
敞
口
為
基
準，

當
總
風
險
敞
口
偏
離
基
準3

0%
或
以
上
時
觸
發
重

新
平
衡。
同
時
監
控
剩
餘
期
限
及
流
動
性。

當
總
風
險
敞
口
偏
離
基
準3

0%
或
以
上
時，
將
向
投
資
委
員
會
報

告。
將
通
過
調
整
相
關
持
倉
或
期
權
的
長╱
短
倉
腳
進
行
組
合

結
構
性
重
新
平
衡，
以
使d

elta
調
整
後
名
義
風
險
敞
口
回
到
目

標
區
間；
在
到
期
前
一
週
至
一
個
月
內，
底
層
及
相
關
期
權
組

合
持
倉
將
在
考
慮
流
動
性
的
前
提
下，
以
協
調
方
式
進
行
展
期

或
平
倉
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衍
生
金
融
資

產
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E/C
ME
上
市
的
標
準
認
購╱
認
沽
期

權。

以
現
金
為
基
礎
的
證
券（
股
票、
指
數、

ETF
股
份）
╱期

貨
合
約。

交易
所上
市的
標準
期貨
期權
，無
單一
發行
人（
傳

統
理
財
產
品
意
義
上）
。

二
零
二
五
年
九
月

至
二
零
二
五
年

十
二
月

二
零
二
六
年
一

月
至
二
零

二
六
年
十
月

無
鎖
定
期；
可
隨
時
變
現。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
佔
總
資
產
小
於1

%。
對
組
合
相
關
現
貨、
期
貨
及
期
權
持
倉
的d

elta
調
整
後

名
義
風
險
敞
口
進
行
持
續
監
控；
以
建
倉
時
或
最

近
一
次
重
新
平
衡
時
的
組
合
風
險
敞
口
為
基
準，

當
總
風
險
敞
口
偏
離
基
準3

0%
或
以
上
時
觸
發
重

新
平
衡。
同
時
監
控
剩
餘
期
限
及
流
動
性。

當
總
風
險
敞
口
偏
離
基
準3
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上
時，
將
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資
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報
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及
相
關
期
權
組

合
持
倉
將
在
考
慮
流
動
性
的
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提
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或
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Supplemental Information in relation to the Annual Report for the year ended December 31, 2025 (continued)
關於截至二零二五年十二月三十一日止年度之年度報告之補充資料（續）
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eba

lanc
ing

 as
 the

 be
nch

ma
rk, 

reb
alan

cing
 is 

trig
ger

ed 
wh

en 
the

 ov
era

ll 
exp

osu
re d

evia
tes

 fro
m t

he 
ben

chm
ark

 by
 30

% 
or m

ore
. Th

e re
ma

inin
g te

nor
 an

d liq
uid

ity a
re 

also
 mo

nito
red

.

Wh
en 

the
 ov

era
ll ex

pos
ure

 de
viat

es 
from

 the
 be

nch
ma

rk b
y 

30%
 or 

mo
re, 

the
 ma

tter
 wil

l be
 rep

orte
d to

 the
 inv

est
me

nt 
com

mit
tee

. St
ruc

tura
l re

bal
anc

ing
 of 

the
 po

rtfo
lio w

ill b
e 

car
ried

 ou
t by

 ad
just

ing
 the

 un
der

lyin
g p

osit
ion

s o
r th

e lo
ng/

sho
rt le

gs 
of t

he 
opt

ion
s s

o a
s to

 bri
ng 

the
 de

lta-
adj

ust
ed 

not
ion

al e
xpo

sur
e b

ack
 to 

the
 tar

get
 ran

ge;
 wit

hin
 on

e w
eek

 
to o

ne 
mo

nth
 pri

or t
o m

atu
rity,

 the
 leg

s o
f th

e u
nde

rlyin
g 

and
 rel

ate
d o

ptio
n p

ortf
olio

s w
ill b

e ro
lled

 ov
er o

r cl
ose

d 
and

 reb
uilt 

in a
 co

ord
inat

ed 
ma

nne
r, h

avin
g re

gar
d to

 
liqu

idity
.

CM
E C

lear
ing

641
787

147
0

3.5
%

0.0
%

ESH
6 2

026
-01

-30
認
沽

期
權

在C
ME
上
市
的
標
準
化
認
沽
期
權。
該
合
約

屬
於
資
產
配
置
中E

S股
票
指
數
增
強
策
略

下
的
領
口
策
略
保
護
組
合。

E-m
ini標
普5

00期
貨，
追
蹤
標
普5

00指
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交易
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期貨
期權
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單一
發行
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傳

統
理
財
產
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意
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並
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算。

二
零
二
五
年
十
二

月

二
零
二
六
年
一
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資
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後
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總
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無
鎖
定
期；
可
隨
時
變
現。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
佔
總
資
產
小
於1

%。
對
組
合
相
關
現
貨、
期
貨
及
期
權
持
倉
的d

elta
調
整
後

名
義
風
險
敞
口
進
行
持
續
監
控；
以
建
倉
時
或
最

近
一
次
重
新
平
衡
時
的
組
合
風
險
敞
口
為
基
準，

當
總
風
險
敞
口
偏
離
基
準3

0%
或
以
上
時
觸
發
重

新
平
衡。
同
時
監
控
剩
餘
期
限
及
流
動
性。

當
總
風
險
敞
口
偏
離
基
準3

0%
或
以
上
時，
將
向
投
資
委
員
會
報

告。
將
通
過
調
整
相
關
持
倉
或
期
權
的
長╱
短
倉
腳
進
行
組
合

結
構
性
重
新
平
衡，
以
使d

elta
調
整
後
名
義
風
險
敞
口
回
到
目

標
區
間；
在
到
期
前
一
週
至
一
個
月
內，
底
層
及
相
關
期
權
組

合
持
倉
將
在
考
慮
流
動
性
的
前
提
下，
以
協
調
方
式
進
行
展
期

或
平
倉
重
構。

期
權
清
算
公

司

The
 res

t of
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3 
der

ivat
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fina
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l 
ass

ets
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rdis
ed 
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t op
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d fu
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 a s
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le is
sue
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 tra
ditio
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cto
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No
 loc

k-u
p p

erio
d; s

alea
ble

 at 
any

 
tim

e.
Initi

al in
ves

tme
nt c

ost
 of 

a s
ing

le in
ves

tme
nt 

acc
oun

ts f
or <

1%
 of 

the
 tot

al a
sse

ts.

The
 de

lta-
adj

ust
ed 

not
ion

al e
xpo

sur
e o

f th
e 

com
bin

ed 
und

erly
ing

 sp
ot, 

futu
res

 an
d o

ptio
ns 

pos
ition

s is
 co

ntin
uou

sly 
mo

nito
red

; us
ing

 the
 

por
tfol

io e
xpo

sur
e a

t in
cep

tion
 or 

afte
r th

e 
mo

st r
ece

nt r
eba

lanc
ing

 as
 the

 be
nch

ma
rk, 

reb
alan

cing
 is 

trig
ger

ed 
wh

en 
the

 ov
era

ll 
exp

osu
re d

evia
tes

 fro
m t

he 
ben

chm
ark

 by
 30

% 
or m

ore
. Th

e re
ma

inin
g te

nor
 an

d liq
uid

ity a
re 

also
 mo

nito
red

.

Wh
en 

the
 ov

era
ll ex

pos
ure

 de
viat

es 
from

 the
 be

nch
ma

rk b
y 

30%
 or 

mo
re, 

the
 ma

tter
 wil

l be
 rep

orte
d to

 the
 inv

est
me

nt 
com

mit
tee

. St
ruc

tura
l re

bal
anc

ing
 of 

the
 po

rtfo
lio w

ill b
e 

car
ried

 ou
t by

 ad
just

ing
 the

 un
der

lyin
g p

osit
ion

s o
r th

e lo
ng/

sho
rt le

gs 
of t

he 
opt

ion
s s

o a
s to

 bri
ng 

the
 de

lta-
adj

ust
ed 

not
ion

al e
xpo

sur
e b

ack
 to 

the
 tar

get
 ran

ge;
 wit

hin
 on

e w
eek

 
to o

ne 
mo

nth
 pri

or t
o m

atu
rity,

 the
 leg

s o
f th

e u
nde

rlyin
g 

and
 rel

ate
d o

ptio
n p

ortf
olio

s w
ill b

e ro
lled

 ov
er o

r cl
ose

d 
and

 reb
uilt 

in a
 co

ord
inat

ed 
ma

nne
r, h

avin
g re

gar
d to

 
liqu

idity
.

OC
C/C
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Cle
arin

g
19,

526
15,

410
72,

492
0

68.
7%

0.6
%

其
餘1

03項
衍
生
金
融
資

產

在C
BO

E/C
ME
上
市
的
標
準
認
購╱
認
沽
期

權。

以
現
金
為
基
礎
的
證
券（
股
票、
指
數、

ETF
股
份）
╱期

貨
合
約。

交易
所上
市的
標準
期貨
期權
，無
單一
發行
人（
傳

統
理
財
產
品
意
義
上）
。

二
零
二
五
年
九
月

至
二
零
二
五
年

十
二
月

二
零
二
六
年
一

月
至
二
零

二
六
年
十
月

無
鎖
定
期；
可
隨
時
變
現。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
佔
總
資
產
小
於1

%。
對
組
合
相
關
現
貨、
期
貨
及
期
權
持
倉
的d

elta
調
整
後

名
義
風
險
敞
口
進
行
持
續
監
控；
以
建
倉
時
或
最

近
一
次
重
新
平
衡
時
的
組
合
風
險
敞
口
為
基
準，

當
總
風
險
敞
口
偏
離
基
準3

0%
或
以
上
時
觸
發
重

新
平
衡。
同
時
監
控
剩
餘
期
限
及
流
動
性。

當
總
風
險
敞
口
偏
離
基
準3

0%
或
以
上
時，
將
向
投
資
委
員
會
報

告。
將
通
過
調
整
相
關
持
倉
或
期
權
的
長╱
短
倉
腳
進
行
組
合

結
構
性
重
新
平
衡，
以
使d

elta
調
整
後
名
義
風
險
敞
口
回
到
目

標
區
間；
在
到
期
前
一
週
至
一
個
月
內，
底
層
及
相
關
期
權
組

合
持
倉
將
在
考
慮
流
動
性
的
前
提
下，
以
協
調
方
式
進
行
展
期

或
平
倉
重
構。

期
權
清
算
公

司/
CM

E
清
算
所

Tot
al

26,
462

22,
416

72,
565

0
100

.0%
0.9

%
總
計

投
資
組
合
－
衍
生
金
融
負
債
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trig

ger
ing
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art
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st

Fai
r va

lue
 as

 at 
De

cem
ber

 31
, 

202
5

Fai
r va

lue
 

gai
n/(l

oss
) 
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ogn

ise
d 

dur
ing

 the
 

yea
r en

ded
 

De
cem

ber
 31

, 
202

5

Inv
est

me
nt 

inc
om

e
dur

ing
 the

 ye
ar

end
ed 

De
cem

ber
 31

,
202

5

Pe
rce

nta
ge 

of t
ota

l fa
ir 

val
ue 

of t
he 

der
iva

tive
 

fina
nci

al
liab

iliti
es 

as 
at

De
cem

ber
 31

, 
202

5

Pe
rce

nta
ge 

of 
tot

al a
sse

ts 
as 

at
De

cem
ber

 31
, 

202
5

名稱
說明

及策
略

相關
資產

發行
人的

身份
及資

歷
首次

投資
日期

到期
日╱
結算

日
鎖定

期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風險
控制

指標
時採

取的
針對

性措
施

交易
對手

成本

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日的
公平

值

截至
二零

二五
年十

二月
三十

一日
止年

度確
認的

公平
值收

益╱
（虧 損）

截至
二零

二五
年十

二月
三十

一日
止年

度的
投資

收益

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
衍生

金融
負債

公平
值總

額的
百分

比

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
總資

產的 百分
比

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）
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d p
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ME
 Gr

oup
 an

d 
cen

tral
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No
 loc

k-u
p p

erio
d; I

nitia
l 

inve
stm

ent
 co

st o
f a 

sale
abl

e 
at a

ny 
tim

e.

Initi
al in

ves
tme

nt c
ost

 of 
a s

ing
le in

ves
tme

nt 
acc

oun
ts f

or <
1%

 of 
the

 tot
al a

sse
ts.

The
 de

lta-
adj

ust
ed 

not
ion

al e
xpo

sur
e o

f th
e 

com
bin

ed 
und

erly
ing

 sp
ot, 

futu
res

 an
d 

opt
ion

s p
osit

ion
s is

 co
ntin

uou
sly 

mo
nito

red
; 

usin
g th

e p
ortf

olio
 ex

pos
ure

 at 
ince

ptio
n 

or a
fter

 the
 mo

st r
ece

nt r
eba

lanc
ing

 as
 the

 
ben

chm
ark

, re
bal

anc
ing

 is 
trig

ger
ed 

wh
en 

the
 

ove
rall 

exp
osu

re d
evia

tes
 fro

m t
he 

ben
chm

ark
 

by 
30%

 or 
mo

re. 
The

 rem
aini

ng 
ten

or a
nd 

liqu
idity

 are
 als

o m
oni

tore
d.

Wh
en 

the
 ov

era
ll ex

pos
ure

 de
viat

es 
from

 the
 be

nch
ma

rk 
by 

30%
 or 

mo
re, 

the
 ma

tter
 wil

l be
 rep

orte
d to

 the
 

inve
stm

ent
 co

mm
itte

e. S
truc

tura
l re

bal
anc

ing
 of 

the
 

por
tfol

io w
ill b

e c
arri

ed 
out

 by
 ad

just
ing

 the
 un

der
lyin

g 
pos

ition
s o

r th
e lo

ng/
sho

rt le
gs 

of t
he 

opt
ion

s s
o a

s to
 

brin
g th

e d
elta

-ad
just

ed 
not

ion
al e

xpo
sur

e b
ack

 to 
the

 
targ

et r
ang

e; w
ithin

 on
e w

eek
 to 

one
 mo

nth
 pri

or t
o 

ma
turi

ty, 
the

 leg
s o

f th
e u

nde
rlyin

g a
nd 

rela
ted

 op
tion

 
por

tfol
ios 

will
 be

 rol
led

 ov
er o

r cl
ose

d a
nd 

reb
uilt 

in a
 

coo
rdin

ate
d m

ann
er, 

hav
ing

 reg
ard

 to 
liqu

idity
.

CM
E C

lear
ing

(1,8
88)

(1,5
74)

317
0

10.
2%

-0.1
%
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026
-06

-18
認
沽

期
權

在C
ME
上
市
的
標
準
認
沽
期
權。
該
合
約
屬
於
多
資

產
配
置
下E

S股
票
指
數
增
強
策
略
的
領
口
保
護

策
略
組
合。

E-m
ini標
普5

00期
貨

交易
所上
市的
標準
期貨
期權
，無
單一
發行
人（
傳

統
理
財
產
品
意
義
上）
；其

在
芝
商
所
旗
下
市
場

上
市，
並
通
過
其
清
算
系
統
進
行
集
中
清
算。

二
零
二
五
年 

十
一
月

二
零
二
六
年 

六
月

無
鎖
定
期；
可
隨
時
出
售
初
始 

投
資
成
本。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
佔
總
資
產
小
於1

%。
對
組
合
相
關
現
貨、
期
貨
及
期
權
持
倉
的d

elta
調
整

後
名
義
風
險
敞
口
進
行
持
續
監
控；
以
建
倉
時

或
最
近
一
次
重
新
平
衡
時
的
組
合
風
險
敞
口
為

基
準，
當
總
風
險
敞
口
偏
離
基
準3

0%
或
以
上

時
觸
發
重
新
平
衡。
同
時
監
控
剩
餘
期
限
及
流

動
性。

當
總
風
險
敞
口
偏
離
基
準3

0%
或
以
上
時，
將
向
投
資
委
員
會

報
告。
將
通
過
調
整
相
關
持
倉
或
期
權
的
長╱
短
倉
腳
進
行

組
合
結
構
性
重
新
平
衡，
以
使d

elta
調
整
後
名
義
風
險
敞
口

回
到
目
標
區
間；
在
到
期
前
一
週
至
一
個
月
內，
底
層
及
相

關
期
權
組
合
持
倉
將
在
考
慮
流
動
性
的
前
提
下，
以
協
調
方

式
進
行
展
期
或
平
倉
重
構。
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en 
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30%
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or a
nd 
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 are
 als

o m
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tore
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Wh
en 

the
 ov
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ll ex
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ure

 de
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rk 
by 

30%
 or 

mo
re, 
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 wil
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the
 

por
tfol

io w
ill b

e c
arri

ed 
out

 by
 ad
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 to 
the
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e w
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 to 
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ty, 
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 leg
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will
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d a
nd 
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in a
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d m

ann
er, 

hav
ing

 reg
ard

 to 
liqu

idity
.
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026
-01

-30
認
沽

期
權

在C
ME
上
市
的
標
準
認
沽
期
權。
該
合
約
屬
於
多
資

產
配
置
下E

S股
票
指
數
增
強
策
略
的
領
口
保
護

策
略
組
合。

E-m
ini標
普5

00期
貨

交易
所上
市的
標準
期貨
期權
，無
單一
發行
人（
傳

統
理
財
產
品
意
義
上）
；其

在
芝
商
所
旗
下
市
場

上
市，
並
通
過
其
清
算
系
統
進
行
集
中
清
算。

二
零
二
五
年 

十
二
月

二
零
二
六
年 

一
月

無
鎖
定
期；
可
隨
時
出
售
初
始 

投
資
成
本。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
佔
總
資
產
小
於1

%。
對
組
合
相
關
現
貨、
期
貨
及
期
權
持
倉
的d

elta
調
整

後
名
義
風
險
敞
口
進
行
持
續
監
控；
以
建
倉
時

或
最
近
一
次
重
新
平
衡
時
的
組
合
風
險
敞
口
為

基
準，
當
總
風
險
敞
口
偏
離
基
準3

0%
或
以
上

時
觸
發
重
新
平
衡。
同
時
監
控
剩
餘
期
限
及
流

動
性。

當
總
風
險
敞
口
偏
離
基
準3

0%
或
以
上
時，
將
向
投
資
委
員
會

報
告。
將
通
過
調
整
相
關
持
倉
或
期
權
的
長╱
短
倉
腳
進
行

組
合
結
構
性
重
新
平
衡，
以
使d

elta
調
整
後
名
義
風
險
敞
口

回
到
目
標
區
間；
在
到
期
前
一
週
至
一
個
月
內，
底
層
及
相

關
期
權
組
合
持
倉
將
在
考
慮
流
動
性
的
前
提
下，
以
協
調
方

式
進
行
展
期
或
平
倉
重
構。

CM
E清
算
所
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nt 

acc
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 of 

the
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al a
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ts.
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 de
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ed 

not
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al e
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sur
e o
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ed 
und

erly
ing
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ot, 
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res

 an
d 
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s p
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uou
sly 

mo
nito

red
; 
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e p
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olio
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ure

 at 
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or a
fter

 the
 mo

st r
ece

nt r
eba

lanc
ing

 as
 the

 
ben

chm
ark

, re
bal

anc
ing

 is 
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ger
ed 

wh
en 

the
 

ove
rall 
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osu

re d
evia

tes
 fro

m t
he 

ben
chm

ark
 

by 
30%

 or 
mo

re. 
The

 rem
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ng 
ten

or a
nd 

liqu
idity

 are
 als

o m
oni

tore
d.

Wh
en 

the
 ov

era
ll ex

pos
ure

 de
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es 
from

 the
 be

nch
ma

rk 
by 

30%
 or 

mo
re, 

the
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tter
 wil
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orte
d to

 the
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e. S
truc

tura
l re
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ing
 of 
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io w
ill b

e c
arri

ed 
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 by
 ad

just
ing

 the
 un
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lyin

g 
pos
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s o

r th
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of t
he 
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ion

s s
o a

s to
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-ad
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ed 
not
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al e
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e b
ack

 to 
the

 
targ
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e; w
ithin
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e w
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 to 

one
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nth
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or t
o 
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ty, 
the
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nde
rlyin

g a
nd 
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ted

 op
tion

 
por
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ios 

will
 be

 rol
led

 ov
er o

r cl
ose

d a
nd 
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uilt 

in a
 

coo
rdin

ate
d m

ann
er, 

hav
ing

 reg
ard

 to 
liqu

idity
.
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-20
認
沽

期
權

在C
ME
上
市
的
標
準
認
沽
期
權。
該
合
約
屬
於
多
資

產
配
置
下E

S股
票
指
數
增
強
策
略
的
領
口
保
護

策
略
組
合。

E-m
ini標
普5

00期
貨

交易
所上
市的
標準
期貨
期權
，無
單一
發行
人（
傳

統
理
財
產
品
意
義
上）
；其

在
芝
商
所
旗
下
市
場

上
市，
並
通
過
其
清
算
系
統
進
行
集
中
清
算。

二
零
二
五
年 

十
一
月

二
零
二
六
年 

三
月

無
鎖
定
期；
可
隨
時
變
現。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
佔
總
資
產
小
於1

%。
對
組
合
相
關
現
貨、
期
貨
及
期
權
持
倉
的d

elta
調
整

後
名
義
風
險
敞
口
進
行
持
續
監
控；
以
建
倉
時

或
最
近
一
次
重
新
平
衡
時
的
組
合
風
險
敞
口
為

基
準，
當
總
風
險
敞
口
偏
離
基
準3

0%
或
以
上

時
觸
發
重
新
平
衡。
同
時
監
控
剩
餘
期
限
及
流

動
性。

當
總
風
險
敞
口
偏
離
基
準3

0%
或
以
上
時，
將
向
投
資
委
員
會

報
告。
將
通
過
調
整
相
關
持
倉
或
期
權
的
長╱
短
倉
腳
進
行

組
合
結
構
性
重
新
平
衡，
以
使d

elta
調
整
後
名
義
風
險
敞
口

回
到
目
標
區
間；
在
到
期
前
一
週
至
一
個
月
內，
底
層
及
相

關
期
權
組
合
持
倉
將
在
考
慮
流
動
性
的
前
提
下，
以
協
調
方

式
進
行
展
期
或
平
倉
重
構。

CM
E清
算
所
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名稱
說明

及策
略

相關
資產

發行
人的

身份
及資

歷
首次

投資
日期

到期
日╱
結算

日
鎖定

期（
流動

性管
理）

風險
限額

風控
指標

名稱
及比

例
觸發

風險
控制

指標
時採

取的
針對

性措
施

交易
對手

成本

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日的
公平

值

截至
二零

二五
年十

二月
三十

一日
止年

度確
認的

公平
值收

益╱
（虧 損）

截至
二零

二五
年十

二月
三十

一日
止年

度的
投資

收益

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
衍生

金融
負債

公平
值總

額的
百分

比

於二
零二

五年
十二

月三
十一

日佔
總資

產的 百分
比

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

(RM
B’0

00)
(RM

B’0
00)

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）

（人
民幣

千元
）
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targ

et r
ang

e; w
ithin

 on
e w

eek
 to 

one
 mo

nth
 pri

or t
o 

ma
turi

ty, 
the

 leg
s o

f th
e u

nde
rlyin

g a
nd 

rela
ted

 op
tion
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d m
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-06

-18
認
沽

期
權

在C
ME
上
市
的
標
準
認
沽
期
權。
該
合
約
屬
於
多
資

產
配
置
下E

S股
票
指
數
增
強
策
略
的
領
口
保
護

策
略
組
合。

E-m
ini標
普5

00期
貨

交易
所上
市的
標準
期貨
期權
，無
單一
發行
人（
傳

統
理
財
產
品
意
義
上）
；其

在
芝
商
所
旗
下
市
場

上
市，
並
通
過
其
清
算
系
統
進
行
集
中
清
算。

二
零
二
五
年
十
二

月

二
零
二
六
年
六

月

無
鎖
定
期；
可
隨
時
變
現。

單
一
投
資
項
目
初
始
投
資
成

本
佔
總
資
產
小
於1

%。
對
組
合
相
關
現
貨、
期
貨
及
期
權
持
倉
的d

elta
調
整

後
名
義
風
險
敞
口
進
行
持
續
監
控；
以
建
倉
時

或
最
近
一
次
重
新
平
衡
時
的
組
合
風
險
敞
口
為

基
準，
當
總
風
險
敞
口
偏
離
基
準3

0%
或
以
上

時
觸
發
重
新
平
衡。
同
時
監
控
剩
餘
期
限
及
流

動
性。

當
總
風
險
敞
口
偏
離
基
準3

0%
或
以
上
時，
將
向
投
資
委
員
會

報
告。
將
通
過
調
整
相
關
持
倉
或
期
權
的
長╱
短
倉
腳
進
行

組
合
結
構
性
重
新
平
衡，
以
使d

elta
調
整
後
名
義
風
險
敞
口

回
到
目
標
區
間；
在
到
期
前
一
週
至
一
個
月
內，
底
層
及
相

關
期
權
組
合
持
倉
將
在
考
慮
流
動
性
的
前
提
下，
以
協
調
方

式
進
行
展
期
或
平
倉
重
構。
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